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Seminario de Macroeconomia— Pronostico de inflacion de corto plazo en Argentina con modelos Random
Forest
Resumen

El presente trabajo examina el desempefio de los modelos Random Forest para pronosticar la inflacion mensual
de corto plazo en Argentina, especialmente para el mes en curso o € inmediato posterior. Utilizando una base de
datos con indicadores en frecuencia mensual desde 1962, se concluye que estos model os alcanzan una precision
de prondstico estadisticamente comparable al consenso de analistas de mercado relevado por €l Banco Central de
la Republica Argentina (BCRA) y alos model os econométricos tradicionales. Una ventaja que ofrecen los
Random Forest es que, a ser model os no paramétricos, permiten explorar efectos no lineales en la capacidad
predictiva de ciertas variables macroeconémicas sobre la inflacion. Se encuentra, entre otras cosas, que: 1) la
relevanciarelativa de la brecha cambiaria para pronosticar lainflacion crece cuando la brecha entre el tipo de
cambio paraleloy €l oficial supera 60%; 2) el poder predictivo del tipo de cambio sobre lainflacidén aumenta
cuando las reservas internacionales netas del BCRA son negativas o cercanas a cero (especificamente, menores a
USD 2.000 millones); 3) larelevanciarelativa de lainflacion rezagaday de la tasa de interés nominal para
pronosticar lainflacion del mes siguiente crecen cuando aumenta el nivel de inflacion y/o el nivel de latasade
interés.
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita un correo
a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la suscripcion.

El suscriptor, mediante el envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresién) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funcionesy servicios relacionados que



competen ala Entidad. En caso que en el futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos ala gue se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre € servicio, contactenos por medio
del Sistemade Atencién al Ciudadano

Conozcalas politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.
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