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En la administracion de portafolios de inversion, una vez se define un benchmark o portafolio de referencia, es
necesario decidir si la construccion del portafolio debe replicar el benchmark (manejo pasivo) o si €l
administrador del portafolio debe tener un margen de discrecionalidad parainvertir € portafolio y tratar de
obtener rendimientos superiores alos del benchmark (manejo activo). Este articulo propone una metodol ogia
para que los bancos central es e instituciones oficiales puedan decidir e porcentaje del portafolio administrado de
formaactivay de forma pasiva. Se concluye que ambos tipos de manejo son convenientes para un portafolio y
gue también es adecuado buscar diversificacion en el mangjo activo mediante la participacion de varios
administradores de portafolios.



