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Se propone un filtro no lineal para estimar el riesgo de default implicito en la estructura a plazos de los
spreads de los credit default swaps (CDS).A partir de la solucién numérica de la ecuacion Fokker-
Planck, con un método de interpolaciéon meshfree, el filtro realiza la estimacion conjunta de la intensidad
de default bajo una medida neutral al riesgo y los parametros del modelo CIR. Debido a que la ecuacion
Fokker-Planck puede tratar con funciones no lineales y errores no gaussianos, el filtro propuesto
proporciona una flexibilidad y exactitud sobresalientes. Se examina el filtro no lineal sobre spreads
simulados. El filtro también es aplicado sobre datos diarios de CDS de las compaiiias del indice Dow
Jones Industrial Average entre 2005 y 2010, encontrando resultados bastante utiles.
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