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Keep in mind

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Se estima una NAIRU que cambia en el tiempo de acuerdo con la composición de la fuerza laboral.
Bajo este enfoque la NAIRU promedio para el período 1984-2005 es 11,9%. Además, dada la existencia
de metas de inflación, estimamos una curva de Phillips ampliada con una regla de formación de
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expectativas de inflación que tiene en cuenta tales metas. Esta estimación permitió calcular la “tasa de
desempleo compatible con una inflación igual a la meta” (TADECIM) la cual también es cambiante en el
tiempo. Su nivel promedio es 15% para el período 1911-2005.

La serie Borradores de Economía es una publicación de la Subgerencia de Estudios Económicos del
Banco de la República. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la República ni a su
Junta Directiva.
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