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' BANCO DE U REPUBLICA 

RESOLUCION EXTERNA No.16 DE 1994 
(Mayo 27) 

Por l a  cual s e  d ic tan  normas sobre apoyos t r a n s i t o r i o s  
de l i qu idez  del Banco de l a  República a l o s  

establecimientos de c réd i to .  

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA, 

en uso de s u s  a t r ibuc iones  cons t i tuc iona les  y legales,.  
en espec ia l  de l a s  p r e v i s t a s  en el a r t í c u l o  12 l i t e r a l  a) de l a  

Ley 31 de 1992, 

R E S U E L V E :  

TITULO I - DISPOSICION PRELIMINAR 

A r t í c u l o  1 

el Banco 
1 i qui dez 
p r e v i s t o s  

- O .  AUTORIZACION. En de sa r ro l l o  de l o  dispuesto 
por e l  a r t í c u l o  371 de l a  Const i tuc ión P o l í t i c a ,  

de l a  República podrá otorgar apoyos t r a n s i t o r i o s  de 
a l o s  establecimientos de c réd i to  en l o s  términos 
en l a  presente reso luc ión.  

TITULO I1  - CUPOS DE LIQUIDEZ 

Capítu lo  I. - Di spos i  c i  "nes comunes 

A r t í c u l o  20. MODALIDADES DE UTILIZACION. Los cupos de l i qu idez  se 
u t i l i z a r á n  por l o s  establecimientos de c réd i to  a 

t ravés  del redescuento de ob1 i gaci ones admi si b l  es  o medi ante 1 a 
venta con pacto de recompra de inver s iones  autor izadas.  

Se consi  deran ob1 i gaci  ones admi si b l  e s  1 a s  que 
consten en pagarés, l e t r a s  de cambio u o t ros  t í t u l o s  va lores  
legalmente endosables a l a  orden del Banco de l a  República. E s tas  
obli 'gaciones serán redescontables hasta  por el va lo r  que señale el 
Banco de l a  República, de acuerdo con l a s  ca rac te r í s t i ca s  de cada 
ob l i gac ión  de manera que, a su  j u i c i o ,  l a  operación goce de 
segur i  dades s u f  i c i  entes. 

Se consideran inver s iones  autor izadas l o s  t í t u l o s  
emitidos o garantizados por el Banco de l a  República y l o s  
'ce'rti f i cados de depósito a térmi no emi ti dos por establ ecimi entos de 
c réd i to  con acceso a recursos  de c réd i tos  externos admi n i  s t rados  
p& el Banco de l a  Repúbl ica,  siempre que en este  últ imo caso el 
monto de l o s  m i s m o s  no exceda e l  l ím i t e  asignado a l a  entidad 
emisora para  l a  u t i l i z a c i ó n  de t a l e s  recursos.  E l  Banco de l a  
República f i j a r á  el va l o r  de descuento de. l o s  t í t u l o s  que adquiera. 

Parágrafo lo. Recibida l a  s o l i c i t u d  por el Banco de l a  República, 
éste  efectuará el redescuento o l a  compra de 

inver s iones  en forma automática, s i n  pe r ju i c i o  de l a  pos ter io r  
v e r i f i c a c i ón  de l a  adecuada dest inac ión del c réd i to  y del 
cumpl i m i  ento de 1 a s  demás condi ci ones previ  s t a s  en es ta  reso l  uci  Ón. 
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En caso de que se  establezca cualqui er  i ncumpl i m i  ento se  cancel a rá  
e l  cupo. 

Los t í t u l o s  emitidos por e l  Banco de l a  República 
que tengan vigente e l  p lazo  de vencimiento y que éste  adquiera 
transitor iamente en de sa r ro l l o  de l a s  operaciones p r e v i s t a s  en el 
presente t í t u l o  no se  considerarán de p lazo vencido. 

Parágrafo 20 .  La u t i l i z a c i ó n  de los cupos de l i qu idez  por parte  de 
l a s  compañías de financiamiento comercial y de l o s  

organismos cooperat ivos de grado super ior  de carácter f inanc ie ro  se  
formal izará únicamente a t ravés  de l a s  ventas que efectúen con 
pacto de recompra de l a s  invers iones  de que t r a t a  éste  a r t í c u l o .  

A r t í c u l o  30.  TASA DE INTERES. E l  Banco de l a  República cobrará 
por l a  u t i l i z a c i ó n  de l o s  cupos de l i qu idez  l a  t a sa  

de i n te ré s  que periódicamente señale para el efecto l a  Junta 
D i r e c t i v a .  

A r t í c u l o  40.  RESTRICCIONES. E l  Banco de l a  República en 
cualqu ier  tiempo podrá negar e l  acceso a l o s  cupos 

de 1 i qui dez exi  g i  r su  cancelación o establ  ecer condiciones 
especi a l  e s  para su  USO cuando compruebe que 1 a s  u t i  1 i zaci  ones 
anter io res  no se  ajustaron a l o s  f i n e s  y condiciones señalados en 
l a  presente reso luc ión  o cuando establezca que l a  información 
contenida en l a s  s o l i c i t u d e s  de u t i l i z a c i ó n  no se  a jus te  a l a  
s i t uac i ón  de l a  entidad. 

A s í  mismo, e l  Banco de l a  República podrá negar el 
acceso a l o s  cupos cuando considere que l a s  expectat ivas de 
recuperación de l a  l i qu idez  no son v i ab le s  dentro del plazo máximo 
de u t i l i z a c i ó n  de l o s  mismos. 

1 

A r t í c u l o  5 0 . .  CONDICIONES. Los establ ecimi entos de c réd i to  podrán 
- u t i l i z a r  l o s  cupos de l i qu idez  mientras cumplan l a s  

s i  gui entes condic iones:  

a .  Que estén dando cumplimiento a l a s  normas sobre n ive l  
mínimo de patr imonio adecuado conforme a l o  establec ido por l o s  
Decretos 673 y 806 de 1994 y demás d i spos i c iones  que l o s  modifiquen 
o adicionen; 

b ,  Que estén dando cumplimiento a l a s  normas sobre 
% l ími tes  de concentración de c réd i to  y de concentración de r i e s go  
estableci,das en l o s  Decretos 2360 y 2653 de 1993 y demás 
d ikpos i  c i  ones que 1 os  modi f i quen o adi ci onen. 

Capítulo 11.- Cupo ordinar io  

A r t i c u l o  60 .  OBJETIVO. Los establecimientos de c réd i to  tendrán 
acceso a un cupo o rd ina r i o  de l i qu idez  en el Banco 

de 1 a Repúbl i ca, con el propós i to  de s o l  uci  onar desequi 1 i b r i  o s  
t r a n s i t o r i o s  ocasionados por baja de depós i tos.  

A r t í c u l o  70. CUANTIFICACION DE LA BAJA DE DEPOSITOS. La 
d i  s m i  nuci ón de depós i tos  de l os  establ eci m i  entos de 
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créd i to  se  cuant i f i ca ra  comparando el n i v e l  de l o s  depós i tos  netos 
de encaje indicados en el a r t í c u l o  s i gu iente ,  correspondientes a l o  
sumo a l a  an t i v í spe ra  del d í a  de l a  s o l i c i t u d ,  con e l  promedio de 
los mismos en l o s  quince d í a s  calendario anter io res ,  de acuerdo con 
l a  c e r t i f i c a c i ón  que para e l  efecto expida el r e v i s o r  f i s c a l .  E l  
monto a s í  determinado podrá a jus ta r se  por reducciones ad ic iona les  
s i n  aumentar el p lazo  de u t i l i z a c i ó n .  

A r t í c u l o  80.  EXIGIBILIDADES. La u t i l i z a c i ó n  del cupo o rd ina r i o  
tendrá por objeto sumin is t rar  a l o s  establecimientos 

de c réd i to  la l i q u i de z  necesar ia para atender una reducción 
efect iva  en l a s  e x i g i b i l i d ade s  correspondientes a :  

a .  Depósitos en cuenta cor r iente ,  c e r t i f i c ado s  de 
depósito a termino, depós i tos  de ahorro comunes y c e r t i f i c ado s  de 
depósito de ahorro a termino, en el caso de l o s  establecimientos 
bancar ios ;  

b .  Depósitos de ahorro comunes, ce r t i f i cado s  de 
depósito de ahorro a término, bonos y c e r t i f i c ado s  de depósito a 
t é r m i  no en e l  caso de corporaciones f i nanci eras;  

c .  Depósitos de ahorro, ce r t i f i cado s  de depós i to  
de ahorro a termi no, ce r t i f i cado s  de depósito a término y depós i tos  
o rd i na r i o s ,  bajo cualqu ier  modalidad, en e l  caso de l a s  
corporaciones de ahorro y v i  v i  enda; 

d.  Depósitos de ahorro comunes, c e r t i f i c ado s  de' 
depósito de ahorro a término, cer t i f i cados  de depósito a término en 
e l  caso de l a s  compañías de financiamiento comercial; 

e.  Depósitos de ahorro comunes y c e r t i f i c ado s  de 
depósito de ahorro a término, en el caso de l o s  organismos 
cooperat ivos de grado super ior  de carácter f inanc ie ro .  

Adicionalmente, e l  cupo podrá u t i l i z a r s e  por 
reducciones e fect i vas  en l a s  ex i g i b i l i dades  correspondientes a 
c réd i to s  in terbancar io s  o t rans ferenc ia s  y en l a s  ventas con pacto 
de recompra de inver s iones  autor izadas y cartera,  según e l  caso,  
cuando se  compruebe que es tos  se hayan or ig inado en una reducción 
de depós i tos  no recuperada, cuya antigüedad deberá ser i n f e r i o r  a 
ocho semanas con respecto a l a  fecha de l a  s o l i c i t u d  de u t i l i z a c i ó n  
de! cupo. 

A r t í c u l o  90. MONTO MAXIMO. El  cupo o rd ina r i o  no podrá exceder de 
.' IS 1 l a  reducción efect iva  en el n i ve l  de l a s  
e x i g i b i l i d ade s  a que se  r e f i e r e  el a r t í c u l o  anter io r ,  s i n  superar 
e l  10% del t o ta l  de d ichas  ex i g i b i l i dades ,  según l a s  c i f r a s  del 
últ imo balance que haya debido presentarse a l a  Superintendencia 
Bancaria de acuerdo con l o s  p lazos  d i spuestos  por esa  entidad. 

> d  

A r t í c u l o  100.  PLAZO Y UTILIZACION MAXIMA POR ANO. El cupo 
o r d i n a r i o  s ó l o  podrá se r  u t i l i z a d o  por l o s  

establecimientos de c réd i to  en t r e s  oportunidades dentro de un año 
ca lendar io  y en cada oportunidad durante períodos hasta  de quince 
d í a s  ca lendar io,  prorrogables  hasta por quince d í a s  ca lendar io  s i  
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a j u i c i o  del Banco de l a  República l a  def i c ienc ia  de l i qu idez  
p e r s i s t e  en razón de l a  baja de depósitos y ésta  puede subsanarse 
dentro del término de l a  prórroga. 

Parágrafo.  Las  corporaciones de ahorro y v i v ienda  podrán 
u t i l i z a r  e l  cupo o rd inar io  en t r e s  oportunidades 

dentro de un año ca lendar io  y en cada oportunidad durante períodos 
hasta  de 30 d í a s  ca lendar io,  prorrogables hasta  por 15 d í a s  
ca lendar io  s i  a j u i c i o  del Banco de l a  República l a  de f i c i enc i a  de 
l i qu idez  p e r s i s t e  en razón de l a  baja de depós i tos  y é s ta 'puede  
subsanarse dentro del término de l a  prórroga. 

A r t í c u l o  1 1 0 .  ACCESO. E l  cupo o rd inar io  de l o s  establecimientos 
de c réd i to  podrá se r  u t i l i z a d o  p rev i a  s o l i c i t u d  

motivada de s u  representante lega l  , en l a  cual s e  expliquen l a s  
razones por l a s  cuales  s e  hace necesar ia l a  u t i l i z a c i ó n  del mismo 
y l a s  expectat ivas de recuperación de su  s i t uac i ón  de l i q u i de z .  
Igualmente, acompañará un dictamen del r e v i s o r  f i s c a l  sobre l a  
cuant i f i cac ión  de l a  baja de depósitos y e l  cumplimiento de l o s  
r equ i s i t o s  y condiciones señalados en e l  a r t í c u l o  5 0 .  

Parágrafo. Copia del informe que se  presente a l  Banco de l a  
Repúbl i ca  deberá se r  envi ado si mu1 táneamente a 1 a 

Superintendencia Bancaria.  

A r t í c u l o  120. LIMITACIONES. Durante l a  u t i l i z a c i ó n  del cupo e l  
establecimiento de c réd i to  no podrá aumentar sus  

colocaciones d i s t i n t a s  de l a s  redescontables con cargo a recur sos  
administrados por entidades púb l i cas  de redescuento, respecto del 
n i ve l  que presente en l a  fecha de l a  s o l i c i t u d .  

Cap í tu lo  111.- Cupo especial  

A r t í c u l o  130. OBJETIVO. Los establecimientos de c réd i to  tendrán 
acceso a un. cupo especial  en e l  Banco de l a  

República con e l  f i n  de asegurar su l i qu idez ,  cuando l legaren  a 
presentar una baja de depós i tos  cuya recuperación no r e s u l t e  v i  ab1 e 
en e l  p l a zo  del cupo o rd inar io ,  cuando s e  interrumpa l a  
f i nanc i ac i ón  de parte  de entidades corresponsales del ex te r i o r ,  o 
como resu l tado de l a s  operaciones que se  reg i s t r an  bajo  l os  códigos 
6205, 6210, 6215, 622510 y 6230 del Plan Unico de Cuentas para el 
Si stema F i  nanci ero  , si empre que d ichas  s i tuac iones  no tengan o r i  gen 
en-problemas de solvenci 'a, cuya atención es tá  a cargo del Fondo de 
Garant ías  de Xnst i  tuc iones  F inanc ieras  de conformidad con l a s  
d i  pos i c iones  l ega le s .  

A r t í c u l o  140.  ACCESO. Para que un establecimiento de c réd i to  
pueda hacer uso del cupo especial  de l i qu idez  se 

requer i rá  l a  aprobación de l a  Junta D i rec t i va  del Banco de l a  
Repúbl i c a  y el representante lega l  del establecimiento deberá 
convenir previamente con el Gerente del Banco de l a  República, el 
Superintendente Bancario y el  D i rector  del Fondo de Garantías  de 
I n s t i t u c i one s  F inanc ie ras ,  un programa concreto que permita 
restablecer  l a  s i t uac i ón  de l i qu idez  en e l  menor tiempo po s i b l e .  

-' /i B ., 
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BÁNCO DE LA REIPUBLICA BR.0.508.11 

E l  programa contemplara igualmente e l  per íodo dentro 
del cual e l  establecimiento de c réd i to  s e  compromete a cancelar  el 
cupo otorgado. 

A r t í c u l o  150.  CONDICION ESPECIAL. Los establecimientos de c réd i to  
no podrán u t i l i z a r  e l  cupo espec ia l  mientras s e  

encuentren adelantando un programa de recuperación patrimoni a l  con 
e l  Fondo de Garant ías  de I n s t i t u c i one s  F inanc ie ras .  

A r t í c u l o  160. PLAZO MAXIMO. E l  cupo espec ia l  de c réd i to  podrá 
s e r  u t i  1 i zado por l o s  establ  eci  m i  entos de c réd i to  

por un per íodo no super ior  a s e i s  meses. 

TITULO I11 - DISPOSICIONES FINALES 

A r t í c u l o  170. DEROGATORIAS. Derógase l a  Reso luc ión Externa No.33 
de 1992. 

A r t í c u l o  180. VIGENCIA. La presente reso luc ión  r i g e  desde l a  
fecha de su  publ icac ión.  

Dada en Santa Fe de Bogota, D . C . ,  a l o s  v e i n t i s i e t e  (27) d í a s  del 
mes de mayo de m i l  novecientos noventa y cuatro (1994). 

RUDOLF HOMMES R .  
Pres idente 

W,*&- c 

FELIPE IRIARTE A .  
Sec re ta r i o  
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llOJA 1 . 1  

. DestiiiaCario: Oficiria Priiicipal y Sucursales, Bolsas de Valoics, Superiiitciideiicia de Valores, 
. Coiiiis¡oii¡sLris de UoIsü, Eslal)lec¡iiiiciitos Uaiicatios, Coipor:rcioiics de A1ioIi.o y 

Vivieiida, Corpoiacioiics Fiiiwcieras, Coiiilx~iiíiiis úe Fiiiaiiciaiiiiciito Coiiicrciai, 
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adiiiiiiislradoras de i'oiidos de Cesaiiifris y 

adscritas ai Uarico úe la i1epÚl)iica. 
I Peiisioiies, 'l'esurerfa Geiicial dc la NticiGii, Eiitidacles lJÚl)lic:is y Bitlidatlcs 

A partir del día TQ de iiiriyo de 1994, el sisteiiia de colocacicjii priiiiaria de l o s  'I'ítulos, de 
Parlicipacihi Kes: '1 de 19Y4 de la Juiita üirectiva dcl Darico de la l~epúl)i¡ca, se icgii.4 de 
acuerdo a las siguientes coíidicioiies: 

El numeral 2.3 de la Circular Keglanieiitaria UOM-10 de 1994 quedará así: 

2.3 Prcsctitacióii d e  okrtris 

Las oícrlas para la idjudicacitjii de las sui)aslas dcl)ci.rlii scr prcsciilridus por 10s Agc~ l c s  
Coiocadures eii Sarila Fe de Uogoliá, eiiúc las 9:UO a.iii. y las 1 l:W a.iii. dcl díia eii quc 
se ¡¡even a cabo reiiiates, 1Iilrii 'I'ílulos de Part¡c¡pac¡cjii Res. 1 de 1994 de la Juiilíi 

clíiu c11 quc sc Ilcocii ;I cabo rciiiiilcs p i a  *lrtdt)s dc 1'ariicip:icih RCS. i dc 1994 a 7 y 
15 dhs úiiicaiiieiite. 

CuimJo la lecliu de iiiversithi coiiicida con el liii de IIICS, la 1)i.cscilliicihi de olii.iiis sc 
realizará eiitre las 9:oO alii y las 1O:W alii auii para los títulos cuyo plazo sea igual o 
superior a 30 días y eriúe Ius i0:30 alii y 11:30 aiii liara los tfluios a 7 y 15 dlis 
úiiicaiiieiite. * 

Dircciiva CUYO I)I:IZO S C ~  110 iiiIci.ior H 30 dIiis y c i i h  lais I 1 :30 i i . l i i .  y his 2:oO I I . I I I .  tlcl 

, *  

-1 / d  1 - '  

. 
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1-1OJA 1.2 
I 

i Circular Ileglaiiiciilaiia UOM- 35 de i i i í i y o l g  tlc I9Y4 

El iiuiiieral 2.G de la  iiiisiiia Circular Ileglaiiierituria qucdiiid asf: 
I 

2.6 Coiiiuiiicacióii tic las apruliacioiics 

El resultíido de Lis sul)asl;is serií coiiiuiiicado teielijiiicriiiiciitc por la üiiitliitl dc 
Operacioiies de Mercado o a úavés del sisteiiia elecúciiiico del üiirico de la 1lel)Úlliica a 
todos los Agentes Colocadores participaiites el iiiisiiio dfa de preseiilricióii de las ofertas, 
a partir. de las 11:30 p.iii. para los Títulos de i%i.ticil,aci(,ii cuyo pi : iz ,o  scii igu:il o 
supeiiur a 30 dlas, y a'prirtir de las 2:30 p . i i i .  p i a  los 'fflulos de I>articil)acitíii il 7 y a 
15 días. Los Agentes Colocadores participantes podrán solicitar dicha iriíoriiiacióii en los 
te1Cloiios ieiacioiiridos eii ei iiuiiicral 2.2 dc csta circular. Eii el cíiso tlc Ius sul)iislris de 
fir1 de iiies, el resultado será coiiiuiiicado el i i i isii io dlri a paitir de Iiis 10:30 ii.iii. píii.il los 
'fftulos de I>articipacióri cuyo plazo sea igual o superior a 30 dlas, y a partir de las 12:W 
111. para los"I'í~uios de Participacióii a 7 y a 15 tllas. 

Ateiitaiiieiite, 
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