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ASUNTO: 15: SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE DIVISAS

La presente circular reemplaza la hoja 2 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-295 de julio
31 de 2014, correspondiente al Asunto 15: “SISTEMAS DE COMPENSACION Y

LIQUIDACION DE DIVISAS”, del Manual Corporativo del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados.

La modificacion se realiza para corregir por error de digitacién el punto ii) de los literales a) y b)
del numeral 2.2 de la presente circular, referentes a las calificaciones de riesgo crediticio de corto
plazo exigidas a los agentes del exterior que realicen de manera profesional operaciones de

derivados y a las entidades financieras del exterior, que actian como agentes proveedores de
liquidez en moneda extranjera.
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ASUNTO: 15: SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE DIVISAS

1. OBJETIVO

Con la presente circular se definen las condiciones que aplican a los agentes proveedores de
liquidez de los sistemas de compensacion y liquidacién de divisas, segin lo establecido en la
Resolucion Externa 4 de 2006 de la Junta Directiva del Banco de la Repiiblica (JDBR) y las
demas disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen (R.4/2006), y se dictan
otras disposiciones relacionadas con el reporie de informacién de las sociedades
administradoras de los sisternas de compensacion y liquidacién de divisas.

2. AGENTES PROVEEDORES DE LIQUIDEZ

Los sistemas de compensacion y liquidacién de divisas deben contar con agentes proveedores
de liquidez en moneda legal colombiana y moneda extranjera para garantizar el normal
desarrollo en los pagos.

Debido a la importancia que representan los agentes proveedores de liquidez para el
adecuado funcionamiento de los sistemas de compensacion y liquidacion de divisas, las
sociedades administradoras deben asegurar que, en todo momento, los agentes proveedores
de liquidez sean entidades patrimonialmente sdlidas, cuenten con suficiente liquidez y
acrediten la capacidad técnica y operativa para asegurar el camplimiento de las operaciones
compensadas a fravés de tales sistemas. Adicionalmente, para el desarrollo de las
operaciones, dichos agentes deberan acreditar y mantener, como minimo, los requisitos
establecidos en la presente circular.

No se puede interpretar como garantia de solvencia y cumplimiento que un agente proveedor
de liquidez acredite las condiciones previstas en esta circular. Continuard siendo
responsabilidad de las sociedades que administran los sistemas de compensacién y
liguidacién de divisas la adecuada evaluacién del riesgo de sus contrapartes y el
cumplimiento y mantenimiento de Ias condiciones establecidas en esta circular.

2.1. AGENTES PROVEEDORES DE LIQUIDEZ EN MONEDA LEGAL
COLOMBIANA

Los agentes proveedores de liquidez en moneda legal deben cumplir, como minimo, los
siguientes requisitos:

a) Ser un intermediario del mercado cambiario (IMC), de acuerdo con lo definido en el
numeral 1 del Articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de 1a JDBR.

l b} Acreditar una calificacion de riesgo crediticio de corto plazo por parte de una de las
calificadoras de riesgo autorizadas en Colombia por ia Superintendencia Financiera
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2.2,

de Colombia (SFC), igual a “DP1+” si se utiliza la escala de DCR o, de BRC1+ si se
utiliza la escala de BRC.

AGENTES PROVEEDORES DE LIQUIDEZ EN MONEDA EXTRANJERA

Los sistemas de compensacién y liquidacion de divisas no podrdn concentrar més del 35% de
la liquidez en divisas en un solo agente proveedor de liquidez. Para el efecto, se dispondra de
un periodo de ajuste hasta el 31 de julio de 2015.

Los agentes proveedores de liquidez en moneda extranjera deberdn cumplir como minimo
con los requisitos que se indican a continuacidn, segln se trate de: a) agentes del exterior que
realicen de manera profesional operaciones de derivados, b) entidades financieras del exterior

0, ¢) intermediarios del mercado cambiario (IMC) autorizados para otorgar créditos en
moneda extranjera.

a) Agentes del exterior que realicen de manera profesional operaciones de derivados:

b)

ii)

Ser agentes del exterior autorizados para realizar operaciones de derivados de manera

profesional, segin lo dispuesto en la Resolucion Externa 8 de 2000 de la JDBR y en
la Circular Reglamentaria Externa DODM~-144; y

Acreditar una calificaciéon de riesgo crediticio de corto plazo igual a “Al+” de
acuerdo con Standard & Poor’s o “F1+” de acuerdo con Fitch o su equivalente de

“P1” en la escala de Moody’s, de por lo menos dos (2) de estas calificadoras de
riesgo.

Entidades financieras del exterior:

Ser una entidad financiera del exterior que acredite dicha condicién con el certificado
de la entidad especializada de supervision financiera equivalente a la SFC; y

Acreditar una calificacion de riesgo crediticio de corto plazo igual a “Al+” de
acuerdo con Standard & Poor’s o “F1+” de acuerdo con Fitch o su equivalente de

“P1” en la escala de Moody’s, de por lo menos dos (2) de estas calificadoras de
riesgo.

Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC):

Ser un intermediario del mercado cambiario (IMC), de acuerdo con lo definido en el
numeral 1 del Articulo 59 de la Resolucién Externa 8 de 2000 de 1a JDBR;

Acreditar una calificacién de riesgo crediticio de corto plazo por parte de una de las
calificadoras de riesgo autorizadas en Colombia por la SFC, igual a “DP1+” si se
utiliza la escala de CDR o, de BRC1+ si se utiliza la escala de BRC.
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iii) Contar con una linea de crédito preaprobada por una entidad financiera del exlerior
con una calificacion de riesgo crediticio de corto plazo igual a “Al+" de acuerdo con
Standard & Poor’s 0 “F1+” de acuerdo con Fitch Ratings o su equivalente de “P1” en
la escala de Moody’s, de por lo menos dos (2) de estas calificadoras de riesgo.

3. REPORTE DE INFORMACION DE LAS SOCIEDADES ADMINIST RADORAS
DE SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE DIVISAS

De acuerdo con la R.4/2006, las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y
liquidacién de divisas no estin sujetas a los limites sobre posicién propia (PP), posicion
propia de contado (PPC) y posicidn bruta de apalancamiento (PBA).

Sin embargo, las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y liguidacion de
divisas deberdn calcular diariamente la PP, PPC y la PBA e informar su valor con la misma
frecuencia a la Subgerencia Monetaria y de Inversiones Internacionales del Banco de Ia
Repiblica (SGMII), de acuerdo con el mecanismo de encuesta telefénica actualmente
dispuesto o cualguier otro que postertormente se adopte.

Asi mismo, las sociedades administradoras de sistemas de compensacién y liquidacién de
divisas deberan reportar a la SFC semanalmente, a mds tardar el tercer dfa habil siguiente a la
semana que se reporta, el nivel diario de la PP, la PPC y la PBA.

De acuerdo con sus competencias, la SFC impartird instrucciones sobre el adecuado
cumplimiento de lo dispuesto en ia R.4/2006, y en la presente Circular.

3.1 CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA

La Superintendencia Financiera de Colombia ha establecido que para las socicdades
administradoras de sistemas de compensacién y liquidacién de divisas aplicard el mismo Plan
Unico de Cuentas (PUC) al de las sociedades comisionistas de bolsa.

Por lo tanto, para el cdlculo de la PP de las sociedades administradoras de sistemas de
compensacion y liquidacién de divisas, los rubros del PUC seran los definidos en la Circular
Reglamentaria Externa DODM-139.
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3.2 CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA DE CONTADO

Para el cilculo de la PPC de las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y
liquidacién de divisas, los rubros del PUC serdn los definidos en la Circular Reglamentaria
Externa DODM-139.

3.3  CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO

Para el célculo de 1a PBA de las sociedades administradoras de sisternas de compensacién y
liquidacién de divisas, los rubros del PUC seran los definidos en ta Circular Reglamentaria
Externa DODM-139.

| 4. REPORTE DE EVENTOS

Las sociedades administradoras de sistemas de compensacién y liquidacién de divisas
deberdn informar mediante comunicacion escrita a la SGMIl y a la SFC, los eventos que
impidan la prestacién temporal de los servicios de los sistemas de compensacion y
liquidacion de divisas, incluyendo las medidas implementadas para subsanar y prevenir su
ocurrencia. Dicha comunicacion deberd enviarse a mds tardar el quinto (5°) dia habil
siguiente a la ocurrencia del mencionado evento.

Cuando Ias sociedades administradoras de sistemas de compensacién y liquidacién de divisas
no remitan la comunicacion dentro del plazo senalado, el BR informard sobre tal situacién a
la SFC, a efecto de que dicha Superintendencia pueda imponer las sanciones conforme a sus
competencias, en particular las previstas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero.

5. VIGENCIA

La presente circular rige a partir de la fecha de su publicacion.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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