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ASUNTO:

111: TITULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA — CARACTERISTICAS
FINANCIERAS Y CONDICIONES DE LIQUIDEZ PRIMARIA Y

SECUNDARIA

La presente Circular Reglamentaria Externa DFV- 331 del 31 de Julio de 2012, compuesta por las
hojas 111-01 a Ja 111-03, correspondiente al Asunto 111 — “TITULOS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA — CARACTERISTICAS FINANCIERAS Y CONDICIONES DE LIQUIDEZ

PRIMARIA Y SECUNDARIA” entra a formar parte del Manual Corporativo del Departamento de
Fiduciaria y Valores, con el fin de reglamentar las disposiciones establecidas en el Capitulo V de la
Resolucién Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva del Banco de la Repiiblica, sobre los

Titulos del Banco de la Republica (TBR).

Especificamente, se seflalan de forma general las caracteristicas financieras y las condiciones de
liquidez primaria y secundaria de los TBR.
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ASUNTO: 111: TITULOS 'DEL.  BANCO DE LA REPUBLICA -
CARACTERISTICAS FINANCIERAS 'Y CONDICIONES DE
LIQUIDEZ PRIMARIA Y SECUNDARIA

111.1 ANTECEDENTES

La Junta Directiva del Banco de la Republica, mediante Resolucién Externa No. 2 de 2012, sefial6
que el Banco podra adquirir o transterir en forma definitiva o transitoria titulos de deuda publica o
titulos emitidos por el Banco a los Agentes Colocadores de OMAs con el objeto de regular la

liquidez de la economia.

De acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo V de la citada Resolucion, €l Banco de la Republica
(BR) podra emitir y colocar titulos de contenido crediticio con el objeto de regular la liquidez de la
economia y desarrollar las operaciones de mercado abierto. En la presente circular se sefialan de
forma general las caracteristicas financieras de los titulos, las condiciones de colocacion y de

liquidez primaria y secundaria,
111.2° ?RINCIPALES CARACTERI'STIC{&S Y CONDICIONES DE LIQUIDEZ DE LOS
TITULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA (TBR)

De conformidad con el articulo 14 de la Resolucién Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva del
Banco de la Reptiblica, los TBR tendrén las siguientes caracteristicas y condiciones:

- Se denominaran, liquidardn y pagaran en moneda legal colombiana.

- El plazo de los titulos ser4 el que determine el BR.

Las colocaciones sucesivas de los TBR de un determinado plazo, con iguales caracteristicas
de emision, cupdn, pago de intereses y de amortizacion del principal, se consideraran como

parte de la misma emision.
Los intereses se calcularan empleando como base de conteo 365/365.

Los titulos podrin colocarse a una tasa de interés fija o variable (con cupenes), o podran ser
colocados a descuento (cero cupdn).

Cuando los titulos sean colocados con cupones, estaran conformados por uno o varios
cupones anuales vencidos, segln corresponda al nimero de afios del plazo del prineipal.

En los casos en que la tasa de interés sea fija, se podrdn negociar en forma separada y
libremente el principal o cada uno de los cupones en el mercado secundario.

Los titulos colocados al descuento estardn conformados unicamente por el principal, que

serd amortizado al final del plazo.
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- Se expedirdn a la orden y serdn libremente negociables en el mercado secundario, con
sujecion a los miltiplos de expedicion,

- Se expediran en multiplos de cien mil pesos ($100.000) y el valor minimo de expedicion del
principal serd de quinientos mil pesos ($500.000).

- Seran fraccionables a solicitud y a costa del tenedor en nn’alfiplos de cien mil pesos
($100.000).

- El valor de liquidacion de los titulos serd el resultado de multiplicar el valor nominal de los
titulos por su precio, dividiendo este ultimo en cien (100).

- El mecanismo de colocacién de los TBR, asi como las reglas para la presentacion de ofertas
y célculo del precio, se encuentra reglamentado en la Circular Reglamentaria Externa

DODM-332.

- Una vez vencido el titulo no serd prorrogado ni renovado automadticamente. Tampoco habrd
lugar al pago de rendimientos con posterioridad al vencimiento ni se reconoceran intereses
adicionales en caso de que la fecha de vencimiento del principal o de alguno de sus cupones
coincida con un dia habil no bancario. Se entiende por dia hbil no bancario aquel en el cual
el BR no preste sus servicios.

- Los TBR podran ser adquiridos por el BR antes de su vencimiento.

- La prescripcion de los derechos incorporados en los TBR y la caducidad de las acciones
Judiciales para exigir tales derechos se regiran por las normas legales vigentes.

111.3 MANEJO EN EL DCV

Los TBR seran expedidos de manera desmaterializada en el Dep6sito Central de Valores (DCV), en
los términos y condiciones del Reglamento de Operacién del Depésito, aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia,

El dia del vencimiento del principal o de los cupones, el DCV abonar4 en forma automatica el valor
correspondiente en la cuenta de depdsito que el titular de los valores mantenga en el BR o del
Depositante Directo a través del cual estén custodiados.

111.4 TARIFAS POR SERVICIOS EN EL DCV

La tarifa por custodia de los TBR y por los demds servicios oftecidos por el DCV, serdn las
establecidas en el Asunto 8 del Manual del Departamento de Fiduciaria y Valores. }V
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111.5 REGIMEN TRIBUTARIO

Sobre los rendimientos que generen los titulos se realizard la respectiva retencién en la fuente de
acuerdo con las normas legales vigentes.

111.6 INFORMACION ADICIONAL

El BR suministrard informacidén adicional en el drea de atencién al cliente del Departamento de
Fiduciaria y Valores, en el teléfono directo 343-0444, en la extensién 0444 del conmutador 343-1111
6 en la direccién electrénica: ServicioalClienteDFV(@banrep.gov.co,
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