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MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

Oficina Principal y Sucursales dei Banco de la Repibiica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiien operaciones de
cambio.

Se modifica la Circular Reglamentaria Externa DCIN — 83 del 24 de febrero de 2011 y sus
modificaciones.

Primero: Se modifica el numeral 5.3 del Capitulo 5, el cual quedara asi:
5.3 Infornie de Desembolsos y Pagos de Endeudamiento Externo (Formulario 3A).

Cuando se desembolsen o amorticen créditos activos o pasivos sin la presentacion de la declaracion de
cambio por endeudamiento externo (Formulario No. 3), por cualquiera de las razones contempladas en el
instructivo del Formulario No. 3A de esta Circular o cuando se requiera cancelar el informe de créditos
activos o pasivos por la imposibilidad juridica de cumplir la obligacion de pago, conforme a lo previsto en
el numeral 5.4. de este Capitulo, debera diligenciarse el “Informe de desembolsos y pagos por
endeudamiento externo™ (Formulario No. 3A) y transmitirse via electronica, al DCIN, a través del IMC o
directamente por el deudor o acreedor del crédito si es titular de cuenta de compensacion, de acuerdo con el
procedimiento descrito en el Anexo No. S de esta Circular.

La presentacion del ~“Informe de desembolsos y pagos de endeudamiento externo” (Formulario 3A) que
acredite el desembolso o la amortizacion, debera efectuarse dentro de los quince (15) dias habiles siguientes
a la realizacion de [a respectiva operacion. Cuando se trate de la cancelacion del informe del crédito por la
imposibilidad juridica de cumplir la obligacion de pago, ésta podra efectuarse en cualquier momento.

El IMC, debera transmitir, via electronica, al DCIN dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha
de presentacion.

Cuando al diligenciar y/o transmitir, via electrdnica, este formulario se incurra en errores se deberd
enviar una comunicacion al DCIN del BR a través del IMC o directamente si es titular de cuenta de
compensacion, solicitando su anulacion.”

Segundo: Se modifica el numeral 5.4 del Capitulo 5, el cual quedara ast:
*5.4. Cancelacion del Informe del Crédito Externo por la Imposibilidad de Pago

Cuando los deudores o acreedores se encuentren en imposibilidad juridica de cumplir la obligacion de pago
de las operaciones de endeudamiento externo (fuerza mayor, caso fortuito, inexistencia o inexigibilidad,
entre otras), la canalizacion no sera exigible.

El informe del crédito se debera cancelar mediante la presentacion del “Informe de desembolsos y pagos
por endeudamiento externo” (Formulario No. 3A), de acuerdo con lo previsto en el numeral 5.3. de este
Capitulo. Cuando la transmision del “Informe de desembolsos y pagos por endeudamiento externo”
(Formulario No. 3A) se efectiie por conducto de un IMC, se debera presentar ante éste el certificado del
revisor fiscal o contador publico, si a ello hay lugar, en el que conste la cancelacidn de la cuenta por pagar o
de la cuenta por cobrar. Si es titular de cuenta de compensacion, deberd conservarlo para cuando las
autoridades de control y vigilancia lo requieran.

El Banco de la Republica reportard estas operaciones a las autoridades de control y vigilancia del
cumplimiento del régimen cambiario. Los documentos que justifiquen la no canalizacién total o parcial de
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediatios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectuen operaciones de
cambio.

los créditos se deberan conservar con el fin de demostrar la imposibilidad juridica de cumplir la obligacion
de pago de las operaciones de endeudamiento externo (fuerza mayor. caso fortuito. inexistencia o
inexigibilidad, entre otras) a la autoridad de control y vigilancia del régimen cambiario.”

Tercero: Se modifica lo relativo al procedimiento de registro previsto en el numeral 7.1. del Capitulo 7,
el cual quedara asi:

“- Registro

Las inversiones internacionales se deberan registrar en el BR por el inversionista o su apoderado
conforme a los procedimientos establecidos en este Capitulo. Para la inversion extranjera de portafolio,
el apoderado sera la respectiva entidad administradora.

En los tramites que se adelanten por conducto de apoderado y requieran de la presentacion de una
solicitud escrita ante el BR, mediante los formularios de inversiones internacionales o las
comunicaciones relacionadas con los tramites de registro, se debera anexar el documento que acredite €l
apoderamiento otorgado por el inversionista, el cual debera cumplir con las formalidades previstas en la
legislacion colombiana en particular lo dispuesto en los articulos 65, 259 y 260 del Codigo de
Procedimiento Civil y las demas normas que lo modifiquen o complementen.

El registro Gmicamente genera los derechos y obligaciones previstas en las normas sobre inversiones
internacionales y cambios internacionales y no sanea el origen de los recursos.

El registro de la inversion extranjera se lleva a cabo por el numero de acciones, cuotas sociales o aportes
representativos del capital de una empresa adquiridos y no por valores.”

Cuarto: Se modifican los literales a) y b) del numeral 7.2.1.4 del Capitulo 7, los cuales quedaran asi:
“a) Sustitucion

Se entiende por sustitucion el cambio de los titulares de la inversion extranjera por otros inversionistas
extranjeros, asi como el cambio en la destinacion o en la empresa receptora de la inversion.

La sustitucion de la inversion extranjera debera registrarse por el inversionista o su apoderado ante el
DCIN del BR, con la presentacion de una comunicacion, dentro de un plazo maximo de 12 meses
contados a partir de la fecha en que se efectie la sustitucion, segin lo indicado en numeral 1 del Anexo
No. 9 de esta Circular. Cuando se trate de la sustitucion por cambio de los titulares de la inversion
extranjera por otros inversionistas extranjeros, el registro debera solicitarse por el inversionista cedente
y cesionario o sus apoderados.

La comunicacion debera contener el NIT de la empresa receptora, nombre y NIT o cddigo del cedente,
nombre y NIT o cédigo y pais del cesionario, niimero de acciones o cuotas sociales, la fecha de la
cesion y el valor en pesos de la operacion.
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectlien operaciones de
cambio.

Cuando se trate de inversion extranjera directa en inmuebles, la comunicacion que debe enviarse para la
sustitucion del inversionista debera contener el nombre v la identificacion del inversionista cedente v
cesionario, el valor y la fecha de la cesién.

Ll registro se realizara una vez el BR establezca el cumplimiento de los requisitos sefialados en el
Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta Circular.

A [a comunicacién se deberan anexar los siguientes documentos:

i) Cambio de titular de la inversion por venta, fusion, escision o, en general, reorganizaciones
empresariales internacionales: certificado del revisor fiscal o contador publico de la empresa
receptora en el que conste los nombres de los inversionistas registrados, y el numero de
acciones o cuotas canceladas en libros; NIT o codigo, nombre y pais de los nuevos
inversionistas, el nimero de acciones o cuotas recibidas, y la nueva composicion de capital.

i) Cambio de titular de la inversion extranjera directa en inmuebles: Formulario No. 11 “Registro
de inversiones internacionales™ debidamente diligenciado, anexando el certificado de tradicion y
libertad o copia de la cesion del contrato respectivo en el que conste los nombres de los
inversionistas registrados, el nombre de los nuevos inversionistas y el valor de la venta o cesion.

i) Cambio en la destinacién o en la empresa receptora, incluidas las fusiones, escisiones o, en
general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales: Formulario No. 11
“Registro de inversiones internacionales” debidamente diligenciado que refleje las
caracteristicas de la nueva inversion, anexando los documentos que correspondan segun el
destino de la inversion. Adicionalmente, en el caso de fusidén, escision o en general
reorganizaciones empresariales, el documento mediante el cual se perfeccione el acto, que
contenga la informacidn sobre los accionistas y su participacion en el capital. Esta operacion
dara lugar a la cancelacion parcial o total del registro y a un nuevo registro.

) Cambio en la razdn social del inversionista del exterior: comunicacion del inversionista, su

apoderado o el representante legal de la empresa receptora informando sobre tal hecho.

Sin perjuicio de los documentos anteriormente mencionados para el registro de sustitucion de inversion
extranjera, cuando se trate de sustituciones originadas en el cambio de titular de activos fijos en que esta
representada la inversion, para efectos fiscales, se deberd presentar el documento que acredite la
declaracion, liquidacion y pago del impuesto que se genere por la respectiva operacion conforme a la
norma tributaria que asi lo dispone.

b) Cancelacion

La cancelacion de la inversion extranjera deberd informarse por el inversionista o su apoderado al DCIN
del BR mediante comunicacién que debera presentarse dentro de un plazo maximo de 12 meses
contados a partir de la cancelacidn de la inversion, segun lo indicado en el numeral 2 del Anexo No. 9
de esta Circular.

El registro se cancelara total o parcialmente:

i) Por liquidacion total o parcial de la inversion, que puede presentarse en los siguientes eventos:
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MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiien operaciones de
cambio.

- Enajenacion a residentes

- Fusiones, escisiones o, en general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales

- Disminucion de capital que implique cambio en el ntimero de acciones, incluido el asignado a
las sucursales de empresas extranjeras

- Readquisicion de acciones o cuotas sociales

- Terminacién de los actos o contratos sin participacion en el capital

- Terminacion de los negocios fiduciarios celebrados con las sociedades fiduciarias

- Enajenacion de inmuebles

- Liquidacion de la empresa receptora o del inversionista extranjero

La comunicacion para la cancelacion del registro debe ser presentada por el inversionista o su
apoderado al DCIN del BR, e incluira la siguiente informacion: NIT de la empresa receptora, NIT o
cddigo del inversionista, motivo de la cancelacion indicando los actos o documentos mediante los cuales
se verificd la misma, la fecha de la cancelacion, el nimero de acciones o cuotas sociales y el valor en
pesos de la cancelacion.

Sin perjuicio de lo anteriormente mencionado para la cancelacion de inversion extranjera. cuando se
trate de cancelaciones originadas en el cambio de titular de un activo fijo en que esta representada la
inversion a favor de un residente, para efectos fiscales, se debera presentar el documento que acredite la
declaracion, liquidacion y pago del impuesto que se genere por la respectiva operacion conforme a la
norma tributaria que asi lo dispone.

Cuando se trate de disminucion de la inversion suplementaria al capital asignado de sucursales de
sociedades extranjeras del régimen ordinario o especial, no debe enviarse solicitud de cancelacion ya
que la misma se reflejara en las cuentas patrimoniales de los Formularios Nos. 15 y 13, que deben
presentar en el afio inmediatamente siguiente a la cancelacion.

i) Cuando se establezca por parte de la autoridad de control competente que en el momento de la
canalizacion de las divisas éstas fueron declaradas como inversion extranjera, pero dicho capital del
exterior no fue invertido efectivamente en el pais, el BR procedera a la cancelacion del registro.

1ii) Cuando las personas naturales no residentes soliciten al BR la calificacion como inversionistas
nacionales deben solicitar simultaneamente la cancelacion del registro de inversion extranjera. La
comunicacion para la cancelacion del registro debe ser presentada por el inversionista o su apoderado al
DCIN del BR, e incluira la siguiente informacion: NIT o cdédigo del inversionista y adicionalmente si se
trata de una inversion extranjera en una sociedad colombiana debe indicar el NIT de la empresa
receptora y el nimero de acciones o cuotas sociales a cancelar. La fecha de la cancelacion sera la fecha
de la solicitud de la calificacion como inversionista nacional.”

Quinto: Se modifica el literal b) del numeral 7.2.2.3 del Capitulo 7, los cuales quedaran asi:
“b) Programas sobre certificados representativos de valores

i) Registro de inversion extranjera de portafolio programas sobre certificados de depdsitos
negociables-representativos de valores (ADR’s/GDR’s/GDN’s, entre otros)

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
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Oficina Principal y Sucursaies del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiien operaciones de
cambio.

El registro de la inversion extranjera de portafolio se entenders efectuado con la presentacion de la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) a nombre del programa en el
exterior sobre certificados de depositos negociables representativos de valores, al momento del reintegro
de las divisas al mercado cambiario por parte del emisor de los valores, utilizando el numeral cambiario
de ingresos 4031 “Inversion de capital del exterior de portafolio - Programas sobre certificados de
depositos negociables representativos de valores™.

La entidad local que administra el programa sobre certificados de depdsitos negociables representativos
de valores, debera mantener actualizada la informacion de la inversion de capital del exterior de
portafolio mediante el envio al BR de la informacion solicitada en el archivo plano “Formato de
Inversiones Extranjeras de Portafolio en Colombia”, conforme al procedimiento previsto en el numeral
7.2.3. de este Capitulo.

La adquisicion de los certificados por parte de residentes mediante divisas se entenderd como inversion
financiera y en activos en el exterior y se registrara de conformidad con lo establecido en el numeral
7.4.1. de este Capitulo. Las divisas recibidas por los residentes con ocasion de la venta de los titulos
emitidos en desarrolio de programas sobre certificados de depositos negociables representativos de
valores se canalizaran de conformidad con lo establecido en el numeral 7.4.1. de este Capitulo.

La negociacion de los titulos emitidos en desarrollo de programas sobre certificados de depositos
negociables representativos de valores entre residentes se realizara en divisas, para lo cual se debe
diligenciar la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4). En estos casos,
la sustitucion de la inversion financiera no requiere informarse al BR.”

i) Redencion de certificados de depdsitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/
GDN’s entre otros)

La redencion de los certificados de depdsitos negociables representativos de valores se sujetara a las
siguientes reglas:

- En el caso que los no residentes rediman los titulos emitidos en desarrollo de programas sobre
certificados de depodsitos negociables representativos de valores, la inversion se considera de
portafolio y se debera reflejar en el archivo plano “Formato de Inversiones Extranjeras de
Portafolio en Colombia” que envian los administradores de [os inversionistas de capital del
exterior a que se refiere el articulo 26 del Decreto 2080/00, conforme al procedimiento previsto
en el numeral 7.2.3. de este Capitulo. La entidad local que administra el programa sobre
certificados de depdsitos negociables representativos de valores, debera reflejar la cancelacion
de la inversion extranjera de portafolio en el archivo plano “Formato de Inversiones Extranjeras
de Portafolio en Colombia”, conforme al procedimiento previsto en el numeral 7.2.3. de este
Capitulo.

Las divisas producto de la liquidacion de la inversién extranjera de portafolio en los valores
recibidos por la redencion de los titulos emitidos en desarrollo de programas sobre certificados
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MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectien operaciones de
cambio.

de depositos negociables representativos de valores, se deberan canalizar con la presentacion de
la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), numeral cambiario
de egresos 4561 “Retorno de inversion de capital del exterior de portafolio™.

- En el caso que los residentes rediman los titulos emitidos en desarrollo de programas sobre
certificados de depdsitos negociables representativos de valores, la cancelacion de la inversion
financiera y en activos en el exterior debera reportarse mensualmente al BR, dentro de los diez
(10) dias habiles siguientes al cierre del mes que se reporta, mediante el envio consolidado por
cada intermediario de valores del Formulario No. 21 “Formato de inversiones financieras en
programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores y en valores
listados en el exterior no inscritos en el RNVE y/o en valores inscritos en el RNVE de que trata
el numeral 7.5. del Capitulo 7 de la Circular DCIN-83 aportados a fondos bursatiles™. La
entidad local que administra el programa sobre certificados de depositos negociables
representativos de valores, debera reportar al BR la cancelacion de la inversion extranjera de
portafolio en el archivo plano “Formato de Inversiones Extranjeras de Portafolio en Colombia™,
conforme al procedimiento previsto en el numeral 7.2.3. de este Capitulo.

Los administradores de los inversionistas de capital del exterior a que se refiere el articulo 26 del
Decreto 2080/00, los intermediarios de valores de los inversionistas residentes y la entidad local que
administra el programa sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores, deberan
conservar el detalle de la informacion de cada una de las operaciones. Dicha informacion debera
mantenerse a disposicion del BR y de las entidades de inspeccion y vigilancia, para cuando éstas asi lo
requieran mediante comunicacion escrita u otro medio idoneo.

i) Adicion a los programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’s/GDN’s entre otros)

a. Adiciones efectuadas por residentes

Las adiciones a los programas sobre certificados de depositos negociables representativos de valores
efectuadas por residentes, mediante el aporte de valores inscritos en el RNVE, constituye inversion
financiera y en activos en el exterior, la cual debera reportarse al BR dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes al cierre del mes que se reporta, mediante el envio consolidado por cada intermediario de
valores del Formulario No. 21 “Formato de inversiones financieras en programas sobre certificados de
depdsitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/ GDN’s) y en valores listados en el
exterior no inscritos en el RNVE y/o en valores inscritos en el RNVE de que trata el numeral 7.5. del
Capitulo 7 de la Circular DCIN-83 aportados a fondos bursatiles”.

La entidad local que administra el programa sobre certificados de depositos negociables representativos
| de valores, debera registrar a nombre del programa en el exterior sobre certificados de depositos
negociables representativos de valores, la inversion extranjera de portafolio constituida en los valores
inscritos en el RNVE que representan los cettificados en el exterior, dentro del mes siguiente al de
realizacién de la inversion, mediante la transmision consolidada al DCIN del BR del Formulario No. 19
“Registro de Inversién de Capital del Exterior de Portafolio — Modalidades distintas a divisas™, de
acuerdo con el término y el procedimiento previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo y
debera mantener actualizada la informacién de la inversion de capital del exterior de portafolio mediante
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repuiblica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiien operaciones de
cambio.

el envio al BR de la informacidn solicitada en el archivo plano “Formato de Inversiones Extranjeras de
Portafolio en Colombia™, conforme al procedimiento previsto en el numeral 7.2.3. de este Capitulo.

b. Adiciones efectuadas por no residentes
- Adiciones mediante el aporte de valores inscritos en el RNVE

Las adiciones a los programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
i efectuadas por no residentes, mediante el aporte de valores inscritos en el RNVE, previamente
registrados como inversion extranjera de portafolio, constituye la cancelacion de la inversion extranjera
de portafolio la cual debera reflejarse en el archivo plano “Formato de Inversiones Extranjeras de
Portafolio en Colombia™ que envian los administradores de los inversionistas de capital del exterior a
que se refiere el articulo 26 del Decreto 2080/00, conforme al procedimiento previsto en el numeral
7.2.3. de este Capitulo.

Las adiciones a los programas sobre certificados de depositos negociables representativos de valores
efectuadas por no residentes, mediante el aporte de valores de emisores extranjeros inscritos en el
RNVE, constituye para el programa sobre certificados de depdsitos negociables representativos de
valores inversion extranjera de portafolio.

La entidad local que administra el programa sobre certificados de depositos negociables representativos
de valores, debera registrar a nombre del programa en el exterior sobre certificados de depositos
negociables representativos de valores, la inversion extranjera de portafolio constituida en los valores
inscritos en el RNVE que representan los certificados en el exterior, dentro del mes siguiente al de
realizacion de la inversion, mediante la transmision consolidada al DCIN del BR del Formulario No. 19
“Registro de Inversion de Capital del Exterior de Portafolio — Modalidades distintas a divisas”, de
acuerdo con el término y el procedimiento previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo y
debera mantener actualizada la informacion de la inversion de capital del exterior de portafolio mediante
el envio al BR de la informacion solicitada en el archivo plano “Formato de Inversiones Extranjeras de
Portafolio en Colombia™, conforme al procedimiento previsto en el numeral 7.2.3. de este Capitulo.

- Adiciones mediante la canalizacién de divisas

Las adiciones a los programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
efectuadas por no residentes, mediante la canalizacion de divisas destinadas a la adquisicion de los
valores inscritos en el RNVE, se deben registrar con la presentacion de la declaracién de cambio por
inversiones internacionales (Formulario No. 4) por parte del administrador del inversionista de capital
del exterior a que se refiere el articulo 26 del Decreto 2080/00, a nombre del programa en el exterior
sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores, utilizando el numeral cambiario
de ingresos 4031 “Inversion de capital del exterior de portafolio - Programas sobre certificados de
depositos negociables representativos de valores”. En estos casos, no hay lugar a efectuar cancelacion
de la inversidn extranjera de poftafolio por la adicién a los programas.

La entidad local que administra el programa sobre certificados de depdsitos negociables representativos
de valores, debera mantener actualizada la informacién de la inversién de capital del exterior de
portafolio mediante el envio al BR de la informacion solicitada en el archivo plano “Formato de
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiien operaciones de
cambio.

Inversiones Extranjeras de Portafolio en Colombia™, conforme al procedimiento previsto en el numeral
7.2.3. de este Capitulo.

Los administradores de los inversionistas de capital del exterior a que se refiere el articulo 26 del
Decreto 2080/00, los intermediarios de valores de los inversionistas residentes v la entidad local que
administra el programa sobre certificados de depositos negociables representativos de valores, deberan
conservar el detalle de la informacion de cada una de las operaciones. Dicha informacion debera
mantenerse a disposicion del BR y de las entidades de inspeccion y vigilancia, para cuando éstas asi lo
requieran mediante comunicacion escrita u otro medio idoéneo.”

Sexto: Se modifica el numeral 7.3.5.1. del Capitulo 7, el cual quedara asi:
*7.3.5.1. Sustitucion

Se entiende por sustitucion el cambio de los titulares de la inversion colombiana por otros inversionistas
colombianos y el cambio en la destinacion o en la empresa receptora de {a inversion.

La sustitucion de la inversion colombiana en el exterior debera registrarse por el inversionista
colombiano o su apoderado ante el DCIN del BR, con la presentacion de una comunicacion, dentro de
un plazo maximo de 12 meses contados a partir del cambio de la titularidad de la inversion en la
empresa receptora del exterior o del cambio de la empresa receptora del exterior, segun corresponda.
Cuando se trate de la sustitucion por cambio de los titulares de la inversion colombiana por otros
inversionistas colombianos, el registro debera solicitarse por el inversionista cedente y cesionario o sus
apoderados.

La comunicacion debera contener el codigo y nombre de la empresa receptora en el exterior, nombre del
inversionista cedente y niimero de identificacion y nombre de los nuevos inversionistas (cesionarios),
namero de acciones si a ello hay lugar y la fecha de la cesion.

A la comunicacion se deberan anexar los siguientes documentos:

a) Cambio de titular de la inversién por venta, fusion, escision o, en general, por reorganizaciones
empresariales en Colombia: documento en el que conste el contrato de enajenacion de la
inversion o el documento mediante el cual se perfeccione el acto de fusion, escisidn o, en
general, de la reorganizacion empresarial. Asi mismo, el certificado del representante legal de la
empresa receptora del exterior sobre el cambio de la titularidad de las acciones, cuotas o
derechos, si a ello hay lugar, y el valor de la inversion.

b) Cambio en la destinacion o en la empresa receptora de la inversion, incluida la que se derive de
fusion, escision o, en general, por reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales:
Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales” debidamente diligenciado que
refleje las caracteristicas de la nueva inversion. Asi mismo, el certificado del representante legal
de la empresa receptora del exterior sobre el cambio de la titularidad de las acciones, cuotas o
derechos, si a ello hay lugar, y el valor de la inversién. Esta operacion dara lugar a la
cancelacion parcial o total del registro y a un nuevo registro.
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MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

Oficina Principal y Sucursales del Banco de ia Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiien operaciones de
cambio.

El registro se realizara una vez el BR establezca el cumplimiento de los requisitos sefalados en el
Decreto 2080/00 y sus modificaciones v en esta Circular.”

Séptimo: Se modifica el numeral 7.3.5.2. del Capitulo 7, el cual quedara asi:
*7.3.5.2. Cancelacién

La cancelacion de la inversion colombiana en el exterior debera informarse por el inversionista o su
apoderado al DCIN del BR mediante comunicacion que debera presentarse dentro de un plazo maximo
de 12 meses contados a partir de la cancelacion de la inversion en la empresa receptora del exterior.

Ll registro se cancelara total o parcialmente en los siguientes eventos:
a. Por liquidacion total o parcial de la inversion, que puede presentarse en los siguientes casos:

- Enajenacion a no residentes.

- Liquidacion de la empresa receptora o del inversionista colombiano

- Fusiones, escisiones o, en general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales.
- Disminucion de capital.

- Readquisicion de acciones o cuotas sociales.

La comunicacion para la cancelacion del registro incluira la siguiente informacion: codigo y nombre de
la empresa receptora en el exterior, NIT y nombre del inversionista colombiano, motivo de la
cancelacion indicando los actos o documentos mediante los cuales se verifico la misma, la fecha de la
cancelacion, el numero de acciones o cuotas sociales, si hay lugar a ello, y el valor en délares.

Adicionalmente, se deberan anexar los siguientes documentos cuando se trate de:
i) Cambio de titular por la enajenacion de la inversion, liquidacidn de la empresa receptora,
fusion, escision o en general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales:

certificado del inversionista colombiano donde conste tal hecho.

i) Disminucion de capital o readquisicion de acciones o cuotas: certificado del representante legal
de la empresa receptora donde conste tal hecho.

b. Cuando se establezca por parte de la autoridad de control competente que en el momento de la
canalizacién de las divisas éstas fueron declaradas como inversion colombiana en el exterior, pero dicho
capital no fue invertido efectivamente en el extranjero, el BR procedera a la cancelacion del registro.”
Octavo: Se modifica el numeral 12.2 del Capitulo 12, el cual quedara asi:
“12.2. Anexos N4

!

Anexo No. 1 Codigos de acreedores y deudores — endeudamiento externo pasivo y activo

Anexo No. 2 Cédigos de los infhrmediarios del mercado cambiario
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MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectuen operaciones de
cambio.

Anexo No. 3 Numerales cambiarios
Anexo No. 4 (Cddigos de monedas.

Anexo No. 5 Instructivo para la transmision, via electronica, de la informacion (formas electronicas o
archivos) por parte de los intermediarios del mercado cambiario, de los administradores
de inversion de portafolio, del deposito centralizado de valores local, de los titulares de
cuentas de compensacion y de los usuarios de inversiones internacionales.

Anexo No. 6 Acuerdo para utilizar los servicios electronicos ofrecidos por el Banco de la Republica
por conducto del Departamento de Cambios Internacionales.

Anexo No.7 Instructivo para la transmision, via electronica, de los archivos reportados por el
depdsito centralizado de valores local al Banco de la Republica.

Anexo No.8 Rutas de acceso a los servicios electronicos del Departamento de Cambios
Internacionales (DCIN) del Banco de la Republica.

| Anexo No.9 Fechas de registro de las sustituciones y cancelaciones de las inversiones
§ . . o
| internacionales’

Noveno: Se adiciona el codigo 29 en la casilla No. 15 del punto IV del instructivo del Formulario No.
3A, el cual quedara asi:

29 Cancelacion del informe del crédito externo por la imposibilidad de pago

Decimo: Se modifican las casillas 11 y 12 del punto V, las casillas 17, 18 y 19 del punto VI y el
numeral cambiario 4031 en la casilla 22 del instructivo del Formulario No. 4, las cuales quedaran asi:

Numero de identificacion de la empresa colombiana, del patrimonio
autonomo o de la cartera colectiva que recibe la inversion, o del
administrador de la inversion extranjera de portafolio. Solo si éste es
Nit, diligencie el digito de verificacion en la casilla DV.

Cuando se trate de la inversion extranjera de portafolio de programas
sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores,
1'1. Namero de prevista en el ordinal i) del literal b) del numeral 7.2.2.3 del Capitulo 7
identificacion de esta Circular, debera indicar el nimero de identificacion del emisor
de los valores inscritos en el RNVE. Cuando el emisor sea extranjero
debera indicar el nimero de identificacion del representante o
apoderado del programa sobre certificados de depositos negociables
representativos de valores.

Cuando se trate de la inversion extranjera de portafolio de programas
sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores,
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MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiien operaciones de
cambio.

~ prevista en el punto b., ordinal iii), literal b) del numeral 7.2.2.3 del
Capitulo 7 de esta Circular, debera indicar el nimero de identificacion

- del administrador de portafolio a que se refiere el articulo 26 del

Decreto 2080/00. o

Nombre o razon social completo de la empresa colombiana, del

- patrimonio autdbnomo o de la cartera colectiva seguido de 1a razon

social de la sociedad administradora, o del administrador de la

- inversion extranjera de portafolio.

Cuando se trate de inversion extranjera de portafolio de programas
sobre certificados de depositos negociables representativos de valores,
previsto en el ordinal i) del literal b) del numeral 7.2.2.3 del Capitulo 7
de esta Circular, debera diligenciar el nombre del emisor de los valores
inscritos en el RNVE. Cuando el emisor sea extranjero debera indicar
el nimero de identificacion del representante o apoderado del
programa sobre certificados de depositos negociables representativos
de valores.

12 Nombre

Cuando se trate de inversion extranjera de portafolio de programas
sobre certificados de depositos negociables representativos de valores,
previsto en el punto b., ordinal iii), literal b) del numeral 7.2.2.3 del
Capitulo 7 de esta Circular, debera diligenciar el nombre del
administrador de portafolio a que se refiere el articulo 26 del Decreto
2080/00.

Documento de identificacion, asi: CC= cédula de ciudadania, CE=
cédula de extranjeria, PB= pasaporte o NI= Nit, si ya lo obtuvo. De lo
contrario, cuando se trate de inversion directa indique 1E=
Inversionista extranjero (personas juridicas) o cuando se trate de
inversion de portafolio [P= Inversionista de capital del exterior de
portafolio (personas juridicas).

17. Tipo Cuando se trate de inversiones de portafolio realizadas en desarrollo de
acuerdos de integracion de bolsas de valores indique DC= Deposito
central,

Cuando se trate de inversion extranjera de portafolio de programas
sobre certificados de depositos negociables representativos de valores,
conforme a lo previsto en el literal b) del numeral 7.2.2.3 del Capitulo
7 de esta Circular, debera indicar NI= Nit.

De acuerdo al tipo sefialado en la casilla 17. Sélo si éste es Nit,

18. Numero de diligencie el digito de verificacion en la casilla DV.

identificacién Para personas naturales colombianas no residentes en el pais indique la
cédula de ciudadania.

4
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MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES

%&,«y CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA ~ DCIN - 83

Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales vy juridicas que efectiien operaciones de

cambio.

Cuando se trate de tipo IE indique el niumero asignado por el Banco de
la Republica.
Cuando se trate de tipo IP indique |

Cuando se trate de inversiones de portafolio realizadas en desarrollo de
acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores para
CAVALI indigue 99999 y para DCV indique 88888.

Cuando se trate de inversion extranjera de portafolio de programas
sobre certificados de depositos negociables representativos de valores,
conforme a lo previsto en el literal b) del numeral 7.2.2.3 del Capitulo
7 de esta Circular, debera indicar el nimero del NIT del programa
sobre certificados de depésitos negociables representativos de valores.

19, Nombre

Nombre o razon social completo del inversionista extranjero.

Cuando se trate de inversion extranjera de portafolio de programas
sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores,
conforme a lo previsto en el literal b) del numeral 7.2.2.3 del Capitulo
7 de esta Circular, debelé diligencial el nomble del programa soble

4031

Inversion de capital del exterior de portafolio - Programas sobre
cettificados de depdsitos negociables representativos de valores

Undécimo: Se modifica la casilla 3 del instructivo del Formulario No. 11, la cual quedar asi:

3. Cddigo y descripcion de
la modalidad

Seleccione la modalidad de acuerdo a la tabla relacionada a
continuacion:

INVERSION EXTRANJERA

Codigo

Descripcion de Ia modalidad

Aportes en Especie - Tanglbles

03 Importaciones no reembolsables: Comprende los bienes que se
importen al pais como inversion de capital extranjero
27 Especie — Zona Franca: Comprende los bienes que ingresan a la zona

franca como inversion de capital extranjero

Aportes en Especie - Intangibles

04 Know how
05 Good will
06 Patentes
07 Marcas
08 Contribuciones tecnologicas
16 Derechos de autor
Sumas con Derecho a Giro
09 Tmportaciones reembolsables: Comprende los bienes que se importen
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"o MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES

o
l'é'\fwmj CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83
Oficina Principal y Sucursales dei Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiien operaciones de
cambio.
, al pais con obligacion de pago
10 , Capnahzauon de crédito externo
i Utilidades: Corresponde a las utilidades decretadas y capuahzadas en
la misma sociedad. Incluye la capitalizacion de cualquier tipo de
12 - Prima en colocacion de aportes: Corresponde a la capitalizacion de la
cuenta del superdvit denominada prima en colocacion de acciones
13 Revalorizacion del patrimonio
16 Derechos de autor
17 Regalias 3
32 Superavit de capital: Lonesponde aun concepto distinto de la prima en
colocacion de acciones
35 Sumas con derecho a giro: Comprende las que se deriven de
B operaciones distintas a las mencionadas
38 Sumas provenientes de inversion extranjera de portafolio
Recursos en Moneda Nacional B
30 Recursos en moneda legal provenientes de operaciones de crédito

- celebradas con establecimientos de crédito
Inver smnes en Intermedlal ios del Mercado Cambiario
37 - Divisas en Intermediario del Mercado Cambiario

- Permuta

23 ' Permuta de acciones: Corresponde al intercambio de acciones de
- sociedades colombianas con acciones de sociedades en el exterior
Para el caso de sustituciones de inversién extr anjera conforme a lo previsto en el numeral
- 7.2.1.4. del Capitulo 7 de esta Circular, que requieran la presentacion del Formulario No. 11
tenga en cuenta los s1gmentes codigos:

33 - Cambio de empresa receptora: Corresponde a pen muta de acciones en
, empresas colombianas ‘
36 Reorganizacion empresarial: Corresponden a fusiones y escisiones
nacionales e internacionales
39 Cambio de destino: Corresponde a la sustitucion por cambio en la

destinacion. Los destinos validos de inversion extranjera directa se
encuentran definidos en el literal a) del articulo 3 del Decreto 2080 de
2000 y sus modificaciones

‘ INVERSION COLOMBIANA
Codigo Descripcion de la modalidad
Apm tes en Especie - Tanglbles
53 Exportaciones sin reintegro: Comprende los bienes aportados al capital
cuyo valor no se reintegra al pais.
Aportes en Especie - Intangibles 3
54 Know how
55 Good will
56 Patentes
57 Marcas
58 Contribuciones tecnologicas
ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LASOPERACIONES DE CAMBIO
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MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA — DCIN - 83

Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectien operaciones de

cambio.
63 , Derechos de autor
65 Otros servicios
Sumas con Obligacion de Reintegro - -
59 Exportaciones con reintegro: Comprende los bienes que se exportan
con obligacion de reintegro
60 ~ Capitalizacion de crédito externo
61 Servicios técnicos
62 Fletes ,
63 Derechos de autor
64 Regalias
65 Otros servicios S
73 Utilidades: Corresponde a las utilidades decretadas y capitalizadas en
la misma sociedad. Incluye la capitalizacion de cualquier tipo de
76 Sumas con obligacion de reintegro: Comprende las que se deriven de
operaciones distintas a las mencionadas

Aportes en divisas provenientes de préstamos externos desembolsados directamente en el
exterior

T4 ~ Créditos externos para realizacion de inversion
Vinculacion de recursos en el exterior
70 - Divisas mercado libre y activos en el exterior
Inversiones de Intermediarios del Mercado Cambiario
78 . Divisas de Intermediario del Mercado Cambiario
Permuta
68 Permuta de acciones: Corresponde al intercambio de acciones de

sociedades en el exterior con acciones de sociedades colombianas.
Para el caso de sustituciones de inversion colombiana conforme a lo previsto en el numeral
7.3.5.1. del Capitulo 7 de esta Circular, que requieran la presentacion del Formulario No. 11
tenga en cuenta los siguientes codigos:

77 Reorganizacion empresarial: Corresponden a fusiones y escisiones
nacionales e internacionales v -

79 Cambio de empresa receptora por sustitucion: Corresponde a permuta
de acciones en empresas en el exterior

Decimosegundo: Se modifican las casillas 8, 15 y 16 del instructivo del Formulario No. 15, las cuales
quedara asi:

S.A. (Sociedad Andnima) Ltda (Sociedad Limitada)
8 Clase d ) Sucursal N
- -1ase de empresa Unipersonal En comandita por acciones
SAS
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MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA — DCIN - 83

Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiien operaciones de
cambio.

I5. Niimero de acciones o | Acciones o cuotas sociales para cada inversionista extranjero a 31 de
cuotas diciembre del periodo de reporte. En caso de sucursales no diligenciar.
16. Participacion capital Porcentaje de participacion de cada inversionista extranjero dentro del
% capital social. En caso de sucursales no diligenciar.

Decimotercero: Se modifica el numeral de ingreso 4031 en el Anexo No. 3, el cual quedara asi:

~4031 - Inversion de capital del exterior de portafolio - Programas sobre certificados de depositos
negociables representativos de valores.

Ingreso de divisas por parte del emisor de los valores (Programas sobre certificados de depdsitos
negociables representativos de valores). Este numeral también incluye el ingreso de divisas destinadas a
la adquisicion de valores inscritos en el RNVE, respecto de las cuales se emiten en el exterior
certificados de depositos negociables representativos de valores.”

Decimocuarto: Se adiciona el Anexo No. 9 “Fechas de registro de las sustituciones y cancelaciones de
las inversiones internacionales”.

Se anexan las hojas 1 a 3 del Anexo No. 9

Decimoquinto: La presente Circular rige desde la fecha de su publicacion. Lo previsto en los articulos
tercero, cuarto, sexto y séptimo, se aplicara a las solicitudes radicadas en el Banco de la Republica a
partir del 02 de diciembre de 2013

Las consultas sobre esta Circular seran atendidas por la Seccion de Apoyo Basico Cambiario a través de
la linea de servicio al cliente 3430799, en Bogota o en el correo electrénico:
consultascambiarias@banrep.gov.co

\ .

JOS TOLOSA BUITRAGO / JOAQUIN BERNAL RAMIREZ
Gerente Ejecutivo Subgerente de Sistemas de Pago
y Operacion Bancaria
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Anexo 9

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA — DCIN - 83

FECHAS DE REGISTRO DE LAS SUSTITUCIONES Y CANCELACIONES DE LAS
INVERSIONES EXTRANJERAS

1. Fechas de registro de las sustituciones de inversiones extranjeras

1.1. Fecha de sustitucion por cambio de titular

La fecha de sustitucion de la inversion extranjera por otros inversionistas extranjeros correspondera a la
fecha de inversion a nombre del nuevo inversionista, segun lo indicado a continuacion:

Tipo de sustitucion

Fecha de sustitucién

Sustitucion de inversion extranjera en sociedades
por acciones

Registro en el libro de accionistas a nombre del
nuevo inversionista

Sustitucion de inversion extranjera en sociedades
por cuotas o partes de interés (incluidas las
Empresas Unipersonales)

Inscripcion de la escritura publica o documento
privado en el registro mercantil, segun corresponda

Sustitucion de un anticipo para futuras
capitalizaciones en sociedades colombianas

Registro contable del anticipo en la empresa
receptora a nombre del nuevo inversionista

Sustitucion de inversion extranjera en Boceas

Registro contable del aporte a nombre del nuevo
inversionista

Sustitucién de inversion extranjera en actos o
confratos sin participacion en el capital

Registro contable del aporte en el acto o contrato a
nombre del nuevo inversionista. En caso de no
estar obligado a llevar contabilidad, la fecha sera la
de cesion del acto o contrato.

Sustitucion de inversion extranjera en fondos de
capital privado

Sustitucion de inversion extranjera en negocios
fiduciarios

Sustitucién de inversion extranjera en entidades
de naturaleza cooperativa

Sustitucion de inversion extranjera en entidades
sin animo de lucro

Registro contable del aporte a nombre del nuevo
inversionista

Sustitucién  de  inversién  extranjera  en
establecimientos de comercio

Inscripcion del acto en el registro mercantil a
nombre del nuevo inversionista

Sustitucién de inversion extranjera en inmuebles

Registro del acto en la oficina de registro de
instrumentos publicos. Si alin no ha adquirido la
propiedad corresponde a la de cesién del contrato
respectivo

Sustitucién de inversidn extranjera en sucursales
de sociedades extranjeras del régimen especial o
general

Inscripcion de la escritura piblica mediante la cual
se protocoliza en el pais el cambio de matriz, en el
registro mercantil.
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Anexo 9

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

1.2. Fecha de sustitucion por cambio en la destinacion o en la empresa receptora

La fecha de sustitucion de la inversion extranjera por cambio en la destinacion o en la empresa receptora
de la inversion correspondera a la fecha de inversion en el nuevo destino o empresa receptora. segiin lo

indicado a continuacion:

Tipo de sustitucion

Fecha de registro

Sustitucion de inversién extranjera en sociedades
por acciones

Registro en el libro de accionistas a nombre del
inversionista

Sustitucion de inversion extranjera en sociedades
por cuotas o partes de interés (incluidas las
Empresas Unipersonales)

Inscripcion de la escritura plblica o documento
privado en el registro mercantil, segun
corresponda

Sustitucion  de un anticipo para futuras
capitalizaciones en sociedades colombianas

Registro contable de la cuenta por pagar en la
nueva sociedad receptora

Sustitucion de inversion exfranjera en Boceas

Registro contable del nombre del

inversionista

aporte a

Sustitucidn de inversion extranjera en actos o
contratos sin participacion en el capital

Registro contable del aporte en el acto o contrato a
nombre del inversionista. En caso de no estar
obligado a llevar contabilidad, la fecha sera la de
cesion del acto o contrato.

Sustitucion de inversion extranjera en fondos de
capital privado

Sustitucion de inversion extranjera en negocios
fiduciarios

Sustitucion de inversion extranjera en entidades
de naturaleza cooperativa

Sustitucion de inversion extranjera en entidades
sin a&nimo de lucro

Registro contable del aporte en el correspondiente
destino.

Sustitucion  de  inversion
establecimientos de comercio

extranjera  en

Inscripcion del acto en el registro mercantil a
nombre del inversionista

Sustitucion de inversion extranjera en inmuebles

Registro del acto en la oficina de registro de
instrumentos publicos. Si aun no ha adquirido la
propiedad corresponde a la de cesion del contrato
respectivo a nombre del inversionista

Sustitucion de inversion extranjera en sucursales
de sociedades extranjeras del régimen especial o
general

Inscripcion de la escritura publica de constitucion
de la sucursal en el pais o del aumento de capital
asignado, en el registro mercantil

Cuando se trate de la sustitucion originada en reorganizaciones empresariales

Fusiones nacionales o internacionales

Registro de la escritura publica o documento
privado en la camara de comercio correspondiente
al domicilio social de la absorbente o nueva
sociedad

Escisiones nacionales o internacionales

Registro de la escritura publica o documento
privado en la camara de comercio correspondiente
al domicilio social de la sociedad beneficiaria
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Anexo Y

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

2. Fechas de cancelaciones de las inversiones extranjeras

La fecha de cancelacion de la inversion extranjera aplicara segun lo indicado a continuacion:

Tipo de cancelacién

Fecha de cancelacion

Cancelacion de inversion extranjera en sociedades
por acciones

Cancelacion del registro en el libro de accionistas

Cancelacion de inversion extranjera en sociedades
por cuotas o partes de interés (incluidas las
Empresas Unipersonales)

Inscripcion de la escritura puiblica o documento
privado  en el vregistro mercantil, segin
corresponda

Cancelaciéon de un anticipo para futuras

capitalizaciones en sociedades colombianas

Registro contable de cancelacion de la cuenta por
pagar en la empresa receptora

Cancelacion de inversion extranjera en Boceas

Registro contable de la cancelacién de la

participacion del inversionista

Cancelacion de mversion extranjera en actos o
contratos sin participacion en el capital

Registro contable de la cancelacion de la
participacion del inversionista o de la liquidacion
del acto o contrato. En caso de no estar obligado a
llevar contabilidad, la fecha sera la de cancelacion
de la participacion del inversionista o de
liquidacion del acto o contrato.

Cancelacion de inversion extranjera en fondos de
capital privado

Cancelacion de inversion extranjera en negocios
fiduciarios

Cancelacion de inversion extranjera en entidades
de naturaleza cooperativa

Cancelacién de inversion extranjera en entidades
sin animo de lucro

Registro contable de la disminucidn o cancelacion
de la participacion del inversionista en el
correspondiente destino.

Cancelacién  de  inversion
establecimientos de comercio

extranjera  en

Cancelacion del acto en el registro mercantil a
nombre del inversionista

Cancelacion de inversion extranjera en inmuebles

Registro del acto en la oficina de registro de
instrumentos publicos. Si atin no ha adquirido la
propiedad corresponde a la de cesién del contrato
respectivo.

Cancelacion de inversion extranjera en sucursales
de sociedades extranjeras del régimen especial o

general

Inscripcion de la escritura publica de liquidacion
de la sucursal en el pais, en el registro mercantil.
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