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BANCO DE LA REPUBLICA

RESOLUCION EXTERNA No. 4 DE 2014
(Julio 31)

Por la cual se fijan las caracteristicas financieras de los titulos que emita y coloque la
Financiera de Desarrollo Territorial S.A. -FINDETER- en los mercados internacionales de
capitales.

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

en ejercicio de las facultades constitucionales y legales, en especial de las conferidas por
los articulos 16, literal h) y 58 de la Ley 31 de 1992, y el articulo 270, numeral 3, literal
a) del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero,

RESUELVE:

Articulo 1o0.- Sin perjuicio del cumplimiento de los demas requisitos establecidos por las
normas vigentes, las caracteristicas financieras de los titulos que emita y coloque la Financiera
de Desarrollo Territorial S.A. -FINDETER- en los mercados internacionales de capitales
deberan sujetarse a lo sefialado en el articulo 28 de la Resolucion Externa 8 de 2000 y las
disposiciones que lo modifiquen.

Articulo 20.- La presente resolucion rige a partir de la fecha de su publicacion.

Dada en Bogota, D.C., a los veinte (31) dias del mes de julio del afio dos mil catorce
(2014).

Moy bt GithoRkE

MAURICIO CARDENAS SANTAMARIA CLAUDIA ACOSTA ECHEVERRIA
Presidente Secretaria (E)




BANCO DE LA REPUBLICA

RESOLUCION EXTERNA No. 5 DE 2014
(Julio 31)

Por la cual se expiden regulaciones sobre los sistemas de compensacion y liquidacion de
divisas y sus operadores y se dictan otras disposiciones en materia cambiaria.

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,

en ejercicio de sus facultades constitucionales y legales,
en especial de las que le confieren el articulo 16 literales h) e i) de la Ley 31 de 1992 y los
articulos 19 y 66 de la Ley 964 de 2005.

RESUELVE:

Articulo 1°. Modificar el literal n) del articulo 7 de la Resolucion Externa 4 de 2006, de la
siguiente manera:

“n) Los planes de contingencia y de recuperacion con que contard el sistema y
sus participantes.

Cuando se presenten eventos que impidan la prestacion temporal de los servicios de
los Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Divisas, las sociedades
administradoras deberan informar al Banco de la Republica y a la Superintendencia
Financiera de Colombia dichos eventos, en los plazos y condiciones que determine el
Banco mediante reglamentacién de cardcter general. La informacion deberd incluir
las medidas implementadas para subsanar y prevenir su ocurrencia.”

Articulo 2°. Adicionar el articulo 7 de la Resolucion Externa 4 de 2006, con el siguiente
literal:

“u) Los mecanismos para evitar la concentracion de la liquidez en moneda
extranjera en un solo agente proveedor de liquidez.”

Articulo 30. Modificar el articulo 8 de la Resolucion Externa 4 de 2006, de la siguiente
manera:

“Articulo 8o. Proveedores de liguidez Los Sistemas de Compensacion y Liquidacion
de Divisas deberdn contar con agentes proveedores de liquidez en moneda legal
colombiana y en moneda extranjera que garanticen el normal desarrollo de los
pagos. En el caso de moneda extranjera, los proveedores de liquidez deben ser
agentes del exterior que realicen de manera profesional operaciones de derivados,
entidades financieras del exterior o intermediarios del mercado cambiario
autorizados para otorgar créditos en moneda extranjera.

En el caso de moneda legal colombiana, los proveedores de liquidez deben ser
establecimientos de crédito.




BANCO DE LA REPUBLICA

Con sujecion a las directrices que sefiale la Junta Directiva, el Banco de la
Republica mediante reglamentacion de cardcter general indicard las caracteristicas
y requisitos que deberdn acreditar las entidades mencionadas para actuar como
agentes proveedores de liquidez. En desarrollo de lo anterior, podrd sefialar limites a
la concentracion de la liquidez en moneda extranjera en un solo agente proveedor de
liquidez.”

Articulo 40. Adicionar el articulo 11 de la Resolucién Externa 4 de 2006, con el siguiente
paragrafo:

“Pardgrafo 3. Las sociedades administradoras podrdn celebrar las operaciones a
que se refiere el presente articulo con intermediarios del mercado cambiario
distintos de los agentes proveedores de liquidez, de acuerdo con su régimen de
operaciones autorizado en la Resolucion Externa 8 de 2000 y sus modificaciones.”

Articulo So. Modificar el pardgrafo 4 del articulo 15 de la Resolucién Externa 4 de 2009,
de la siguiente manera:

“Pardgrafo 4. Las operaciones de contado de que trata el presente articulo podrdn
ser compensadas y liquidadas utilizando mecanismos bilaterales en los siguientes
eventos:

a) Cuando los pares de monedas de las operaciones no sean ofrecidos por los
sistemas de compensacion y liquidacion autorizados;

b) Cuando la negociacion se realice con posterioridad a la hora de cierre de ordenes
de transferencia, ordenes de correccion u ordenes de retiro, definida por los sistemas
de compensacion y liquidacion autorizados;

¢) Cuando se presenten eventos que impidan la prestacion temporal de los servicios
de los Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Divisas.”

Articulo 60. Los Sistemas de Compensacion y Liquidacioén de Divisas deberan ajustarse a
los limites a la concentracion de la liquidez en moneda extranjera que sefiale el Banco de la
Republica, en desarrollo del articulo 8 de la Resolucion Externa 4 de 2006, en un plazo de
un afio contado a partir de la vigencia de la reglamentacién respectiva que expida el Banco
de la Republica.

Articulo 70. La presente resolucion rige a partir de su publicacion.

Dada en Bogota, D.C., a los treinta y un (31) dias del mes de julio del afio dos mil catorce
(2014).

Wosnies Conds oo, FTWROO -

MAURICIO CARDENAS SANTAMARIA CLAUDIA ACOSTA ECHE (A
Presidente Secretaria (E)




MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE Hoja 1-00

OPERACIONES Y DESARROLLO DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DPODM -139 5
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repiiblica; Superintendencia Financiera de Colombia;
Egtablecimientos  Bancarios; Corporaciones  Financieras;  Compaffas  de  Financlamiento;
Cooperativas Financieras; Sociedades Comisionistas de Bolsa; BANCOLDEX; Financiera de
Desarrollo Nacional; Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
ASUNTO1 POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSIC](:)N
BRUTA DE APALANCAMIENTO E INDICADORES DE EXPOSICION
POR MONEDA DE LOS INTERMEDARIOS DEL MERCADO
CAMBIARIO

Destinatario:

La presente circular modifica las Hojas 1-12 y 1-18 del 30 de mayo de 2014 de la Circular
Reglamentaria Externa DODM-139, correspondiente al Asunto 1: “POSICION PROPIA,
POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO E
INDICADORES DE EXPOSICION POR MONEDA DE LOS INTERMEDARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO”, del Manual Corporativo del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados.

El objetivo de esta modificacion es cambiar el plazo para el envio, tanto del formato de exposicion
cambiaria por moneda como del formato de exposicién de corto plazo por moneda.

el Lz frrels Qoo

DO VAE}%S HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gerente Técnico Subgerente

Monetario y de Inversiones Internacionales
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ASUNTO: 1 POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO E INDICADORES DE EXPOSICION
POR MONEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL MERCADO
CAMBIARIO

vi) Los derechos y obligaciones en moneda extranjera para los establecimientos de crédito se
deben calcular tomando las cuentas PUC establecidas en el numeral 2.1.1 de la presente
circular. En el caso de las sociedades comisionistas de bolsa se deben calcular tomando las
cuentas establecidas en el numeral 2.2.1. En ambos casos, estos derechos y obligaciones en
moneda extranjera deben discriminarse por divisa, aunque todo debe ser expresado en
millones de ddlares, tal como se indica en el literal i) del presente numeral.

vii) Los derechos y obligaciones en pesos colombianos para los establecimientos de crédito
deben tomar las cuentas PUC establecidas en el numeral 2.1.1 de la presente circular pero,
esta vez, tomando el Sufijo uno (1). Para las sociedades comisionistas de bolsa, se deben
calcular empleando las cuentas establecidas en el numeral 2.2.1 pero, esta vez, tomando el
Sufijo uno (1). La informacidn debe ser expresada en millones de délares, tal como se indica
en el fiteral i) del presente numeral.

3.1.2 FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE

La informacidn de fin de mes debe enviarse por los IMC dentro de los 15 dias hébiles siguientes a
la fecha de corte del reporte.

Cuando el IMC no consolide, enviard al correo corporativo
DODM_CONGLOMERADOS@banrep.gov.co el Anexo 1 de la CRE DODM-139 con
informacién para el IMC.

Cuando el IMC consolide, enviard al correo corporalivo
DODM_CONGLOMERADOS@banrep.gov.co el Anexo 1 con informacién para el IMC y el IMC
consolidado.

El archivo del Anexo 1 se encuentra disponible en la pédgina web del Banco de la Repiblica,
www.banrep.org, en la seccidon Normatividad, Cambiaria, Posicion Propia de los Intermediarios del

Mercado Cambiario, Asunto 1. El archivo deberd enviarse con firma digital del representante legal.

En el asunto del correo debe escribirse el nombre del IMC. El nombre de los archivos conservard el
siguiente orden:

ot
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ASUNTO: I POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO E INDICADORES DE EXPOSICION
POR MONEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL MERCADO
CAMBIARIO

ii) Calculo del FNVNC para entidades establecidas en el exterior

El' FNVNC se calcula como el monto de depésitos y exigibilidades no contractuales
multiplicado por un factor de retiros netos mensual que serd de 10%.

Los flujos consolidados de egresos e ingresos con vencimiento contractual y no contractual por
moneda corresponden a la suma de dichos rubros para las entidades que consoliden con el IMC,
teniendo en cuenta el mismo criterio utitizado anteriormente en lo referente a las operaciones entre
vinculadas.

Los requerimientos netos de liquidez provenientes de operaciones con derivados que impliguen un
flujo en cada moneda en el horizonte del indicador se calculardn de Ia siguiente manera: cuando se
trate de derivados “non delivery™ se contara el flujo neto de la operacion, sea egreso o ingreso,
estimado cn ka fecha de corte de la informaci6n, en la moneda en la que deba liquidarse el pago.
Para fos instrumentos “delivery” se debe incluir el flujo bruto de la operacién en cada moneda.

En el caso de opciones que conlieven un posible flujo de divisas en el horizonte de tiempo del
indicador, se debe incluir el valor absoluto del delta de cada una, multiplicado por el monto, en el
rubro de egresos o ingresos contractuales provenientes de operaciones con derivados, seglin
corresponda.

323 FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE

La informacion de fin de mes debe enviarse por el IMC a mas tardar dentro de los 15 dfas habiles
siguientes a la fecha de corte del reporte.

Cuando el IMC consolide, enviara al COTreo corporativo
DODM_CONGLOMERADOS@banrep.gov.co ¢l Anexo 2 de esta Circular.

El archivo del Anexo 2 se encuentra disponible en la pdgina web del Banco de la Reptiblica,
www.banrep.org, en la seccién Normatividad, Cambiaria, Posicién Propia de los Intermediarios del
Mercado Cambiario, Asunio 1.

El archivo se enviard con firma digital del representante legal.

En el asunto del correo debe escribirse el nombre del IMC. El nombre del archivo conservara el
siguiente orden:

e



MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE Hoja 2 - 00
OPERACIONES Y PESARROLLO DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM -140
Fecha: o 1 il 201

Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repiblica, Superintendencia Financiera de Colombia,
Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compaiias de Financiamiento, Cooperativas
Financicras, Financiera de Desarroflo Nacional, FINAGRO, FINDETER, FOGAFIN vy
BANCOLDEX.

ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ

Destinatario:

La presente Circular modifica las hojas 2-27, 2-28, 2-A3-1, 2-A3-2 y 2-A3A-1 del 30 de abril de
2013, y adiciona la hoja 2-29 a ia Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2:
“APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ” del Manual Corporativo del Departamento de
Operaciones y Desarrollo de Mercados.

La modificacion consiste principalmente en permitir que los establecimientos de crédito puedan,
igualmente, fransmitir via electrénica la documentacidn para el acceso y mantenimiento de los
apoyos transitorios de liquidez, de acuerdo con el procedimiento senalado en el numeral 7 de esta
Circular.

A partir del 2 de marzo de 2015 la informacidn solamente podra ser transmitida via clectrénica.

Atentamente,
s Pl (andore
HERNANDO VAIZZGAS HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gerenle'Técnico Subgerente

Monetario y de Inversiones Internacionales
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ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ

De otra parte, en cualquier momento, los EC podran presentar una relacién de la informacién
relativa a los titulos valores admisibles para revision previa por parte del BR. Para este efecto,
los EC deben cumplir con los requisitos previstos en los numerales 2.4 y 6.3 de esta Circular. En
este caso, el monto de los titulos valores que se presenten a revisidén previa serd determinado
libremente por el EC, de acuerdo con las expectativas de utilizacién de ATL por necesidades de
efectivo, y fos mismos deberdn cumplir con los requisitos previstos en la Resolucién 6/01 y en
esta Circular, segtn aplique, incluyendo la actualizacién de la informacién correspondiente.

7. PROCEDIMIENTO PARA LA TRANSMISION ViA ELECTRONICA DE LA
INFORMACION

Los documentos fisicos requeridos y la informacién que en algunos casos debe enviarse a cuentas
de correo del BR, para el acceso y mantenimiento de los ATL, podran ser igualmente fransmitidos
via electronica al BR segiin el procedimiento descrito a continuacion:

Los archivos en PDF, Word, Excel o archivo plano, segin el anexo correspondiente, deberdn ser
firmados digitalmente con un certificado de firma digital emitido por una entidad autorizada por la
Superintendencia de Industria y Comercio que garantice, entre otros, la autenticidad, integridad, y
no repudio de la informacion transmitida, conforme a lo establecido en la Ley 527 de 1999, el
Decreto 333 de 2014 y sus modificaciones y la Circular Unica 10 de la Superintendencia de
Industria y Comercio.

La solicitud del certificado de firma digital la deberd tramitar, como requisito indispensable, el
representante legal y el revisor fiscal del EC ante una entidad de certificacién digital autorizada.

El EC enviard la documentacion a través del sistema de transferencia de archivos del BR
(WSEBRA-HTRANS) o el que lo sustituya, utilizando el link correspondiente a “ATL-Apoyos
transitorios de liquidez-envio”. Para conocer el estado del envio, deberd consultarse el link “ATL-
Apoyos transitorios de liquidez-recepcion™.

Segun corresponda, los anexos deben tener la terminacion de archivo “.xlIs”, “.xlsx”,“.pdf”, “.doc” o
“txt”, y sus respectivas firmas digitales. Las variables a identificar son las siguicntes:

Sigla Numero del anexo o Cddigo Sebra Fecha de transmision
identificacién del documento
ATL AlA El correspondiente a la | Ao, mes y dia en el
entidad, compuesto siguiente orden
por cinco digitos (azaammdd)

| Ejemplo de Anexo: ATL-A1A-01001-20140717.xIs. XXX

ATL Sigla estandar de apoyos transitorios de liquidez para todos los archivos

AlA Hace referencia al Anexo 1A

01001 Codigo Sebra de cinco digitos }\
y




Fecha:

ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ
20140717 Fecha en que se transmite la informacién
Xls Extension de Excel
XXX Extension correspondiente a la entidad de certificacidn digital

Para aquellos casos en que la informacion a remitir al BR no se encuentre relacionada con ningtin
namero de anexo de la presente Circular, el BR informari 1a forma de identificar el documento para
su lransmision.

Unicamente para los casos en que se presenten fallas que no permitan Ia correcta funcionalidad del
esquema establecido, el EC, previa coordinacién con el BR, podrd utilizar cualquiera de los
mecanismos de contingencia descritos a continuacién en el siguiente orden de preferencia: i) enviar
los documentos al correo corporativo DODM_ACO@banrep.gov.co con firma digital, o i) radicar
la documentacion f{isica en el BR.

A partir del 2° de marzo de 2015 la informacién solamente podra ser transmitida via electrénica.
8. ANEXOS

8.1 ANEXO1

Contiene Jas comunicaciones necesarias que el EC debe enviar e dia en que accede a los recursos por
necesidades de efectivo.

a) Anexo 1A. Formato del saldo diario de los pasivos considerados en el numeral 4.3 de esta Circular,
para efecto del monto méximo al cual puede acceder el EC.

b} Anexo IB. Modelo de carta de motivacidn que debe firmar el representante legal del EC para
efectos de acceder al ATL.

¢) Anexo 1C. Modelo de certificacion que deben firmar ¢l representante legal v el revisor fiscal del
EC para efectos de acceder al ATL.

8.2 ANEXO2
Instrucciones sobre informacién adicional que debe presentar el EC.
8.3 ANEXOS3y3A

Formatos de seguimiento y control sobre exigibilidades y colocaciones que deben firmar el
representante legal y el revisor fiscal del EC.



‘e

Hoja 2-29
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 140

Fecha: 3 ? J i ?Sr
ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ

| 8.4 ANEXO 4

Formulario a diligenciar por parte del EC que debe firmar digitalmente el representante legal, para
efectos de acceder al ATL por defecto en la cuenta de depésito.

| 8.5 ANEXOS5

Formato de carta para la presentacion de titulos valores representativos de cartera para su descuento
y/o redescuento en el BR que deben firmar el representante legal y el revisor fiscal del EC.

a) Anexos SA y 5B. Formatos que incluyen los requisitos exigidos para la entrega al BR de pagarés
con espacios en blanco y su carta de instrucciones, y pagarés diligenciados.

b) Anexo 5C. Formato de carta para la presentacién de la informacion de los titulos valores admisibles
representativos de cartera para revision previa en el BR que deben firmar el representante legal y el
revisor fiscal del EC.

8.6 ANEXO6

Instrucciones sobre la forma como debe ser organizada la informacién presentada en archivo
electrénico “Relacion de los titulos valores de contenido crediticio provenientes de operaciones de
cartera de deudores de créditos” al Departamento de Gestién de Portafolios y Cartera, cuando el EC
entrega al BR titulos valores representativos de cartera para su descuento y/o redescuento o para
revision previa.

| 8.7 ANEXO7

Formato de carta para la presentacion al Departamento de Fiduciaria y Valores de los titulos valores
representativos de inversiones financieras, que deben firmar el representante legal y el revisor fiscal del
EC cuando se presenten este tipo de titulos a descuento y/o redescuento,

| 88 ANEXOS8
Estructura e mstrucciones sobre la forma como debe ser organizada la informacidn presentada en

archivo electrénico al Departamento de Fiduciaria y Valores, sobre los titulos valores a entregar en el
contrato de descuento y/o redescuento o para revision previa.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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Bi-3-867-6
MANUAL DEPARTAMENTO DE OPE SARROLEO DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DODM -140
ASUNTO 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIKHIIDEZ

ANEXO 3
CONTROL APOYO0S TRANSITORION DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVO

NOMBRE DEL ESTABLECIMIENTO DE CREDITO

SALDO DE DEPOSITOS Y EXIGIBH.IDADES

Millones de §
Lvadtlo

AR 1 SEMANA 1 CONTROL SALDOS FECHA
DECANCELA

ddfmniianan difmmipan | ddd ddm

ddmunvaian ddamn

A BEPOSITOS Y EXIGIBILIDAL

AL Depdsitos en Coonia Corriente

S (Snmma del Ak ml AGp

A2 Cestificados de depasite a lmino 27
inlerior & T8 meses
ipual o superora 1S meses

A3 Depasites de Aboma
Chilivarios 3/
Con centificado o rmino

A Cuctita centralizada

A5 Tiwlos de lversion en Circalacion
Inlerior o 18 mesos
Igual o superior a 18 meses

Al Servicios bancanios de recaude + Recatklos realizados

B, OPERACIONES EN EL MERCADO MONETARIO (Suma del .1 abB.4) |

3.4, Fondos inlerbancarios

3.2, Compromisos de rans fovenc i en operaciones sepo

.3, Compromisos de transferenciz en oporaciones sixwlidneas
B4, Compromises de opraaciones por 7TV 4/

TOTAL DEPOSITOS Y EXIGIBHIDADES (A + B}

C. PASIVOS EN M/E expresada en AL 5/

Tasa de reespresion de b S1°C 67

TOTAL (A+B+()

REPRESENTANTE LEGAL . REVISOR FISCATL

Nordn: y finn

T, monvbre ¥ nieens e nuatriouk

17 Los saldos que se registren deben comesponder l ciene del dia Rabil anterior o 1 feehe de ingreso al apayo. conforme a lns cuentas PUC pam establecimientos de crédito.
Zincluye cenificados de ahore de valor real,

3 Incluye los depésitos de ahorto, ks cuentas de ahowo de valor read v especial,

4 Transforencia ol de valores :
57 Pasivos en moneda exiranicra (M-} expresada en moneda legad (ML),

4/ Es la TRM vigenle en la fecha de tas operacionss respectivas.

TR 2 gl
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NOMBRE BEL ESTABLECIMIENTO DE CREDITO

Millangs de §

ANEXO 3 (continuacion)
CONTROL APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ POR N

2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ

MANUAL DEPARTAMENTO DE OFERACIONES Y DESARROLLO DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DODAM - 140
ASUNTO 2: APOYOS TRANSITORIOS PE LIQUIDEZ

ESIDADES BE EFECTIVO

SALDO DE COLOCACIONES *

BR-3-467-7

HATIRS 3

HMARA AN TROL

Balis f1eia

1 CANCIEATHIN

FECHA {dd/mmfiaan)

ddinun/aann

TOTAL COLOCACIONES E:

MA (Sumn del A1 al A.T)

AL Posiciones aotivas en operacivnes de merepdo moneiario 2/

A2 Imeriones 3

.4/

cddfmnioan | ddimmidaaan

ddfmm/aana

AT, Leas
B, TOTAL DISPON

A Cartera bruta de Vivienda en pesos y en UVR 4/
AL Calegorip A
AL2 Categorias B.C. Dy E

3.3, Efccto LVR (en meneda kegal)

artera bruta Comercial en peses y en UVR 57
A4l Categoria A

A2 Cawgerdas 3, C, Dy E

A3 Efecto UVR {en moneda keal)

A& Cartera brula de Consumo

AL Calegoria A
AS2 Calcgorias B, C, Dy £
Ao, Cartera bt de Micioorédie
A6 ] Calcgoria A
A62 Cacgorins B, Dy L
s Oiperacional

5

8.1, Disponible en MY expresada en ML 67
B 1.1, Disponible en M/ expresada en MA,
13.£ 2. Bfeclo tasa de cambio

13.2. Cartery en MAE expresada en MY 7
T2 1 Carters en en ME expresada en il
122 Efecto 1asa e cunbio

expresnda en M,’i.('!iugnu B.1yB,1)

TOTAL COLOCACIONES (A+ B}

POSICION PROPIA {milioues dc §)

REPRESENTANTE LEGAL
Wombre y finma

REVISOR FISCAL_____
Nanbre, linmiy mimera de mataculs

* No daben ser inchidas lss operaciones que so tequisten en of Anexo 3A. Adicionalments, iz canlara debe incluit Leasing Financiero y no inciuir el monio do fas provisiones.
1/ Los saldos que se regisben dsban corespondar al cierre del diz anerior afa techa de ingrese alapaye, conlemie & las cusnias PUC para estabiacimisnios do ciédito.
2/ incluye los ondos interbancarios venditios yios compromisos de ¥ansfstencia en operaciones repo, an oparacionas simuttineas y n oparaciones onginadas en TTV.

3 No incluye et monb de las provisiones.

41 Eso mank resullz de descontar al valor del elscio UVR al sakdo de la carloia bruta de vivienda (calegorias A B, C, Dy E}, es decir, A3.1+ 832-A33.
5fEste monky rasilte de descontar el vakr del efacio UVR af saldo de la carlera bruta comercial {cabgorias A, B, €, Dy E), es decir, A4.5 + A42-Ad3.
6/ Esk monb sesulia de desconlar efvaler del elack bsa de cambio al sakla del disponibia en MIE exprosada on MAL, es dedi, B.1.1 -B1.2

11 Eslo monks resulla de descontar ef valor del elch tsa de cambio al saldo de Ia cartara bruka en ME expresada en ML, es docir, R.2.1 -B.2.2.

Nota: Elvalor def ekt UVR (lasa de cambio} cotresponde 2 la variacién en pesos derfivada exclushaments del cambio dianio de la UVR {tasa de cambio) yno de incremsnios o reducciones de los saldos,

TRO-31.02 01 040
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NOMBRE DEL ESTABLECIMIENTO DE CREDITO

CIRCULAR REGLAMENTARI
ASUNTO 2: APOYOS TRAXSITORIOS DE LIQUIDEZ

XTERN

ANEXO3 A

A DODM -i40

CONTROL APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVQ

BR-3-867-R

SALDO DE COLOCACIONES *

Mitlones de §
L CREDITOS CON'FTARJETA Y CREDITOS DE REDESCUENT SALDOS SEMAN A DECONTROL SALDOS FECHA
. Ql’i CANC I:I.A(‘i(}h_‘_
dd/mmiaaan dedfmmiasaa dd'mim‘asan dd/mumfanan dd/mm/naan ddfmnniaaas delAinm/aaaa
1. TARJETA DE CREDITO CON CLIENTES DE LA
A Cartera brata por operackines ¢on tjelas de orédite 2/
3. Cupe totd de tarjewa de crédite 3/
2, CARTERA DE RERESCUENTO
H. OPERACIONES CON ACCIONISTAS 4/ SALIXOS 1 SEMANA DE CONTROL SALDOS FECHA
. - DECANCILACION |
ddimmianaa ddmmva dd/mmyanaa ddfmuniama dd/mmdaana | dd/mmrnaaa dd/mnrraan

OPERACION

A Canters brita poy aperaciones con tagetas de eridilo
Accionista |
Accionista 2

B Cupo talat
Accionisia
Accionisia 2

L. Operaviongs aelivas de crédito
Accionisti b
Acciomnist 2

SEMANA DECONTOL

SALDOS FECHABE

£S5 0 BERIVADOS POR CUMPLIRSE 5/

HI, CONTINGEN

FECHA BE
REALIZACION BE
LA OPERACION 1/

cdmmanan

ddAmnvianaa

CANCELACION

ddsmm‘aana

OPERACION

dil’nunasag

ddimmizana

dd/nunfiann

ddiminvasaa

A, Obligaciones originadas por contingentes

B, Obbpaciones orpinadas por derivados

REPRESENTARNTE LEGAL

Nombie y lirma

REVISOR FISCAL
Nombre, fiana y ni

¥ istas operaciones no deben ser incluidas en bis operaciones que aparecen i el fonmato del Anexa 3.
1/ Los saldos que se registren deben corresponcler al cierre del dia anteriora b feelw de ingrese al apoyo.

27 Exchuye ks operaciones con tarfeias de evédito de accionistas con niis del 1% de panicipa

¥ Este monto o debe aumentar frente al def dia anterior & la fecha de ingreso del apoye.

4/ tiehuye ias opermciones de a

valoracion de b SFC (Circular 100, Capitale X V1Y
TRO-IL02 00050

mero de matriculs

ionistas con mds det 19 de panicipacion accionaria, administradoses o personas relacionadas cot wnios u otres.

) accianaria, administiadores o pesoms relacionadas con utias u atros.

5/ Deben inchiirse todns aqueltass aperaciones contingentes y de derivados que hayan sido conabilizadas con amterioridad a la fochn de fagrese sl apoyo. que duranie ¢lwso de los ke
cumplirse y que afecten la cariera de créditos v smversiones. Los saldos di estas cuentas deben cotresponder a s registradas en ol baknee de los EC. de acue

ursos puedan llcgar a
rdo con hs instrucciones de contabilizacion v

ot
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Fecha:
Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repiiblica, Superintendencia Financiera de Colombia,
Bolsa de Valores de Colombia, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compafias
de Financiamiento, Cooperativas Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Comisionistas de
Destinatario:  Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedad Administradora del
Régimen Solidario de Prima Media con Prestacion Deflinida, Cimaras de Riesgo Central de
Contraparte, Direccion General de Crédito Piablico y del Tesoro Nacional, BANCOLDEX, Financiera
de Desarrollo Nacional, FOGAFIN, FINDETER, FINAGRO.
ASUNTO: 4: CONTROL. DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

La presente circular modifica las Hojas 4-3 del 20 de diciembre de 2013, 4-6, 4-8, 4-15, 4-106, 4-
17 y 4-A1-2 del 29 de noviembre de 2013 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-142,
correspondiente al Asunto 4: “Control de Riesgo para las Operaciones de Expansion y Contraccion
Monetaria” del Manual Corporativo del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

Las modificaciones se refieren principalmente a:

i) La condicion de la calificacién de los titulos de renta fija en moneda extranjera, provenientes
de deuda soberana senior emitida por gobiernos y bancos centrales.

ii) La informacién requerida y el plazo de envio en caso de procesos de reorganizacion
institucional.
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Sociedad calificadora BRC Investor Services Fitch Ratings Vahle Risk
de valores (Bankwatch) {Duff and Phelps) Rating

Titulos de corlo plazo BRC1 F1 VR1
BRC?2 E2 VR2

Titulos de largo plazo AAA AAA AAA
AA AA : AA
A A A

En ningdn caso se consideraran admisibles para la realizaciéon de las operaciones, los titulos
emitidos con ocasién del otorgamiento de cartera de créditos u operaciones de leasing financiero.

También podran realizarse operaciones de expansion transitoria con titulos de renta fija en moneda

extranjera, provenientes de deuda soberana senior emitida por gobiernos y bancos centrales, que

cumplan con las siguientes condiciones:

. Estar calificado por al menos dos de las siguientes calificadoras: S&P, Moody’s o Fiich
Ratings. La calificacion minima asignada debe ser de A-.

. Los titulos deben ser denominados en: délar americano, euro, yen, corona noruega, corona
sueca, dolar australiano, délar neozelandés, franco suizo, libra esterlina o délar canadiense.

. Los titulos deben estar depositados, en el momento de la presentacion de la oferta, en la
cuenta que €l Banco de la Repiblica designe.

3.1 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION DEFINITIVA

Las operaciones de expansién o contraccidén definitiva se podrdn realizar mediante la compra o
venta en firme, de contado o a futuro de TDA, TES Clase B, Titulos de Deuda Externa de la Nacién
y Titulos emitidos por el Banco de la Repiiblica. Para los TES B y los Titulos de Deuda Externa de
Ia Naci6n debe haber transcurrido como minimo un mes desde la primera colocacién de la emisién.
En ningin caso se aceptardn TES Clase B indexados a délares de los Estados Unidos de América.

Excepcionalmente, las operaciones de expansién o contraccion definitiva se podrin realizar
mediante la compra o venta en firme, de contado o a futuro, de Bonos de Capitalizacién de Banca
Pablica emitidos por FOGAFIN siempre y cuando haya transcurrido como minimo un mes desde la
primera colocacién de la emision.

4  LIMITE AL SALDO DE OPERACIONES DE EXPANSION TRANSITORIA
4.1 ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

Los establecimientos de crédito no podran mantener obligaciones pasivas originadas en operaciones
monetarias de expansién transitoria que se realicen con los titulos estipulados en el numeral 3.1.1,
correspondientes a subasta, ventanilia y overnight por compensacién con el Banco de la Repiblica
que, en promedio, durante los dltimos 14 dias calendario, representen un monto superior al 35% del
saldo promedio de depdsitos. Las operaciones de expansién que se realicen con los titulos
contemplados en el numeral 3.1.2 y los repos intradia y su conversion en overnight no se les

W
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4.4 RESTRICCION PARA REQUERIMIENTOS SUPERIORES AL LIMITE GENERAL

El establecimiento de crédilo que requiera un monto superior al limite general, no tendrd acceso a
operaciones de expansion transitoria definidas en los términos del numeral 4.1 de esta circular y
debera solicitar la totalidad de los recursos por ATL.

Para efectos del traslado de repos a ATL, ¢l EC debera: a) solicitar el acceso al ATL; b) solicitar un
monto mayor de recursos al limite establecido en la Resolucion 6/01, invocando la excepcién prevista
en ¢l parigrafo del articulo 7 de la citada resolucién, c) solicitar la cancelacién anticipada de los
repos; d) autorizar al BR para que los recursos del ATL se destinen en primera instancia a cancelar
los repos; y e) autorizar al BR y aceptar que los titulos valores correspondientes a repos se
mantengan bajo la propiedad del BR en desarrollo del contrato de descuento y/o redescuento por
ATL.

De autorizarse la ampliacion del cupo en ATL, el EC podrd volver a participar en repos, siempre y
cuando mantenga en ATL como minimo un monto igual al 15% de los pasivos para con el piblico. En
todo caso, la suma del monto a utilizar en ATL y en repos no podrd sobrepasar el monto total del ATL
aprobado por el Comité de Intervencion Monetaria y Cambiaria (CIMC), y a su vez el limite por repos,
reglamentado en esta circular, deberd cumplirse.

Para efectos de realizar nuevamente repos estando en ATL, el representante legal y revisor fiscal del
EC deberan informar su intencion de hacer uso de tal mecanismo, ante lo cual autorizaran de manera
general, para las veces que sea necesario, al BR para que mantenga bajo su propiedad los titulos
valores entregados en ATL y sean transferidos en desarrollo de las operaciones repos.

5.  REQUISITOS QUE DEBEN ACREDITAR L.OS ACO

A continuacion se establecen los requisitos exigidos para pertenecer a los ACO los cuales son de
cardcter general y especifico de acuerdo con la clase de entidad solicitante.

Para acreditar el cumplimiento de tales requisitos, el representante legal de la entidad debera
diligenciar el formato No. 3 de Excel (versién 97-2003, extensién .xlIs) correspondiente a la
composicion accionaria, disponible en la web del BR www.banrep.org en la Seccién Normatividad,
Monetaria, Expansion y Contraccién Monetaria, Asunto 4 y conformard un archivo en pdf con los
demds requisitos contemplados en ¢l numeral 5.1, cada archivo con su respectiva firma digital de
representacion de empresa.

De otra parle, el revisor fiscal diligenciard la informacién que corresponda del numeral 5.1 en un
archivo en pdf con su firma digital de profesional titulado. Por iltimo, el representante legal enviard
toda la informacidn en un archivo comprimido con extensién .zip. Estos documentos deberin
remitirse al correo corporativo DODM_ACO@banrep.gov.co.

Y
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¢.  Relacion actualizada de accionistas o asociados con participacién superior al 1% en el capital
de la entidad. Esta relacion deberd diligenciarse en el formato correspondiente, el cual incluird
nombre completo, identificacién y participacién de cada accionista o asociado, y estard
firmado digitalmente por el representante legal.

I'd. Certificado de existencia y representacion legal de la SFC, con fecha de expedicién inferior a

un mes.

e.  Certificado de constitucién y gerencia expedido por la Camara de Comercio, con fecha de
expedicién inferior a un mes, que incluya Ia inscripcion del nombramiento del revisor fiscal y
NIT de la entidad. En aquellos casos en que el revisor fiscal actual no figure adn en el
certificado deberd enviar carta de posesion expedida por la SFC y exiracto de acta de
asamblea donde conste el respectivo nombramiento.

f.  Correos electrénicos, teléfonos y fax de los funcionarios autorizados para transmitir y recibir
informacién relacionada con los ACO.

g.  El cumplimiento de los requisitos sefialados en los numerales 5.2, 5.3, 5.4, 5.5 y 5.6 de esta
CRE, segiin corresponda.

h.  Constancia actualizada de inscripcion de la sociedad comisionista de bolsa ante la Bolsa de
Valores de Colombia.

1. Certificacion del AMV de que la entidad no se encuentra expulsada.

j- Ultimo informe de gestién presentado a la asamblea general de accionistas.

Una vez recibidos los archivos que contienen la carta de solicitud con los documentos e
informacion requerida, éstos serdn revisados y a la entidad se le informara la decisién. Si la
solicitud de ingreso no es recibida en forma completa o no se cumplen todos los requisitos dentro de
los 30 dias calendario siguientes a la presentacién inicial, la entidad deberd enviar una nueva
solicitud.

52  REQUISITOS ADICIONALES PARA ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

En adicion a los requisitos generales, los establecimientos de crédito deberdn atender los siguientes
requerimientos, cuyo cumplimiento deberd estar certificado por el representante legal y revisor
fiscal, como sigue:

a) No cstar insolventes, segin la definicién del numeral 2 del pardgrafo del articulo 1 de la
Resolucion 6/01 JDBR, con base en los dltimos estados financieros transmitidos a la SFC.

b) La relacién minima de solvencia con base en el ltimo reporte de los estados financieros
transmitidos a la SFC; o, los programas o planes de ajuste con la SFC, FOGAFIN o
FOGACOQP, si los hubiere. Estos compromisos adquiridos deberén involucrar 1a obligacién
de efectuar incrementos en el capital de la entidad.

P
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REQUISITOS ADICIONALES PARA OPERACIONES REPO INTRADIA Y SU
CONVERSION EN OVERNIGHT REALIZADAS POR LAS CRCC

En adicion 4 los requisitos generales y para mantener la disponibilidad de acceso a las operaciones
repo intradia y su conversion en overnight, las CRCC deberdn cumplir con los requisitos del
numeral 5.6 de esta CRE. El procedimiento para acreditar su cumplimiento es el siguiente:

a)

b)

6.6

Mensualmente:
El punto a) del literal i) del numeral 5.6, conforme a la informacién mensual suministrada por

Ia SFC al BR.

Sin embargo, cuando este indicador se encuenire por dos meses consecutivos en un rango
igual 0 mayor a 0.8 y menor a 1.0, la entidad podrd realizar las operaciones autorizadas. Si al
tercer mes, de acuerdo con los estados financieros transmitidos per la SFC al BR, la entidad
continta en dicho rango serd suspendida para las operaciones autorizadas hasta que certifique
su cumplimiento igual o mayor a 1.0.

Cuando la entidad presente un nivel inferior a 0.8 en el indicador, se suspenderd para
operaciones de repo intradia hasta que certifique su cumplimiento igual o mayor a 1.0.

Trimestralmente, segiin la certificacion del representante legal y revisor fiscal, los puntos b) al
f) del literal i) del numeral 5.6 a la fecha de la certificacion.

PROCEDIMIENTO PARA EL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS
TRIMESTRALES

Para el caso de los requisitos de cumplimiento con periodicidad trimestral estipulados en los
numerales 6.1 y 6.26 6.3 6 6.5, segiin corresponda, se debera observar o siguiente:

a)

b)

Dichos requisitos se deberan diligenciar en los formatos que se encuentran disponibles en la
web del BR www.banrep.org en la Seccién Normatividad, Monetaria, Expansion y
Contraccion Monetaria, Asunto 4.

La transmision de los formatos y anexos correspondientes se realizard a través del sistema de
transferencia de archivos del BR (WSEBRA-HTRANS) o el que lo sustituya, utilizando el
link correspondiente a “Novedades de los Agentes del Sistema Financiero — Envio” para
transmitir el archivo comprimido. Para conocer el estado de su envio debera consultarse el
link “Novedades de los Agentes del Sistema Financiero — Recepeion”.

Y
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c¢) Para el envio de la informacién, los formatos y anexos deberdn estar firmados por el
representante legal y el revisor fiscal, atendiendo los pasos descritos en los anexos de esta
CRE.

d) La informacion trimestral debe corresponder al corte de los estados financieros a marzo,
junio, septiembre y diciembre. Dicha informacién deberd ser enviada a mds tardar dentro de
los 10 dias héabiles siguientes al vencimiento del plazo de transmision de estados financieros a
la SFC. Esta fecha se publicard en la web del BR, en la cartelera electronica ACO en W-
Sebra, y/o en los medios que considere pertinente el BR.

e) Cuando la SFC extienda a una entidad el plazo de transmisién de estados financieros, esta
iltima deberd enviar al BR una comunicacién expedida por la SFC hasta la fecha limite de
cumplimiento trimestral. En este caso, los 10 dias habiles se contardn a partir del nuevo plazo
fijado por la SFC.

f)  Unicamente para los casos en que se presenten fallas que no permitan la correcta
funcionalidad del esquema descrito, el ACO, previa autorizacién del BR, podra atilizar
cualquiera de los mecanismos de contingencia descritos a continuacién, dentro de los plazos
establecidos en esta CRE, en el siguiente orden de preferencia: i) enviar los documentos al
correo corporativo DODM_ACO(@banrep.gov.co en los formatos y anexos descritos y
firmados digitalmente, o ii) radicar la documentacion fisica en el BR.

6.7 PROCESOS DE REORGANIZACION

Cuando se adelante un proceso de reorganizacion institucional, definido en los términos del articulo
23 de Ia 6/01 JDBR, ¢l ACO debera cumplir con el envio de la siguiente documentacion legal al
correo corporativo DODM_ACO@banrep.gov.co:

a)  El representante legal de la entidad absorbente o adquirente, por lo menos con tres dias habiles
de anticipacion a la protocolizacion de la operacién, enviari una comunicacion dirigida a la
Direccion del DODM firmada digitalmente en la que se establezca que a partir de 1a fecha de
protocolizacion asumird las obligaciones por concepto de operaciones de mercado abierto que
puedan tener las entidades que absorbe o adquiere, incluidas las sanciones que a dicha fecha
recaigan sobre las entidades involucradas en el proceso.

[ b) Copia de la resolucién o comunicacién mediante fa cual la SFC manifiesta su conformidad con
el proceso de reorganizacion. '

"
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¢}  Adicionalmente, una vez formalizado el proceso de reorganizacion mediante escritura piblica, la
entidad absorbente o adquirente deberd enviar dentro de los 10 dias hibiles siguientes, los
documentos que se mencionan a continuacion:

i) Certificado de constitucién y gerencia actualizado, expedido por la Cimara de Comercio
en el que figure el proceso de reorganizacién correspondiente, con fecha de expedicién
inferior a un mes,

i) Certificado de existencia y representacién legal expedido por la SFC, donde conste la
inscripeion del proceso de reorganizacion, con fecha de expedicién inferior a un mes.

iif) Copia de Ia nueva relacion de accionistas o asociados con participacién superior al 1% en
el capital de la entidad, firmada por el representante legal.

Si como resultado de un proceso de reorganizaci6n institucional nace una entidad con nuevo ntimero
de NIT, ésta deberd cumplir con todos los requisitos contemplados en el numeral 5 de esta CRE para
ingresar al Grupo de ACO.

7. SUSPENSION Y REACTIVACION PARA ACO

7.1 SUSPENSION Y REACTIVACION PARA OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION

El BR suspendera a los ACO cuando incumplan con los requisitos de mantenimiento establecidos
en el numeral 6.1, cuando no envie ta informacion correspondiente dentro de los plazos sefialados 6
se presente alguno de los siguientes eventos:

a)  Se determine que se ha suministrado informacién falsa, incompleta o no vigente.

b)  La entidad realice un proceso de reorganizacion institucional y el mismo no sea informado al
BR en los términos previstos en el numeral 6.7.

Los ACO que estén suspendidos para realizar operaciones de expansién y contraccién podrdn
realizar nuevamente dichas operaciones cuando restablezcan el requisito(s) incumplido(s) del
numeral 6.1 de esta CRE, conforme a la certificacién que efectie el representante legal y revisor
fiscal o la manifestacién de la SFC, FOGAFIN, FOGACOOP o el AMV.

En el caso de estar suspendido por no haber enviado la informacién pertinente podrén realizar

nuevamente operaciones de expansion y contraccién cuando cumplan a cabalidad con Ia
documentacion exigida.

"
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Anexo No.2 “Certificado de existencia y representacion legal expedido por la SFC”;

Anexo No.3. “Plan de ajuste con la SFC”, en caso de incumplimiento de los numerales 5.2 6 5.3,
segln corresponda.

2. INSTRUCTIVO DE DILIGENCIAMIENTO

Los modelos de los formatos se encuentran disponibles en la web del BR www.banrep.org en la
Seccion Normatividad, Monetaria, Expansion y Contraccién Monetaria, Asunto 4.

a) Formatos Nos. 1, 2, 4, 5, 6 y 7. A continuaciéon se describen las caracteristicas y
especificaciones del contenido de los campos sombreados en las plantillas, que son de
obligatorio diligenciamiento:

Entidad y Revisoria Fiscal. Los formatos deben ser diligenciados de manera independiente
por el representante legal y el revisor fiscal. En los formatos diligenciados por el representante
legal (Formatos Nos. 1, 4 6 6) se debe incluir la razén social de la entidad que actia como
ACO. Los diligenciados por el revisor fiscal (Formatos Nos. 2, 5 6 7) deben incluir la razén
social de la entidad que actia como ACO y la razén social de la firma de auditoria a la que
periencce.

Estados financieros con corte a: Diligenciar en Ia celda sombreada la fecha correspondiente
al trimestre requerido, en formato general, de Ia siguiente manera: aaaammdd, sin guiones ni
paréntesis.

A la fecha de esta certificacion: En la celda sombreada digitar la fecha de diligenciamiento,
en formato general, como sigue: aaaammdd, sin guiones ni paréntesis. La fecha de
diligenciamiento debera estar dentro del limite establecido en esta CRE.

Campos (SI — NO) para marcar con “X”: Solo puede escogerse una opcién. En el caso de la
pregunta correspondiente a la parte de “estados financieros con corte a”, es necesario justificar
el incumplimiento en el campo “Comentarios”, y adjuntar el Anexo No.3. En la parte
correspondiente a “la fecha de la certificacion”, en caso de que la entidad no dé cumplimiento a
alguno(s) de los requisitos establecidos en los numerales 5.2, 5.3 6 5.6, seglin corresponda, se
deben incluir las observaciones pertinentes en el campo “Comentarios™.

b) Formato No.3. A continuacion se describen las caracteristicas y especificaciones del contenido
de los campos sombreados que son de obligatorio diligenciamiento:

Nit ACO. Corresponde al nit de la entidad que actda como ACOQ. Debe diligenciarse en
formato de nimero, sin puntos de separacién ni digito de chequeo.

Nombre Entidad — ACO. Corresponde a la razén social de 1a entidad que actia como ACO.

)
'
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Departamento Nacional de Planeacion, Entidades Pablicas, Entidades Territoriales y las Entidades
Descentralizadas de todas ellas.
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Destinatario:

ASUNTO: 7: TASAS DE INTERES INDICATIVAS PARA LA COLOCACION DE
TITULOS DE DEUDA INTERNA Y TASAS MAXIMAS AL
ENDEUDAMIENTO EXTERNO PARA LAS ENTIDADES PUBLICAS

La presente circular modifica la hoja 7-2 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-145 del 19
de julio de 2007, correspondiente al Asunto 7: “TASAS DE INTERES INDICATIVAS PARA
LA COLOCACION DE TIiTULOS DE DEUDA INTERNA Y TASAS MAXIMAS AL
ENDEUDAMIENTO EXTERNO PARA LAS ENTIDADES PUBLICAS”, con el objetivo
establecer las tasas de interés méximas aplicables al endeudamiento en el exterior de las entidades
publicas cuando éste sea denominado en moneda legal y su pago se realice en dolares de Estados
Unidos de América.

Cordialmente,

e fmola (andao
HERNANDG VARGAS HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gerente Fécnico Subgerente Monetario y de Inversiones

Internacionales
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TITULOS DE DEUDA INTERNA Y TASAS MAXIMAS AL

ENDEUDAMIENTO EXTERNO PARA LAS ENTIDADES PUBLICAS.

En el caso de créditos subordinados, estos podrin incorporar otras primas asociadas a los
riesgos del proyecto a juicio y con autorizacién del Ministerio de Hacienda y Crédito
Puablico. En tales casos, este Ministerio informara dicha situacién al Banco de la Republica
una vez otorgue fa auforizacion correspondiente.

Cuando la deuda adquirida en el exterior se encuentre denominada en pesos y su pago sc realice en
dolares de Estados Unidos de América, las tasas maximas aplicables deberdn ser equivalentes a las
tasas de los titulos externos mas similares al vencimiento, que hayan sido emitidos o garantizados
por la Nacidn, denominados en pesos y pagaderos en délares de Estados Unidos de América,
adicionando un margen. Este margen debe ser equivalente a 1.5 veces el diferencial entre la tasa de
los TES en pesos y la tasa de los titulos emitidos por la entidad en el mercado local con plazo
similar, en caso que existan, o frente a la tasa de los titulos de otra entidad con caracteristicas
similares fales como naturaleza y calidad crediticia.

En el caso que la operacion de endeudamiento externo se vaya a realizar en una moneda diferente
al délar de los E.E.U.U. o cuando la deuda no esté denominada en pesos pagadera en dolares de
E.EU.U., la tasa de interés de dicha operacién se deberd transformar a la tasa equivalenie en
dolares de los E.E.U.U, para verificar que ésta es inferior o igual al limite maximo.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repablica, Superintendencia Financiera de Colombia,
Destinatarios Bolsz} de Va]grcs de Colombia, Intermediarios del Mercado Cami).iario, Ministerio de I'iaciendzj y
Crédilo Piiblico, BANCOLDEX, Financiera de Desarrollo Nacional, FOGAFIN, FINDETER,
FINAGRO, Cimara de Compensacion de Divisas.

ASUNTO: 15: SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE DIVISAS

La presente circular modifica en su totalidad a la Circular Reglamentaria Externa DODM-295 de
mayo 29 de 2007 y mayo 28 de 2008, correspondiente al Asunto 15: “SISTEMAS DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE DIVISAS”, del Manual Corporativo del
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

Las modificaciones se realizan principalmente con el objetivo de:

i)  Eliminar el requisito de que el IMC que actia como proveedor de liquidez de los sistemas de
compensacion y liquidacion de divisas sea agente colocador de OMA habilitado.

if) Senalar un limite de 35% para la concentracidn de la liquidez en divisas en un solo agente
proveedor de liquidez. Para el efecto, se dispondra de un periodo de ajuste hasta el 31 de julio
de 2015.

iii) Sefalar las condiciones y piazos de reporte de los eventos que impidan la prestacién temporal
de los servicios de los Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Divisas.

tela @do

HERNANDO VARG?(S HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
~ Gerente Técdico Subgerente

Monetario y de Inversiones Internacionales
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ASUNTO: 15: SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE DIVISAS

1. OBJETIVO

Con la presente circular se definen las condiciones que aplican a los agentes proveedores de
liquidez de los sistemas de compensacion y liquidacién de divisas, segin lo establecido en la
Resolucion Externa 4 de 2006 de la Junta Directiva del Banco de la Repiiblica (JDBR) y las
demas disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen (R.4/2006), y se dictan
otras disposiciones relacionadas con el reporie de informacién de las sociedades
administradoras de los sisternas de compensacion y liquidacién de divisas.

2. AGENTES PROVEEDORES DE LIQUIDEZ

Los sistemas de compensacion y liquidacién de divisas deben contar con agentes proveedores
de liquidez en moneda legal colombiana y moneda extranjera para garantizar el normal
desarrollo en los pagos.

Debido a la importancia que representan los agentes proveedores de liquidez para el
adecuado funcionamiento de los sistemas de compensacion y liquidacion de divisas, las
sociedades administradoras deben asegurar que, en todo momento, los agentes proveedores
de liquidez sean entidades patrimonialmente sdlidas, cuenten con suficiente liquidez y
acrediten la capacidad técnica y operativa para asegurar el camplimiento de las operaciones
compensadas a fravés de tales sistemas. Adicionalmente, para el desarrollo de las
operaciones, dichos agentes deberan acreditar y mantener, como minimo, los requisitos
establecidos en la presente circular.

No se puede interpretar como garantia de solvencia y cumplimiento que un agente proveedor
de liquidez acredite las condiciones previstas en esta circular. Continuard siendo
responsabilidad de las sociedades que administran los sistemas de compensacién y
liguidacién de divisas la adecuada evaluacién del riesgo de sus contrapartes y el
cumplimiento y mantenimiento de Ias condiciones establecidas en esta circular.

2.1. AGENTES PROVEEDORES DE LIQUIDEZ EN MONEDA LEGAL
COLOMBIANA

Los agentes proveedores de liquidez en moneda legal deben cumplir, como minimo, los
siguientes requisitos:

a) Ser un intermediario del mercado cambiario (IMC), de acuerdo con lo definido en el
numeral 1 del Articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de 1a JDBR.

l b} Acreditar una calificacion de riesgo crediticio de corto plazo por parte de una de las
calificadoras de riesgo autorizadas en Colombia por ia Superintendencia Financiera

),)\) ]”\
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2.2,

de Colombia (SFC), igual a “DP1+" si se utiliza la escala de DCR o, de BRCI1+ si se
utiliza 1a escala de BRC.

AGENTES PROVEEDORES DE LIQUIDEZ EN MONEDA EXTRANJERA

Los sistemas de compensacion y liquidacion de divisas no podrdn concentrar mas del 35% de
la liquidez en divisas en un solo agente proveedor de liquidez. Para el efecto, se dispondrd de
un periodo de ajuste hasta el 31 de julio de 2015,

Los agentes proveedores de liquidez en moneda extranjera deberdn cumplir como minimo
con los requisitos que se indican a continuacion, segin se trate de: a) agentes del exterior que
realicen de manera profesional operaciones de derivados, b) entidades financieras del exterior
0, ¢) intermediarios del mercado cambiario (IMC) autorizados para otorgar créditos en
moneda extranjera.

a) Agentes del exterior que realicen de manera profesional operaciones de derivados:

b)

i)

Ser agentes del exterior autorizados para realizar operaciones de derivados de manera
profesional, segin lo dispuesto en la Resolucién Externa 8 de 2000 de la JDBR y en
la Circular Reglamentaria Externa DODM-144; y

Acreditar una calificacién de riesgo crediticio de corto plazo igual o superior a “Al+”
de acuerdo con Standard & Poor’s o “F1+” de acuerdo con Fitch o su equivalente de
“P1” en la escala de Moody’s, de por lo menos dos (2) de estas calificadoras de
riesgo.

Entidades financieras del exterior:

Ser una entidad financiera del exterior que acredite dicha condicién con el certificado
de la entidad especializada de supervision financiera equivalente a la SFC; y

Acreditar una calificacion de riesgo crediticio de corto plazo igual o superior a “Al1+>
de acuerdo con Standard & Poor’s o “F1” de acuerdo con Fitch o su equivalente de
“P1” en la escala de Moody’s, de por lo menos dos (2) de estas calificadoras de
riesgo.

Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC):

Ser un intermediario del mercado cambiario (IMC), de acuerdo con lo definido en el
numeral 1 del Articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la JDBR;

Acreditar una calificacion de riesgo crediticio de corto plazo por parte de una de las
calificadoras de riesgo autorizadas en Colombia por la SFC, igual a “DP1+4” si se
utiliza la escala de CDR o, de BRC1+ si se utiliza Ia escala de BRC.
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iii) Contar con una linea de crédito preaprobada por una entidad financiera del exlerior
con una calificacion de riesgo crediticio de corto plazo igual a “Al+" de acuerdo con
Standard & Poor’s 0 “F1+” de acuerdo con Fitch Ratings o su equivalente de “P1” en
la escala de Moody’s, de por lo menos dos (2) de estas calificadoras de riesgo.

3. REPORTE DE INFORMACION DE LAS SOCIEDADES ADMINIST RADORAS
DE SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE DIVISAS

De acuerdo con la R.4/2006, las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y
liquidacién de divisas no estin sujetas a los limites sobre posicién propia (PP), posicion
propia de contado (PPC) y posicidn bruta de apalancamiento (PBA).

Sin embargo, las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y liguidacion de
divisas deberdn calcular diariamente la PP, PPC y la PBA e informar su valor con la misma
frecuencia a la Subgerencia Monetaria y de Inversiones Internacionales del Banco de Ia
Repiblica (SGMII), de acuerdo con el mecanismo de encuesta telefénica actualmente
dispuesto o cualguier otro que postertormente se adopte.

Asi mismo, las sociedades administradoras de sistemas de compensacién y liquidacién de
divisas deberan reportar a la SFC semanalmente, a mds tardar el tercer dfa habil siguiente a la
semana que se reporta, el nivel diario de la PP, la PPC y la PBA.

De acuerdo con sus competencias, la SFC impartird instrucciones sobre el adecuado
cumplimiento de lo dispuesto en ia R.4/2006, y en la presente Circular.

3.1 CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA

La Superintendencia Financiera de Colombia ha establecido que para las socicdades
administradoras de sistemas de compensacién y liquidacién de divisas aplicard el mismo Plan
Unico de Cuentas (PUC) al de las sociedades comisionistas de bolsa.

Por lo tanto, para el cdlculo de la PP de las sociedades administradoras de sistemas de
compensacion y liquidacién de divisas, los rubros del PUC seran los definidos en la Circular
Reglamentaria Externa DODM-139.
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3.2 CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA DE CONTADO

Para el cilculo de la PPC de las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y
liquidacién de divisas, los rubros del PUC serdn los definidos en la Circular Reglamentaria
Externa DODM-139.

3.3  CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO

Para el célculo de 1a PBA de las sociedades administradoras de sisternas de compensacién y
liquidacién de divisas, los rubros del PUC seran los definidos en ta Circular Reglamentaria
Externa DODM-139.

| 4. REPORTE DE EVENTOS

Las sociedades administradoras de sistemas de compensacién y liquidacién de divisas
deberdn informar mediante comunicacion escrita a la SGMIl y a la SFC, los eventos que
impidan la prestacién temporal de los servicios de los sistemas de compensacion y
liquidacion de divisas, incluyendo las medidas implementadas para subsanar y prevenir su
ocurrencia. Dicha comunicacion deberd enviarse a mds tardar el quinto (5°) dia habil
siguiente a la ocurrencia del mencionado evento.

Cuando Ias sociedades administradoras de sistemas de compensacién y liquidacién de divisas
no remitan la comunicacion dentro del plazo senalado, el BR informard sobre tal situacién a
la SFC, a efecto de que dicha Superintendencia pueda imponer las sanciones conforme a sus
competencias, en particular las previstas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero.

5. VIGENCIA

La presente circular rige a partir de la fecha de su publicacion.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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