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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148
MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y ANALISIS DE MERCADOS

Fecha: viernes, 15 de marzo de 2024

Destinatario: Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, Superintendencia Financiera
de Colombia, Entidades Vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, Bolsa de Valores
de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Autorregulador del Mercado de Valores.

Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de
la economia

La presente Circular reemplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria Externa DOAM-148 del 31
marzo 2022, correspondiente al Asunto 10: ‘Procedimientos de las operaciones para regular la
liquidez de la economia’ del Manual del Departamento de Operaciones y Andlisis de Mercados.

Las modificaciones se realizan con el objetivo de:

e Ajustar el procedimiento operativo aplicable para solicitar la terminaciéon voluntaria de
operaciones repo con titulos del numeral 3.1.1., siempre y cuando el plazo original sea
superior a 45 dias calendario y hayan transcurrido por lo menos 30 dias calendario desde
el cumplimiento de la operacién inicial, de acuerdo con lo establecido en la Resolucién
Externa 2 del 26 de febrero de 2021 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

e Efectuar ajustes de caracter operativo aplicable a las operaciones repo de expansion con
titulos depositados en el exterior.

e Ajustarlacirculary sus anexos a los estandares de usabilidad y accesibilidad en el contenido
de las circulares externas definidos por el Banco de la Republica.

La presente Circular Reglamentaria Externa entra en vigor a partir del 1 de abril de 2024.

Cordialmente,

/%gxmvaé \/mfaﬁ /L7£' Q/L; \AQ’~

HERNANDO VARGAS hERRERA ANDRES MURCIA PABON
Gerente Técnico Subgerente Monetario y de Inversiones
Internacionales
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148

Fecha: viernes, 15 de marzo de 2024

Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la
economia

1. Origen y objetivos

La presente circular reglamenta los procedimientos de las operaciones que realiza el Banco de la
Republica (BanRep) para regular la liquidez de la economia, autorizadas en la Resolucion Externa
5 de 2022 de la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) o aquellas que la modifiquen o
sustituyan. Los procedimientos aplicables a las operaciones de liquidez para facilitar el normal
funcionamiento del sistema de pagos se encuentran reglamentados en las Circulares Externas
Operativas y de Servicios (CEOS) del Departamento de Fiduciaria y Valores (DFV) 120 del Manual
de Fiduciaria y Valores, correspondiente al Asunto 61: Repo Intradia y del Departamento de
Sistemas de Pago (DSP) 36 del Manual de Sistemas de Pago, correspondiente al Asunto 3: Repo
Overnight por Compensacién.

2. Agentes colocadores de operaciones de mercado abierto
(OMA) y titulos admisibles

El BanRep podrd efectuar sus operaciones de expansion y contraccién monetaria con los Agentes
Colocadores de OMA (ACO) y con los titulos admisibles, que se encuentran definidos en la Circular
Reglamentaria Externa (CRE) del Departamento de Estabilidad Financiera (DEFI) 354 del Manual de
Estabilidad Financiera, correspondiente al Asunto 2: Control de Riesgo en las Operaciones de
Mercado Abierto y en las Operaciones de Liquidez para el normal Funcionamiento del Sistema de
Pagos (CRE DEFI-354). En las operaciones de reporto (repo) de expansién transitoria, con los titulos
relacionados en el numeral 3.1.1 de la CRE DEFI-354 depositados en el Depdsito Central de Valores
(DCV), deberan constituirse las garantias requeridas por este depdsito en desarrollo de la
funcionalidad de manejo de garantias para la mitigacién del riesgo de reposicién o de reemplazo,
de acuerdo con lo estipulado en la Resolucidn Externa 2 de 2016, en las CRE del Departamento de
Operaciones y Andlisis de Mercado (CRE DOAM-141) y DEFI-354, la CEOS DFV-56 y el Manual de
Operacién del DCV.

En el caso de los repos con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354, los titulos
deberdn entregarse de acuerdo con lo estipulado en la CRE DEFI-354 y en la CRE del Departamento
de Operaciones Institucionales y Vivienda (DOIV) 413, correspondiente al Asunto 36:
Procedimiento de la operacion de expansion transitoria con pagarés (CRE DOIV-413).

Las condiciones generales de liquidacién de los titulos admisibles para operaciones monetarias,
con titulos diferentes a los relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354, se encuentran
establecidas en la CRE DOAM-141 correspondiente al Asunto 3: Condiciones para la Liquidacion de
las Operaciones de Mercado Abierto y de las Operaciones de Liquidez para el Normal
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Funcionamiento del Sistema de Pagos. Las condiciones generales de liquidacion de los titulos
relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354 se encuentran establecidas en la CRE DOIV-
413.

Los operadores de los Sistemas Electronicos del BanRep -SEBRA-, conforme a los contratos
celebrados para el acceso y utilizacion de estos sistemas, deben estar autorizados para actuar en
nombre de los ACO para la presentaciéon de las ofertas cursadas y de las operaciones celebradas a
través de estos. Igualmente, los operadores contaran con dicha autorizacién otorgada por los ACO
cuando se utilicen medios alternos.

El ACO asumira la responsabilidad que legalmente le corresponda en la presentacién de las ofertas
y en el cumplimiento de las operaciones frente al BanRep y frente a terceros por cualquier
reclamacion derivada por actos, hechos u omisiones de sus administradores, operadores,
empleados, dependientes, contratistas o terceros que actlen en su nombre realizados con la
autorizacion o consentimiento del ACO o sin estos.

3. Mecanismos

Las operaciones para regular la liquidez de la economia comprenden las OMA de expansién o
contraccion, definitiva o transitoria. Estas operaciones se efectuaran mediante la compra, ventay
operaciones de reporto o repo de titulos admisibles. Adicionalmente, podran recibirse depésitos
de dinero a plazo remunerados. Estos depdsitos no constituyen una especie computable para el
encaje.

El BanRep adjudicara las OMA por subasta de precio uniforme, de precio discriminatorio, ventanilla
y/o negociacidn directa, de acuerdo con las directrices sefialadas por la JDBR.

3.1 Subastas de precio uniforme

3.1.1 Operaciones de expansion

Para operaciones repo de expansidon, se ordenaran todas las ofertas en estricto orden
descendente de tasa y se aprobaran todas las ofertas con tasa superior o igual a la tasa donde
se completa el cupo de la subasta. La subasta de precio uniforme también se podra realizar con
margen sobre la tasa minima de expansion promedio del BanRep. Todas las ofertas aprobadas
tendran la misma tasa o margen de corte. Cuando el valor de dos o mas ofertas a la tasa o
margen de corte supere el remanente del cupo de la subasta, el remanente se distribuira en
forma proporcional al valor de las ofertas que acepten aprobacion parcial. Las operaciones que
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el BanRep convoque a plazo superior a un dia habil se realizardn Unicamente a través del
mecanismo de subasta por margen.

Para el caso de las subastas de repos con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-
354, el margen se aplica sobre la tasa minima de expansiéon promedio mas 200 p. b.

3.1.2 Operaciones de contraccion

Para operaciones de contraccién (depdsitos de dinero a plazo remunerados) se ordenaran todas
las ofertas en estricto orden ascendente de tasa y se aprobaran todas las ofertas con tasa
inferior o igual a la tasa donde se completa el cupo de la subasta, en adelante la tasa de corte.
La subasta de precio uniforme también se podra realizar con margen sobre la tasa minima de
expansién promedio del BanRep. Todas las ofertas aprobadas tendran la misma tasa o margen
de corte. Cuando el valor de dos o mas ofertas a la tasa o margen de corte supere el remanente
del cupo de la subasta, el remanente se distribuird en forma proporcional al valor de las ofertas
gue acepten aprobacion parcial.

La tasa de interés total de la operacién monetaria transitoria por margen, de expansién o de
contraccion, sera:

T =((1+TRP %) x (1+ M %)) —1

Donde,

T Tasa de interés total de la operacién monetaria transitoria por margen.

TRP% Tasa minima de expansion promedio. En el caso de los repos con titulos relacionados
en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354 la TRP% corresponde a la tasa minima de
expansion promedio mas 200 p. b.

M% Margen de corte.

La TRP% se calculard como el promedio ponderado de la tasa de minima de expansién (TR) por el
numero de dias en que estuvo vigente cada nivel de tasa':

1 En caso de una variacién de la tasa minima de expansidn por parte de la JDBR, esta entrara en vigor el dia habil
siguiente al de la reunién de la Junta.
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. TR,
TRPY =E

nel 4

-

, donde N corresponde al plazo de la operacidn.

En el caso de los repos con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354, la TRP% se
calculara como el promedio ponderado de la tasa minima de expansidon promedio mas 200 p. b.

3.2 Ventanilla

En la ventanilla, las ofertas se aprobardn a la tasa anunciada en la convocatoria.

3.3 Subastas de precio discriminatorio

El BanRep adjudicard las OMA por subastas de precio discriminatorio bajo las siguientes
consideraciones:

Para el caso de operaciones de compra definitiva de titulos de que trata el numeral 3.2 de la CRE
DEFI-354 diferentes de titulos de desarrollo agropecuario, TES Clase B, Titulos de Solidaridad (TDS),
Titulos de Deuda Externa de la Nacién y Titulos emitidos por el BanRep, las ofertas se ordenardn
de acuerdo con el valor de descuento aplicable al precio de los titulos (dado por el proveedor de
precios del BanRep), de forma descendente y se aprobaran todas las ofertas con descuentos
superiores o iguales al de aquella oferta donde se completa el cupo de la subasta. A cada oferta
aprobada se asignara su descuento ofertado. Cuando el valor de dos o mas ofertas al descuento
de corte supere el remanente del cupo de la subasta, el remanente se distribuird en forma
proporcional al valor de las ofertas que acepten aprobacién parcial.

El valor de compra de los titulos se establecera de la siguiente manera con base en los valores de
descuento ofertados:

PC = PPP,_, + (1 - DC)

Donde,

PC Precio de compra de los titulos

PPP,_, Precio sucio reportado por el proveedor de precios autorizado por el BanRep vigente
en el momento de la subasta

DC Descuento ofertado en la subasta
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4. Convocatoria

El BanRep informara por la cartelera de SEBRA y los medios que considere apropiados las
contrapartes, caracteristicas y condiciones financieras de las operaciones de expansiéon o
contraccion monetaria que se adjudican por subasta o ventanilla.

No sera necesario realizar convocatoria para el mecanismo de negociacién directa.

5. Condiciones generales

5.1 Ofertas

Todas las ofertas presentadas por un ACO son consideradas en firme, es decir, tienen el caracter
de definitivas e irrevocables. El ACO es responsable de la exactitud y contenido de sus ofertas y de
verificar que se presenten en la forma correcta.

Con la presentacion de la oferta, el ACO adquiere la obligacién de dar cumplimiento a la operacidn
monetaria en la cual participa cuando sea aprobada por el BanRep. Asi mismo, el ACO acepta los
términos y condiciones dispuestos en la Resolucidn Externa 5 de 2022 de la JDBR, en la CRE DOAM-
141, la CRE DEFI-354, la CRE DOIV-413 y en la presente circular, y demds disposiciones que las
modifiquen, adicionen y/o complementen, incluyendo las consecuencias de los incumplimientos
de las operaciones y los procedimientos de su aplicacién, previstos en dicha reglamentacién,
dependiendo de la operacién.

El BanRep aprobara las ofertas presentadas por los ACO de acuerdo con las directrices sefialadas
por la JDBR, teniendo en cuenta las sanas practicas del mercado de valores. El BanRep podra
aprobar parcialmente ofertas cuando se genere una concentracién inaceptable de las operaciones
de expansidn monetaria y se reserva el derecho de rechazar las ofertas que no considera
representativas del mercado. En el caso de los repos con titulos relacionados en el numeral 3.1.3
de la CRE DEFI-354, no se adjudicard a una entidad mas del 20% del cupo de la subasta.

Finalmente, el ACO exime al BanRep de responsabilidad por dafios y perjuicios que pudieren
derivarse de fallas en los equipos o lineas o cualquier otra circunstancia, de cualquier origen, que
impida el normal funcionamiento del sistema. Asi mismo, el ACO asume las consecuencias del caso
fortuito o fuerza mayores derivados de los eventos referidos.
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5.1.1 Presentacion de las ofertas y medios alternos en contingencia

Las ofertas deberan ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio anunciado en
la convocatoria; o en caso de contingencia en que éste no pueda ser utilizado, por los medios
alternos como se explica a continuacion:

Durante el horario establecido para la operacién, la entidad deberd primero notificar esta
situacion, diligenciando el formulario disponible en la seccién Subastas del Banco de |a Republica:
convocatoria y contingencia bajo el titulo ‘Contingencia para la presentacién de ofertas’ de la
pagina Web del BanRep. Todos los campos del formato de registro deben ser diligenciados y se
debe haber dado clic en ‘Generar registro’ antes de la hora de cierre establecida para la operacién.
En caso de que se estén llevando a cabo varias subastas al mismo tiempo, la solicitud sera valida
para todas las subastas.

Inmediatamente después de generar el registro, la entidad debera presentar sus ofertas al BanRep
a través de los medios alternos maximo 10 minutos después de la hora de cierre de la subasta; de
lo contrario no serdn tenidas en cuenta. En caso de que el mecanismo utilizado sea el teléfono,
podrd presentar sus ofertas siempre y cuando se haya comunicado maximo 10 minutos después
de la hora de cierre de la subasta. Adicionalmente, el mecanismo telefénico sera el Unico
autorizado cuando la entidad requiera suprimir ofertas que haya incluido directamente en el
medio anunciado en la convocatoria.

Si hay una falla generalizada en la pagina web del BanRep que impida el registro de la situacidn de
contingencia, la entidad podra presentar sus ofertas en los medios indicados sin necesidad de
generar el registro, siguiendo las anteriores directrices.

A través de cualquiera de los mecanismos de contingencia solo se podran presentar hasta tres (3)
ofertas, que no podran ser modificadas ni revocadas. Cada oferta podra superar el monto de la
pdliza global bancaria; sin embargo, debe conservar las demas caracteristicas establecidas en esta
circular. Para la inclusién de las ofertas, el BanRep dividira el monto ofrecido de tal manera que
ninguna de las operaciones supere el monto cubierto por la pdliza global bancaria. El ACO es
responsable de la exactitud y contenido de sus ofertas y de verificar que se presenten en la forma
correcta.

Las ofertas deben ser presentadas en los formatos de contingencia (archivos de Excel) como se
indica a continuacion:

i. Formato 1 (Anexo 1): Operaciones de expansiony contraccion transitoria (repos y depdsitos
de dinero a plazo remunerados).
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ii. Formato 2 (Anexo 2): Operaciones de expansidon y contraccion definitiva mediante
compra/venta de deuda publica por parte del BanRep.

iii. Formato 4 (Anexo 4): Operaciones de expansion definitiva mediante compra de deuda
privada por parte del BanRep.

iv. Formato 8 (Anexo 7): Operaciones definitivas mediante contratos Non Delivery Forward de
compra de TES Clase B (NDF de TES).

Los mecanismos de contingencia deben ser utilizados en el orden descrito a continuacion:

a. GTA del portal de SEBRA

La entidad debera enviar a través del mecanismo GTA el formato de contingencia que se encuentra
en las Carteleras Electrénicas de SEBRA en la ruta MESA DE DINERO - CONTINGENCIA =>
FORMATOS DE CONTINGENCIA, debidamente diligenciado. El archivo no debe estar encriptado (el
BanRep solo tendra en cuenta archivos que no estén encriptados). Para acceder al mecanismo de
GTA, la entidad debera ingresar al portal SEBRA y seguir la siguiente ruta: Gestidn de Transferencia
de Archivos — GTA => SUBASTAS => Entrada. Posteriormente, debe dar clic en la opcién ‘cargar’,
elegir el formato de contingencia diligenciado y dar clic en la opcién ‘Actualizar’.

b. Correo electrénico

En caso de fallas en el mecanismo alterno de GTA, la entidad debera enviar el formato de
contingencia a través del correo electrénico al buzoén
DOAM-Subastascontingencia@banrep.gov.co. El archivo debe estar firmado digitalmente. Para la
firma se debe usar un certificado digital emitido por una entidad de certificacién digital abierta
acreditada por el Organismo Nacional de Acreditacion de Colombia (ONAC). El archivo no debe
estar encriptado (el BanRep sélo tendrd en cuenta archivos con firma digital que no estén
encriptados).

(o Teléfono

En caso de no poder presentar las ofertas a través de correo electrénico, como ultima instancia, la
entidad podra comunicarse al teléfono 6013430600 para la presentacién de las ofertas. En este
caso, seran indispensables el ‘login’ de usuario de contingencia, la clave del ‘token’ de contingencia
y el nimero que genera el ‘token’ de contingencia.
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5.2 Informacion

5.2.1 Comunicacion de resultados

Los resultados de las operaciones monetarias presentadas por los ACO estaradn disponibles en el
Sistema de Subastas del portal de acceso SEBRA cuando la subasta se haya llevado a cabo a través
de este mecanismo.

Los resultados de las operaciones monetarias también estaran disponibles en |la pagina Web del
BanRep y cualquier consulta al respecto sera atendida en la linea telefénica 6013430359.

5.2.2 Atencion de consultas

Las consultas relacionadas con agentes autorizados, titulos admisibles y sanciones seran atendidas
en la linea telefénica 6013430794.

Las consultas relacionadas con subastas, ventanillas y demds operaciones realizadas en el sistema
de Subastas (convocatorias, horarios y presentacion de ofertas) seran atendidas en la linea
telefénica 6013430359.

Las consultas relacionadas con el cumplimiento, tasas de interés aplicables, precios, margenes y
haircuts de repos con titulos del numeral 3.1.1. y 3.1.2.1 de la CRE DEFI-354, de operaciones de
expansién y contraccion definitiva y de los depdsitos remunerados seran atendidas en la linea
telefénica 6013430444 o en el buzdn corporativo ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co.

Las consultas relacionadas con el cumplimiento de repos con titulos relacionados en el numeral
3.1.3 de la CRE DEFI-354 seran atendidas en la linea telefénica 6013431050.

Las consultas relacionadas con tokens, certificados e inconvenientes tecnolégicos (no relacionados
con su infraestructura local) para acceder al sistema de Subastas seran atendidas en la linea
telefénica 6013431000.

Las consultas relacionadas con el cumplimiento de operaciones Non Delivery Forward de compra
de TES seran atendidas a través del Sistema de atencién a la Ciudadania del Banco de la Republica
https://www.banrep.gov.co/es/transparencia/atencion-ciudadano.

Las consultas relacionadas con los criterios de admisibilidad de los titulos admisibles en repos del
numeral 3.1.2.2. de la CRE DEFI-354 seran atendidas en el buzdn corporativo sdr@banrep.gov.co.
Consultas relacionadas con la valoracién de estos titulos seran atendidas en el buzén corporativo
DRCPI-Contadores@banrep.gov.co, mientras que consultas relacionadas con su transferencia en
Euroclear serdn atendidas en el buzén corporativo ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co.
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5.3 Aceptacion de las ofertas y de las operaciones

En concordancia con lo dispuesto en la reglamentacién del SEBRA y sus respectivos contratos, el
ACO acepta la prueba de la existencia de las ofertas presentadas y de las operaciones celebradas
por él que surjan de los archivos y registros del sistema informatico o de los medios alternos del
BanRep, asi como toda prueba que permita acreditar las ofertas cursadas y las operaciones
celebradas por los ACO, especialmente los archivos, registros electréonicos y grabaciones.

5.4 Tarifas

Los depdsitos de contraccion monetaria no causaran las tarifas por administracién de cuentas,
establecidas en la CRE DSP-272 del Manual de Sistemas de Pago, correspondiente al Asunto 16:
‘Tarifas por la administracién de las cuentas de depdsito y por operaciones en el CUD’.

6. Operaciones de expansion y contraccion transitoria

6.1 Ofertas

Los ACO deberan presentar sus ofertas para operaciones de expansidn y/o contraccion transitoria
a través del Sistema de Subastas del portal de acceso SEBRA o el medio que se defina en la
convocatoria.

Los ACO deberan cumplir los siguientes requisitos en la presentacién de sus ofertas:

a. El valor de la oferta debera corresponder al monto de los recursos a recibir (repos de
expansién) o entregar (depdsitos de dinero a plazo remunerados).

b. Cada oferta debera:
i. Serigual o superior a cien millones de pesos.
ii. Estar expresada en un multiplo de cien mil pesos.
iii. Tener como limite maximo el valor amparado por la pdliza global bancaria del BanRep, que
sera anunciado en la correspondiente convocatoria.
iv. Indicar si acepta aprobacién parcial.

c. El ACO podra presentar varias ofertas que no podran exceder el total del cupo de cada
subasta, las ofertas adicionales (por orden de presentacién) no se tendran en cuenta para efectos
de la aprobacién.

d. No habra limite al nimero de ofertas que el ACO puede presentar en las operaciones por
subasta y ventanilla en el Sistema de Subastas del portal de acceso SEBRA.
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e. Se debera presentar una oferta separada en las operaciones de expansidon transitoria
cuando se vaya a entregar titulos de deuda externa de la Nacion, y/o titulos admisibles en moneda
extranjera relacionados en el numeral 3.1.2.2 de la CRE DEFI-354, los que deberan transferirse al
BanRep remitiendo el formulario del Anexo 3, dicho formulario debe remitirse minimo con 3 dias
habiles de antelacion a la realizacién de la operacién.

f. En las subastas de expansidn o de contraccion transitoria por tasa, ésta se presentard en
términos efectivos anuales.
g. En las subastas de expansidn o de contraccién transitoria por margen, el margen frente a

la tasa minima de expansidn debera estar dentro del rango establecido y se presentara en términos
porcentuales de acuerdo con la convocatoria.

h. Cuando se trate de operaciones de expansion transitoria por ventanilla con titulos de deuda
externa de la Nacidon, se deberd informar mediante correo electréonico enviado al buzdn
corporativo ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co con al menos 15 minutos de anticipacion a la
hora anunciada en la convocatoria, su intencion de presentar ofertas en la ventanilla que serdn
cumplidas con titulos de deuda externa de la Nacidn, transferidos previamente al BR conforme a
los lineamientos que establece el numeral 6.2.1. de la presente circular.

El BanRep, previo concepto favorable del Comité de Intervencion Monetaria y Cambiaria (CIMC),
podrd rechazar temporalmente las ofertas para operaciones de expansion monetaria que
presenten aquellas entidades que en la fecha de la oferta o en los dias anteriores hayan comprado
masivamente divisas al BanRep.

6.2 Cumplimiento de las operaciones repo y de los depdsitos de
dinero a plazo remunerados

El cumplimiento de las operaciones repo y de los depdsitos de dinero a plazo remunerados se
realizard bajo las siguientes condiciones:

6.2.1 Repo de expansion monetaria

i. Se cumplird la oferta mediante la transferencia completa de los titulos admisibles a la
cuenta que el BanRep designe para tal fin en el depdsito de valores correspondiente (DCV,
Deceval o Euroclear), segun el tipo de titulo objeto de la operacién y conforme a los
lineamientos dispuestos en la Resoluciéon Externa 5 de 2022, y en la presente circular. La
transferencia de los titulos admisibles se hard con sujecion al reglamento del
correspondiente depdsito de valores.

ii. Una vez aprobada la oferta y confirmada la transferencia de los titulos admisibles en la
correspondiente cuenta de depdsito del BanRep y que los titulos transferidos cubren el
valor de la operacién mas los intereses, el BanRep abonara los recursos correspondientes
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en la cuenta de depdsito CUD del ACO o del custodio a través del que se efectue el
cumplimiento.

iii. Los titulos transferidos al BanRep permaneceran inmovilizados hasta el vencimiento de la
operacion.

iv. En el caso de los repos de expansion, el BanRep no estara obligado a cumplir con la entrega
de la totalidad de los recursos segun la oferta aprobada si el ACO o el custodio a través del
cual se efectie el cumplimiento, no hace efectiva la entrega de la totalidad de los titulos. A
los incumplimientos se les aplicara lo previsto en la Resolucion Externa 5 de 2022 de la
JDBR, y las demas disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen.

En adicidn a lo anterior, segun el tipo de titulo objeto de las operaciones, aplicard lo siguiente:
6.2.1.1 Repo de expansidn monetaria con titulos relacionados en el numeral 3.1.1 de la
CRE DEFI- 354 y depositados en el DCV.

Cuando se trate de operaciones de expansion transitoria con titulos relacionados en el numeral
3.1.1 de la CRE DEFI-354 y depositados en el DCV, el cumplimiento se hard conforme a lo
establecido en el Manual de Operacién del DCV, disponible en la pagina Web del BanRep.

6.2.1.2 Repo de expansion monetaria con titulos de deuda externa de la Nacion
relacionados en el numeral 3.1.1 de la CRE DEFI-354.

Cuando se trate de operaciones de expansion transitoria con titulos de deuda externa de la
Nacion relacionados en el numeral 3.1.1 de la CRE DEFI-354, el ACO debera diligenciar el Anexo
3 de la presente circular (Formulario para la transferencia de titulos denominados en moneda
extranjera) y remitirlo al buzén corporativo ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co por lo menos
con tres dias habiles de antelacidn a aquel en el que se participara en la respectiva subasta o
ventanilla. La transmision del Anexo 3 o la recepcion de los titulos en la cuenta del BanRep en
Euroclear no garantiza que los titulos cumplan con las caracteristicas de admisibilidad
requeridas, las que se verificaran una vez se aprueben las ofertas conforme a los criterios
establecidos en la convocatoria y a los lineamientos contemplados en esta circular.

Una vez aprobadas las ofertas, el ACO deberda enviar un correo al buzdén corporativo
ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co indicando en el asunto ‘Cumplimiento oferta aprobada
numero de oferta-nombre del ACO’ y en el contenido advertir que su cumplimiento lo realizara
con los titulos de deuda externa de la Nacidn transferidos previamente al BanRep. Cuando se
trate de ofertas aprobadas mediante subastas, el correo deberad enviarse durante la hora
siguiente al cierre de la subasta; cuando se trate de ofertas aprobadas en la ventanilla de
expansion, el correo debera enviarse durante los 15 minutos siguientes al cierre de la ventanilla.
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Para efectos del cumplimiento, el BanRep seleccionara los titulos mas préximos al vencimiento
gue se encuentren depositados en la cuenta de Euroclear del BanRep.

6.2.1.3 Repo de expansién monetaria con titulos relacionados en el numeral 3.1.2.1 de la
CRE DEFI-354

i. El cumplimiento puede ser en T+0 0 en T+1, segun se determine en la convocatoria. Para el
caso de operaciones con cumplimiento en T+0, la informacién acerca de los titulos deberd
enviarse antes de la 1:00 p. m. del dia de la subasta. Si el cumplimiento es en T+1, el envio
de lainformacidn de los titulos a transferir debera realizarse antes del cierre de operaciones
del portal SEBRA del dia de la subasta.

ii. El ACO o su custodio, segun el caso, deberd transferir los titulos a favor del BanRep en
Deceval siguiendo el procedimiento que rija la operacion de dicho depdsito.
Adicionalmente, deberd enviar un correo electréonico antes de la 1:00 p. m. del dia de la
subasta al buzén corporativo ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co, cifrado con la
herramienta SUCED o la que la sustituya, con la siguiente informacion:

e El| asunto del mensaje debera indicar ‘Cumplimiento Oferta aprobada numero de
oferta-Nombre del ACO’.

e Adjuntar archivo en formato Excel, en el que se relacione la identificacidn y los valores
de los titulos a transferir, entre otros datos, segun las especificaciones detalladas en el
documento ‘Archivo Cumplimiento Deuda Privada’, disponible en_la pagina Web del
BanRep, siguiendo la ruta: Sistemas de pago => Depdsito Central de Valores (DCV) =>
Tramites y Servicios => Tramites.

6.2.1.4 Repo de expansidon monetaria con titulos relacionados en el numeral 3.1.2.2 de la
CRE DEFI-354

Cuando se trate de operaciones de expansién transitoria con titulos relacionados en el numeral
3.1.2.2. de la CRE DEFI-354, el ACO debera diligenciar el Anexo 3 de la presente circular
(Formulario para la transferencia de titulos denominados en moneda extranjera) y remitirlo al
buzdén corporativo ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co por lo menos con tres dias habiles de
antelacion a aquel en el que se participard en la respectiva subasta o ventanilla. La transmisién
del Anexo o la recepcion de los titulos en la cuenta del BanRep en Euroclear no garantiza que
los titulos cumplan con las caracteristicas de admisibilidad requeridas, las que se verificaran una
vez se aprueben las ofertas conforme a los criterios establecidos en la convocatoria y a los
lineamientos contemplados en esta circular.

Hoja 10-12


mailto:ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co
http://www.banrep.gov.co/
http://www.banrep.gov.co/
mailto:ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148

Fecha: viernes, 15 de marzo de 2024

Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la
economia

Una vez aprobadas las ofertas y antes de la 1:00 p. m. del dia del cumplimiento, el ACO debera
diligenciar el Formato 9 (Anexo 8) de esta circular con la relacién de los titulos con los que
instrumentard la operaciéon y enviarlo mediante correo electrénico al buzén corporativo
sdr@banrep.gov.co, indicando en el asunto ‘Cumplimiento oferta aprobada numero de oferta-
nombre del ACO'.

6.2.1.5 Repo de expansidn monetaria con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la
CRE DEFI-354
Se cumplird la operacién por parte del ACO en los términos sefialados en la CRE DOIV-413.

6.2.2 Depdsitos de dinero a plazo remunerados

El cumplimiento de la oferta de depdsitos de dinero a plazo remunerados se realizard con la
transferencia al BanRep de los recursos completos provenientes de la cuenta de depdsito en pesos
del ACO o del custodio en el BanRep, antes del cierre del portal de acceso SEBRA. El manejo de los
depdsitos de dinero a plazo remunerados se realizara a través de las cuentas de cada ACO o del
custodio en el CUD.

6.3 Cumplimiento al vencimiento, liquidacion anticipada o terminacion
anticipada voluntaria de las operaciones repo y de los depdsitos de
dinero a plazo remunerados

El plazo de las operaciones repo y de los depdsitos de dinero a plazo remunerados se cuenta a
partir del cumplimiento de las operaciones. Los repos se liquidaran de forma anticipada en los
casos contemplados en el Reglamento del DCV (CEQS DFV-56, correspondiente al Asunto 98:
Depdsito Central de Valores - DCV), en la CRE DOIV-413 y en la CRE DEFI-354, o cuando el ACO sea
objeto de un procedimiento concursal, una toma de posesidn para liquidacidén o acuerdos globales
de reestructuracion de deudas.

El ACO podrd anticipar de manera voluntaria el vencimiento de las operaciones repo de expansion
con titulos relacionados en el numeral 3.1.1 y con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la
CRE DEFI-354, siempre y cuando el plazo original sea superior a 45 dias calendario y hayan
transcurrido por lo menos 30 dias calendario desde el cumplimiento de la operacidn inicial. La
terminacidn anticipada debera ser total por el monto adjudicado en una misma subasta.

La terminacién voluntaria anticipada de repos con titulos depositados en el DCV se podra solicitar
directamente en el DCV hasta las 4:00 p. m. del dia habil anterior a aquel en el que se efectuara la
terminacidn anticipada.
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La terminacién voluntaria anticipada de repos con titulos de deuda externa de la Nacidn se podra
solicitar a mds tardar a las 3:00 p. m. del dia habil anterior a aquel en que se efectuara la
terminacidn anticipada. Para el efecto, el ACO debera enviar un correo electrénico al buzén
corporativo ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co indicando en el asunto ‘Terminacion anticipada
de la oferta aprobada numero de oferta-nombre del ACO’ y en el contenido advertir la fecha en la
que se dara la terminacién anticipada de la operacidn. Solicitudes enviadas después de las 3 p. m.
se entenderan recibidas el dia habil siguiente y la terminacién voluntaria anticipada se efectuara
un dia habil después del solicitado.

El ACO deberd informar al BanRep su intencién de terminar anticipadamente los repos con titulos
del numeral 3.1.3, con minimo seis dias habiles de anticipacién al dia de la terminacién. La entidad
debera solicitar la terminacién anticipada mediante comunicacién escrita (de acuerdo con el
formato del Anexo 5), firmada digitalmente por el representante legal de la entidad y dirigida al
Subgerente Monetario y de Inversiones Internacionales, la cual debera ser enviada al correo DEFI-
ACO@banrep.gov.co, indicando en el asunto: ‘Solicitud terminacién anticipada repo con pagarés
— Nombre del ACO’. Previo al envio de dicha comunicacién, el ACO deberd enviar un correo
solicitando informacidén respecto al valor de los intereses causados a la fecha en que se efectuard
la terminacidon anticipada. El correo debe ser enviado a la direccidon electrénica DOIV-
pagares@banrep.gov.co.

La terminacidén anticipada de cardcter voluntario en repos con titulos del numeral 3.1.3 debera
informarse en el horario de 8:30 a. m. a 4:00 p. m. Después de este horario, la solicitud se
entenderad recibida el dia habil siguiente. Las operaciones que sean terminadas anticipadamente
estardn sujetas a los mismos horarios para el cumplimiento al vencimiento de las operaciones repo
respaldadas con pagarés, y les seran aplicables las mismas sanciones contempladas en la
reglamentacién en caso de incumplimientos.

El ACO podra redimir parcial o totalmente los depdsitos de dinero a plazo remunerados, con plazo
original igual o superior a 14 dias, hasta un dia habil antes de la fecha de vencimiento inicialmente
pactada en la operacidn, escenario bajo el cual se aplicard un descuento a la tasa original de
remuneracion, que dependera del nimero de dias comprendido entre la fecha de constitucion y
la nueva fecha de la redencién del depdsito. Los descuentos aplicables se encuentran en el Anexo
6 de la presente circular. La solicitud y la confirmacién de la liquidacidén para este procedimiento
debera efectuarse a través del DCV a mas tardar a las 3:00 p.m. del mismo dia de la redencién del
depdsito, segun el procedimiento establecido para este fin en el Manual de Operacién del DCV. La
redencion anticipada de depdsitos ante la declaracidn de eventos de desastre se rige bajo los
lineamientos establecidos en el numeral 8 de la presente circular.
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6.3.1 Condiciones generales

El cumplimiento (recaudo) al vencimiento, en la liquidacién anticipada o en la terminacién
anticipada voluntaria de las operaciones repo, y al vencimiento de los depdsitos de dinero a plazo
remunerados, se realizara bajo las siguientes condiciones:

Siantes de la 1 p. m. del dia del vencimiento de la operacidn repo con titulos de deuda externa de
la Nacién y con los titulos relacionados en los numerales 3.1.2 y 3.1.3 de la CRE DEFI-354 no se ha
cumplido (recaudado) con la obligacién (capital mas intereses), entre la 1 p. m. y la hora de cierre
del portal de acceso SEBRA del mismo dia, el DOIV o el DFV, segln corresponda, efectuara un
intento de débito de la cuenta CUD del ACO, dentro de cada hora en la franja horaria sefialada, por
el valor total de la obligacidn. En consecuencia, se realizara un intentoentrelal p.m.ylas2 p. m,,
otro intento entre las 2 p. m. y 3 p. m. y asi sucesivamente hasta el cierre del portal de acceso
SEBRA. Lo anterior en los horarios establecidos en la CEOS DG-T-273, Asunto 6: Servicios
Electrénicos del Banco de la Republica — SEBRA. Este procedimiento aplicard de manera andloga
para las sanciones pecuniarias.

Para los repos instrumentados con titulos de deuda externa de la Nacion y con los titulos
relacionados en el numeral 3.1.2 de la CRE DEFI-354, en adicién a lo anterior, en caso de que el
pago de la operacién no se efectie antes del cierre del portal de acceso SEBRA del dia del
vencimiento, al dia habil siguiente el DFV realizara un intento de débito de la cuenta CUD de la
obligacion dentro de cada hora entre las 7 a. m. y el cierre de la segunda sesién de la compensacién
de cheques y otros instrumentos de pago del dia de vencimiento de la operacién. Lo anterior en
los términos establecidos en las CEOS DG-T-273, Asunto 6: Servicios Electronicos del Banco de la
Republica - SEBRA y DSP-153, Asunto 2: Sistema de compensacién electronica de cheques y de
otros instrumentos de pago.

Si la entidad incumple con la operacién al vencimiento en los repos o con el pago de una sancién,
el DOIV o el DFV, segun corresponda, efectuara un intento de débito de la cuenta CUD del ACO, el
cual podra ser parcial o equivalente al valor incumplido. Este débito se realizara:

e Para repos instrumentados con titulos valores de los numerales 3.1.1. y 3.1.2. de la CRE DEFI-
354, dentro de la hora siguiente a la declaratoria de incumplimiento de la operacion.

e Para repos instrumentados con titulos valores del numeral 3.1.3. de la CRE DEFI-354, entre las
6:30 a. m. y las 9 a. m. del dia habil siguiente al vencimiento de la operacién, de la liquidacién
anticipada o de la terminacién anticipada voluntaria.

e Para las sanciones pecuniarias senaladas en la Resolucion Externa 5 de 2022, entre las 6:30 a.
m. y las 9 a. m. del dia habil siguiente al incumplimiento de la sancion.
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Para efectos de lo anterior, el DOIV o el DFV le solicitara al Departamento de Sistemas de Pago del
BanRep el valor del saldo de la cuenta CUD de la entidad. Los recursos que se debiten de la cuenta
CUD quedaran registrados con fecha valor del dia en que se efectue el recaudo.

El pago parcial recaudado de las operaciones serd abonado en primer lugar a los intereses y, de
haber un excedente, se abonara en segundo lugar al capital de la operacion.

6.3.2 Condiciones especificas por tipo de operacion

Las condiciones especificas del cumplimiento, dependiendo del tipo de operacidn, se presentan a
continuacion:

En el caso de los repos de expansion, el BanRep no estara obligado a cumplir con la entrega de la
totalidad de los titulos si el ACO, o el custodio a través del cual se efectie el cumplimiento, no hace
efectiva la entrega de los recursos suficientes.

A los incumplimientos se les aplicard lo previsto en la Resolucion Externa 5 de 2022 de la JDBR, y
las demas disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen.

6.3.2.1 Repo de expansidn monetaria con titulos diferentes a los relacionados en el numeral
3.1.3 de la CRE DEFI-354

Se cumplird cuando el BanRep realice el débito completo del valor de capital mas intereses de la
operacion transitoria de la cuenta de depdsito en pesos en el BanRep del ACO o del custodio a
través del cual se efectud el cumplimiento, y transfiera a la entidad los titulos desmaterializados
en el depdsito de valores al cual esté vinculado, antes del cierre del portal de acceso a SEBRA.

i. Cuando se trate de titulos relacionados en el numeral 3.1.1 de la CRE DEFI-354 vy
depositados en el DCV, la transferencia se hara conforme a lo establecido en el Manual de
Operacién del DCV, disponible en |a pagina Web del BanRep.

ii. Cuando se trate de titulos relacionados en el numeral 3.1.2.1 de la CRE-DEFI 354 y Ia
transferencia de los recursos se realice después de las 4:30 p. m., la orden de transferencia
de los titulos se trasmitird al depdsito correspondiente con sujecién a sus horarios y
reglamento.

iii. Cuando se trate de titulos admisibles depositados en el exterior, incluyendo los de deuda
externa de la Nacion, la transferencia de los mismos al ACO se realizarad dentro de los tres
dias habiles siguientes a aquel en el que sea transmitido el Anexo 3 al buzén corporativo
ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co.

iv. La transferencia de los titulos admisibles se hard con sujecion al reglamento del depdsito
de valores en que estén depositados.
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6.3.2.2 Repo de expansion monetaria con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-
354

Se cumplird la operacién de acuerdo con lo sefialado en la CRE DOIV-413.

6.3.2.3 Depositos de dinero a plazo remunerados

El cumplimiento de los depdsitos de dinero a plazo remunerados se realizara cuando el BanRep
abone el valor de capital mas intereses de la operacién transitoria en la cuenta de depdsito en
pesos del ACO o del custodio, antes del cierre del portal de acceso SEBRA.

Los intereses de una operacién de expansion o contraccidn transitoria, diferente a aquellas con
titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354, se calcularan con la tasa efectiva
equivalente a:
i. Latasa de aprobacién de la operacidn, o
ii. La tasa de interés total de la operacion (T), cuando se trata de una operacién con margen
(de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 3 de la presente circular).

En el caso de los repos con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354, los intereses
se calcularan de acuerdo con lo estipulado en la CRE DOIV-413.

7. Operaciones de expansion y contraccion definitiva

El BanRep podra realizar operaciones de expansidn y contraccidn definitiva mediante la compra
y/o venta definitiva de titulos en concordancia con lo sefialado en el numeral 3.2 de la CRE DEFI-
354 y sus modificaciones, por subasta o por el mecanismo de negociacion autorizado por la JDBR.

En el caso de operaciones de expansidn definitiva por subasta de precio uniforme se podra realizar
una segunda vuelta, si el monto de los titulos ofrecidos en la primera vuelta es mayor o igual a 1.5
veces el cupo anunciado. La segunda vuelta tendrd un cupo equivalente al 50% del cupo de la
primera vuelta y se anunciardn como emisiones a comprar aquellas en las que hubo adjudicaciones
en la primera vuelta. Si en la primera vuelta no se adjudica el total del cupo anunciado -de acuerdo
con las directrices sefaladas por la JDBR- podra no realizarse segunda vuelta.

7.1 Ofertas

Cada oferta debera:

a. Serigual o superior a cien millones de pesos.
b. Estar expresada en un multiplo de cien mil pesos.
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c. Tener como limite maximo el valor amparado por la péliza global bancaria del BanRep, que sera
anunciado en la correspondiente convocatoria.
d. Indicar si acepta aprobacidn parcial.

El monto ofertado para estas operaciones corresponde al valor nominal de los titulos a transferir.
Cuando en el cumplimiento de la oferta se incluyan titulos denominados en UVR y el valor nominal
de la totalidad de los titulos equivalente en pesos no pueda ser igual al valor de la oferta, el
equivalente en pesos debera ser el minimo superior al valor de la oferta segin lo permitan los
multiplos de circulacidon de los titulos. En este ultimo caso el valor nominal de los titulos
equivalente en pesos se convertird, para todos los efectos, en el valor de la oferta aprobada.

En el caso de las operaciones Non Delivery Forward de TES, el monto ofertado corresponde al valor
nominal de los titulos subyacentes del contrato.

Las subastas podrdn ser de precio uniforme o de precio discriminatorio de acuerdo con los
siguientes pardmetros.

7.1.1 Subastas de precio uniforme

Esta subasta aplica para compra de TES Clase B a futuro, y compra o venta de TES Clase B, TDS,
Titulos emitidos por el BanRep, Titulos de Deuda Externa de la Nacidn y Titulos de Desarrollo
Agropecuario de contado.

La suma del valor costo de las ofertas de un ACO no podra superar el cupo anunciado por el
BanRep. En el caso que ello suceda, las ofertas adicionales (por orden de presentacion) no se
tendran en cuenta para efectos de la aprobacion. En el caso de las operaciones Non Delivery
Forward de compra de TES (NDF de TES), esta restriccion aplica para la suma del valor nominal de
las ofertas.

En la subasta de NDF de TES, los agentes ofreceran el precio sucio de cada uno de los contratos
subastados. Las ofertas se ordenaran de forma ascendente y se aprobaran todas aquellas con
precios inferiores o iguales al de la oferta donde se completa el cupo de la subasta. Cuando el valor
de dos 0 mas ofertas cuyo precio sea igual al de corte supere el remanente del cupo de la subasta,
el remanente se distribuird en forma proporcional al valor de las ofertas que acepten aprobacion
parcial.

7.1.2 Subastas de precio discriminatorio

Esta subasta aplica para los titulos a que hace referencia el numeral 3.2 de la CRE DEFI-354
diferentes de los mencionados en el numeral 7.1.1. de la presente circular.
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El valor de las ofertas deberd corresponder al descuento, en porcentaje, aplicable al precio de
valoracién proporcionado por el proveedor de precios para los titulos ofrecidos.

El ACO podrd presentar varias ofertas que no podran exceder el total del cupo de cada subasta, las
ofertas adicionales (por orden de presentacién) no se tendrdn en cuenta para efectos de la
aprobacion.

7.2 Cumplimiento de compra y venta definitiva

7.2.1 Oferta de expansion definitiva con titulos relacionados en el numeral 3.2
de la CRE DEFI-354

Se cumplird la oferta de expansion definitiva mediante la compra definitiva, por parte del BanRep,
de los titulos relacionados en el numeral 3.2 de la CRE DEFI-354 y sus modificaciones, con la
transferencia completa de los titulos a la cuenta del BanRep en el depdsito de valores al cual esté
vinculado, antes del cierre del portal de acceso SEBRA. Con la respectiva transferencia de los
titulos, el BanRep abonara el valor de la operacidn definitiva en la cuenta de depdsito en pesos del
ACO en el BanRep.

En el cumplimiento de una oferta de expansion definitiva con titulos relacionados en el numeral
3.2 de la CRE DEFI-354, el ACO o su custodio, segun el caso, debera transferir los titulos completos
a la cuenta del BanRep en el depésito centralizado en el que se encuentren los valores siguiendo
el procedimiento que rija la operacién de dicho depdsito, antes del cierre del portal de acceso
SEBRA.

En el cumplimiento de una oferta de expansion definitiva con titulos relacionados en el numeral
3.2.2 de la CRE DEFI-354, no se recibiran titulos que paguen cupdn el dia de la liquidacién de la
operacion de compra por parte del BanRep.

7.2.1.1 Oferta de expansion definitiva con titulos relacionados en el numeral 3.2.2 de la CRE
DEFI-354

Tratandose de los titulos relacionados en el numeral 3.2.2 de la CRE DEFI-354, el ACO o su
custodio deberd enviar un correo electrénico cifrado con la herramienta SUCED o la que la
sustituya con la informacidn acerca de los titulos con los cuales realizard el cumplimiento antes
de la 1:00 p.m. del dia de la subasta con las siguientes caracteristicas:

e Dirigido al buzdn corporativo ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co.

e El asunto del mensaje debera indicar ‘Cumplimiento Oferta aprobada numero de oferta -
Nombre del ACO'.
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e Archivo adjunto en formato Excel, en el que se relacione la identificacidén y los valores de los
titulos a transferir, entre otros datos, segun las especificaciones detalladas en el documento
‘Archivo Cumplimiento Deuda Privada’, disponible en_|a pagina Web del BanRep, siguiendo
la ruta: Sistemas de pago => Depdsito Central de Valores (DCV) => Tramites y Servicios =>
Tramites.

Una vez efectuada la transferencia de los titulos objeto de compra por el BanRep, la cual se hard
con sujecion a los horarios y el reglamento del correspondiente depdsito, se abonard el valor
correspondiente en la cuenta de depdsito en pesos en el BanRep del ACO o del custodio a través
del que se efectie el cumplimiento.

Llegado el caso en que los titulos relacionados en el numeral 3.2.2 de la CRE DEFI-354 ofrecidos al
BanRep en la oferta aprobada hayan sido entregados previamente al BanRep en una operacion
transitoria de expansién, el BanRep podra compensar el valor de la liquidacion al vencimiento de
la operacién transitoria con los recursos correspondientes a la oferta aprobada de expansion
definitiva y afectar la cuenta de depdsito del ACO o del custodio a través del que se efectue el
cumplimiento por el valor neto resultante, dejando en firme la propiedad a favor del BanRep de
los titulos entregados en la operacidén transitoria, sin perjuicio de que llegado el caso o de
requerirse, el ACO o el custodio a través del que se efectle el cumplimiento, transfiera titulos o
saldos adicionales para el cumplimiento de la oferta de expansidn definitiva aprobada o el BanRep
libere los titulos o saldos que resultaren a favor del ACO o del custodio a través del cual se efectue
el cumplimiento.

7.2.2 Oferta de contraccion definitiva con titulos relacionados en el numeral
3.2 de la CRE DEFI-354

Se cumplird la oferta de contraccién definitiva mediante la venta definitiva, por parte del BanRep,
de los titulos relacionados en el numeral 3.2 de la CRE DEFI-354 y sus modificaciones, con la
transferencia completa de los recursos necesarios en la cuenta de depdsito en pesos del ACO en el
BanRep, antes del cierre del portal de acceso SEBRA, y con el débito de la cuenta de depdsito el
BanRep efectuara la transferencia de los titulos desmaterializados en el depdsito de valores al cual
esté vinculado.

7.2.3 Operaciones definitivas mediante contratos NDF de TES

El cumplimiento de la oferta de NDF de TES sera el dia habil siguiente (T+1) al vencimiento de la
operacion, a mas tardar a las 3:00 p. m.
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La operacién se cumplird con el pago de la diferencia entre el precio del contrato definido en la
subasta y el precio del TES subyacente que se forma el dia del vencimiento del contrato, el cual es
reportado por el proveedor de precios del BanRep.

Si el precio del TES subyacente formado el dia del vencimiento es mayor al precio del NDF definido
en la subasta, el BanRep debitard de la cuenta de depdsito en pesos del ACO los recursos
correspondientes a la diferencia entre el precio del TES formado el dia del vencimiento y el precio
del NDF definido en la subasta, multiplicada por el monto del contrato. La operacion se considerara
cumplida cuando se haya hecho la transferencia de los recursos desde la cuenta de depdsito en
pesos del ACO en el BanRep.

Si el precio del TES subyacente formado el dia del vencimiento es menor al precio del NDF definido
en la subasta, el BanRep abonara en la cuenta de depdsito del ACO el monto correspondiente a la
diferencia entre el precio del NDF definido en la subasta y el precio del TES subyacente formado el
dia del vencimiento, multiplicada por el monto del contrato.

Cuando el BanRep realice operaciones utilizando el mecanismo de negociacién directa a través del
Sistema Electrdnico de Negociacion (SEN), éstas seguiran el proceso de cumplimiento establecido
en el reglamento de dicho sistema.

La transferencia de los titulos se hara con sujecidon al reglamento del depdsito de valores en que
estén depositados.

A los incumplimientos se les aplicard lo previsto en la Resolucion Externa 5 de 2022 de la JDBR, y
las demas disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen. Para las operaciones
gue realice el BanRep a través del SEN se aplicardn las sanciones previstas en el reglamento de este
sistema.

8. Redencion anticipada de los depodsitos de dinero a plazo
remunerados en eventos de desastre

En eventos de desastre declarados por el BanRep de acuerdo con lo sefialado en la Resolucion
Interna 2 de 2019 de la Junta Directiva, y para efectos de garantizar la provision de efectivo en los
términos sefalados en el numeral 3.2.2. de la CEOS DTE-184, el BanRep podra redimir
anticipadamente los depdsitos de dinero a plazo remunerados constituidos por los
establecimientos de crédito ACO. Este mecanismo solo estara disponible para los establecimientos
de crédito que sean ACO cuando se haya agotado el mecanismo a que se refiere el literal a. del
numeral 3.2.2. de la CEOS DTE-184.
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La redencién anticipada de los depdsitos de dinero a plazo remunerados podra efectuarse
directamente por el BanRep, sin que medie solicitud de los establecimientos, cuando lo estime
necesario para la provision de efectivo durante el evento de desastre declarado de acuerdo con el
numeral 3.2.1. de la CEOS DTE-184, y para la conciliaciéon de saldos de acuerdo con el numeral
3.2.4. de dicha circular.

Para efectos de la redencidn anticipada de los depdsitos de dinero a plazo remunerados de que
trata el numeral 3.2.2. de la CEOS DTE-184:

a. setomara el ultimo saldo disponible en el BanRep en Barranquilla al momento de la declaratoria
del evento de desastre;

b. el BanRep tomara el depdsito que se encuentre mas préoximo al vencimiento y, en caso de existir
varios, tomara uno a uno los depdésitos de menor a mayor valor constituido;

c. laredencidn se efectuard por el total del depdsito constituido;

d. laredencién no tendra penalidad alguna;

e. la redencion se registrara en el DCV con fecha valor del dia de la declaracion del evento de
desastre; y

f. los intereses del depdsito de dinero a plazo remunerado seran calculados hasta la fecha de
provision de efectivo que el BanRep realizd cuando se haya agotado el mecanismo descrito en
el literal a. del numeral 3.2.2. de la CEOS DTE- 184. El abono de los intereses en la cuenta CUD
correspondiente se llevara a cabo el dia de la declaracién de finalizacién del evento de desastre
(esta declaracién se hara de forma coordinada entre el BanRep y la Superintendencia Financiera
de Colombia), antes de la apertura del CUD y del DCV, con fecha valor del dia de la declaracién
del evento de desastre.

Para efectos de la redencion anticipada de los depésitos de dinero a plazo remunerados de que
trata el numeral 3.2.4. de la CEOS DTE-184:

a. se tomarad el registro de los depdsitos de dinero a plazo remunerados en el DCV en la fecha de
retorno;

b. el BanRep tomard el depdsito que se encuentre mas préximo al vencimiento y, en caso de existir
varios, tomara uno a uno los depésitos de menor a mayor valor constituido;

c. laredencion se efectuara por el total del depdsito constituido;

d. la redenciéon no tendra penalidad alguna;

e. la redencidn se registrara en el DCV con fecha valor del dia de la declaracién del evento de
desastre; y

f. los intereses del depdsito de dinero a plazo remunerado seran calculados hasta la fecha de
provision de efectivo que el BanRep realizd de acuerdo con lo seiialado en el numeral 3.2.4. de
la CEOS DTE-184. El abono de los intereses en la cuenta CUD correspondiente se llevara a cabo
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el dia de la declaracion de finalizacion del evento de desastre (esta declaracion se hara de forma
coordinada entre el BanRep y la Superintendencia Financiera de Colombia), antes de la apertura
del CUD y del DCV, con fecha valor del dia de la declaracién del evento de desastre.

9. Anexos

Hacen parte de esta circular los siguientes anexos:

Anexo 1l Formulario para la presentacion de ofertas de expansidn y contraccidon transitoria al
Banco de la Republica.

Anexo 2  Formulario para la presentacion de ofertas de compra y venta definitiva de titulos al
Banco de la Republica (subasta de precio uniforme).

Anexo 3  Formulario para la transferencia de titulos denominados en moneda extranjera.

Anexo 4  Formulario para la presentacion de ofertas de venta definitiva de titulos de deuda
privada al Banco de la Repubilica.

Anexo 5 Carta para la terminacidn anticipada de operaciones repo respaldadas con pagarés

Anexo 6 Tabla de descuentos aplicables en el proceso de redencidn anticipada de depdsitos de
dinero a plazo remunerados.

Anexo7 Formulario para la presentacion de ofertas en la subasta de non delivery forward de
compra de TES (NDF de TES) (subasta de precio uniforme).

Anexo 8 Relacidn de titulos de inversiones financieras contempladas en el numeral 3.1.2.2 de la
CRE DEFI-354.
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Anexo 1

FORMATO 1. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS

CONTRACCION TRANSITORIA AL BANCO DE LA REPUBLICA

FORMATO 1 PARA PRESENTACION DE OFERTAS

OMA - TRANSITORIAS
OPERACIONES CAMBIARIAS - FORWARD NDF, OPCIONES ¥

SUBASTA DE FX SWAP

ATEMCIIN: ND ENCRIPTAR. Cuanda ede fanmato et envinde par correo electrdnics debe eitar FIRMADD GITALMENTE

oranon, entre otros) conuute las

Tener &n ouenta b condicsanes estsblecidac en la convecatona. fara conocer b condiciones de os subastes jcupos, b
bl !

ConyocEonas que won publicades disriamente en (2 paging web del Banco de |o B

Mo reakar singin cambio on of formsaio ni agregar hojas de cliculd.

Vrilica Im wafores inchodes. Las ofertas redbidas oo su renmedctiva comenid som an firme.

Unicasrants dlipenciar ks csaas somhreaas

La precantaci Sn de kaje) olertads) vwo el cumpliminto o (2] oporathdndos| s Suotan a oy condicones, obligad ones y procodmencos estaincidos on [ Aecolecde
Externa 2.de 3015 de |a unia Durecika del Banco de [a Reododon v sus smodficaconss, ¥ on s Croalres Reglamentarias Externas IOAM-141 Azodio 3 Condiciones.
Para (3 Bgui 3TN S |5 peTacionss M MMCIo0 3Rt v e |25 aperacions: fa kquida: par o normal funconamisnts 0el sichema o pagns; DEFI-354 Awunta 2:
Contiol de risgo on bs operaconss de mercada abieno ¥ en Bs operaconss de Sguides para #l rormal funconamsnto del sikiema de pagoes  DOARS. 148 Acurnis 10:
Procecimionios do s cperadones para regular a liguides de i economia, y sus modilicaciones contenidas on fos Manuades del Departanenin de Operaciones y Analisis
de Mercadon y G2l Departaments de EXtabiidad Finandera Bl Agen Colcador op DA arepts OHmao prueha oa 13 ocshenda oo lat alenas prosantadas y oe &
oporadones cotebradas por 84, b maginires Sl sktema informdticn o do b madios 2ternc g Banco do b Repdidica, asl ooma tnda eueha goe porta aooditar las
aferias cursadas y [as operacionss celebradas por los Agentes Colocadores de OMA, espedalmene reghirns sfectndnioos y grafacones. Asimisma, aoeota s
EONEOCLBNCIA 10 108 INCEMDR MUBNI0S 00 135 REraconas y 15 prooedi MUBNTDS. prevl Bt pars 8l sfectn on i reglaenontacion. Con of snmin de  olemas, ol Agons
Colscador die OMA acepta los términos, condidones, oblgationes y procsdmianos anterions.

OPERACION:

FECHA |en formiato dd/rmm/aass)

MIT ENTIDAD {Sin digio de verificacitn)

MOMBRE ENTEDAD

NOBMBRE FUNCIDNARIO QUE DILWGENCIA EL FORMATO

TELEFOND |¢an indicativa)

CORRED ELECTROMNICD

1) La suma de esta columna ne debe saperar el cupo de la subasta

{2) Debe corvesponder al anundado én la cororatonia

{3) Mo se debe inchair el signo % {Poc ejempia; 31 su odena s 3,000 dede incluir solo of ndmano 3,00. 5 so oferca o5 0,300 debe incluie 1,300,
En ol caso dae los repod a plaeo superior 3 wn dia v los depdsitos remunendos 3 plare supeor 3 un dia se deberd oleriar ol margen sobi @ tasa de rederencia. La
apenharitn de la subasts so realizard por margon de acuerds con B reglimant whde digonta
En ¢l caso de la subasia de opdonaes cambiarias, i@ prima comasponde 3 los pesos por ceda LDOO [mil) ddiares.
En ¢l caso de fa subasta de Forwasds NOF, Ia 1asa of recida comespondn a la s fotura de @ operacidn. 5 no s commgeditiva, @l Banco de & Repabica no & tendrd en
st
B ol Cass 00 L sshasta o FX SWags, 12 1353 airecats COMMESponita 3 |3 GIEa o W00 00 3 0peranion. 5 s inferior 3 13 53 minima snonciaits Do ol Banod de 13
Repiblca, no s tondrd en cosdita.

|4} 5 no Indluye nada, o Agonte scepta adjedicacidn pancil

E Bancoode i Bepddiica podrd aprobar pardaiments oferias nuando se genens una concenixandn inacegiable y se resera of derscho de rechazar @s olenas goe no

Lonsidera rprese it dil merade

DE EXPANSION Y

TASA [ PRIMA / MARGEN | ACEPTA ADJUDICACION
MONTO D[E :].A.DERI’A HE::Ju pite
13} 14)
1
2
1
RECOMENDACIDNES:

Guardar &f archive con el siguiente nombre de scierdo con | subasta, donds xx corresponde al plaem en dizs de s operacin:
"REPOPUBxs-Muameso del NIT" |NIT sin digito de werificacidn). Para OMA Transitoria expansidn con tiules nomeral 11.1. de la Circular
Reglarmantaris Extarna DEF-354.

"REPDPRIxs-Namaro del NIT” [NIT gin digito de verificacion). Para DMA Transitoris expansidn con titulos numeral 3.1.2, de la Circular
Reglamentaria Externa DEF-354.

"REPDPAGx-Mumern del HIT” [NIT sin digito de werificacian). Para OMA Transitoria éxpansidn con titulos numeral 3.1.3. de s Girewlar
Reglarnentaria Externa DEF-354.

"DANCEsx-MNumero del NIT [NIT sin digito de werificacion). Para OMA transitoria de contraceidn [Depasites Remunerados No Constitutives de
Eneaje).

"CAMBFWD-Mumens del NIT™ [NIT sin digite de verificacidn). Para Forward NDF

“CAMESWAP-Ndmero ded NIT [NIT sin digito de verificacidn ). Para FX Swap

"CAMBDPO-Mumeo del NIT® {NIT sin digite de verilicacion). Para Opclones
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Anexo 2

FORMATO 2. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS DE COMPRA Y VENTA
DEFINITIVA DE TITULOS AL BANCO DE LA REPUBLICA
(SUBASTA DE PRECIO UNIFORME)

FORMATO 2 PARA PRESENTACION DE OFERTAS
OMA DEFINITIVA CON TiTULOS DE DEUDA PUBLICA

|Titutos relacionados en el numeral 3.2.1. de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354)

ATENCION: NO ENCRIPTAR. Cuando este formata es enviado por correo electrdnico debe estar FIRMADO DIGITALMENTE.
Taner en cuenta s condiciones establecidas en la convocatoria. Para conocer las condiciones de |as subastas [cupos, horanios, entre

otros) consulte las convocatorias gue son publicadas disrlamente en la pagina web del Banco de la Repablica:

httpe:/ fwwiw. banrep. gov.cofes fsubastas-banrep

Para cada emigidn subastada debe usar una hoja de excel indegendiente en &l mismo archivd de excel [&n este archive estdn nombradas PLAZO 1, PLAZO 2,
PLAZD 3, PLAZO &). En toda caso & numero de hojas no debe superad el ndmernd de emisiongs subastadas,

Mo realizar ningin cambio en e lormato.

Verificar los valores incluidos. Las oferas recibadas con su respectivo contenida son en firme.

Tener &n cuenta las condiciones estabiecidas en la reglamentacitn splicable.

Unicarmente diligencias 1as ceddas sambresdas

Le presentacidn de ls|s) ofertals) yfo & cumplimiento de 1afs) operacion|es) se sujetan & las condiciones, obligaciones y procedimientos establecidos en la
Resolucidn Externa 5 de 3022 de la lunta Directiva del Banco de la Repablica y sus modilicaciones, y en lad Cinculares Reglamentarias Extemas DOAM-141
Asumto 3: Conditiones para 1 liguidacitn de las operaciones de mercado abierto y de las operaciones de liguider para el normal funcionamiznto del sisterna de
pagos; DEFI-354 Asunto 2: Control de riesgo en las operaciones de mercade shisrto y en las aperacionss de iquide: para & normal funcionamienta del gsiema
de pagas y DOAM-14E Asunto 10- Procedimisntos de fas operadianes pars regular Fa liquidez de |3 econoimia, y sus madificacionss conténidas &n los Manuales
del Departaments de Operaciones y Anilisis de Mercados y ded Departamento de Extabilidad Financiera. El Agente Colocadar de OMA acepts come prueba de (s
existencia de |82 alenas presentadas y de las operaciones celebradas por &1, lod regittres del sistema infarmitita o de los medios altemos del Banco de la
Repiblica, asi cameo toda prueba que permita acreditar l2s ofertas cursadas y las operaciones celebradas por los Agentes Colocadores de OMA, especialmente
registros electrinicod y grabacioned. Adimisms, scepta las consecuendcias de [od incumplimisntosd de las operationes y los procedimientos prévisias pars &l
electa e dicha reglamentacion. Con &l érvio de las alertas, o Agente Dolocador de OMA seepta los 1ermands, condiciones, cbligacianes y procedirmientas
miferiares,

OPERACION:

FECHA [en formato dd/mmj/aaaa)

NIT ENTIDAD (sin digito de verificacion)

NOMBRE ENTIDAD

NOMBRE FUNCIONARIO QUE DILIGENCIA EL FORMATO
TELEFOMD (con indicativo)

CORREQ ELECTRONICO

(1] Yalor nominal dal papel (e pesos o en UVR segun corfesponda). TEnga &n cusnta 1os mantds minimas y multiplos estabiscidos &n |8 Circular. La suma de
ex5ta columng no debe superar &l cupa anunciado de 1a subasta

[2] Debe corresponder al snuncisdo en la convacatonia |plaio onginal de |a emisidn). Pars pepele: de lango plazo inclulr plaz &n afios. Pars papeies de cortd
plazo incluir plana en dias.

(3] ddfmim/azaa. Por ejermplo: Bl 22 de sbril de 2022 correspande a 22/04/2022.

(4] Mo se debe inchuir el signe % [Par gjempla: 5 su oferta es 3,000% debe incluir solo el ndmers 3,000. 51 su oferta o5 0,300% debe incluir 0,300, La cifra deberd
Estar gxoredada con tres (30 decimales.

[5] 5 no incluye nada, el Agente acepla adjudicacion parcial.

En &l caso de OMA definitiva can titulos de deuda piblica, =l Banco de |2 Repdblica podra aprobar pardalmente oferiss cugndo s gensre uns concentracidn
|MCEE[ED|E‘ Y LB TESEMvE el derecho de rechatar |as ofertas que no condidera EE[EQI‘IHM&! ded mertado.

ACEPTA

MONTO DE LA OFERTA PLAZO Ec“;:f::::Em Tﬁ:::::;fm ADJUDICACION
(1) ) pie pos PARCIAL
(5}

1

F]

3

RECOMENDACIONES:

Guardar el archivo con el sigulente nombre de acuerda con la subasta:

" OMADEF-MUmera del MIT” {MIT $in digita de verificacidn).
Verificar los valores incluidos. Las ofertas recibidas con su respective contenido son en firme.
Tener en cuenta las condiciones establecidas en la reglamentacidn aplicable.
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Anexo 3

FORMATO 3. FORMULARIO PARA LA TRANSFERENCIA DE TITULOS DENOMINADOS EN
MONEDA EXTRANJERA

CIUDAD ANO MES DIA
NIT: - NOMBRE DE LA ENTIDAD:
4. TRANSFERENCIA DEL ACO AL BR: |:| 5. TRANSFERENCIA DEL BR AL ACO: |:|

6. DEPOSITO DE VALORES EN EL EXTERIOR:

7. NUMERO DE CUENTA:

BONO 1

BONO 2

BONO 3

8. CODIGO ISIN

9. TRADE DATE

10. SETTLEMENT DATE

11. MATURITY DATE

12. MONEDA

VALOR NOMINAL

TASA FACIAL (0,00%)

INSTRUCCIONES DE DILIGENCIAMIENTO:

1. Ciudad: Ciudad donde se diligencia el formulario.

7. Numero de cuenta: Nimero de la cuenta en el depdsito de valores de origen/destino
de los titulos. La cuenta destino/origen del BRC es la 21072 en EUROCLEAR.

2. NIT: Nimero de Identificacién Tributaria del ACO, incluido el
digito de chequeo.

8. Cadigo ISIN: Numero internacional de identificacién del titulo.

3. NOMBRE DE LA ENTIDAD: Nombre del ACO.

9. Trade date: Fecha de negociacién en formato AAAA/MM/DD.

4. Transferencia del ACO al BR: Marque con una “X” si
corresponde a este caso.

10. Settlement date: Fecha de cumplimiento en formato AAAA/MM/DD.

5. Transferencia del BR al ACO: Marque con una “X” si
corresponde a este caso.

11. Maturity date: Fecha de vencimiento del titulo en formato AAAA/MM/DD.

6. Deposito de valores en el exterior: Indicar el nombre del
depdsito de valores de origen/destino de los titulos.

12. Moneda: Cédigo de la divisa/moneda de denominacién del titulo en formato MMM.

La realizacion de la(s) operacion(es) para regular la liquidez de la economia con titulos denominados en moneda extranjera de que trata este anexo se
sujeta a las condiciones, obligaciones y procedimientos establecidos en la Resolucion Externa 5 de 2022 de la JDBR y sus modificaciones, y en las
Circulares Reglamentarias Externas DFV 120 Asunto 61: Repo Intradia; DOAM 141 Asunto 3: Condiciones para la liquidacién de las operaciones de
mercado abierto y de las operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos; DEFI354 Asunto 2: Control de riesgo en las
operaciones de mercado abierto y en las operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos y DOAM 148 Asunto 10:
Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la economia y sus modificaciones contenidas en los Manuales de los Departamentos de
Fiduciaria y Valores, de Operaciones y Andlisis de Mercados y de Estabilidad Financiera.

El ACO acepta como prueba de la existencia de las operaciones celebradas por él, los registros del sistema informatico o de los medios alternos del BR,
asi como toda prueba que permita acreditar las operaciones celebradas por los ACO, especialmente registros electronicos y grabaciones. Asimismo,
acepta las consecuencias de los incumplimientos de las operaciones y los procedimientos previstos para el efecto en dicha reglamentacion. Con el envio
de la solicitud de aprobacion del Rl, de que trata la citada CRE DFV 120, el ACO acepta los términos, condiciones, obligaciones y procedimientos anteriores.
El formulario debidamente diligenciado se debe remitir mediante correo electronico cifrado con la herramienta SUCED, o la que en un futuro la sustituya,
a la direccién: ServicioalclienteDFV@banrep.gov.co con copia a la cuenta DFVcontingencia@yahoo.com, indicando en el asunto: “Transferencia de Titulos
en Moneda Extranjera <Nombre de la Entidad>".

La transferencia de los titulos se realizard bajo la modalidad de entrega libre de pago y debera remitirse con tres (3) dias habiles bancarios de antelacion a la fecha de
cumplimiento (10 - Settlement date).
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148

Fecha: viernes, 15 de marzo de 2024

Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la
economia

Anexo 4

FORMATO 4. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS DE VENTA DEFINITIVA DE
TITULOS DE DEUDA PRIVADA AL BANCO DE LA REPUBLICA

FORMATO 4 PARA PRESENTACION DE OFERTAS

VENTA DE DEUDA PRIVADA AL BANCO DE LA REPUBLICA

{Titulos relacionades en el numeral 3.2.2. de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354)

ATENCION: MO ENCRIPTAR. Cuando este formato es enviado por correo electrénico debe estar FIRMADO DIGITALMENTE.
Tener en cusnta las condiciones establecidas en |z convocatoria. Para conocer |as condiciones de las subastas [cupos, horarios, entre

otros) consulte las convocatorias gue son publicadas dial nte en la pagina web del Banco de la Repdblica:

hitps:/fwww banrep.gov.cofesfsubasias-banre

El usuario debe usar una hoja de excel para incluir l2s ofertas de papeles de la misme calificacién crediticia (en este archive nembradas Calificacion
AAR, Calificacidn AR, Calificacidn A}. El ndmena maximo de ofertas por cada una de las calificaciones crediticlas es de tres {3).

Mo realizar ningdn cambio en el formato.

Verificar los walores Inchaldos. Las ofertas recibldas con su respective contenido son en flrme.

Unicamente diligenciar las celdas sombreadas.

La presentacion de [2(s] ofertals) y/'o el cumplimiento de lals) operacionfes] se sujetan a las condiciones, obligationes y procedimientos establecidos en
{3 Resolucidn Externa 5 de 2022 de la Junta Directiva del Banco de |a Replblica y sus modificacionss, y en las Circulares Reglamentarias Externas DOAM-
141 Asunto 3! Condiciones para la liguidacidn de las operaciones de mercado ablerto y de las operaciones de liguidez para el normal funcionamiento
del sistemna de pagos; DEFI-354 Asunio 2: Control de riesgo en las operaciones de mercado abierio y en 2 operaciones de lguidez para el normal
funclonamiento del sistema de pagos; y DOAM-L48 Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la kguidez de la economia, y sus
modificaciones contenidas en los Manuales del Deparamento de Operaciones y Andlisis de Mercados y del Departamento de Estabilidad Financiera. Bl
ACO acepta comd prueba de la existendia de las ofertas presentadas y de las operaciones celebradas por &, los registros del sistema informatico o de
los medios alternos del Banco de iz Repdblica, asi como toda prueba gue permita acreditar las ofertas cursatias y |as operaciones celebradas por los
ALCO, especialmente registros electrinicos y grabaciones. Asimismo, 0epta las consecuendias de los incumplimientos de las operaciones y los
procedimientos previstos para el efecto en dicha reglamentacion. Con el envio de las ofertas, el ACD acepta los términas, condiciones, obligaciones y
procedimientos anteriores.

(1) Nit del administrador cuando participa a nombre de tenceros.

{2) Nombre del administrador cuando participa a nombre de terceros
OPERACION: |\-'ENT.'5. DE DEUDA PRIVADA AL BANCO DE LA REPUBLICA
FECHA (en formate dd/mm/aaaa)

NIT ENTIDAD Sin digito de verificacion (1)

NOMBRE ENTIDAD (2]

NOMBRE FUNCIONARIO QUE DILGENCIA EL FORMATO
TELEFONO (con indicativa)

CORREQ ELECTRONICO

{3) Correspande al vakor nominal de |os titulos. L3 suma de esta colurmna no debe superar &l cupo de la suhasta por calificacidn,

(&) N se debe incluir e signo % (Por ejemplo: 55y oferta s 3% debe inchir solo el mimero 3,00. 51 su oferta e 0,30% debe inclulr 0,30). La
aprobacidn es por la tasa de descuento sobre el precio del papel, aplicando la siguiente formula: Precio®(1-Tasa de descuento). La cifra deberd estar
expresada con dos |2 decimales.

(S Sk Mo Incluye nada, el Agente acepta adjudicacidn parcial.

El Banco de la Repubilca podra aprobar parcizimente ofertas cuando se geners una concentracion inaceptable y se resenva el derecho de rechazar las
ofertas gue no considera representativas del mercada.

MONTO DE LA OFERTA TASA DE DESCUENTO ACEPTA ADIUDICACION
3) OFRECIDO PARCIAL
(a) (5)
1
2
3
RECOMENDACIONES:

Guardar el archive con el nombre: "WTAPRIV-Numero del NIT™ [NIT sin digito de verificacian).
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148

Fecha: viernes, 15 de marzo de 2024

Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la
economia

Anexo 5

CARTA PARA LA TERMINACION ANTICIPADA DE OPERACIONES REPO RESPALDADAS CON
PAGARES

Ciudad y Fecha

Doctor(a)

(Nombre del Subgerente Monetario y de Inversiones Internacionales)
Subgerente Monetario y de Inversiones Internacionales

Banco de la Republica

Ciudad

Apreciado(a) Doctor(a):

Me permito informarle nuestra intenciéon de terminar de manera anticipada la operacién repo
respaldada con pagarés desembolsada con fecha del (fecha de cumplimiento de la operacion) por
valor de (valor desembolsado en letras) (Snimeros). En caso de ser aceptada esta solicitud,
autorizo al Banco de la Republica para que debite de la cuenta de depdsito que tiene la entidad en
el Banco de la Republica un valor total de (valor en letras del capital mds intereses) (Snumeros),
valor que corresponde al monto de la operacién (Snimeros) mas los intereses (Snumeros) entre el
(fecha de cumplimiento de la operacion) y (fecha de terminacion anticipada).

Cordialmente,

*Nota: La informacién en cursiva debe ser diligenciada en su totalidad por el ACO
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148

Fecha: viernes, 15 de marzo de 2024

Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la
economia

Anexo 6

TABLA DE DESCUENTOS APLICABLES EN EL PROCESO DE REDENCION ANTICIPADA DE

DEPOSITOS DE DINERO A PLAZO REMUNERADOS.
1. El numero de dias corresponde al comprendido entre la fecha de constitucidn y la nueva
fecha de redencién del depdsito.
2. Enlatabla, la tasa de descuento aplicable a la tasa original de remuneracién del depdsito
se encuentra expresada en puntos basicos.

Dias Penalidad Dias Penalidad Dias Penalidad Dias Penalidad Dias Penalidad Dias Penalidad
1 100,00 11 16,43 21 6,84 31 4,55 41 2,65 51 1,54
2 99,17 12 13,44 22 6,58 32 4,31 42 2,51 52 1,46
3 98,33 13 11,00 23 6,33 33 4,09 43 2,38 53 1,38
4 97,50 14 9,00 24 6,08 34 3,87 44 2,25 54 1,31
5 96,67 15 8,65 25 5,85 35 3,67 45 2,13 55 1,24
6 95,83 16 8,32 26 5,62 36 3,47 46 2,02 56 1,18
7 95,00 17 8,00 27 5,41 37 3,29 47 1,92 57 1,11
8 30,00 18 7,69 28 5,20 38 3,12 48 1,81 58 1,06
9 24,55 19 7,40 29 5,00 39 2,95 49 1,72 59 1,00
10 20,08 20 7,11 30 4,81 40 2,80 50 1,63 60 0,00

Cuando el ACO solicite la redencion anticipada de los depdsitos de dinero a plazo remunerados, la
tasa de interés total de la operacion monetaria transitoria de contraccién por margen, sera:

T = ((1+ TRP%) x (1+ M% — TD,)) — 1

Donde,

T Tasa de interés total de |la operacidn monetaria transitoria por margen.

TRP% Tasa minima de expansion promedio.

M% Margen de corte. El margen de corte en una operacidon de contraccién es
negativo.

TD, Tasa de descuento que se aplica en el proceso de redencién anticipada de

acuerdo con los dias transcurridos entre la fecha de constitucidn del depdsito y
la fecha de liquidacion, de acuerdo con lo establecido en la tabla de este anexo.

La TRP% se calculard como el promedio ponderado de la tasa minima de expansion (TR)
por el nimero de dias en que estuvo vigente cada nivel de tasa:

~ TR
TRP=N"—_—=
it T
=l , donde N corresponde al plazo de la operacidn.

En caso de una variacion de la tasa minima de expansién por parte de la JDBR, ésta entrara a regir el

dia habil siguiente al de la reunién de la Junta.
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148

Fecha: viernes, 15 de marzo de 2024

Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la
economia

Anexo 7

FORMATO 8. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS EN LA SUBASTA DE NON
DELIVERY FORWARD DE COMPRA DE TES (NDF DE TES)
(SUBASTA DE PRECIO UNIFORME).

FORMATO 8 PARA PRESENTACION DE OFERTAS
SUBASTA NON DELIVERY FORWARD DE COMPRA DE TES CLASE B

ATENCION: NO ENCRIPTAR. Cuando este farmato es enviade por correo alectrdnica debe astar FIRMADO
DIGITALMENTE.

Tener en cuenta las condiciones establecidas en |a convocataria. Para conocer las condiciones de las subastas {cupos, horarios, entre otros

banrep

Para cada subyacente debe usar una hajs de Excel independiente en el mismo archivo de Excel (en este anchivo estan nombradas SUBYACENTE L, SUBYACENTE 2, SUBYACENTE
3, SUBYACENTE 4). En toda casa el ndmers de hojas no debe superar el ndmers de subyacentes.

No realizar ningdn cambio en el formato.

Verificar bos valores inchuidos. Las ofertas recibidas con su respectivo contenido son en firme.

Unicamente diligenciar 185 celas sombireadas.

Le presentackin de lafs) efertals) yfo el cumplimiento de la(s) operacidnfes) se sujetan a las condiciones, abligaciones y procedimientas establecidos en la Resplucidn Externa 2
de 2015 de da IDBR y sus rodificaciones, y en las Circulares Reglamentarias Externas DDAM-141 Asunto 3: Condiciones para la liquidacidn de |as operaciones de mercada
abiertn y de las eperaciones de liguidez para el normal luncionamiento del sistéma de pagos; DEFI-354 Asunto 2: Cantrol de riesgo en (as operaciones de mercado shierta y en
lzs operaciones de liguider para el normal funcionamiento del sistema de pagos y DOAM-14E Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular 1a iguider de la
eoonomia, y sus modificaciones contenidas en los Manuales del Depamamento de Operaciones y Andlisis de Mercados y del Departamento de Estabilidad Financiers. El Agente
Colocador de OMA acepta cormss prusha de la exstencia de l2s of ertas presentadas y de las operacionss celebradas por &, los registros del sisterna infarmatico o de los medios
atternos del Banco de la Repidblica, asi como toda proeba guee permita screditar las of ertas cursadas v las operaciones celabradas por los Agentes Colocadores de DMA,
especisliments registros ehectrdnioos y grabaciones. Asimismo, arepta las consacuencias de s incumplimientns de las operaciones y los procedimientos previstos para el
electo en dicha reglamentacion. Con el envio de las ofertas, el Agente Colocador de OMA Bcepta los términos, condiciones, obligaciones y procedimientos anteriones.

OFERACION [Subasta NDF de TES
FECHA {en formato dd/mm/aaaa)

NIT ENTIDAD {sin digito de verificacidn)

MNOMERE ENTIDAD

NOMERE FUNCIONARIO QUE DILIGENCIA EL FORMATO
TELEFOND {con indicativa)

CORRED ELECTRONICO

(1) Valor nominal del papel (en peses o &n UVR segdn conmespondal. Tenga en cuenta os mantos minkmos y midtiplos establecidos en iz Circular. L2 suma de ests molumng no
debe superar e cups de [a subasta.

(2} ddfrrmfazna. Ej- El 22 de albwil de 2020 carrespande 3 22/04,/2020.

[3) La cifra deberd estar expresada con res |3) decimsles.

(4} 5i no induye nada, &l agente acepta adjudicacidn parcial.

FECHA VENCIMIENTO DEL TES

MONTO DE LA OFERTA PRECIO SUCIO ACEPTA ADJUDICACION PARCIAL
SUBYACENTE
(1) (3) (a)
(2
1
2
3
RECOMENDACIONES:

Guardar el archivo con el siguiente nombre de acuerdo con la subasta:
"NDFTES:-Namera del NIT" {NIT sin digito de verificacian).
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148

Fecha: viernes, 15 de marzo de 2024

Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la

economia

Anexo 8

FORMATO 9. RELACION DE TiTULOS DE INVERSIONES FINANCIERAS CONTEMPLADAS EN EL
NUMERAL 3.1.2.2 DE LA CRE DEFI-354.

ANALISIS DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM - 148
ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR LA
LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

ANEXO 8

MANUAL DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y

FORMATO 9: RELACION DE TITULOS DE INVERSIONES FINANCIERAS CONTEMPLADAS EN EL
NUMERAL 3.1.2.2. DE LA CRE DEFI-354

NIT sin digito de verificacion ni puntos de separacion

Descripciéon: En este anexo se relacionan los titulos valores representativos de inversiones financieras de emisores
del exterior presentados al BR en las Operaciones de Expansion Transitoria, distintos a titulos de deuda externa de

la Nacion.

Especificacion técnica: Archivo electronico en formato excel. El archivo debe contener las columnas que se
indican a continuacién, teniendo en cuenta tanto las especificaciones de formato como la descripcién de cada uno
de los campos.

Numero de
oferta
aprobada
1/

Fecha de la
subasta
2/

Fecha
Vencimiento
del repo
3/

Nombre
Isin del
4/ Emisor
5/

Numero de
Identificacion
del Emisor
6/

Fecha
Emision
7/

Fecha
Vencimiento
8/

Moneda
9/

Nominal

Valor

10/

Descripcion de los campos

1/ Nimero de oferta aprobada
2/ Fecha operacién

3/ Fecha Vencimiento

4/ Isin

5/ Nombre del Emisor
6/ Numero de Identificacion del emisor

7/ Fecha emisién

8/ Fecha vencimiento

9/ Moneda

10/ Valor nominal

Numeracion consecutiva ascendente - Formato Numérico

Fecha de la subasta - Formato Fecha - dd/mm/aaaa
Fecha de vencimiento del repo - Formato Fecha - dd/mnvaaaa
International Securities Identification Number (ISIN)
Nombre del emisor del titulo valor
Niimero de identificacion del emisor del titulo antecedido por la letra O (ejemplo: 0146699341)
Fecha de emision del Titulo Valor - Formato Fecha - dd/mm/aaaa

Fecha de Vencimiento del Titulo Valor - Formato Fecha - dd/mm/aaaa
Tipo de Moneda (USD, EUR, JPY, etc ). Seleccionar de lista desplegable
Valor nominal en moneda original - Formato Numérico con dos decimales.
En indexados: valor sin indexar. En obligaciones hipotecarias: valor sin aplicar factor.
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