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MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y  Hoja6-00
DESARROLLO DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM -144
Fecha: Agosto 25 de 2004
Oficina Principal y Sucursales del Banco, Intermediarios del Mercado Cambiario;
Destinatario: Bolsa de Valores de Colombia, Personas Naturales o Juridicas que efectien
operaciones de cambio.

ASUNTO: 6: OPERACIONES DE DERIVADOS

La presente Circular Reglamentaria Externa reemplaza en su totalidad a la Circular Reglamentaria
Externa DODM-09 de febrero 6 de 2002, correspondiente al asunto 6: “OPERACIONES DE
DERIVADOS”

La circular incorpora las siguientes medidas: i) establece que los residentes deben reportar sus
operaciones de derivados cuando se realicen con agentes del exterior, ii) exige que se acredite la
existencia de las obligaciones con el exterior en aquellas operaciones de derivados celebradas entre
residentes e intermediarios del mercado cambiario, o entre éstos, en las que se pacte la entrega de
divisas y iii) modifica el reporte de las operaciones de derivados, incluyendo el reporte del ejercicio
de opciones de tipo de cambio y las modificaciones en las condiciones de los contratos.

Los formatos anexos a esta circular deberan utilizarse una vez sean publicados en la pagina del
Banco de la Republica en Internet (el banco informara oportunamente la fecha de publicacién de
dichos formatos). Mientras ello sucede, la informacion continuara reportandose en los formatos
que aparecen en la red. El numero de consecutivo que se menciona en el instructivo de formatos
empezara a operar una vez se haga la actualizacion de los mismos en Internet.

JOSE DARIO URIBE ESCOBAR JOSE TOLOSA B:?JPKAGO
Gerente Técnico Subgerente Monetario ¥ de Reservas
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Fecha: Agosto 25 de 2004

ASUNTO: 6 OPERACIONES DE DERIVADOS

1. ORIGEN

Esta circular reglamenta la Resoluciéon Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica y demas normas que la modifiquen, adicionen o complementen (en adelante Resolucién
8/00) sobre los agentes del exterior que realizan operaciones de derivados de manera profesional, la
sustentacion de las obligaciones pendientes con el exterior que den lugar a la entrega de divisas en
los derivados suscritos entre residentes e intermediarios del mercado cambiario, o entre éstos, el
suministro de informacién sobre operaciones de derivados, y la declaracién de cambio.

2. AGENTES DEL EXTERIOR PARA REALIZAR OPERACIONES DE DERIVADOS

Para efectos de lo previsto en el régimen de derivados de la Resolucion 8/00 los agentes del
exterior que realizan operaciones de derivados de manera profesional son:

2.1 Los registrados ante autoridades estatales reguladoras de mercados de futuros de paises
miembros de la Organizacidon para la Cooperacion Econémica y el Desarrollo (OECD) o ante
entidades privadas autoreguladoras (por ejemplo, bolsas de valores) sometidas a la supervisién de
las mismas autoridades estatales, que hayan realizado operaciones con derivados en el afio
calendario inmediatamente anterior a la operacion por un valor nominal superior a mil millones de
délares de los Estados Unidos de América.

En esta categoria se encuentran, entre otros, los registrados ante la Asociacion Nacional de Futuros
(NFA) de los Estados Unidos de América que operan bajo la supervision de la Comision Federal de
Comercio de Futuros (CFTC) del gobierno de los Estados Unidos de América y los registrados ante
la Autoridad de Servicios Financieros de Gran Bretafia (FSA).

2.2 Los no residentes que hayan realizado operaciones con derivados en el afio calendario

inmediatamente anterior a la operacién por un valor nominal superior a mil millones de dolares de
los Estados Unidos de América.

No se puede interpretar como garantia de solvencia y cumplimiento que un agente del exterior
cumpla las condiciones previstas en esta circular. Continuard siendo responsabilidad de los
intermediarios del mercado cambiario y los residentes la adecuada evaluacion del riesgo de sus
contrapartes.

3. SUSTENTACION DE LAS OBLIGACIONES CON EL EXTERIOR

En los contratos de derivados suscritos entre residentes e intermediarios del mercado cambiario, o
entre éstos, en los cuales se pacte la entrega de divisas dado que se tiene una obligacién pendiente
con el exterior, es necesario presentar al intermediario del mercado cambiario con el cual se
efectue la canalizacidn de las divisas la documentacion pertinente que acredite la existencia de la
mencionada obligacidn (por ejemplo: endeudamiento externo, importacion de bienes, etc.).

Y
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Fecha: pognsto 25 de 2004 -

ASUNTO: 6 OPERACIONES DE DERIVADOS
4, INFORMACION SOBRE OPERACIONES DE DERIVADOS

4.1 CONSECUCION Y TRAMITE DE LOS FORMATOS

El anexo de esta circular contiene los formatos que los intermediarios y los residentes deben
utilizar para reportar las operaciones de derivados, el instructivo para tramitar los formatos y la
tabla de clasificacion de actividades econdmicas. Lo anterior esta disponible también en la
siguiente direccion: hitp://www.banrep.gov.co/reglam/opderiv4.htm.

Los residentes solo deben reportar las operaciones de derivados en el caso en que el derivado se
haya pactado con un agente del exterior. Cuando los jresidentes pacten derivados con un
intermediario del mercado cambiario, éste tltimo debe reportar la operacidn.

Las operaciones a plazo con cumplimiento financiero (OPCF) realizadas entre Sociedades
Comisionistas de Bolsa o por contrato de comision serdn reportadas por la Bolsa de Valores de
Colombia al Banco de la Republica.

4.2 ENVIO DE INFORMACION

Los intermediarios del mercado cambiario y los residentes deberan informar a mas tardar a las
10:00 a.m. las operaciones de derivados realizadas el dia habil inmediatamente anterior incluyendo
el ejercicio de opciones de tipo de cambio. La informacion deberda ser enviada al correo
electromnico: derivados@banrep.gov.co, en los formatos del anexo de esta circular. Se recomienda
leer cuidadosamente el instructivo anexo antes de llenar los formatos.

Los cambios en las condiciones de las operaciones de derivados durante la vigencia del contrato se
deben reportar el dia habil siguiente. No se pueden realizar cambios después del vencimiento del
contrato.

El Banco de la Republica podra solicitar cualquier informacién adicional que considere necesaria
para el registro estadistico de las operaciones de derivados e informar a la Superintendencia
Bancaria y a la Superintendencia de Valores cualquier incumplimiento.

En caso de encontrar dificultades para el envio de la informacion a través de la direccidn
electronica indicada anteriormente, los formatos deberan ser remitidos por fax al 281 3018 del

" Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

5. CONSERVACION DE DOCUMENTOS
Los intermediarios del mercado cambiario y los residentes deberan conservar todos los documentos

necesarios para acreditar ante la Superintendencia Bancaria y la Superintendencia de Valores que
los agentes del exterior con quienes hayan realizado operaciones cumplen con el numeral 2 de esta

circular.




X

Hoja 6-3
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA —- DODM - 144

ASUNTO: 6 OPERACIONES DE DERIVADOS

6. DECLARACION DE CAMBIO

6.1 Intermediarios del Mercado Cambiario

El dltimo formato del anexo de esta circular que haya sido reportado antes del vencimiento del
contrato hard las veces de la declaracion de cambio en las operaciones de derivados para el
intermediario del mercado cambiario.

6.2 Residentes

Los residentes en el pais deberan canalizar obligatoriamente a través de los intermediarios del
mercado cambiario o mediante cuentas de compensacién los ingresos y egresos de operaciones de
derivados.

Cuando los ingresos o egresos de operaciones de derivados se canalicen a través de los
intermediarios del mercado cambiario, el residente deberd diligenciar la declaracion de cambio
numero 5 “Declaracion de Cambio por Servicios Transferencias y Otros Conceptos". Y, cuando se
canalicen a través de cuentas de compensacidn, el residente debera diligenciar el formulario
nimero 10 “Relacion de Operaciones de Cuenta Corriente de Compensacion" de la Circular
Reglamentaria Externa del Departamento de Cambios Internacionales, "Procedimientos Aplicables
a las Operaciones de Cambio" o su anexo, cuando a ello haya lugar.

En ambos casos, la(s) casilla(s) del numeral cambiario se marcard(n) con el cddigo 5910
(Operaciones de Derivados - Egresos) o, 5375 (Operaciones de Derivados - Ingresos), de acuerdo
con lo previsto en el anexo 3 de la circular reglamentaria externa anteriormente citada.

(ESPACIO DISPONIBLE)

Fecha: pgosto 25 de 2004




Hoja 6-Al1-1
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA — DODM - 144 o

ANEXO No. 1

Fecha: Agosto 25 de 2004

ASUNTO: 6: OPERACIONES DE DERIVADOS

INSTRUCTIVO PARA TRAMITAR FORMATOS

RECOMENDACIONES PARA EL BUEN USO DE LOS FORMATOS

e Estos formatos son leidos por una aplicacién automatizada, por lo que cualquier modificacién
afectara el procesamiento de la informacion. No altere el formato de las columnas. No borre ni
inserte filas o columnas. No cambie el nombre de las hojas.

e Las columnas sombreadas contienen listas desplegables para seleccionar una opcion (click lado
derecho de la celda). Por favor utilicelas.

e Las columnas contienen instrucciones para introducir los datos, de tal forma que sea facil y
rapido completarlas. Adicionalmente estan formateadas y validan los datos de entrada, por
tanto los formatos de las celdas no deben ser modificados en ningun caso.

e La celda sombreada en amarillo bajo el titulo “Entidad”’contiene la lista desplegable de
Intermediarios del Mercado Cambiario, con el fin de identificar la entidad que esta reportando
las operaciones de derivados. Al seleccionar el nombre de su entidad de esta lista, aparecera
automaticamente el NIT y el codigo asociado en las casillas inferiores. Es de vital importancia
que se asegure seleccionar correctamente la entidad, puesto que la aplicacion automatizada
toma estas tres referencias como claves para la clasificacién de los datos. Los residentes y los
Intermediarios del Mercado Cambiario (s6lo en el caso de no encontrar el nombre de la entidad
en la lista desplegable), deben escribir su nombre y su respectivo NIT (en estos casos deje en
blanco la casilla de cédigo asociado).

e FEn la columna “Nimero Consecutivo” debe poner el nimero consecutivo correspondiente a la
operacion que esta registrando. Los cambios en las condiciones de la operacidn o el ejercicio de
opciones se deben reportar bajo el mimero consecutivo con que inicialmente reporté la
operacion.

o La columna "Nombre de la Contraparte” despliega una lista con establecimientos de crédito,
sociedades comisionistas de bolsa, fondos de pensiones obligatorios y fondos de cesantia. Si va
a usar alguna de estas entidades despliegue la lista; o de lo contrario escriba el nombre de la
contraparte y el NIT.

e La columna “Coddigo del Sector” despliega una lista de actividades econdmicas con sus
respectivos codigos, con el fin de catalogar la contraparte con la cual se realizé el negocio de
acuerdo con la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme'. Esta misma lista se encuentra
en el anexo 1 de esta circular.

! El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), realizé6 una Unica Clasificacion de
Actividades econémicas para Colombia, a partir de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CHU),
aprobada por la Organizacién de las Naciones Unidas. Esta clasificacion, de acuerdo con la Resolucion
Numero 0056 del 23 de Enero de 1998 expedida por el DANE, “deber utilizarse de manera obligatoria por
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ANEXO No. 1

ASUNTO: 6: OPERACIONES DE DERIVADOS

e En la columna “Opcionalidad” debe registrar si la operacién tiene algin tipo de opcién. En el
caso en que la operacion tenga alguna opcion en el contrato, debe especificar el tipo de opcién
en la columna “Tipo de opcionalidad”.

e En los formatos en los que se deben registrar los negocios pactados en monedas diferentes al
par peso/ddlar, aparecen dos columnas que despliegan los cédigos SWIFT de las monedas
sobre las que se pueden hacer derivados de tasa de cambio de acuerdo con la Resolucién 8 de
2000. Identifique aquellas involucradas en las transacciones reportadas; si una de las monedas
es el dblar ésta se debe registrar como moneda 1.

o En los swaps para el primer intercambio de flujos, en el caso en que se haga de contado, la
fecha de vencimiento es la misma de la negociacién. Cada intercambio de flujos se debe
registrar en una fila diferente, sin embargo todos los flujos que hacen parte del swap deben
tener la misma fecha de negociacion y el mismo niimero consecutivo.

e En el caso de la utilizacién simultanea de distintos instrumentos de cobertura o de derivados
peso-ddlar, debera reportar la operacién consolidada.

e Serequiere Excel 97 o versiones posteriores.

e Para resolver cualquier duda sobre este formato comunicarse al teléfono 3431111 Ext. 0329 del
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados de la Subgerencia Monetaria y de
Reservas o al correo electronico derivados@banrep.gov.co

DEFINICIONES A TENER EN CUENTA

e Operaciones de Derivados: De acuerdo con la Resolucién 8/00, Seccién III, Articulo 44, las
Operaciones de Derivados se entienden como aquellas pactadas con vencimiento después de
dos dias habiles inmediatamente siguientes.

o “Forwards” de Cumplimiento Efectivo (DF): Aquellas operaciones en las cuales en el momento
de su cumplimiento las partes realizan la entrega fisica de las divisas involucradas en la
operacion.

e “Forwards” de Cumplimiento Financiero (NDF): Aquellas operaciones en las cuales el
cumplimiento se hace unicamente con la entrega del diferencial entre el precio pactado en la
operacion a futuro y el precio de mercado del valor correspondiente el dia del cumplimiento de
la operacion.

todas las entidades de caracter privado u oficial que produzcan estadisticas utilizando la actividad
econémica como variable de analisis.

Fecha: Agnsto 25 de 2004
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ANEXO No. 1

Fecha: Agosto 25 de 2004

ASUNTO: 6: OPERACIONES DE DERIVADOS

Tasa de Contado: Se define como la tasa de cambio de mercado, en el momento de la
realizacion del contrato, contra la cual se calcula la devaluacion implicita de la tasa futura.

Tasa de Referencia: Se define como la tasa de cambio de mercado, convenida entre las partes,
con el fin de ser utilizada para la liquidacion de los contratos cuyo cumplimiento es financiero
(NDF). De acuerdo con la Resolucién 8/00, Secciéon II, Articulo 43, “La liquidacion de los
contratos suscritos entre residentes e intermediarios del mercado cambiario, o entre éstos, debe
realizarse en moneda legal colombiana a la tasa de referencia acordada o en su defecto a la tasa
de cambio representativa del mercado del dia del pago, salvo que tengan una obligacion
pendiente con el exterior y se haya pactado entre las partes la entrega de las divisas..."

Opciones Americanas: Son las opciones que pueden ser ejercidas en cualquier momento hasta
su fecha de vencimiento.

Opciones Europeas: Son las opciones que solo pueden ser ejercidas en la fecha del
vencimiento.

Swap: transaccion que involucra el intercambio de dos monedas (solamente el principal) en dos
momentos del tiempo. El primer intercambio se realiza a una tasa acordada la cual es por lo
general diferente a la del segundo intercambio, momento en el cual se reversa la operacion.

Swap de monedas y tasa de interés: contrato mediante el cual dos partes se comprometen a
intercambiar un flujo de pagos de tasa de interés en diferentes monedas por un periodo de
tiempo e intercambiar el principal a una tasa de cambio acordada en la fecha de madurez del
contrato.

|




A

Hoja 6-A1-4
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA — DODM - 144 o

ANEXO No. 1

Fecha: Agostoo 25 de 2004

ASUNTO: 6: OPERACIONES DE DERIVADOS

TABLA DE CLASIFICACION DE ACTIVIDADES ECONOMICAS"

A AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA, EXTRACCION DE
MADERA, PESCA Y ACTIVIDADES DE SERVICIOS CONEXAS

B EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS, EXTRACCION PETROLEO CRUDO
Y GAS NATURAL

C INDUSTRIA MANUFACTURERA

D SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS, Y AGUA
E CONSTRUCCION

F COMERCIO

G TURISMO, HOTELES Y RESTAURANTES

H TRANSPORTE, MANIPULACION DE CARGA, ALMACENAMIENTO Y
DEPOSITO

I CORREO Y TELECOMUNICACIONES

J INTERMEDIACION FINANCIERA - EXCEPTO FINANCIACION PLANES DE
SEGUROS, PENSIONES Y CESANTIAS (DIVISIONES J1 A J14)

J1  BANCA CENTRAL

J2  BANCOS COMERCIALES Y BANCOS ESPECIALIZADOS EN CARTERA
HIPOTECARIA

J3  CORPORACIONES FINANCIERAS (INCLUYE IFI)

J4  COMPANIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL (INCLUYE COMPANIAS DE
LEASING)

J5  COOPERATIVAS FINANCIERAS Y FONDOS DE EMPLEADOS

J6  SOCIEDADES FIDUCIARIAS

J7  SOCIEDADES DE CAPITALIZACION

J8  ACTIVIDADES DE COMPRA DE CARTERA (FACTORING)

J9  BOLSA DE VALORES

J10 SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA

J11  CASAS DE CAMBIO

* Categorias con base en la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU Rev. 3A C), elaborada por la
Comision Estadistica de Las Naciones Unidas, adaptada para Colombia por el Departamento Administrativo Nacional
de Estadistica — DANE,

D
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ANEXO No. 1
Fecha: Agosto 25 de 2004

ASUNTO: 6: OPERACIONES DE DERIVADOS

J12

J13

L1
L2
L3
L4
L5

ENTIDADES FINANCIERAS OFICIALES ESPECIALES: FEN, ICETEX,
BANCOLDEX, FINAGRO, FINDETER Y FONADE

OTROS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

ENTIDAD FINANCIERA NO RESIDENTE

FINANCIACION DE PLANES DE SEGUROS, PENSIONES Y CESANTIAS
(DIVISIONES L1 A LS)

PLANES DE SEGUROS GENERALES, SEGUROS DE VIDA Y REASEGUROS
PLANES DE PENSIONES VOLUNTARIAS

PLANES DE CESANTIAS

PLANES DE PENSIONES DE AFILIACION OBLIGATORIA

PLANES DE PENSIONES DEL REGIMEN DE PRIMA MEDIA (INCLUYE: SEGURO
SOCIAL, CAJANAL, CAPRECOM, ENTRE OTROS)

ACTIVIDADES EMPRESARIALES: ACTIVIDADES INMOBILIARIAS,
ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO, INFORMATICA Y ACTIVIDADES
CONEXAS, INVESTIGACION Y DESARROLLO, OTRAS ACTIVIDADES
EMPRESARIALES

ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA

EDUCACION, ACTIVIDADES CULTURALES Y DEPORTIVAS, ACTIVIDAD DE
ASOCIACIONES

SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD
ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES

PERSONA NATURAL
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ANEXO Neo. 2

Fecha=Ag:sto_25_de_zoo4

ASUNTO: 6: OPERACIONES DE DERIVADOS

MODELO DE FORMATOS DE REPORTE DE DERIVADOS

FORWARDS PESO-DOLAR
Entldad
NIT
Cédigo IMC
Nimero Tipo de Fecha de Fechs de Monto Nombre de I Cédlgo Sector Tans de Tasn [Modalidud de  |Tasn de Tipo de
Cousecutivo_ | Transacelén Negoriacién | Vencimiento | _en USS Contraparte (Segin Tabla 1) Contado (S/USS) Puctads (§/U85) __|Cumplimiento | Referencia Opelonalidad Opeiin
v Do o et T —_—
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 144
ANEXO No. 3

Fecha: Agosto 25 de 2004

" L
Trowdt

6:

OPERACIONES DE DERIVADOS

MODELO DE FORMATOS DE REPORTE DE DERIVADOS
SWAPS OTRAS MONEDAS

RS

Entidad
NIT
Cadign IMC
Nimera Monedus involucradas Tipo de Fecha de Fechn de Munto Nombre de ia Tasa Pactada
[& Moneda | Moneds 2 ‘Transacelon Vencimlento | Moneds 1 Contraparte:

(Monedn2/Moneda1)

ORERACIONES ¥ DESARKOLLO GEMENCAINM S - 3005
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ANEXO No. 4

Agosto25 de 2004

Fecha:

ASUNTO

OPERACIONES DE DERIVADOS
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ANEXO No. 5
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ASUNTO:
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OPERACIONES DE DERIVADOS

MODELO DE FORMATOS DE REPORTE DE DERIVADOS

FORWARDS OTRAS MONEDAS

Fecha;: Agosto 25 de 2004

s

J—
Entidad
RG
Cidign 1MC
Smern ‘Moneday involucradas Tipo Ae Transaceion Focha de Fecha de Monto Nombre de is CodigoSector Tasa Factada Tipe de
Comsecutivo [ Moneda 1 Moned 2 ey 1 Vencimiento | Moneds 1 Contrapuri (SegtnTabla'1)"} _(Moneda2/Moneda1) Opcién
|

ORLRAUKINS Y UEEARKOALO DE MEREATNH 6 - 00
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25 de 2004

‘ Fecha: Agosto
ASUNTO: 6: OPERACIONES DE DERIVADOS
MODELO DE FORMATOS DE REPORTE DE DERIVADOS
SWAPS PESO-DOLAR Y TASA DE INTERES
Entidad
NIT
Cédigo IMC
Nimero Tipo de Fechu de Fechs de Monta Tusa interés Tusa Interés Nombre de la Céhdigo Sectar Tusu pactada
Consecutiva Transacelén Nepoclaclon Vencimiento en USS délures esos Contraparte (Segiin Tablu 1) (S/USS)
1
Original: Desarrollo de mercados para alimentar una base de datos. P ONES Y DLSARRON L N A RC e Sweg
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA ~ DODM - 144
ANEXO No. 7

Fecha: Agosto 25 de 2004

ASUNTO:

6:

OPERACIONES DE DERIVADOS

BRAE59
MODELO DE FORMATOS DE REPORTE DE DERIVADOS
SWAPS PESO-DOLAR

Entidait

NIT

Cadign IMC

Nimera Tipn de Fechn de Fechs de Monto Nombre de la i CIge Seetor . - Tusa Pactada
C Ty i Negaociacion Vencimienlo en USS Contraparte

BT .. 11% 11 ) L ($1USS)

CARACIONES ¥ BESARUOLLO NEMENCATKI A% - 2004
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ANEXO No. 8
Fecha: Agosto 25 de 2004

: 6 OPERACIONES DE DERIVADOS

e
MODELQ DE FORMATOS DE REPORTE DE DERIVADOS
OPCIONES PESO-DOLAR
i
Entidnd C — ]
NIT { I
Codigomc [ |
Nuamero Tipode Fechn de Fecha de Fecha de Monto Nombre de s Cédigo Sector Tipo de Prims Tusa Condieinn de
Consecutive | “Tranmacelén '] Negociacion Vencimiento | _Ejercicio en USS Contray (Segin Tabia 1) Opctén | (S/USS) | Pactuds (S/USS) Efercicio
L — J
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ANEXO No. 9

ASUNTO:

Fecha: Agqosto 25 de 2004°
6: OPERACIONES DE DERIVADOS ‘

MODELO DE FORMATOS DE REPORTE DE BERIVADOS
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