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Principales Puntos

Resultados Esperados:

* Economiarecuperandose - incertidumbre (negativos y positivos)

* Empleo - lentitud y cambio de capacidades

* Inflacidon - m< 3%, con expectativas ancladas

* Desbalance externo continta - incertidumbre (negativos y positivos)

* Desbalance fiscal disminuye - vias alternativas

* Mayor espacio para el sector privado - ojala desbalance privado menos oneroso
* Mayor flujo de crédito al sector privado

Politicas:

* Political fiscal prudente - responsabilidad politica
 ARIN= 0; &: libre

* Supervision financiera firme

e J:consistente con la meta del Banco de la Republica
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Crecimiento real anual, DAEC*
(Porcentaje)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario

Fuente: DANE. Cdlculos del Banco de la Republica.



Demanda y sus componentes, DAEC*

(variacién porcentual anual)
PIB demanda
2019 (variacion porcentual anual)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica.



Colombia: ;como han ido cambiando los prondsticos
de crecimiento para 2021y 2022?

Evolucion del prondstico - PIB Real 2021 Evolucion del prondstico - PIB Real 2022
(Porcentaje) (Porcentaje)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast — Abril de 2021.



Riesgos:

Negativos:

* COVID --- uno 0 mas nuevos picos

* Bloqueos de vias y puertos

* Confianza decreciendo --- dentro y fuera de Colombia

Positivo:
* Superciclo de productos primarios
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Vacunacion: determina cuantos picos tendremos y el potencial de
reabrir la economia

Proceso de vacunacion
(% de la poblacidn cubierta®)

e (O ., . *
10 20  30% (% de la poblacién cubierta*)

"
»

Fuente: Bloomberg. * La “poblacién cubierta” divide el nimero de dosis aplicadas de cada tipo de vacuna entre el nimero de dosis requerido.



Indices de confianza industrial, comercial y del
consumidor
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Fuente: Fedesarrollo y calculos del Banco de la Reptblica
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Superciclo de Productos Primarios

Fuente: Financial Times

Commodities
Broad commodities price boom amplifies
‘supercycle’ talk

Key raw materials from iron ore to grain rally in tandem as global economy picks
up

Commodities prices are rising, fanned by strong demand from China, government spending on post-pandemic
recovery programmes and bets on the ‘greening’ of the global economy © FT montage; Bloomberg; Getty
Images; Reuters

By Neil Hume, David Sheppard, Emiko Terazono and Henry Sanderson MAY 2 2021 [ 64



Senda del PIB anual relativo a 2019 por
grupos de economias
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Fuente: World Economic Outlook de abril de 2021.
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Tasa de Desempleo

(Trimestre mdvil desestacionalizado)
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Tres puntos:

* Tasa de participacion — 1.6 pps menos que pre-Covid
* Empleo informal ha crecido mas

* Descalce de capacidades en la economia post-Covid

= 1.4 millones de vacantes
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Desempleo

(porcentaje)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast — Abril de 2021.
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México
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Inflacion anual al consumidor e inflacidn sin alimentos
(porcentaje)

12 4

10 - 8,97

——Total —Sin alimentos —Meta

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica. Sin alimentos excluye del IPC las subclases que corresponden a alimentos perecederos y procesados.



Inflacion anual de regulados

(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Reptblica.
Corresponde a la nueva clasificacién de regulados (borrador 1122)



Expectativas de Inflacion: Encuestas
(porcentaje)

2021 2022

M Febrero W Marzo M Abril W Febrero W Marzo N Abril

278 3’2 372 3’2 3’2

2,8 2,8

EOF-Fedesarrollo Citibank Banrep Focus Economics EOF-Fedesarrollo Citibank Banrep Focus Economics

Fuente: Encuesta de Opinién Financiera (EOF) de Fedesarrollo, Citibank, Banco de la Reptblica (Banrep) y Focus Economics.
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Prondstico de inflacion implicito en los TES, a2 y 5 ahos
(porcentaje)
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Cuenta corriente de la Balanza de Pagos por componentes
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Cuenta corriente
(porcentaje del PIB)
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Fuentes: Focus Economics (Abril de 2021) y Banco de la Republica de Colombia.



Precios de bienes exportados
(nov 2010=100)
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Fuente: Bloomberg.
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Crecimiento anual de las exportaciones en ddlares
(Acumulado 12 Meses - Porcentaje)
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Tasa de cambio y precio internacional del petroleo

(promedios mensuales)
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Importaciones de Bienes de Consumo

(Porcentaje)

(Mill de USD FOB)
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Ingresos por turismo’
(millones de USD - cifras trimestrales)
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Fuente: Banco de la Republica.
" Datos desestacionalizados. Incluye el gasto por viajes de extranjeros en Colombia y los ingresos por transporte de pasajeros.



Cuenta Financiera y sus principales componentes

(millones de ddlares)
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Fuente: Banco de la Republica. El neto de cada cuenta se calcula como la diferencia entre los activos menos los pasivos.



Flujo de inversion extranjera hacia Colombia
(millones de ddlares)
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Credit Default Swaps a cinco anos para algunas economias de

America Latina
(Puntos bdsicos)
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Fuente: Bloomberg.
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El Banco de la Republica incremento sus reservas
internacionales netas en US$ 5.863,6 millones en 2020 para
alcanzar US$ 59,030,38:

* USs$3.500 millones comprados al Gobierno Nacional;
* Rendimiento extraordinario por caida tasas de interés.
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Ingresos y gastos
(porcentaje del PIB)
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico — Marco Fiscal de Mediano Plazo 2020.
La informacidn histérica corresponde a las estadisticas de Gobierno Nacional Central del MHCP y los documentos de cierre fiscal. Para el periodo 2019-2023 los datos fueron tomados del Marco Fiscal de Mediano Plazo 2020.



Los recursos externos atraidos por el sector publico pasaron de
USS 727 millones en 2019 a USS 18.448 millones en 2020,
entre los cuales se incluye el desembolso parcial de la linea de
crédito flexible con el FMI por USS 5.400 millones.

37



La deuda publica colombiana se elevo sustancialmente en
2020 llegando a un nivel cercano al 65% del PIB y con el deficit
previsto para 2021, 8.5%, la deuda aumentara nuevamente en

este ano en montos significativos.



Deuda publica

(porcentaje del PIB, promedio 2016-2020)
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Participacion de extranjeros
(porcentaje del saldo total de TES)
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Fuente: Banrep. Datos preliminares al 6 de mayo de 2021.
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Cuenta corriente= Ahorro - Inversion
(porcentaje del PIB)
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Tasa de intervencion vs TIB
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En 2020, el Banco de la Republica buscd tres objetivos
fundamentales:

* Proteger el sistema de pagos;

e Estabilizar el mercado cambiario y el de titulos publicos vy
privados; y

* Tratar de que el crédito continuara fluyendo a la economia.
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Crecimiento real anual del fondeo de los

, establecimientos de crédito (componentes)
(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos del Banco de la Republica.



Desembolsos mensuales de crédito

(COP b de marzo de

2021)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos del Banco de la Republica.



(billonesde pesos

DESEMBOLSOS MENSUALES A LOS HOGARES
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Crecimiento real anual de la cartera por modalidad

(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos Banco de la Republica.
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Indicador de calidad de la cartera por mora
(ICM, cartera en mora/cartera total)
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Fuente: cdlculos Banco de la Republica.



Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) de los Relacidn de solvencia de los Establecimientos

Establecimientos de Crédito de Crédito
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200 Relacién de solvencia = Patrimonio Técnico [ Activos ponderados +

IRL = Activos liquidos / Requerimientos netos de liquidez a treinta dias 10 (11,11)*Riesgo de Mercado
150 e leeso del 1 de enerd de 2020 m0 <o commarables

Los datos luego del 1 de enero de 2020 no son comparables
con la serie histdrica por cambios en la regulacién
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.



CONCLUYENDO

TEMAS



Resultados Esperados:

* Economiarecuperandose - incertidumbre (negativos y positivos)

* Empleo - lentitud y cambio de capacidades

* Inflacidon - m< 3%, con expectativas ancladas

* Desbalance externo continda - incertidumbre (negativos y positivos)

* Desbalance fiscal disminuye - vias alternativas

* Mayor espacio para el sector privado — desbalance privado menos oneroso
* Mayor flujo de crédito al sector privado

Politicas:

* Political fiscal prudente - responsabilidad politica
« ARIN= 0; &: libre

* Supervision financiera firme

e J:consistente con la meta del Banco de la Republica
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Salario minimo real

(1984=100)

135

140

130

120

110

100

92

90

80

1¢0¢
0¢0¢
610¢
810¢
LT0C
910¢
ST0¢
v10¢
€10c¢
¢10¢
110¢
0T0¢
600¢
800¢
£00¢
900¢
S00¢
700¢
€00¢
¢00¢
100¢
000¢
6661
8661
L661
9661
5661
661
€661
661
1661
0661
6861
8861
L861
9861
G861
861

*Se utiliza el prondstico de inflacidn para 2021.

Fuente: DANE, Calculos Banco de la Republica.



India

Asia - en desarrollo

PIB en China

diferentes Emergentes
regiones Estados Unidos
(variacion

Total Mundo

porcentual anual)

Economias Industrializadas
Ameérica Latina y el Caribe

Zona Euro

Japon

(*) Proyeccion. Fuente: IMF, World Economic Outlook (WEO) — Abril 2021.
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PIB-Oferta, DAEC*

2019 2020
Rama de actividad
| Trim. [ Trim. [ Trim. IVtrim | Aio completo| | Trim. [ Trim. [ Trim. IV Trim. | Ailo completo

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -0.3% 0.6% 3.7% 5.5% 2.3% 5.8% 0.4% 2.5% 2.6% 2.8%
Explotacién de minas y canteras 5.2% 2.0% 0.2% -0.7% 1.7% -4.2% -20.8% -18.6% -19.4% -15.7%
Industria manufacturera 0.1% 1.8% 1.4% 1.4% 1.2% -1.6% -22.8% -6.5% 0.0% Z.7%
Hectricidad, gas y agua 2.9% 2.3% 2.5% 2.4% 2.5% 3.4% -8.5% -4.2% -0.9% -2.6%
Construccion 6.4% 0.1% -7.3% -6.3% -1.9% -15.9% -40.5% -28.0% -27.2% 27.7%

Edificaciones -3.4% -4.2% -15.3% -10.0% -8.4% -19.4% -37.9% -28.1% -23.6% -27.2%

Obras Civiles 31.9% 10.4% 9.0% -2.3% 11.2% -10.1% -47.7% -30.0% -28.6% -28.9%

Actividades especializadas para la construccion 6.8% -1.3% -8.7% -71.4% -2.8% -17.1% -40.8% -27.1% -24.9% -27.3%
Comercio, reparacion, transporte y alojamiento 2.6% 3.5% 4.9% 3.8% 3.7% 1.4% -33.9% -21.1% -6.5% -15.1%
Informacién y comunicaciones 3.2% 2.7% -1.0% -0.6% 1.1% 1.1% -5.4% -2.3% -4.2% -2.7%
Actividades financieras y de seguros 7.0% 5.1% 8.2% 4.8% 6.3% 2.5% 1.3% 1.8% 3.0% 2.1%
Actividades inmobiliarias 4.0% 3.6% 3.0% 2.6% 3.3% 2.5% 1.7% 1.8% 1.7% 1.9%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 3.1% 3.2% 3.6% 3.8% 3.4% 2.4% -10.6% -5.6% -2.6% -4.1%
Administracién publicay defensa, educacion y salud 5.3% 5.0% 5.4% 4.7% 5.1% 1.6% -1.3% 0.0% 3.4% 1.0%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion 14.1% 15.2% 11.8% 11.2% 13.0% 5.2% -33.3% -11.2% -6.8% -11.7%
| Subtotal Valor agregado | 32% | 31% | 31% [ 3206 | 3.2% | 10 | -159% [ -87% [ -40%n | -6.9%
[Impuestos menos subvenciones | 369 | 39% [ 49% [ 54% | 4.4% | o09% | -143% | 78w [ -33% | -6.1%
[PRODUCTO INTERNO BRUTO | 31% | 35% | 32 [ 33% | 3.3% | o01% | -156% | -83% [ -35% | -6.8%

*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario
Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.




PIB-Demanda,

DAEC*

2019 2019 2020 2020
I Trim. I Trim. IFTrim. IV Trim. Afio completo [ Trim. I Trim. I Trim. IV Trim. Afio completo

Consumo Total 4.0% 4.2% 4.4% 4.2% 4.2% 3.2% -11.9% -6.7% -0.8% -4.1%
Consumo de los Hogares 3.2% 4.3% 4.3% 4.1% 3.9% 3.2% -15.4% -9.0% -2.1% -5.8%
Bienes no durables 1.2% 2.3% 3.3% 4.3% 2.8% 13.4% 3.9% 3.5% 3.4% 6.0%
Bienes semidurables 1.6% 1.4% 5.4% 5.2% 3.4% -2.8% -37.0% -18.7% -8.8% -16.8%
Bienes durables 8.0% 6.5% 7.1% 7.5% 7.3% 5.2% -29.1% -2.6% 9.1% -4.3%
Servicios 4.0% 4.9% 4.7% 3.8% 4.4% -1.1% -19.9% -13.8% -4.9% -9.9%
Consumo Final del Gobierno 5.1% 6.2% 5.1% 4.7% 5.3% 3.3% 3.6% 3.8% 4.0% 3.7%
Formacion Bruta de Capital 5.6% 2.1% 5.1% 2.5% 3.8% -6.8% -39.3% -20.6% -18.4% -21.2%
Formacion Bruta de Capital Fijo 9.3% 3.7% 2.4% -2.8% 3.1% -5.5% -40.2% -21.7% -17.3% -21.1%
Vivienda -4.9% -9.0% -8.7% -10.9% -8.4% -11.2% -41.5% -32.7% -27.5% -28.2%
Otros edificios y estructuras 15.2% 1.3% 0.9% -4.5% 2.9% -6.7% -43.6% -35.5% -31.1% -29.1%
Maquinaria y equipo 14.3% 20.5% 10.4% 3.9% 12.3% -2.2% -37.7% -1.6% 2.1% -10.5%
Recursos hioldgicos cultivados 2.5% 9.0% 8.0% 0.5% 4.9% 1.6% 0.7% -4.3% 2.4% 0.1%
Productos de propiedad intelectual 0.4% 0.3% 1.4% 4.3% 1.6% 0.2% -16.8% -10.5% -7.4% -8.6%
|Demanda Interna | 3.9% 35% | 4.8% 43% || 41% || o01% 17.0% | -9.2% 41% || -7.6%
Exportaciones Totales 6.1% 5.4% 4.2% -3.0% 3.1% -2.0% -24.6% -21.4% -21.6% -17.4%
Importaciones Totales 8.5% 8.6% 9.5% 3.0% 7.3% 0.7% -30.9% -23.9% -17.2% -18.0%
|Producto Interno Bruto | 31% 35% |  3.2% 33% | 33% | 01% -156% | -8.3% 35% | -6.8%

*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.




Contribucion por componentes a la variacion del ingreso nacional
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.
* 2019: cifras preliminares.
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EMPLEO

Pese a la recuperacion del empleo, las tasas
de desempleo a febrero de 2021 se mantienen
en niveles que superan los observados un afio
atras en 4 pps a nivel nacional y en 6 pps a

nivel de las trece principales areas
metropolitanas.

En adicion a lo anterior, la tasa de
participacion laboral en febrero se encuentra

1,6 pps por debajo de sus niveles
prepandemia.

En conjunto, el niumero de empleos sigue
ubicandose cerca de 1,4 millones por debajo
de los que se tenian en febrero de 2020.

Tasa de desempleo por dominios geograficos
(series mensuales desestacionalizadas)
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Fuentes: DANE; calculos del Banco de la Republica.



Colombia: pronosticos de crecimiento para 2021

(porcentaje del PIB)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast — Abril de 2021.



Variacion en tasas de interés

Febrero 28, 2020- Abril 23, 2021
(puntos porcentuales)

Preferencial -2,75
Ordinario -2,73
DTF -2,65
Usura Consumo -2,63
Tasa de Politica -2,50
Consumo -1,50
Tarjeta -1,42
Hipotecaria -1,41
Microcrédito
Usura Micro

2,23

2,83

-3,50 -2,50 -1,50 -0,50

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos del Banco de la Republica.
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Medidas implementadas por la JDBR para enfrentar los
efectos negativos de la pandemia

Objetivos de las medidas adoptadas por el Banco de la Republica

Estimular la actividad
econdmica (efecto
directo)

Objetivos Proteger el sistema de  Preservar la ofertade  Estabilizar mercados
pagos credito esenciales bajo presion




Inyeccion de abundante liquidez en pesos para atender la mayor
demanda de liquidez de los agentes economicos

Variacion de la base monetaria por usos y por fuentes
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Fuente: Banco de la Republica
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