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Introducción

El Departamento de Fiduciaria y Valores, como 

Administrador del DCV y del SEN, y para dar 

cumplimiento a lo señalado en el Decreto 2555 

de 2010, desarrolló un mecanismo para la 

prevención del riesgo derivado de las 

variaciones en los precios de mercado al que 

están expuestas las operaciones a plazo. 



Alcance

La funcionalidad está diseñada, en principio,

para que el cálculo de las garantías 

requeridas y los llamados a margen se generen 

en:

1. Las operaciones Repo que realice el Banco 

de la República como autoridad monetaria

2. Las operaciones Simultáneas y 

Compraventas a plazo que se cierren en el 

SEN. 

3. Las Transferencias Temporales de Valores 

que se originen en la funcionalidad de 

préstamo de valores del DCV.



Procedimiento para el calculo

1. Se calcula la garantía requerida teniendo en

cuenta los precios de mercado y se compara

contra el saldo de las garantías constituidas.

2. Si la garantía requerida es mayor a las

constituidas, verifica la disponibilidad en dinero

y de títulos.

3. Si la garantía requerida es menor a las

constituidas, efectúa una liberación de

garantías por la diferencia.



Procedimiento para el calculo

A las 4:35 p.m. se realiza el cálculo de la garantía 

básica únicamente de las operaciones cerradas en ese 

día aplica a las simultaneas, debe ser cubiertas en el 

horario de 4:30 a 8:00 p.m. del mismo día de la 

operación, de no hacerse tiene plazo hasta el día 

siguiente antes de las 10:00 a.m.

Una vez cerrado los servicios del DCV, se ejecutan 

los procesos nocturnos donde se realiza el cálculo 

de la garantía constituidas, verificando el saldo 

disponible, realiza constitución de garantías 

automáticas o genera una operación (llamado a 

margen) para que se activada al día siguiente  entre las 

8:00 a.m. y 8:00 p.m. Esto aplica para las operaciones 

repo.



1 2 3

Garantía inicial o 

básica

4:35 p.m.

constitución automática o 

creación de llamado a margen

8:00 p.m. 10:00 a.m. 4:35 p.m.

Procesos nocturnos

Garantía  requerida o 

DE AJUSTE

Límite para 

cumplimiento

Límite para 

cumplimiento

Límite para cumplimiento de llamado 

a margen

Creado en proceso nocturno

Límite para cumplimiento de 

llamados a margen sobre 

incumplidos del día anterior

8:00 p.m.

constitución automática 

o creación de llamado a 

margen

Procesos nocturnos

Día Día Día

Secuencia del proceso para las 

operaciones simultaneas

Cálculo de garantía 

inicial - actualiza el  

llamado a margen

12:00 p.m.

Límite para declarar 

cumplimiento anticipado de 

las garantías no 

constituidas en el día 

anterior



7:00 am

DIA 1 DIA 2 DIA 3

8:00 Pm

8:30 am

10:00 am

12:00 am

CUMPLIMIENTO 

LLAMADO A 

MARGENCUMPLIMIENTO 

REPO BR 

Limite cumplimiento 

llamado a margen 

incumplidos

BRC puede anticipar  

Operación a plazo

Secuencia del proceso para las 

operaciones repo



Configuración previa del Sistema

La constitución de garantías en el DCV será automática,

para el efecto, los agentes deberán definir en el DCV un

portafolio y una cuenta de dinero para el cumplimiento de

las operaciones.

La ruta para definir estos parámetros es:

1. Deposito Central de Valores -DCV

3. Operaciones sistema electrónico de Negociación

9. Garantías para operaciones a plazo

1. Configuración de intermediarios



Parámetros – Inclusión -1

Seleccionar sistema 

de negociación



Parámetros – Inclusión – 2

Trae registros en 

blanco



Digitar parámetros y 

click en incluir

Parámetros – Inclusión - 3



Parámetros – Activación - 1

Seleccionar sistema 

de negociación y traer 

los registros para 

activar



Parámetros – Activación - 2

Verificar parámetros y 

click en activar



Parámetros – Modificación - 1

Al ingresar a la pantalla el 
usuario con perfil de 
Activación, selecciona el 
Sistema de Negociación



Parámetros – Modificación - 2

Seleccionar sistema 

de negociación y traer 

los registros activos 

en el sistema



Parámetros – Modificación - 3

Modificar parámetros 

y click en modificar



Parámetros – Modificación - 4

Puede verificar el 

registro activo o 

activar la modificación



Parámetros – Modificación - 5

verificar el registro 

modificado por activar



Parámetros – Modificación - 6

Trae los nuevos 

registros para activar 

la modificación



Parámetros – Modificación - 7

activar la modificación



Manejo Operativo - 1

Link para acceder a la 

información de las 

operaciones para las 

que no fue posible 

constituir de forma 

automática las 

garantías requeridas.



Detalle de las garantías constituidas (si) y 

los llamados a margen (no) que debe 

cumplir el agente.

Manejo Operativo - 2



Manejo Operativo - Consulta

Definir criterios de 

consulta

Para acceder a la consulta de los llamados a margen se 

debe ingresar por la siguiente ruta:

1. Deposito Central de Valores - DCV

3. Operaciones sistema electrónico de negociación

9. Garantías para operaciones a plazo

6. Consulta llamados a margen.



Manejo Operativo - 3

Las garantías requeridas deben ser cubiertas antes del 

cierre de operaciones en el DCV. 

En caso de que el cubrimiento no se pueda  hacer 

automáticamente, se puede realizar manualmente por la 

siguiente ruta:

1. Deposito Central de Valores - DCV

3. Operaciones sistema electrónico de negociación

9. Garantías para operaciones a plazo

4. Constitución manual de garantías



Manejo Operativo

Seleccionar 

el Sistema de 

Negociación

Seleccionar el portafolio origen de 

los títulos A entregar en garantía

Ingresar el 

valor de dinero 

a transferir en 

garantías

Seleccionar todo el saldo o ingrese el valor 

nominal a transferir en garantía.



Manejo Operativo

Dar Crick en incluir para 

después ser  activada con el 

funcionario correspondiente



Dar Crick en activar para dar 

conformidad de la operación

Manejo Operativo



Manejo Operativo - Consulta

Definir criterios de 

consulta

Para acceder a la consulta de los llamados a margen se 

debe ingresar por la siguiente ruta:

1. Deposito Central de Valores - DCV

3. Operaciones sistema electrónico de negociación

9. Garantías para operaciones a plazo

6. Consulta llamados a margen.



Manejo Operativo - Consulta

Estado de las 

garantías



Manejo Operativo - Consulta



Manejo Operativo - Reportes

GVAA5



Diapositiva 32

GVAA5 Confirmar la ubicación de la pantalla en el menú.
García Vélez Aurelio Abdón, 26/01/2015



Manejo Operativo - Reportes



CODIGO DE OPERACIONES
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