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Tunel de compraventas

Objetivo:

- Introducir una nueva funcionalidad en el SEN que permite a informar a los traders cuando la tasa de oferta de
compraventa ingresada se encuentre por fuera de mercado.

- Permite al Banco de la Republica realizar un monitoreo al mercado con una herramienta estadistica objetiva.
Caracteristicas

- Mensaje de advertencia

- Permitira al trader activar o desactivar el tunel

- Tunel basado en metodologia de Bandas de Bollinger

- Informara al BR para el monitored del Mercado

Beneficios

- Advierte de posibles errores

- Reduce las anulaciones
- Facilita el monitoreo del mercado 10



Tunel de compraventas

6,240

Limite Inferior ® Ofertas

Tasa =——EWMA ——Limite Superior



Tunel de compraventas

HewsWatch (mensajes)

03/ Emergente 01/03/2021 03:05:11 Intencion de anuladon
03:05:11 del TUVT 10130429

@ Precio/tasa: 95,694 Precio/TasaEquiv: 2,850 O

Mro de dierre; 00001,

Mo reguiere Ria

01/03/2021 | 70010 Emergente Host 01/03/2021 11:42:56 La solicitud de anulacion Mo requiere Rta
11:42:56 del TFIT 152605826
@ Predo,Tasa: 1,500 Predo,TasaEquiv: 0,000 O
Mro de derre: 00587 PROCEDE por votacdion,
01/03/2021 | 70037 Informativo Host 01/03/2021 11:43:57 Ha ingresado una oferta No requiere Rta
11:42:58 @ gue =& encuentra por fuera del tinel de E

compraventas. TFT15260826
Precio/tTaza 102 Precio/Tasaequiv: §,218

Tianel de compraventa Tianel de compraventa
A Ha ingresado una oferta que se encuentra por fuera del tinel de A La oferta que esta apuﬂtof'd,éting'résar-s'ef encuentra por fuera del
compraventas. Tasa 6,242. tlnel de compraventas. Tasa 6,242. ;Desea ingresarla?

oK | Yesl No I Cancel |‘




Bandas de Bollinger

Ventajas Desventajas
- Tinel dindmico: se ajusta a la - Promedio-moévil-indicadordente
volatilidad del mercado - Necesita un minimo de liquidez

- Ampliamente aceptado
- Facil de calcular

EWMA (media movil exponencial) = EWMA-1+(1-A)*cierre-1
A= 0,94

LINEA CENTRAL= EWMA (20 PRECIOS/TASAS)
LINEA SUPERIOR= EWMA + 4*DESV.ESTANDAR(20)
= EWMA - 4*DESV.ESTANDAR(20)




6,350

6,250

Tunel de compraventas

Tunel de Compraventas
Abril 10 de 2019 - TFIT16280428

Max 5 pts basicos Min 0 pts basicos
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Tasa =———EWMA = Limite Superior = Limite Inferior ® Ofertas



Tunel de compraventas

Tunel de Compraventas
Enero 29 2020- TUVT17230223
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1,300

1,250
1 11 21 31 41 51 61

Tasa =———EWMA ———Limite Superior - Limite Inferior ® Ofertas

Max 5,2 pts Min 1,3 pts
basicos basicos




Tunel de compraventas

Tunel de Compraventas
Febrero 21 2021- TUVT32160649

3,250

3,200 \'\./: : ,1\_/ * . . i T \o/

3,150

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21

Tasa ——FWMA ——ILlimite Superior ——— Limite Inferior ® Ofertas

Max 3,2 pts Min 1 pts basicos
basicos




Tunel de compraventas

Tdnel de Compraventas
2019 - TCO364100919

5,500
5,450
5,400
5,350
5,300
5,250
5,200
5,150
5,100
5,050
5,000
4,950
4,900
4,850
4,300
4,750
4,700
4,650

4,600 /
4,550
4,500
4,450

4,400 ™
4,350 [

4,300
4250 @
4,200
4,150
4,100
4,050
4,000
3,950
3,900
3,850
3,800

1 1,5 2 2,5 3 35 4 45 5

Tasa ——EWMA ——Limite Superior ——— Limite Inferior ® Ofertas

Max 93,7 pts Min 54 pts basicos
basicos




Tunel de compraventas

Decisiones

éCuanto tiempo debemos regresarnos a buscar tasas/precios para titulos no tan liquidos?

- ¢Qué se debe hacer en el caso de no contar con los tasas/precios suficientes en el periodo de tiempo definido?
- ¢éSe deben tener parametros diferentes para titulos con baja liquidez?

- ¢éSe debe cambiar el método del tunel de compraventas?

- éCOmo se deben establecer los parametros?

- ¢Qué tipo de mensaje se debe generar cuando la oferta este por fuera del tunel de compraventas?



Bandas de Bollinger ajustada

EWMA = EWMA-1+(1-A\)*tasa-1
A=0,94

LINEA CENTRAL= EWMA (20 PRECIOS)

LINEA SUPERIOR= EWMA + 4*DESV.ESTANDAR(20)
EWMA + 10PTOS>=LINEA SUPERIOR<= EWMA + 2PTOS

CNEAINFERIOR= EWMA - 4*DESV.ESTANDAR(20)
EWMA - 10PTOS>=LINEA SUPERIOR<= EWMA - 2PTOS

Caracteristicas
- Aplicaria para todos los titulos
- Definiria una amplitud maxima y minima de los bordes del tunel 13



Tunel de compraventas

Tanel de Compraventas
Abril 10 de 2019 - TFIT16280428

6,350

6,250

1 51 101 151 201

Tasa =——EWMA ———Limite Superior - Limite Inferior ® Ofertas

Max 5 pts basicos Min 1 pts basicos




Tunel de compraventas

Tinel de Compraventas
2019 -TCO364100919

4,900
4,850
4,800
4,750
4,700

4,650
4,600

roso /
4,500 /

4,450

4,400 // °

4,350 .

4,300
L]
4250 @
4,200
4,150
4,100
1 1,5 2 2,5 3 3,5 4 45 5
Tasa ——EWMA ——Limite Superior ——— Limite Inferior ® Ofertas

Max 36,5 pts Min 3,7 pts basicos
basicos




Bandas de Bollinger ajustada

EWMA = EWMA-1+(1-A\)*tasa-1
A=0,94

LINEA CENTRAL= EWMA (20 PRECIOS)

LINEA SUPERIOR= EWMA + 4*DESV.ESTANDAR(20)
TASA REF + 10PTOS>=LINEA SUPERIOR<= TASA REF + 2PTOS

CNEAINFERIOR= EWMA - 4*DESV.ESTANDAR(20)
TASA REF - 10PTOS>=LINEA SUPERIOR<= TASA REF - 2PTOS

Caracteristicas
- Aplicaria para todos los titulos
- Definiria una amplitud maxima y minima de los bordes del tunel 16



Tunel de compraventas

Tunel de Compraventas
Abril 10 de 2019 - TFIT16280428

6,350

6,300

6,250

1 51 101 151 201

Tasa ——EWMA ——Limite Superior ———Limite Inferior ® Ofertas

Max 5 pts basicos Min 1,2 pts basicos




Tunel de compraventas

Tudnel de Compraventas
2019 - TCO364100919

4,900
4,850
4,800
4,750
4,700
4,650
4,600

4550 /

4,500

4,450

4,400 L]

4,350 .

4,300

4250 @

4,200

4,150

4,100

1 1,5 2 25 3 3,5 4 a5 5

Tasa ——FEWMA ——Llimite Superior ———— Limite Inferior ® Ofertas

Max 8 pts basicos Min 1 pts basicos







De acuerdo con el manual de operaciéon, cuando una solicitud de anulacién de un cierre de simultaneas no
haya sido sometido a concepto de contraparte o votacion de mercado, el Agente podrad solicitar al
Administrador su anulacién (telefénicamente al nimero 3430444 o por la mensajeria del SEN enviando
mensaje al Agente “BRC — Banco de la Republica’) después de transcurrido el tiempo definido para gestionar
anulaciones, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Que la tasa del titulo objeto de la simultdnea tenga una diferencia superior a 50 puntos basicos respecto a
la tasa de cierre para ese instrumento, en la rueda de compraventas del primer escalon del SEN.

- Que al momento de recibir la solicitud extemporanea, la operacion sobre la cual se desea pedir anulacion,
no haya sido activada en el DCV. No obstante, si los cierres se activan durante el proceso de la anulacion,
quedaran en firme.

- Que la contraparte esté de acuerdo en anular la operacion.

- Que la solicitud extemporanea se haga antes de las 4:30 p.m.
20



Otras restricciones anulaciones manuales

- Envio de la operacion al DCV entre 30 minutos y 60 minutos después de |la hora del
cierre en el SEN.

- Detener el envio del cierre al DCV mientras se analiza la anulacion, generara
demoras en el cumplimiento de las demas operaciones que se hayan cerrado en el

mismo periodo de tiempo.

21
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