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MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y  Hoja8-00
DESARROLLO DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 146

Fecha: Septientre 21 de 2004
Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica; Superintendencia
Destinatario: Bancaria, Superintendencia de Valores, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
Intermediarios del Mercado Cambiario.

ASUNTO: 8: METODOLOGIA DE CALCULO DE LA TASA DE CAMBIO
REPRESENTATIVA DEL MERCADO

La presente Circular Reglamentaria Externa reemplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria
Externa DODM-11 de marzo 4 de 2003, correspondiente al Asunto 8: METODOLOGIA DE
CALCULO DE LA TASA DE CAMBIO REPRESENTATIVA DEL MERCADO.

Esta modificacién se realiza con el fin de incorporar a las Compaiifas de Financiamiento Comercial
y a las Sociedades Comisionistas de Bolsa a la muestra con la cual se calcula la Tasa de Cambio
Representativa del Mercado ~TRM-. Con la informacién que estas entidades reporten se realizaran
pruebas durante los primeros tres meses y al cabo de éstos la informacién se incorporara en el
calculo de la TRM.
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JOSE DARIO URIBE ESCOBAR JOSE'TOLOSA BUFRAGO
Gerente Técnico Subgerente Monetario y de Reservas
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 146

Fecha:sertjentre 21 de 2004
ASUNTO: 8 METODOLOGIA DE CALCULO DE LA TASA DE CAMBIO

REPRESENTATIVA DEL MERCADO

Para los efectos previstos en el articulo 80 de la Resolucién Externa No. 8 de 2000 y sus
modificaciones, se entiende por "tasa de cambio representativa del mercado" (TRM) el promedio
aritmético simple de las tasas ponderadas de las operaciones de compra y de venta de divisas
efectuadas por bancos comerciales, corporaciones financieras, sociedades comisionistas de bolsa,
compafiias de financiamiento comercial, la Financiera Energética Nacional -FEN- y el Banco de
Comercio Exterior de Colombia ~BANCOLDEX, pactadas para cumplimiento en ambas monedas
el mismo dia de su negociacién.

La TRM vigente para cada dia serad calculada y certificada por la Superintendencia Bancaria,
conforme a esta metodologia con las operaciones del dia anterior. Para el céalculo de la TRM se
deberd incluir, por lo menos, las operaciones realizadas en las ciudades de Bogota D.C.,
Barranquilla, Cali y Medellin y se debera: exclulr las operaciones de ventanilla y las de derivados
sobre divisas. y

La TRM del dia habil siguiente a un festivo en los Estados Unidos de América serd la misma TRM
vigente en el dia festivo. Por lo tanto, no se calculara la TRM con las operaciones realizadas en un
dia festivo en los Estados Unidos de América. La siguiente tabla ilustra una semana donde el
miércoles es un dia habil en Colombia y festivo en los Estados Unidos de América y los otros dias
son hébiles en ambos paises.

Martes Miércoles Jueves
(dia habil en Colombia y (dia habil en Colombia, (dia habil en Colombiay
en los E.E.U.U.) festivo en los E.E.U.U.) en los E.E.U.U.)

Esta en vigencia la TRM | Estd en vigencia la TRM | Continua en vigencia la
calculada con operaciones | calculada con operaciones | TRM del dia miércoles
del dia Iunes. del dia martes. (calculada con operaciones
del dia martes).
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Para los dias sabado, domingo y festivos aplicara la TRM vigente en el dia habil inmediatamente
siguiente.

A partir del 1 de diciembre de 2004 el calculo de la TRM incluira las operaciones de las compafiias
de financiamiento comercial y de las sociedades comisionistas de bolsa, sin perjuicio de la
obligacién que tienen estas entidades de efectuar la transmision de la informacion, en la forma que
establezca la Superintendencia Bancaria, a partir de la vigencia de esta circular.




