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Neste trabalho utilizam-se taxas marginais de juros, 
taxas de câmbio forwards e enquetes sobre expecta-
tivas de desvalorização com o fim de verificar as hi-
póteses das paridades cobertas (PC) e não cobertas 
(PNC) das taxas de juros na Colômbia no período 
2000-2007. Encontra-se evidência de cumprimento 
de PC para períodos maiores ou iguais a um dia e de 
PNC em todos os prazos quando se medem corre-
tamente as variáveis. A “anomalia” que se detecta 
em alguns casos desaparece quando se elimina o 
suposto de expectativas racionais, e quando se in-
corpora adequadamente o risco país.

Palavras chave: paridade não coberta, paridade co-
berta, expectativas de desvalorização, forwards de 
taxa de juros, forwards de taxa de câmbio, taxa de 
câmbio spot. 
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This paper explores the validity of covered (CP) 
and uncovered interest parity (UP) for Colombia 
in 2000-2007 using forward interest rates, forward 
exchange rates and surveys on exchange rate expec-
tations. It finds support for CP for maturities equal 
or larger than one day, and also for UP for all ma-
turities when variables are correctly measured. The 
“anomaly” detected in some cases disappears once 
we get rid of the rational expectations hypothesis 
and treat country risk properly.

Keywords: Uncovered interest rate parity, covered 
interest rate parity, expected exchange rates, interest 
rate forwards, exchange rate forward, yield curve. 
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En este trabajo se utilizan tasas marginales de in-
terés, tasas de cambio forwards y encuestas sobre 
expectativas de devaluación con el fin de verificar 
las hipótesis de las paridades cubierta (PC) y no cu-
bierta (PNC) de las tasas de interés en Colombia 
en el período 2000-2007. Se encuentra evidencia de 
cumplimiento de PC para períodos mayores o igua-
les a un día y de PNC en todos los plazos cuando se 
miden correctamente las variables. La “anomalía” 
que se detecta en algunos casos desaparece cuando 
se elimina el supuesto de expectativas racionales, y 
cuando se incorpora adecuadamente el riesgo país.

Palabras clave: paridad no cubierta, paridad cu-
bierta, expectativas de devaluación, forwards de 
tasa de interés, forwards de tasa de cambio, tasa de 
cambio spot. 

Clasificación JEL: E42, E43, E58


