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nota editorial ‘

¢ Evolucion del déficit de la cuenta
corriente de Colombia, 2002-2015

En los tltimos catorce afos la economia colombiana ha registrado un déficit corrien-
te creciente, que ha oscilado entre 1,2% y 6,9% del producto interno bruto (PIB). Esta
tendencia es resultado de un alto ritmo de crecimiento econdmico caracterizado por
incrementos del PIB cercanos al 5% promedio anual, el cual se ha basado, principal-
mente, en el aumento de la demanda interna, parte de la cual se ha traducido en un
aumento del consumo de bienes y de servicios importados'. En este escenario, en el
cual el gasto total ha excedido el ingreso nacional disponible, la economia colombia-
na ha debido acudir al ahorro externo para su financiacion (obtenido principalmente
bajo la forma de inversion extranjera directa), lo cual ha incrementado los egresos
asociados con los costos de utilizacion de estos recursos externos (egresos por renta
factorial), lo que crea una fuente adicional de presion del déficit corriente.

El analisis del saldo de la cuenta corriente tiene lugar en el contexto de la balan-
za de pagos, la cual es un registro estadistico de las transacciones de una economia
con el resto del mundo. Esta constituida por dos cuentas basicas: la cuenta corriente
y la cuenta financiera. La primera abarca las transacciones reales (exportaciones e
importaciones de bienes y servicios) y de ingresos y egresos por uso de factores de
produccion (ingreso primario), asi como las transferencias corrientes de ingresos
entre economias, también denominadas ingreso secundario. El balance de estos flu-
jos determina el saldo de la cuenta corriente: se presenta un déficit corriente cuando
los pagos por la compra de bienes y servicios importados y el uso de factores produc-
tivos externos (renta de la inversidn extranjera e intereses de deuda externa) superan
los ingresos del exterior obtenidos por estas mismas transacciones.

' En el periodo 2005-2013 el grado de dependencia de insumos importados, calculado como la proporcién
de insumos importados a insumos nacionales, se elevo de 6,2% a 6,7%. Asi mismo, la participacion del capital
importado en la formacion de capital bruta total alcanzé un méximo de 27% en 2011 —célculos efectuados
con base en la matriz de importaciones, precios bésicos (cost, insurance and freight: CIF) y la matriz de utiliza-
cion de productos nacionales a precios basicos; fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(DANE)-.
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En el contexto de la cuenta corriente de la balanza de pagos esta nota describe
la evolucion del déficit corriente del pais durante los ultimos trece afios teniendo en
cuenta los hechos mas relevantes registrados en las cuentas que la conforman y su
relacién con la evolucion de la economia.

1. El déficit corriente de Colombia

Entre 2002 y el primer trimestre de 2015 la cuenta corriente de Colombia muestra un
resultado deficitario con tendencia creciente, con un aumento gradual entre 2002 y
2013, que se hizo mas pronunciado a partir de 2014. Cabe recordar que el déficit en
la cuenta corriente refleja un exceso de gasto sobre el ingreso de la economia (saldo
deficitario de la cuenta de bienes y servicios), nivel de gasto que se ha financiado,
en parte, con recursos foraneos (aumento de pasivos externos por inversiones ex-
tranjeras directa y de portafolio, y deuda externa). Esta financiacién, a su vez, se ha
traducido en el pago al exterior de montos crecientes de utilidades e intereses (egre-
sos netos por renta factorial) (graficos 1 y 2). Eventualmente, en determinados afios,
los ingresos netos por transferencias han contribuido de manera parcial a atenuar el
nivel del déficit corriente y a financiar el consumo interno.

1.1 Balanza comercial de bienes y servicios y déficit corriente

El crecimiento de la actividad real en Colombia durante los tltimos catorce afios ha
sido destacable, e inclusive superior al ocurrido en algunos paises de la region. Esta
dindmica estuvo acompanada por una demanda interna creciente, la cual, sumada
a un largo periodo de revaluacion del peso colombiano, conllevé a un continuo y
creciente gasto importador del pais. El aumento de la participacion de los bienes
y servicios importados y exportados en la oferta y demanda finales en el territorio

Grifico 1
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Grifico 2
Cuenta corriente y sus componentes
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nacional? son factores importantes para considerar en la explicacion de la evolucion
de déficit en la cuenta corriente.

La estrecha relacion entre el saldo de la cuenta corriente y la evolucion de la
balanza de bienes radica en la elevada participacion de las exportaciones e importa-
ciones de bienes en el total de ingresos y egresos corrientes del pais. La estructura y
evolucioén de los ingresos de la cuenta corriente durante el periodo de analisis revela
que las ventas externas de mercancias son su principal fuente, participando en un
rango entre el 70% y 81% del total de ingresos (entre el 15% y 17% del PIB). En cuan-
to a los egresos corrientes, su componente mas importante son las importaciones de
bienes, las cuales representaron en promedio el 64% del total de egresos (14,4% del
PIB) y aumentaron hasta 2011 a tasas anuales superiores al 20%.

La evolucién de la balanza comercial de bienes y servicios muestra un saldo de-
ficitario durante la mayor parte del periodo de analisis, siendo el comercio exterior
de bienes el componente que acenttia o suaviza el nivel del déficit corriente (Grafico
3, paneles A y B), en tanto que la balanza de servicios muestra continuamente un
resultado deficitario alrededor de 1,5% del PIB.

Los hechos mas relevantes que explican la relacion directa entre los ingresos
y egresos por exportaciones e importaciones de bienes y servicios y el déficit de la
cuenta corriente se describen a continuacion.

a)  Exportacion de bienes

Entre 2003 y 2012, con excepcion del ano 2009 debido a la crisis internacional, los
ingresos provenientes del exterior por exportaciones de bienes aumentaron en do-
lares a una tasa promedio anual de 21,8%. Este comportamiento fue explicado en

? La participacion de las importaciones en la oferta final en el territorio nacional se elevé de 14% en 2002 a 22%
en 2014 y 23% a marzo de 2015. En el mismo periodo la participacién de las exportaciones en la demanda final
cay6 de 14% en promedio en los afios 2002-2014 a 12,4% en el primer trimestre de 2015.
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Grafico 3

A. Balanza comercial de bienes y servicios, y cuenta corriente
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los primero afos de este periodo por la mayor demanda del mercado venezolano vy,
luego, por el crecimiento de los paises emergentes, entre ellos China e India, que in-
crementd la demanda mundial de productos basicos y de sus precios internacionales.
En los dos tltimos afios disminuy6 de manera notable el valor de las ventas externas
del pais como consecuencia del fuerte descenso en los precios de exportacion del
petroleo y carbon, y en menor medida por el estancamiento de las exportaciones de
manufacturas.

Entre 2002 y 2014 tuvo lugar un significativo incremento en las exportaciones
de origen mineroenergético, debido primordialmente a la tendencia alcista de los
precios de exportacion y, en menor medida a los volimenes despachados, gracias a su
mayor produccion. El incremento en la participacion de los bienes de origen minero
(petrdleo crudo y sus derivados, carbon, ferroniquel y oro) en las exportaciones to-
tales se elevd de 43% a 70% en los periodos 2000-2007 y 2010-2014, respectivamente.
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Acorde con la mayor importancia relativa de este grupo de productos en la canasta
exportadora del pais, su contribucién como fuente de crecimiento exportador tam-
bién aumento. Sobresale el aporte de este grupo de productos al incremento en el
valor total exportado entre 2008 y 2012, cuando representaron el 95% del monto
total del crecimiento de las exportaciones colombianas, lo que contribuyé a que el
déficit de la cuenta corriente se mantuviera en niveles promedio de 2,7% del PIB.

De manera simultdnea, las ventas externas del resto de productos (principal-
mente de origen industrial) perdieron participacién en la canasta exportadora del
pais, al pasar de representar en promedio un 44% en los afnos 2000-2007 a un 22% en
2013-2014. Los principales bienes de origen agricola (café, flores y banano) también
han visto reducida su participacion, al pasar de 13% al comienzo de la década a 8%
en 2013-2014.

Desde finales de 2014 el pais ha venido enfrentando un fuerte choque de pre-
cios, principalmente del petréleo y, en menor medida, de otros productos basicos’.
Este hecho se ha reflejado en 2015 hasta marzo en disminuciones importantes de las
ventas externas del pais, las cuales retornaron a valores nominales similares a los de
2009 y 2010, generando un déficit comercial de 4,4% del PIB. Este hecho presiona y
determina el incremento del déficit de la cuenta corriente en su conjunto, situdndolo
en igual periodo en 6,6% del PIB.

b)  Importaciones de bienes

En el periodo 2003-2012 (exceptuando 2009, cuando el valor importado por el pais
se contrajo 16,2%) las importaciones de bienes crecieron a tasas superiores al 10%
anual; a partir de 2013 se desaceler6 su ritmo de crecimiento, registrando en el tlti-
mo afio una variacién negativa. Este comportamiento responde a la relacion positiva
que existe entre el ritmo de actividad productiva y las importaciones. Por ello, la tasa
mas alta de incremento del PIB real observada durante los afnos 2006-2007 (6,8%
promedio anual) condujo a un alto crecimiento de valor importado: 24,4%, el mas
pronunciado del periodo de analisis. Asimismo, la disminucién anual de las com-
pras externas de bienes, registrada en el primer trimestre de 2015, se relaciona con
el menor ritmo de crecimiento del PIB* y con la devaluaciéon del peso colombiano
frente al dolar.

Entre 2004 y 2014 las importaciones se concentraron en la compra de bienes
intermedios®, 43% del total, y equipo de capital con un 36%. Las importaciones de
bienes de consumo participaron en promedio con el 21%. En términos de la con-
tribucion ponderada al crecimiento, los bienes intermedios y de capital son respon-
sables del 79% del incremento total de las compras externas de bienes observadas
en este periodo. Se resalta que la dindmica importadora del pais estd jalonada, en
especial, por las compras efectuadas por empresas que operan en las actividades de
manufacturas, comercio, mineroenergéticas y transporte y comunicaciones, que en

* En el primer trimestre de 2015 las exportaciones mineroenergéticas disminuyeron anualmente USD 3.930
m por causa, principalmente, de la reduccion del precio internacional del petréleo, que cayé anualmente 53%
(célculo con base en precios implicitos de exportacion).

* Mientras que en el primer trimestre de 2014 el PIB crecié anualmente un 6,3%, en igual periodo de 2015 su
incremento fue del 2,7%.

® Clasificacién del comercio exterior segun uso o destino econdmico (Cuode).
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conjunto respondieron por cerca del 90% del valor importado en los tltimos catorce
anos.

Como resultado del crecimiento importador, el coeficiente de participacion de
la formacion de capital bruta importada sobre el total de formacién bruta de capital
se elevo del 24% en 2005 a 26% en 2011, incremento que también registré el coefi-
ciente de participacion de insumos importados a insumos totales al pasar de 6,2% a
6,6% en igual periodo®.

Cabe senalar que el aumento del valor importado se originé principalmente
por mayores volimenes adquiridos, como ocurri6 en 2012, cuando el crecimiento
de las cantidades aportd el 78% del incremento nominal de las importaciones tota-
les. Por el contrario, en el primer trimestre de 2015 la caida de 9,6% de los precios de
los bienes importados es el principal factor que explica la reduccién del valor total
importado, superando el aumento en las cantidades, 5,6%.

c) Exportaciones e importaciones de servicios y déficit corriente

Desde el afio 2002 el comercio exterior de servicios registra una balanza deficitaria
que ha permanecido constante en un nivel promedio de 1,5% del PIB. Este déficit se
origina en especial por los pagos netos por servicios de transporte de mercancias y
de pasajeros, y por la importacion de servicios como comunicaciones, seguros y fi-
nancieros, y técnicos especializados, vinculados con la actividad mineroenergética e
industrial. Entre 2006 y 2010 dichos egresos fueron compensados de manera parcial
por el superavit de la cuenta de viajes. Cabe destacar la importancia que como fuente
de ingresos y, por ende, de atenuacion del déficit en la cuenta corriente han adquiri-
do en los dltimos afios los ingresos por exportacion de servicios y, en particular, los
originados en el rubro de viajes y de transporte de pasajeros’, los cuales representan
en los dos ultimos afios el 71,8% del total de ingresos por exportacion de servicios.

1.2 Renta de los factores y déficit corriente

Como se menciono, el exceso de gasto de la economia colombiana sobre su capa-
cidad de ingresos ha sido financiado con recursos externos provenientes principal-
mente del aumento de los pasivos (uso del ahorro del resto del mundo) y, en menor
medida, de la liquidacion de activos externos. Dichas entradas de capital extranjero
se registran en la cuenta financiera de la balanza de pagos y se han elevado en los
ultimos trece aios del 1,3% del PIB en 2002 al 6,4% en 2014, y 7,2% en el primer tri-
mestre de 2015. Sus componentes mas importantes han sido, en orden de importan-
cia, los flujos de inversion extranjera directa (3,9% en promedio del PIB entre 2006
y 2014), los préstamos externos (2% promedio del PIB) y la inversién de portafolio
(0,9% promedio del PIB). Dada la importancia adquirida por estos flujos de capital

¢ Calculos efectuados con base en la matriz de importaciones, precios basicos (CIF) y la matriz de utilizacion
de productos nacionales a precios basicos (fuente: DANE).

7 Los ingresos por viajes corresponden a los gastos en hoteles, alimentacion, gastos médicos y otras compras
de los viajeros internacionales durante su estadia en el pais, y el concepto de pasajes son las ventas de tiquetes
efectuadas por companias aéreas residentes a viajeros no residentes.
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externos, el pago por su uso se refleja en la cuenta corriente como pagos netos por
renta factorial.

Hasta 2014 una importante fuente de presion del déficit corriente fue el re-
sultado neto negativo del rubro renta de los factores, consecuencia de la creciente
utilizacion de ahorro externo en la financiacion del gasto total de la economia (Gra-
fico 4). Este resultado neto incorpora los ingresos obtenidos por concepto de las
inversiones de capital colombiano en el exterior, inversion directa y de portafolio y
por intereses sobre préstamos otorgados a no residentes. En cuanto a los ingresos,
cabe destacar la mayor importancia relativa que desde 2006 registran los ingresos
por concepto de utilidades generadas por las empresas extranjeras con inversion
colombiana. Estos elevaron su participacion del 1,2% de los ingresos corrientes en
2006 al 6,5% en marzo de 2015, convirtiéndose en un factor adicional que atenuo el
déficit en la cuenta corriente. Por su parte, los principales componentes de los egre-
sos fueron las utilidades obtenidas por las empresas con IED y por las inversiones
de cartera® y, en menor medida, los intereses pagados sobre los préstamos externos.
Cabe destacar la creciente participacion de los egresos por concepto de utilidades
de la inversion directa, la cual se elevd de 1,0% del PIB en 2002 hasta un maximo de
4,4% en 2011, cayendo desde entonces hasta un monto equivalente al 3,2% del PIB
en 2014 y de 2,3% en el primer trimestre de 2015. En contraste, decrece la participa-
cion de los egresos por pago de intereses de la deuda externa.

Como se observa en el Grafico 4, la importancia relativa de la renta factorial
como una de las fuentes de presion del saldo negativo de la cuenta corriente de la
balanza de pagos se reduce en 2015, cuando la balanza deficitaria del comercio exte-
rior de bienes es la principal causante del déficit corriente: mientras que el pago neto
por factores de produccion externos como proporcion del PIB cae de 3,3% en 2014
a2,5% en el primer trimestre de 2015, el déficit corriente se amplia en este mismo
periodo de 5,2% a 7,0% del PIB.

Grifico 4
Renta de los factores y cuenta corriente
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8 Uno de cuyos principales componentes es el pago de intereses de los bonos emitidos por el gobierno colom-
biano y entidades del sector real y financiero que fueron adquiridos por no residentes.
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Al desagregar las utilidades por actividad econdmica, se observa que la mayor
fuente de los egresos por utilidades corresponde a compaiias exportadoras del sec-
tor mineroenergético, seguido de la industria manufacturera y de comercio, sectores
cuyas exportaciones no son la principal fuente de sus ingresos. Adicionalmente, se
destaca el incremento de la participacion en el total de utilidades giradas de secto-
res no exportadores, como electricidad, gas y agua, transporte y comunicaciones, y
construccion, cuya dinamica de las utilidades depende principalmente de la deman-
da interna. Los altos montos de utilidades reflejan el balance positivo de las empre-
sas que se beneficiaron en particular de tres hechos:

» Creciente flujo de inversiones extranjeras directas hacia el pais, destacandose las
mayores inversiones en las actividades de petréleo y carbon, comercio, comuni-
caciones, financieras y manufactureras.

= Mayores precios de exportacion de los productos mineroenergéticos y, en menor
medida, sus mayores cantidades despachadas. Lo anterior permite concluir que
un choque de precios que reduzca el valor las exportaciones de las empresas
con capital extranjero reduce proporcionalmente las utilidades, tal y como viene
ocurriendo desde finales de 2014.

= En el caso del resto de sectores, el favorable desempenio de la economia colom-
biana, que permitié mayores ingresos a las filiales extranjeras, debido a que gran
parte de sus ventas estuvieron dirigidas al mercado interno.

1.3 Transferencias del exterior y déficit corriente

Los ingresos netos por transferencias han sido una fuente importante de atenuacién
del déficit corriente, cuyo efecto compensatorio se redujo después de 2009, afio en
el cual se produce una fuerte reduccion de los ingresos de remesas familiares. Estos
ingresos, que son el principal componente de las transferencias corrientes, se contra-
jeron como consecuencia de la crisis financiera internacional, que afecté con mayor
intensidad los paises de donde provenia el 73% del flujo de remesas: Espafia y los
Estados Unidos. En 2015 hasta marzo los ingresos de remesas retomaron relevancia,
gracias a lo cual los ingresos netos por transferencias totalizaron USD 1.342 m, nivel
superior en 5,4% al de un afo atras. Tanto la recuperacion de la produccion, como
los niveles de empleo en Espana y los Estados Unidos, paises donde se concentra
un numero importante de trabajadores colombianos, ha impulsado de nuevo estos
flujos.

1.4 Consideracidn final

En conclusioén, la evolucién de la cuenta corriente de la balanza de pagos de Co-
lombia en los dltimos trece anos y durante el primer trimestre de 2015 presenta un
resultado deficitario creciente: es el reflejo de una economia en expansion que ha
requerido una intensiva utilizacién de ahorro externo como fuente de financiacion.
En el periodo de andlisis la dindmica de la demanda interna continu6 siendo el factor
principal que impulsé el crecimiento econdmico colombiano, aunque en algunos
afios el saldo positivo de las operaciones en comercio exterior de bienes contribuye-
ron a financiar el gasto de la economia y a atenuar el déficit en cuenta corriente. El
alto nivel de precios de los productos mineroenergéticos y el aumento en el volumen
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exportado explican el aporte favorable de las exportaciones de bienes en el manteni-
miento del déficit corriente en niveles promedio del 3%.

Por el contrario, las importaciones de bienes y de servicios requeridas por una
economia en expansion, asi como el uso de la financiacién externa registrado duran-
te este periodo, principalmente obtenido gracias a las entradas de inversion extran-
jera directa, impulsaron el crecimiento de los egresos por utilidades y de los pagos
por importaciones. Con ello, el déficit en la cuenta corriente se mantuvo en niveles
cercanos al 3% del PIB. A partir de 2014 cambiaron las condiciones favorables del
sector externo, debido al deterioro de los precios de los principales productos co-
lombianos de exportacion, en tanto que la economia continud creciendo a un ritmo
importante en 2014 y a una tasa menor, aunque positiva, en el primer trimestre de
2015, con lo que la brecha de gasto sobre ingresos se amplié y con ello el déficit en
la cuenta corriente. KA

¢ José Dario Uribe Escobar ¢
Gerente general’

" Esta Nota Editorial fue preparada con la colaboracién de Enrique Montes Uribe, jefe de la seccion de Sector
Externo, y Maria Mercedes Collazos, profesional especializada de la seccion de Sector Externo. Las opiniones
expresadas son de exclusiva responsabilidad del gerente general, y no comprometen a la Junta Directiva del
Banco de la Republica.
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anexos

Anexo 1

Efecto estadistico de la medicion del PIB en ddlares sobre el déficit corriente
expresado en términos del PIB

En la descripcion de los factores que explican la evolucion del saldo corriente de la
balanza de pagos, expresado en términos del PIB nominal, es importante diferenciar
aquellos que responden a transacciones econdmicas de los factores puramente esta-
disticos asociados con la medicion del déficit corriente en términos del PIB nominal
expresado en ddlares. La medicion del PIB nominal expresado en dolares depende del
nivel de la tasa de cambio (PIB nominal en pesos dividido por la tasa de cambio pesos/
ddlar) y por ello toda relacion expresada en términos del PIB nominal en délares se ve
afectada por lo que ocurra con la tasa de cambio. Asi, cuando la tasa de cambio peso/
dolar se aprecia, el PIB expresado en ddlares aumenta y, por tanto, la relacion del déficit
en la cuenta corriente (numerador) sobre el PIB en ddlares (denominador) se reduce.
Por el contrario, cuando la tasa se deprecia, el PIB expresado en dolares cae y por ello
la relacion del déficit en la cuenta corriente sobre el PIB en délares se hace mas grande.

Para ilustrar el efecto de la tasa de cambio sobre la medicion del PIB nominal
en dolares y, a su vez, sobre el déficit corriente expresado en términos de dicho PIB,
se hizo un ejercicio en el cual se calculd el PIB nominal en délares con base en la
tasa de cambio promedio del afio anterior y se reestimo la relacién déficit corriente
a PIB. Los resultados de este ejercicio se presentan en el Grafico A.1. En el periodo
2008-2012, cuando la tasa de cambio se aprecio, los resultados muestran que el PIB
expresado en ddlares aumentd y la relacion de déficit en la cuenta corriente a PIB
fue menor a lo que hubiese sido si la tasa de cambio se hubiese mantenido constan-
te. Por el contrario, en el primer trimestre de 2015 la tasa de cambio promedio se
deprecio y el PIB expresado en ddlares se redujo. Los resultados del ejercicio para el
primer trimestre de 2015 muestran que el déficit hipotético en la cuenta corriente
habria sido de 5,3% del PIB, 1,2 puntos porcentuales menores que lo observado. Por
tanto, el impacto de la tasa de cambio sobre la medicién del PIB en ddlares es un
importante elemento estadistico para tener en cuenta en el analisis de la relaciéon de
déficit corriente a PIB en doélares.
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Grafico A.1
Relacion de déficit en cuenta corriente a PIB en dolares: efecto tasa de cambio

(porcentaje del PIB)
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articulo

La Independencia en la provincia
de Santa Marta: implicaciones
economicas y politicas durante un
periodo turbulento

¢ Joaquin Viloria De la Hoz"

El presente articulo analiza las circunstancias del proceso

de Independencia en las provincias del Caribe colombiano,
centrandose en Santa Marta. Busca conocer el accionar
econdmico y politico de los indigenas, los militares venezolanos
y los criollos durante la guerra de Independencia y sus
motivaciones para defender la monarquia espafola o la

nueva Republica. Se encuentra que las autoridades coloniales
favorecieron en ocasiones los intereses de los indigenas, lo que
genero su fidelidad al régimen colonial. En lo econémico Santa
Marta giraba en torno a la actividad portuaria, el comercio
interno y externo, asi como a los cultivos de cafia en las
cercanias de la ciudad. En el resto de la provincia dominaba la
ganaderia, principalmente en Valledupar, Valencia de Jests y
Plato.

Durante el periodo de la Independencia, provincias como Santa Marta, Panama, Ma-
racaibo, Riohacha y Pasto, asi como las islas de Cuba y Puerto Rico, defendieron los
intereses de la monarquia espafiola. Incluso, algunas ciudades que mostraron una
fuerte inclinacion inicial por la Independencia, como Caracas o Santa Fe, dieron una
calida bienvenida al Pacificador Pablo Morillo durante el periodo de la Reconquista.

Muchas de las explicaciones dadas hasta ahora sobre el realismo samario giran
en torno al rechazo a la incursion violenta de Labatut, a la rivalidad con Cartagena
y al aislamiento a que estuvo sometida la ciudad durante gran parte del periodo

" El autor es gerente de la Agencia Cultural del Banco de la Republica en Santa Marta. Agradece los comentarios
de Jaime Bonet, Julio Romero, Maria Aguilera, Jorge Elias y la colaboracién de Edgar Rey, Hughes Sanchez y
César Bateman. Sus opiniones no comprometen al Banco de la Reptiblica ni a su Junta Directiva.
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colonial. Aunque varios de estos argumentos
pueden ser ciertos, asi sea de manera parcial,
hay nuevos planteamientos y evidencias que
permiten hacer una reinterpretacion de este
hecho histérico para Santa Marta y el Caribe
colombiano.

En este orden de ideas, el objetivo del
presente articulo es analizar las circunstancias
del proceso de Independencia en las provin-
cias del Caribe colombiano, centrado en Santa
Marta. Se busca conocer el accionar econdmi-
co y politico de los indigenas, los comercian-
tes catalanes, los militares venezolanos y los
criollos samarios durante la guerra de Inde-
pendencia y sus motivaciones para defender
la monarquia espafola o la nueva Republica.
Segun lo evidencia, la inclinacion politica de
cada grupo estuvo mediada por su desenvol-
vimiento econémico.

Para cumplir con el objetivo propuesto,
el documento se organizé en ocho secciones,
ademas de la introduccién y las conclusiones.
A su vez, estas se estructuraron en tres partes,
cada una de las cuales tiene un tono o estilo
diferente: la primera la conforman seccio-
nes historico-narrativas y de alguna manera
se ajustan a un orden cronoldgico. Luego, la
segunda parte es un ejercicio de enumera-
cion, que busca identificar algunos personajes
subalternos que participaron en la Indepen-
dencia, cuyo papel fue relevante, pero que
han sido omitidos por otros historiadores. La
parte final estd compuesta por varios subte-
mas donde se cambia la linea cronoldgica y
se recapitulan algunos eventos a partir de las
actividades econémicas de aquellos coprota-
gonistas que intervinieron en las guerras de
Independencia.

En la introduccion se ofrece una expli-
cacién de por qué la poblaciéon de Santa Mar-
ta fue mayoritariamente realista, al igual que
otras provincias en la Nueva Granada y en el
Caribe hispano. También, se analizan las ri-
validades entre provincias vecinas, como fue
el caso de Santa Marta y Cartagena. En la si-
guiente seccion se muestran las relaciones en-
tre los indigenas y las autoridades coloniales
samarias, destacando algunos eventos en los

cuales la poblacién indigena logré sacar pro-
vecho del sistema juridico espafiol, en con-
flictos de tierras que tuvieron con poderosos
hacendados locales. Asimismo, se presenta el
papel que desempenaron los mulatos durante
el periodo de la Independencia.

A continuacidn se estudia a los protago-
nistas de las primeras juntas de gobierno, po-
niendo especial énfasis en las de Santa Marta y
Cartagena, asi como la radicalizacion del con-
flicto entre estas dos ciudades. En la siguiente
seccion se analiza la funcién de los indigenas
samarios en el bando realista, encabezados
por el cacique Antonio Nuilez; la llegada de
Pablo Morillo; el sitio de Cartagena, y el inicio
del periodo de la Reconquista espaiiola.

Luego se explica como la derrota de Na-
poleén en 1815 desencadend dos reacciones
opuestas: por un lado el rey Fernando VII or-
ganizd la reconquista de Venezuela y la Nue-
va Granada al mando del Pacificador Pablo
Morillo, mientras que, por su lado, ingleses
e irlandeses organizaron sus legionarios para
enrolarse en el ejército libertador de Simoén
Bolivar. El venezolano Montilla se hizo cargo
de estas legiones y paso a comandar la inde-
pendencia de las provincias de Santa Marta,
Riohacha y Cartagena. También se analiza la
enfermedad y muerte del Libertador, la des-
integracion de la Gran Colombia, asi como
la expulsion de los venezolanos y extranjeros
adeptos a Bolivar del territorio de la Nueva
Granada.

En la ultima seccién se aborda el tema
economico en la provincia de Santa Marta en
los albores de la Independencia. En la primera
parte se estudian las propiedades rurales de
la provincia, entre las que se destacan las es-
tancias de cafla con trapiche y las haciendas
ganaderas, asi como el movimiento portua-
rio samario durante los anos de la guerra y
el posconflicto. Por ultimo se presentan unos
comentarios finales.

Para poder abordar estos diversos temas
y personajes de manera organizada y metodi-
ca, se ha recurrido al método de andlisis mul-
tidisciplinario de Braudel. Segun este autor,
la investigacion histdrica debe incorporar el



analisis de las ciencias sociales, en el que se
incluyan los enfoques del economista, el so-
cidlogo, el antropologo, el politdlogo y el ged-
grafo. En este sentido, la presente investiga-
cion intenta combinar la historia social con la
historia de los acontecimientos, incorporan-
do el analisis multidisciplinario. Siguiendo a
Braudel, la historia social estudia la relacion
de los grupos humanos con la economia y el
Estado, donde “todas estas fuerzas profundas
entran en accion en los complejos dominios
de la guerra” (Braudel, 2013: 9, 17 y 18). Por
su parte, la historia de los acontecimientos
esta hecha y contada desde el individuo, por
lo que es la mas apasionante, agitada y huma-
na. A pesar de la combinacién de enfoques de
estudio, este articulo esta mas centrado en la
historia de los acontecimientos.

La hipotesis de las rivalidades entre pro-
vincias vecinas la ha trabajado la historiadora
Rebecca Earle (2000), segtn la cual ciudades
como Pasto y Santa Marta se inclinaron a fa-
vor del realismo cuando desde Quito y Car-
tagena sus élites les trataron de imponer sus
ideas republicanas. En efecto, en 1811 Pasto
fue ocupada por tropas enviadas desde Quito,
mientras Santa Marta fue tomada en 1813 por
las tropas del coronel Labatut, enviadas desde
Cartagena. Quitefios y cartageneros cometie-
ron toda clase de atropellos “que todavia hoy
se recuerdan con rabia” (Montenegro, 2002:
53). Esta explicaciéon, aunque incompleta,
puede ayudar a entender algunas lealtades
durante la independencia en las provincias
caribefias y otras latitudes. De todas formas,
estos enfrentamientos se remontan a tiempos
coloniales.

Las rivalidades entre Santa Marta y Car-
tagena son anteriores al periodo de la Inde-
pendencia: esta tltima ciudad era la principal
caja real del Virreinato de la Nueva Granada,
recaudaba sus impuestos, recibia las trans-
ferencias del situado y monopolizaba el co-
mercio exterior y recaudaba los derechos de
aduana del Virreinato (Meisel, 2003: 13-17).
Los recursos del situado y las obras del Con-
sulado resentian a muchas provincias, entre
ellas Santa Marta, toda vez que los recursos
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canalizados por estas vias beneficiaban casi
que exclusivamente a Cartagena. El situado
que llegaba a Santa Marta provenia de las ar-
cas de Santa Fe y Quito, pero debia pasar por
Cartagena obligatoriamente. Esta ciudad no
siempre despachaba el situado a Santa Mar-
ta, argumentando falta de recursos. Esta si-
tuacion de dependencia e incumplimiento de
Cartagena pudo ser otro de los motivos ori-
ginales de la rivalidad entre las dos ciudades.

El monopolio que ejercia el puerto de
Cartagena dejo a Santa Marta por fuera del
comercio interoceanico, quedando la ciudad
aislada no solo por la falta de mercancias, sino
del intercambio cultural y de nuevas ideas
movidas por los puertos. Hacia el interior de
la provincia y del Virreinato, el aislamiento
samario también era evidente (Conde, 1999:
78). Es posible que la élite samaria pensara de
manera ingenua que, apoyando al régimen
colonial, su esfuerzo y sacrificio seria recom-
pensado, al convertirla en el principal puerto
del Caribe neogranadino.

Otra explicacion debe buscarse en las
relaciones entre las élites criollas, los gober-
nantes coloniales y las autoridades de los
comunes en Cartagena y Santa Marta al mo-
mento de las primeras juntas de gobierno.
Asi, por ejemplo, a partir de 1809 el Cabil-
do de Cartagena se enfrenté al virrey de la
Nueva Granada, porque este prohibi6 a sus
comerciantes hacer negocios con britanicos
y estadounidenses. Caso similar ocurrio en
Valledupar en 1810 con el enfrentamiento
entre el alcalde, marqués de Valdehoyos, y la
élite local, que se quejaba por las arbitrarie-
dades de aquel.

En Santa Marta, para la misma época,
ocurria un caso opuesto: los indios de Ma-
matoco tenian una querella por los limites
de su territorio contra el coronel José Fran-
cisco Munive y Mozo, miembro de la Junta
Suprema de 1810 y partidario de una mayor
autonomia. El oficial y administrador de las
rentas reales, José Maria Martinez de Apa-
ricio, intercedié a favor de los intereses de
los indigenas, quienes con este hecho y otros
similares se empezaron a inclinar a favor de
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las autoridades coloniales locales en un mo-
mento tan decisivo como 1810.

En el caso de Riohacha, la ciudad naci6
y crecié con mucha autonomia, alrededor de
los perleros, contrabandistas, negros cima-
rrones e indigenas. Es probable que el miedo
a perder esta autonomia hiciera a los rioha-
cheros mas monarquistas. Factores como los
sefialados pudieron incidir para que las élites
o los naturales de la region respaldaran abier-
tamente la monarquia (Saether, 2005).

En sintesis, este trabajo no trata de rei-
vindicar a Santa Marta ni a los samarios por el
papel que desempefiaron durante el periodo
de la Independencia y la Reconquista. En el
discurso tradicional se condena a Santa Marta
por su condicién de ciudad realista, pero se
dan pocas referencias de lo que sucedia en
otras ciudades: por ejemplo, casi no se men-
ciona la bienvenida que le ofrecieron a Pablo
Morillo en Caracas, Santa Fe o el Socorro, que
antes habian sido plazas patriotas. Tampoco
se estudia mucho la alianza que hicieron los
patriotas de Santa Fe en épocas de Narifio,
para enfrentar al ejército federalista de las
Provincias Unidas. Aunque estos ultimos se
tomaron a Santa Fe bajo el mando de Boli-
var, el enfrentamiento entre patriotas llevo a
que la capital cayera de nuevo en poder de los
realistas.

Lo irénico es que Bolivar salié de Santa
Fe con la intencién de liberar a Santa Marta
de los espaioles, pero a los pocos dias aquella
ciudad del altiplano cayé de nuevo en manos
de los chapetones. Asi mismo, cuando Bolivar
se acercaba a Santa Marta, se percatd de que su
principal enemigo, Manuel del Castillo y sus
seguidores, se encontraba parapetado den-
tro de las murallas de Cartagena, por lo que
decidio sitiar esa ciudad para que le dieran el
apoyo necesario para atacar Santa Marta. Por
estos enfrentamientos el mismo Bolivar deno-
mino este periodo como la Patria Boba. Pero
en este documento se muestra que esa etapa
de la historia, mdas que “boba”, fue de intensa
actividad politica, de lealtades cambiantes, de
errores tacticos y estratégicos, de aprendizaje
a la ligera, de proliferacion de constituciones,

de la derrota como aprendizaje, en fin, fue el
preambulo para la Independencia definitiva
de Espania una década mas tarde.

Para elaborar este documento fue nece-
sario hacer una investigacion minuciosa en
diferentes fuentes nacionales como el Archivo
General de la Nacién; la Biblioteca Luis Angel
Arango, Sala de Libros Raros y Manuscritos;
la Biblioteca Nacional de Colombia; el Archi-
vo Histdrico del Magdalena Grande (AHMG)
y, dentro de este, el archivo de la Notaria
Primera de Santa Marta (NPSM); el Archivo
Historico Eclesiastico de la Didcesis de Santa
Marta (AHEDSM); el Archivo Histérico del
Cesar (AHC) v, alli, el archivo de la Notaria
Primera de Valledupar (NPV); la Coleccién
Numismatica de la Subgerencia Cultural del
Banco de la Republica, entre otros. Ademas,
se hizo una consulta pormenorizada de la his-
toriografia sobre el tema de la Independen-
cia, la ciudad y la provincia de Santa Marta
durante ese periodo, consultando no solo la
bibliografia clasica o tradicional, sino princi-
palmente los nuevos trabajos de investigacion
que en la dltima década han dado luces para
hacer una nueva lectura de los acontecimien-
tos ocurridos en Santa Marta y otras poblacio-
nes de hace dos siglos.

I. La condicion racial en los albores
de la Independencia

Durante los periodos de la Conquista y pri-
meras décadas de la colonizacién en Santa
Marta, la guerra entre los espafioles y los indi-
genas taironas se prolong6 a lo largo de todo el
siglo XVI. En el afio 1600 el gobernador espa-
ol organizd un contingente bien armado que
enfrentd a los indigenas confederados de Je-
riboca, Mamatoco, Bonda, Masinga, Durama,
Origua, Dibdkaka, Donama, Masaka y Chen-
gue, bajo el mando de Cuchacique, cacique de
Jeriboca. A finales de los afios 1600 los indi-
genas salieron derrotados de manera contun-
dente: 73 de sus caciques fueron ejecutados,
entre ellos Cuchacique, asi como quemadas
sus casas y repartidas las pertenencias de toda



la poblacién entre los victoriosos soldados es-
panoles. Los indigenas que sobrevivieron fue-
ron obligados a construir sus pueblos en luga-
res planos, alejados de las montaias, de facil
acceso desde Santa Marta (Restrepo Tirado,
1937: 740 y 743).

Por su parte, los indigenas chimila y
wayuu continuaron con sus incursiones sobre
las poblaciones espaiiolas en las provincias de
Santa Marta y Rio de la Hacha durante los si-
glos XVII, XVIII e incluso la primera década
del XIX'. Por el contrario, los indigenas de la
Provincia de Cartagena ofrecieron muy poca
resistencia a la conquista y colonizacién espa-
folas, situacion que debid favorecer la elec-
cién de esta ciudad como el puerto por donde
se moveria casi todo el comercio exterior de la
Nueva Granada.

Luego de la derrota de los taironas en
el primer afo del siglo XVII y la pacificacién
de los chimila en la segunda mitad del siglo
XVIIL, los espaioles impusieron su sistema
sobre la poblacion nativa, que consistio en
la concentracion de los indigenas y los arro-
chelados? en pueblos, el pago de impuestos, la
aceptacion de la religion catolica y el idioma
espaiiol o castellano.

A estas alturas del documento surgen
las preguntas: ;Por qué los indigenas de San-
ta Marta apoyaron a los espafioles en la época
de la Independencia? ;Cual fue el comporta-
miento de los mulatos?

La historia de la provincia muestra que
en la segunda mitad del siglo XVIII y las dos
primeras décadas del XIX las autoridades colo-
niales en ocasiones favorecieron los intereses
de los indigenas, ante el avance arrollador de
los hacendados locales. También, debe tener-
se en cuenta que la autoridad de los caciques

! Sobre estos temas se puede consultar Rey (2012) y Polo
(2005).

? Durante el periodo colonial, la rochela era el caserio donde
vivia poblacidn libre de todos los colores (los arrochelados)
como mulatos, mestizos, negros libres, zambos y blancos
pobres. Estas poblaciones estaban alejadas de las ciudades
y villas coloniales, por lo que su autoridad no llegaba hasta
aquellos lugares apartados. Para una mayor informacion so-
bre las rochelas véase Herrera (2002).
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cercanos al régimen fue respetada por el gobier-
no colonial. De acuerdo con Saether, “aunque
los caciques eran nombrados formalmente por
las autoridades espaiiolas, éstos debian acredi-
tar que tenfan derecho hereditario al titulo”. A
diferencia de los resguardos del interior del Vi-
rreinato, los indigenas de Santa Marta “mante-
nian el control sobre las instituciones politicas
locales” (Saether, 2005: 127-128)%. Esto sirvid
en favor de los espafoles al momento de las
lealtades de los indigenas de Santa Marta du-
rante el periodo de la Independencia.

Varios casos documentados respaldan
las anteriores afirmaciones, pues en la ultima
etapa del periodo colonial algunas querellas se
resolvieron a favor de los indigenas samarios.
José Francisco Nuifiez Davila, duefio de la ha-
cienda Santa Cruz de Papare, reclamé ante las
autoridades coloniales la inclusién de 28 fa-
negas de tierras que se habian entregado a los
indigenas de Ciénaga. En 1757 el virrey fallé a
favor de los cienagueros, asignandoles en to-
tal 5 caballerias, 44 fanegas y casi 10 almudes
de tierra para la agricultura, pastos y salinas
(Sanchez, 2012: 265).

En 1810 surgi6 otro conflicto entre los
indigenas de Ciénaga y Félix Palau, vecino de
Cartagena y propietario de la hacienda San
Antonio Rompedero de Pestagua. En verano
los indigenas pasaban su ganado por tierras de
Palau, el cual se quejaba porque no pagaban
el servicio y el ganado dafiaba sus potreros.
Los indigenas argumentaban que el paso del
ganado por la isla de Salamanca lo venian ha-
ciendo de tiempo atras y, en contraprestacion,
en época de lluvias los ganados de la hacienda
Rompedero utilizaban las tierras de los indige-
nas. También, argumentaban que si no se per-
mitia el paso de sus ganados por las tierras de
Palau, se verian obligados a utilizar las tierras
de cultivo ubicadas en El Palmar, sembradas
con maiz, yuca y otros frutales, lo que podria
originar desabastecimiento en Santa Marta. La
decision final de las autoridades coloniales fue

* El cacicazgo de la familia Nufez en Mamatoco se ejercia
desde los primeros anos de la Colonia. En 1743 el cacique era
Luis Nuifiez y el capitan, su hijo Cosme Nufiez.
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a favor de los indigenas de Ciénaga, quienes
podian pasar sus ganados por la isla de Sala-
manca (Sanchez, 2012: 268).

Por otra parte, se registra el conflicto
entre los indigenas de Gaira y la familia Diaz
Granados, una de las mas poderosas y tradi-
cionales de Santa Marta desde los primeros
afios de la Colonia. En 1771 el virrey ordend
que se midiera y se entregara a los indigenas
de Gaira “una legua en cuadrado de terreno
util” y que tuviera fuentes de agua. A pesar de
la orden del virrey, el gobernador tardé veinte
meses en iniciar el proceso, lo cual se siguio
dilatando durante dos décadas, hasta que en
enero de 1790 otro gobernador le otorgd a
los indigenas las tierras “desde el cerrojo de
la iglesia por cada lado, ya que no pueden
recibir las tierras a la otra banda del rio [...]
[seguir] el lindero antiguo, que corre desde el
cerro de las Guacas, hasta el Horno, de cuyas
tierras han tenido posesion antigua [...]”. Esta
decision se fundamentd en una medicion de
tierras que se habia hecho casi medio siglo
atras, en 1744 (Sanchez, 2012: 275).

Finalmente, esta el caso emblematico del
conflicto entre los indigenas de Mamatoco y
el coronel José Francisco Munive y Mozo.
En 1810, en pleno fervor por el surgimiento
de las juntas de gobierno, los mamatoqueros
entablaron una querella por los limites de su
territorio contra el coronel Munive, hombre
prominente de la ciudad. Munive era propie-
tario de la hacienda de cafia y trapiche Santa
Cruz de Curinca y miembro de la junta gu-
bernativa, dentro de la cual era partidario de
un gobierno mas independiente. El caso que-
dé en manos del oficial y administrador de las
rentas reales, José Maria Martinez de Apari-
cio, quien conceptud a favor de los indigenas.

Con este hecho y otros similares los in-
digenas se empezaron a inclinar hacia las au-
toridades coloniales locales en un momento
tan decisivo como 1810. Las disposiciones de
Martinez de Aparicio fueron estratégicas para
el apoyo de los naturales de Mamatoco al ban-
do realista: por un lado, como oficial real este
no perdia nada, pero en cambio se ganaba la
confianza de los mamatoqueros, tan decisiva

en esos momentos en que los dos bandos ne-
cesitaban las lealtades del comun. Por el otro
lado, lograba desprestigiar al patriota Munive
ante los indigenas.

No hay que llamarse a engafos y pen-
sar ingenuamente que los indigenas samarios
vivian en condiciones de igualdad con los es-
panoles. Lo que se quiere resaltar en esta sec-
cion es que los indigenas de esta zona del Vi-
rreinato, una vez dominados por la fuerza o
mediante alianzas en los siglos XVII y XVIII,
aceptaron el sistema juridico colonial, y con el
tiempo empezaron a conocerlo y aprovecharlo
a su favor, en la medida de sus posibilidades.

Al momento de la Independencia, los
indigenas se inclinaron por el sistema que
conocian, el cual los habia favorecido en al-
gunas ocasiones, aunque en otros casos pa-
saron por interminables dilaciones, como
queda demostrado en este documento. A los
jovenes que defendian la Independencia los
veian con recelo, como impulsores de un nue-
vo régimen desconocido para los indigenas,
que podria privarlos de los escasos beneficios
conseguidos durante el periodo colonial. Esta
fue la légica de los indigenas de Santa Marta
y Ciénaga, muy aferrados al territorio y a las
creencias religiosas que muy bien supieron
aprovechar las autoridades coloniales para su
beneficio.

Estos argumentos han sido ignorados
por algunos autores, quienes dan explicacio-
nes de corte racista sobre la Independencia,
aunque no lo hagan de manera explicita. Se-
gun esta corriente, los negros y mulatos fue-
ron defensores de la Independencia (Pedro
Romero y sus lanceros de Getsemani, asi como
el mulato José Padilla y sus infantes de mari-
na), mientras que los indios y zambos fueron
tildados de ignorantes y sumisos, de facil ma-
nipulacién por parte de los realistas. Segliin
esta explicacion controvertida, Cartagena fue
republicana gracias a sus negros y mulatos, en
tanto que Santa Marta fue monarquista debi-
do a su poblacion indigena y zamba.

Estos argumentos se caen por su propio
peso: el zambo José Padilla (hijo del negro libre
Andrés Padilla y la indigena wayuu Josefina



Lucia Lépez) fue uno de los grandes héroes
de la Independencia, mientras que el mulato
Narciso Crespo fue el héroe de los realistas en
Santa Marta. Asimismo, los paeces del Cauca
y los malambos de Barranquilla fueron indios
patriotas, mientras que los mulatos y negros
del Patia fueron férreos opositores a la Inde-
pendencia. Ejemplos como estos son apenas
una muestra de la inconveniencia de reducir
la explicacion de la Independencia a condicio-
nes raciales.

En aquella época y circunstancia, José
Padilla y Pedro Romero representaban una
clase social emergente que, junto con los crio-
llos, se levantaron en contra de los espanoles,
pero en condiciones diferenciadas: los criollos
se convirtieron en la élite de la Independen-
cia, mientras los pardos, aunque ascendieron
socialmente, no llegaban a competirle a los
primeros por los altos cargos.

Mulatos como Manuel Piar y José Padi-
lla ascendieron en la jerarquia militar republi-
cana hasta el grado de general, pero su con-
dicién étnica les genero resistencia dentro de
la oficialidad blanca, mantuana o cachaca de
la Gran Colombia. Bolivar siempre recordaba
como en Venezuela la participacion de negros
y mulatos liderados por el espafiol José Tomas
Boves habia dado al traste con los dos prime-
ros intentos de republica en Venezuela, entre
1812 y 1814. En 1817 Bolivar hizo fusilar al
general pardo Manuel Piar bajo los cargos de
deserciéon y promover la guerra étnica en Ve-
nezuela: “[en] la celeridad con [que] se llevd
el juicio y la ejecucién de Piar mediaron otros
elementos, principalmente el miedo a Haiti,
un fantasma que recorria el Caribe” (Conde,
2009: 183). Mas tarde, en 1828, se ordend el
fusilamiento de Padilla, acusado de participar
en un atentado contra Bolivar.

La condicién de negro o mulato en el
ejército republicano fue de menor prestigio
que el de milicianos de color dentro del ejér-
cito realista. Luego de la Independencia y ante
las dificultades de conseguir reclutas volunta-
rios, la mayoria de soldados del ejército liber-
tador fueron campesinos e indigenas vincula-
dos a la fuerza, con escasas posibilidades de
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ascenso dentro del estamento militar (Helg,
2004: 2438).

Los archivos muestran de manera expli-
cita los temores que Bolivar, Santander, Mon-
tilla, Restrepo y otros proceres criollos tenian
de un posible ascenso de la “pardocracia”, sis-
tema de gobierno como el de Haiti, sustenta-
do por el poder creciente de negros y mulatos.
Era tal el temor hacia lo haitiano, que en 1824
un Consejo Extraordinario de Gobierno cele-
brado en Bogota neg6 la posibilidad a Colom-
bia de establecer relaciones con Haiti. Asi-
mismo, el gobierno colombiano, encabezado
por Bolivar y Santander, en 1826 organizo el
Congreso Interamericano de Panama, al que
fueron invitados todas las naciones del con-
tinente, con excepcion de Haiti (Helg, 2004:
166-167).

Pese a lo anterior, la reivindicacion ra-
cial en la Nueva Granada no fue un hecho
de tal significancia como en Haiti o incluso
Venezuela: “Sin duda es ésta una de las razo-
nes de la baja intensidad de las guerras de la
Patria Boba. La pertenencia al pueblo... fue
fundadora de la identidad de los granadinos”
(Thibaud, 2003: 256)*. En estos casos se habla
de una lealtad al pueblo, no tanto a las condi-
ciones raciales o al grupo social, por lo que se
considera mas una rivalidad entre provincias
que a diferencias ideoldgicas. Como ejemplos
se registran los enfrentamientos entre Santa
Marta y Cartagena, Pasto y Popayan o Bogota
y Tunja, para solo citar algunos casos.

II.  Protagonistas de las primeras
juntas de gobierno

Las autoridades coloniales tenian temores por
la propaganda libertaria procedente de otras
regiones, que ante la invasién napoleodnica a
Espana reclamaban mayor autonomia. La 16-
gica politica de los criollos en Quito, Caracas o

* Algunos estudios que trabajan el tema de la raza en el Ca-
ribe colombiano son los de Romero (1997), Mdnera (1998),
Helg (2002 y 2004), Lasso (2007) y Conde (2009).
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Cartagena fue sencilla: “Si la desaparicion del
rey justificaba la creacion de juntas en Espana,
spor qué no abrian de crearse juntas auténo-
mas también en Hispanoamérica?” (Palacios
y Safford, 2002: 191). En Quito y Caracas los
criollos conformaron sus juntas de gobierno
en julio de 1809 y abril de 1810. La Junta de
Quito fue reprimida violentamente por las
autoridades espafiolas, ejecutando a todos sus
dirigentes.

La Junta de Caracas envié emisarios a
las otras ciudades de Venezuela, donde se
organizaron juntas provinciales en Barcelo-
na, Margarita, Barinas y Guayana entre abril
y mayo. Por su parte, Coro y Maracaibo se
negaron a aceptar lo que disponia Caracas. El
Congreso federal de las provincias declaré la
independencia de Venezuela el 11 de julio de
1811, pero esta “declaracion no instaur6 la re-
publica. Esta prudencia se explica por la leal-
tad monarquica de numerosos diputados y de
buena parte de la poblaciéon” (Thibaud, 2003:
64). La revolucién empezé en toda la region
como un movimiento timido que reclamaba
mayor autonomia para los criollos en 1810, y
desemboco en la independencia absoluta de
Espana entre 1819 y 1824.

A la Nueva Granada la formacion de
juntas llegd con cierto retraso, ya que la de
Santa Fe apenas se instald el 20 de julio de
1810, aunque para esa fecha ya se habian
constituido las de Cartagena (10 de mayo)
y Cali, Pamplona y Socorro (3, 4 y 9 de ju-
lio). También, en Santa Marta se instalé una
Junta Superior Provincial el 10 de agosto de
1810°, a instancias de lo que habia sucedido
en Cartagena (ver Cuadro 1). Fue presidida
por el gobernador Victor Salcedo, “fiopo”,
o de reconocida tendencia realista, y como

> Ademads de los miembros del ayuntamiento y los pose-
sionados, el acta fue firmada por los vecinos presentes en
la junta: Salvador Vives, Silvestre Diaz Granados, Pablo de
Olig6s, Juan J. Ujueta, Nicolas Viloria, Lazaro de Robles, Ab-
don Altafulla, Leandro Jiménez, Agustin J. de Sojo, Juan B.
Nufiez, Manuel Gonzalez, Claro Medina, Blas Noriega, Hi-
pdlito Ibarra, José Almanza y Francisco de Hita (cfr. “Acta
del Cabildo Extraordinario de la Ciudad de Santa Marta, 10
de agosto de 1810%, en Ministerio de Educacién Nacional,
2009, y Martinez y Gutiérrez, eds., 2010?).

vicepresidente eligieron al coronel criollo José
de Munive y Mozo, partidario de una junta
con mayor autonomia del Consejo de Regen-
cia®. En estos meses de 1810, el secretario de
la Junta Suprema, Agustin Gutiérrez Moreno,
fue enviado a Jamaica en la goleta Fernando
VII para indagar ante las autoridades de la isla
qué posicion tomaria Inglaterra ante los nue-
vos acontecimientos que estaban sucedien-
do en la América hispana (Gutiérrez Ponce,
1900: t. 1, 74-76). En la conformacion de esta
primera junta (Cuadro 1) tuvieron partici-
pacidn, tanto los fopos o realistas espafioles,
como los independentistas. Al respecto dice
Saether (2005: 163): “El pueblo eligi6 tanto a
representantes que estaban contra la forma-
cién de una Junta como a quienes eran entu-
siastas de ésta, lo que confirma la apreciacion
de que la poblacion de Santa Marta no era ni
particularmente radical ni abrumadoramente
reaccionaria en este estadio”.

El discurso mas emotivo fue el de don
Ramon de Zaniga, miembro de la Junta Gu-
bernativa del ala autonomista, quien dirigién-
dose al pueblo con motivo de la instalacion de
la misma escribio: “[;] Ciudadanos de Santa
Marta! Lleg6 el momento en que espira la ti-
rania y desaparece el despotismo [...]”. Zaii-
ga hizo una introduccién revolucionaria que
asusté a los mas realistas, para posteriormente
concluir con una frase de lealtad a la Corona,
muy caracteristica de esos tiempos y esas jun-
tas: “estamos listos y prontos para derramar
hasta la altima gota de nuestra sangre [...] por
nuestro Rey” (Corrales, s. f.: vol. 1, pp. 219-
222). Por sus primeras palabras don Ramoén
de Zuiiiga fue perseguido y encarcelado por
los realistas de la ciudad.

Las juntas de Cartagena y Santa Marta
no entraron en grandes contradicciones en el
segundo semestre de 1810: las dos ciudades
fueron leales al Consejo de Regencia, al igual
que Riohacha, hecho que las distanci6 de la

¢ Munive habia nacido en Santa Marta en 1761 y hacia parte
de la élite local. Estaba casado con la dama cartagenera Ma-
ria Antonia de Madariaga y Garcia de Olano, hija del conde
de Pestagua, Andrés de Madariaga.
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Cuadro 1

Junta Superior Provincial de Santa Marta, 10 de agosto de 1810

Nombre Funcionario Cargo en la Junta Origen Parentesco
Padre del ten. José
Victor Salcedo Gobernador Presidente Esparia Salcedo, acusado de
patriota
José Eranasco Coronel de milicias Vicepresidente Santa Marta Cunaldo de Basilio
Munive y Mozo Garcia
I Teniente de
Dr. Antonio Viana Vocal nato Honda
gobernador
Dr. Pedro Gabriel Arcediano de la (junto con .el, cuatro
, Vocal Santa Marta de sus sobrinos eran
Diaz Granados Catedral
de la Junta)
Pascual V. Diaz Sobrino de Pedro
Granados Vocal Santa Marta Gabriel
Francisco Diaz Su.b.te.mente de Vocal Santa Marta Hermano de Pascual
Granados milicias
José Ignacio Diaz Su.b.te.nlente de Vocal Santa Marta Sobrl.no de Pedro
Granados milicias Gabriel
Dr. Plécido Provisor vicario Vocal Espaiia
Hernandez capitular P
D%‘Ll'{amon de Vocal Santa Marta Tio de Rafael, de la
Zaniga Junta
Rafael de Zuniga Te.n.le.nte coronel de Vocal Santa Marta Sobrino de Ramén
milicias
Pedro Rodriguez Tesgrero Real Vocal
Hacienda
José M Martinez de Ad'm. aguardientes y Vocal Espana Padre de Miguel
Aparicio naipes
Mlgu.el. Martinez de Vocal Rio Hacha Hijo de José
Aparicio
Io§e Sanchez y Contador'prmqpal Vocal Campeche, México
Galvez de aguardientes
Suegro de Manuel
Basilio Garcia Oficial real jubilado Vocal Espana Davila y cuiado de
José de Munive
Hijo de Francisco
Manuel Davila Vocal Cartagena Pérez Davila. Yerno
de Basilio
Dr. Agustin .
Gutiérrez Moreno Abogado Vocal secretario Santa Fe
. . Diputado del .
Dr. Francisco Jacome Cabildo de Ocaiia Ocana
Dr. Esteban Diaz Asesor del Cabido de Dip l.ltado del . Sobrino de Pedro
Cabildo de la villa de Santa Marta .
Granados Santa Marta . Gabriel
Tenerife
. . Diputado del
{,"lf;‘:r‘:gmo Cabildo de Valledupar
) Valledupar
Dr. Basilio del Toro Fiscal interino de la .
Fiscal

Mendoza

Real Hacienda

Fuentes: Ministerio de Educacion Nacional (2009) y Martinez y Gutiérrez (eds. 2010?); elaboracion del autor.
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Cuadro 2
Junta Superior Provincial de Santa Marta, 22 de diciembre de 1810

Nombre Funcionario

Cargo en la Junta

Origen Parentesco

Padre del ten. José

Victor Salcedo Gobernador Presidente Esparia Salcedo, acusado de
patriota
. . Padre del patriota
Francisco Pérez . . - (s
(. Vicepresidente Espana Manuel Davila,
Davila
expulsado de la Junta
José de la Bastidas Vocal
Teniente coronel de Sobrino del patriota
Rafael de Ztniga i Vocal Santa Marta Ramon de Zuniga,
milicias
expulsado de la Junta
Pedro Rodriguez Tesqrero dela Real Vocal
Hacienda
Jos M Martinez de Admor}, . Vocal Espafia Padre de Miguel
Aparicio aguardientes y naipes
. L . Sobrino de Pedro
José Ignacio Diaz Su.b.te.mente de Vocal Santa Marta Diaz Granados,
Granados milicias
expulsado de la Junta
Vicente Colorete,
Juan del Castillo y Secretarios

José Leén Godoy

Fuente: Martinez y Gutiérrez (eds., 2010).

Junta de Santa Fe. Los santaferefios preten-
dian instaurar un gobierno federal con repre-
sentacion de las diferentes provincias, para asi
elaborar una constitucion.

En estos primeros afios ocurre una
proliferacion de gobiernos de las ciudades
y de constituciones provinciales en la Nue-
va Granada, con una implosiéon de multiples
soberanias que rivalizan, como Cartagena y
Santa Marta, Cartagena y Mompox, Santa
Fe y Tunja, Popayan y Pasto, entre otras. Asi
mismo, las influencias ideoldgicas eran mul-
tiples, y mezclaban ideas francesas, estadou-
nidenses y coloniales espafiolas, presentes en
las constituciones de 1811 y 1812 de Cundi-
namarca, Socorro, Tunja, Antioquia, Car-
tagena de Indias y las Provincias Unidas de
la Nueva Granada (Palacios y Safford, 2002:
206)”. Como prueba de lo anterior, es en esta
época cuando las élites ilustradas empiezan

7 También se puede consultar: Guerra, Fragois-Xavier, 1992.
Modernidad e Independencia, Mapfre, Madrid. Melo, Jorge

a sustituir el titulo de “don”, de origen espa-
nol, por el de “ciudadano”, procedente de la
revolucion francesa.

El 22 de diciembre de 1810 el balance
de la Junta de Santa Marta empez6 a cambiar,
imponiéndose la linea realista de Martinez de
Aparicio (Cuadro 2). Este acus6 de “adictos al
sistema de Santa Fe” al coronel José Munive,
Basilio Garcia, Antonio Viana, Esteban Diaz
Granados, Manuel Dévila, Ramén Zuniga y
Agustin Gutiérrez Moreno, quienes fueron
expulsados de la Junta. También, sefialaba a
los tenientes José Salcedo, hijo del goberna-
dor, y a Manuel Maria Bravo de hacer parte
de ese grupo que seguia las ideas de Santa Fe
y luego de Cartagena. Ante la expulsion de es-
tos miembros de la Junta Suprema, el cabildo
de Valledupar elabord un acta de respaldo al
coronel de milicias José Francisco Munive,
quien habia sido elegido como diputado por

Orlando, “Documentos constitucionales colombianos, 1810-
1815, disponible en Internet: www.jorgeorlandomelo.com



la provincia de Santa Marta para representar-
los en las cortes de Cadiz®.

Para la misma época, finales de 1810,
Chiriguana declaré su independencia de Ta-
malameque, mientras los pueblos riberefos
de Guaimaro, Remolino y Sitio Nuevo solici-
taron la proteccion de la Junta de Cartagena,
quien se la brind6. Estos hechos fueron con-
siderados hostiles por parte de los samarios.
El gobernador de Santa Marta, apoyado en la
regencia de Cadiz que rechazaba las juntas tal
como se habian constituido, organizé unas
milicias comandadas por el realista José Maria
Martinez de Aparicio. Su mision era enfrentar
a los recién expulsados miembros de la Junta
liderados por el coronel José Munive y Mozo’.

Ahora mas empoderado, al haber ex-
pulsado de la Junta a los miembros mas au-
tonomistas, Martinez de Aparicio llegé a Rio-
hacha en 1811, convocé un cabildo abierto y
logré que esta ciudad enviara a Santa Marta
doscientos fusiles. Los realistas de esta ciudad
se sentian amenazados ante el avance de los
republicanos de Cartagena y Mompox, asi
como del peligro mas lejano que representa-
ba la Junta de Santa Fe. Estos habian invitado
al cabildo de Valledupar para que enviaran
un representante al Congreso Neogranadi-
no, pero la invitacion fue rechazada (Sudrez,
2010: 169). Finalmente los realistas se impu-
sieron y abolieron la Junta Suprema de Santa

8 La escritura publica estd firmada por los cabildantes va-
llenatos Josef de las Cajigas, José de Orcasitas, José Maes-
tre, Juan de Plaza, José Ustariz y Rafael Diaz Granados (cfr.
AHC-NPV, escritura 1, 13 de febrero de 1811).

° Ademds de Munive, en este bando se encontraban varios
miembros de la familia Diaz Granados, Ramoén de Zuniga
y también el boticario mulato Remigio Marquez, quien no
formaba parte de la Junta pero era allegado a este grupo
(Alarcon, 1963: 71). Remigio Mérquez fue boticario y ciruja-
no en Cartagena y Santa Marta entre finales del siglo XVIII
y principios del XIX. En Santa Marta apoy? la Independen-
cia, pero al caer su junta en manos realistas debi6é emigrar a
Cartagena, su ciudad natal, siendo uno de los firmantes de
la Constitucion de Cartagena de 1812 (cfr. Laurent, Egea y
Vega, 2013: 19-20). Méarquez debi6 regresar a Santa Marta
una vez liberada, ya que en 1821 en la Imprenta del Semina-
rio publicé un Tratado de guerrilla... En esa publicacion apa-
rece con el rango de teniente coronel, comandante principal
de matricula C. El documento se encuentra disponible en
la Biblioteca Nacional de Colombia, Fondo Pineda, Bogotd.
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Marta en junio de 1811. Los samarios volvie-
ron a la antigua forma de gobierno colonial
representada por un gobernador, el teniente
de gobernador y el cabildo.

En 1812 llegaron a Santa Marta trescien-
tos soldados enviados desde Cadiz, asi como
ayuda militar desde Cuba, lo que permiti6
recuperar el control de la ribera oriental del
rio Magdalena, desde Sitio Nuevo hasta Puer-
to Real. Cartagena se fue quedando aislada, al
estar rodeada de gobiernos mondrquicos en
Santa Marta, Ayapel y Panama, con el agra-
vante de que ese mismo afio una parte del Fijo
de Cartagena desertd y se puso a disposicion
de las autoridades realistas de Santa Marta,
ahora con el nombre de Batallon Cartagena
(Thibaud, 2003: 227). También, en Venezuela
las fuerzas realistas derrotaron a los patriotas
en julio de 1812. Esta situacion puso en alerta
a los cartageneros, quienes en el mismo afio
nombraron a Rodriguez Torices como dicta-
dor de Cartagena.

Varios patriotas venezolanos fueron re-
cibidos como refugiados en el Estado Libre de
Cartagena en 1812, entre ellos Simon Bolivar,
Carlos Soublette, Mariano y Tomas Montilla,
Pedro Gual, Manuel Palacio Fajardo, Manuel
Cortés Campomanes, Luciano D Elhuyard,
Felipe M. Martin, Miguel y Fernando Caraba-
fo. Al poco tiempo de su llegada, Bolivar en-
tablo contacto con personas de la provincia de
Santa Marta afectas a la Independencia, como
Pedro Ferniandez de Castro, Maria Concep-
cién Loperena, Eugenio Garcia de Munive y
Pascual Diaz Granados, a quienes dio instruc-
ciones para la sublevacion en este territorio.

En sintesis, las primeras juntas de go-
bierno de Santa Marta y Cartagena tuvieron
diferencias, pero estas casi nunca se resolvie-
ron por la via armada. Con los nuevos mili-
tares llegados de Venezuela y Esparia, el con-
flicto entre las dos provincias entraria en un
nuevo estado de radicalizacion.

III. Seradicalizan las rivalidades

Con la llegada de los militares venezolanos a
Cartagenay la ayuda militar gaditana y cubana
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a Santa Marta, el conflicto entre las dos pro-
vincias aumentd su intensidad. A finales de
1812 el gobierno de Cartagena decidié em-
prender una campafa militar para liberar la
ciudad de Santa Marta y su provincia de los
realistas. Esta ofensiva fue encomendada al
militar francés Pierre Labatut, quien salio de
Cartagena en noviembre de 1812 al mando de
48 embarcaciones para el transporte de tro-
pas, armas y viveres.

El coronel francés llevaba bajo sus érde-
nes al entonces coronel Simon Bolivar, recién
llegado a Cartagena luego de la derrota de los
patriotas en Venezuela. El ambicioso Labatut
quiso acaparar para si mismo la gloria de li-
bertar Santa Marta, por lo que se encaminé a
esta ciudad con gran parte de la tropa. El co-
mandante francés dejé a Bolivar con treinta
soldados en el pequefo pueblo de Barranca,
ubicado en la boca del canal del Dique sobre
el rio Magdalena, a unos 90 km al noreste de
Cartagena y 15 km de Bocas de Ceniza, la
desembocadura del rio Magdalena en el mar
Caribe.

Bolivar tenia la orden expresa de que-
darse en ese punto a esperar instrucciones,
pero este joven militar no estaba para espe-
rar, asi que desobedecié a su comandante y
a principios de 1813 emprendié la campana
del Bajo Magdalena con la toma de Tenerife,
hazafia que lo catapult6 dentro de la ctpula
de los comandantes patriotas tanto en Nueva
Granada como en Venezuela. Luego siguieron
la toma de Mompox, Tamalameque y Puerto
Real (Puerto Nacional, o Gamarra hoy dia)
(Cuadro 3). Estos rapidos enfrentamientos
serian el preambulo de la Campaina Admira-
ble, en la que Bolivar se tomé Ocafia, Pam-
plona, Cucuta y Caracas. El nucleo principal
de la tropa al mando de Bolivar fueron treinta
soldados del Fijo de Cartagena, en su mayo-
ria nacidos en Mompox. Bolivar calificaba
a los soldados momposinos como groseros,
famosos por ser “la tropa mds desordenada
y revoltosa de toda la Nueva Granada” (Thi-
baud, 2003: 118). A medida que avanzaban
por el Bajo Magdalena, Ocana y Socorro, se le
unian a Bolivar hombres de esas provincias,

asi como del altiplano cundiboyacense. En
esta campana Bolivar tuvo la colaboracion
del joven militar cartagenero Juan Salvador
Narvéez, quien luego va a ser un destacado
militar y diplomatico durante los primeros
afos de la Republica'®.

Por su parte, el coronel Labatut triunfo
sobre los realistas en Sitio Nuevo y Palmar de
Varela (7 de diciembre de 1812), Guaimaro
(18 de diciembre) y Cerro de San Antonio,
para luego continuar hacia Ciénaga. El co-
mandante del batallén Albuera informé que
los insurgentes provenientes de Cartagena
habilitaron Cafosucio por donde penetraron
a Ciénaga y batieron a las fuerzas realistas en
Puebloviejo. Relata que los indigenas estaban
profugos, por lo que debi6 enviar a dos cand-
nigos de Santa Marta y uno de la Inquisiciéon
para convencerlos de que tomaran las armas.
Esta diligencia result6 exitosa y el 1 de enero
de 1813 los realistas lograron reunir cerca de
trescientos indigenas armados de flechas y al-
gunos de fusil.

Aquellos aborigenes fueron reforzados
con sesenta negros esclavos, armados por el
dueno de la hacienda Papare, José Nicolas de
Jimeno''. Dice el comandante realista que los
indigenas se sublevaron y se regresaron para
Ciénaga el 2 de enero, por lo que el resto de
la tropa, cerca de doscientos hombres, evito
el combate y se dirigié a Santa Marta, donde

10 Juan Salvador era hijo del ilustre militar e ingeniero carta-
genero Antonio de Narvéez y La Torre, gobernador de Santa
Marta, Rio Hacha, Panama y Cartagena, asi como firmante
del acta de independencia de esta ultima ciudad el 11 de no-
viembre de 1811 (Ortiz, comp., 2010: 13). El 22 de enero de
1813, el mayor general J. S. Narvédez firma una carta desde
el “Cuartel General de Ocafia Independiente’, en la que re-
laciona las victorias de Simén Bolivar en Zapote (Zispata) y
Mancomojén en las sabanas; en Sitionuevo, Platanal, Gudi-
maro, Cerro de San Antonio y Tenerife, asi como la toma
de Guamal, El Banco, Chiriguana, Tamalameque y Puerto
Nacional (actual Gamarra), en el Bajo Magdalena; también
la toma de Ocafia, la poblacion mas importante al sur de la
Provincia de Santa Marta (cfr. Corrales, s. f.: t. 2, 870-871).

1 En 1808 la hacienda Santa Cruz de Papare contaba con 82
esclavos y la hacienda Santa Rosa de Garabulla 60. José N.
de Jimeno era duefio de ambas haciendas a principios del
siglo XIX (AHMG, NPSM, tomo de 1808, . 28-30; también,
véase Romero, 1997: 95-96.
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Cuadro 3
Camparnias de Bajo Magdalena y de Santa Marta a cargo de Simén Bolivar
y Pierre Labatut, diciembre de 1812 y enero de 1813

Simoén Bolivar (Bajo Magdalena)

Pierre Labatut (Santa Marta)

Batalla o toma Fecha

Batalla o toma Fecha

Toma de Tenerife
Llega a Mompox
Toma El Banco

1 de enero de 1813

3 de enero de 1813

6 de enero de 1813
9-12 de enero de 1813

Toma de Chiriguana
Tamalameque
Puerto Real / Nacional

Toma de Ocana

23 de diciembre de 1812
26 de diciembre de 1812
27 de diciembre de 1812

7 de dic. de 1812
7 de dic. de 1812
18 de dic. de 1812

Sitio Nuevo

Palmar de Varela
Guaimaro

Cerro de San Antonio
1 de enero de 1813
Ciénaga 2 de enero de 1813
6 de enero de 1813

Pueblo Viejo

Toma de Santa Marta

Fuente: elaboracion del autor.

el gobernador decidié huir hacia Portobelo.
Luego de conocer los detalles de la huida, el
virrey ordend encarcelar y abrirle un juicio
a José del Castillo, gobernador encargado de
Santa Marta al momento del ataque de Laba-
tut (Corrales, s. f.: 860-862 y 871-874).

El 6 de enero de 1813 las tropas del coro-
nel francés, al servicio del gobierno de Carta-
gena, entraron triunfantes a Santa Marta. En
carta dirigida al presidente gobernador del es-
tado de Cartagena, Labatut informa: “Tengo
la satisfaccion de decir a V.E. que a las 9:30
de esta noche [6 de enero] he entrado en la
ciudad, encontrandola pacifica [...] El gober-
nador [José del] Castillo, oficiales, soldados
y demads desafectos (en cerca de 450), se han
fugado en los buques de guerra y transportes
que tenian listos”, con cerca de dos millones
de pesos'?. Esta suma estaba representada
en dinero en efectivo, alhajas, mercancias de
todo tipo, barcos y esclavos, lo que denotaria
un fuerte golpe para la ya fragil economia de
Santa Marta.

En el juicio contra Del Castillo testifica-
ron varios vecinos de Santa Marta refugiados
en Portobelo. Segun uno de ellos era mentira
que la retirada fuera por la falta de viveres, ya
que el comerciante catalan Joseph Gali tenia

"> Gaceta Extraordinaria de Cartagena de Indias, domingo
10 de enero de 1813 (cfr. O’'Leary, 1981: t. 13, pp. 127-128).

mas de doscientas fanegas de maiz, asi como
un considerable hato de ganado mayor y me-
nor en las cercanias de la ciudad. Otro dice
ruborizarse al reconocer que la plaza de Santa
Marta fue abandonada sin dispararse un solo
tiro. Incluso, el teniente espafiol Miguel de
Bustillo y Colina se atreve a teorizar sobre la
causa de la pérdida de Santa Marta, con argu-
mentos de desprecio por la poblacién criolla:
“Los oficiales casados son utiles, y siéndolo
con americanas son perjudiciales [...]”. Se-
gun su argumentacion, que oficiales de alto
rango como José del Castillo, Francisco Pérez
Davila y Antonio Rebustillo estuvieran casa-
dos con criollas cartageneras, contribuyo6 de
manera significativa para que Santa Marta se
entregara a los rebeldes venidos de Cartagena
(Corrales, s. f.: 940-941) . Con este argumen-
to Bustillo buscaba convencer al virrey de la
inconveniencia de mantener criollos en las
altas jerarquias militares y gubernamentales,
posiciones que debian estar reservadas para
los peninsulares, quienes a su vez estuvieran
casados con mujeres espafiolas.

La llegada de Labatut generé una mi-
gracion considerable desde Santa Marta ha-
cia otras plazas realistas. En su huida hacia
Portobelo, del Castillo se llevd soldados,
familiares y otros civiles en unas dieciséis
embarcaciones (Cuadro 4). Para la misma
época también llegaron a Santiago de Cuba
al menos dos embarcaciones (Lujan y Tres
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Cuadro 4
Embarcaciones llegadas a Portobelo procedentes de Santa Marta, 1813

Fecha de arribo

Nombre de la embarcacion Capitan

9 de enero de 1813 Goleta de guerra Ramona

Goleta de guerra El Principe

Goleta correo Fernando VII, propiedad de J. M.

Martinez de Aparicio

10 de enero de 1813 Bergantin de guerra El Alerta

Teniente de fragata Sebastidn Arias

Subteniente de fragata Julian Ponce
Capitan Francisco Llopiz

Alférez de navio Ignacio Fonnegra

Goleta particular en corso El Consejo de Regencia  Capitan Antonio Cayon

Goleta particular Los Remedios

Goleta particular Santa Ana
11 de enero de 1813 Bergantin de guerra El Aguila
Goleta de guerra Fénix
Goleta corsaria La Luz

12 de enero de 1813 Fragata particular Elena

Capitan Pedro Bruno

Capitdn José Roso

Teniente de fragata Francisco Topete
Alférez de navio Deodato Soubinan
Capitén José Antonio Abal

Capitén Bonifacio Revilla

Fuente: Corrales (s. f.: t., 2), pp. 854y 863.

Hermanos) procedentes de Santa Marta con
115 personas, de las cuales 26 eran oficiales
y soldados realistas (Guerra, 2010: 168-169;
Corrales, s. f.: 869).

Por lo anterior puede colegirse, sin caer
en exageraciones, que de Santa Marta salie-
ron setecientas personas, por lo menos, para
cuatro destinos en el Caribe: Panam4, Cuba,
Jamaica o Riohacha. Estos emigrados corres-
pondian a cerca del 25% de la poblacién de
Santa Marta. Entre el 9 y 12 de enero de 1813
llegaron a Portobelo once embarcaciones sa-
marias con 451 personas a bordo. Se puede
pensar que la huida fue planificada con varios
dias de anticipacion, ya que estos espafoles se
embarcaron no solo con sus esposas e hijos,
sino también con 113 criados, 77 agregados y
55 esclavos®.

Entre los 451 refugiados se encontra-
ban el gobernador titular y el encargado
(coroneles Tomas Acosta y José del Casti-
llo), dos alcaldes (Manuel Gordon y Juan de
Pefiarredonda), dos inquisidores, un nun-
cio, ademas de administradores, capitanes y
otros sin cargos especificados. Llegaron otras

'3 Carta del gobernador Carlos Meyner al virrey: Portobelo,
13 de enero de 1813 (cfr. Corrales, s. f.: t. 2, pp. 854 y 863).
La lista completa de los “samarios” que llegaron a Portobelo
se registra en las paginas 863-868.

personas reconocidas como el provisor Pla-
cido Hernandez, de la primera junta de go-
bierno, asi como Pedro Rodriguez, Vicente
Colorete y Juan del Castillo, de la segunda
junta, abiertamente realistas. También, se
embarcaron los capitanes Antonio Rebusti-
llo y José Salcedo, este tltimo, hijo del ante-
rior gobernador, los comerciantes catalanes
Josef Gali y Juan Gallart, asi como Juan An-
tonio Imbrecht (Corrales, s. f.: t. 2, pp. 863-
868). No queda claro si este ultimo personaje
es el mismo oficial, o un homoénimo, que dos
afios mas tarde llegaria con la expediciéon mi-
litar de Pablo Morillo, y luego se casé con la
marquesa De Torre Hoyos.

Mientras los realistas se refugiaban en
Portobelo y otras ciudades realistas, Labatut
se ensefioreaba en Santa Marta. Segtin Restre-
po Tirado (1975: 529): “no hubo exceso que
no cometieran” sus soldados, tomando pri-
sioneros incluso a personas cercanas a la cau-
sa de la independencia, como José Francisco
Munive y Venancio Diaz Granados. A Mu-
nive lo acusé de organizar el levantamiento
indigena, seflalamiento poco creible al tener
este militar una querella contra los naturales
de Mamatoco.

Labatut también apresé a varios realis-
tas y el 13 de febrero ordend detener “a todos
los espafioles y catalanes [...] y se embarguen



sus haciendas, propiedades y cuantos bienes
tuviesen” (Restrepo Tirado, 1975: 542). Entre
los prisioneros realistas estaban el obispo Ma-
nuel Redondo, Manuel Faustino de Mier y Pa-
blo de Oligos, estos dos tltimos terratenientes
de la ciudad, a quienes envié encadenados a
Cartagena, al igual que al coronel Munive.
Este ultimo permaneci6 preso en Cartagena
por los republicanos y, cuando la ciudad fue
tomada por los realistas al mando de Morillo,
en diciembre de 1815 de nuevo fue acusado
por apoyar a los insurgentes de Cartagena.

Manuel F. de Mier habia sido enviado
por las autoridades coloniales a Venezuela
para comprar armas y municiones. A su re-
greso a la ciudad se encontré que las tropas
de Labatut se la habian tomado, y asi cayd
en poder de los republicanos. De Mier y los
demas presos fueron trasladados a Cartagena
por orden de Labatut. La goleta en que venia
De Mier logro escapar de las fuerzas cartage-
neras y lleg6 a Portobelo con un cargamento
de 500 fusiles, 25 cafones, 1.800 balas, 800
palanquetas y 500 quintales de pdlvora. Por el
contrario, a los insurgentes no se les escapo la
goleta La Indagadora, procedente de Jamaica,
con 7.700 pesos y otros elementos de valor'.

El pillaje y las humillaciones a que so-
meti6 Labatut a los habitantes de Santa Marta
fue un ingrediente mds para que esta comarca
continuara apoyando a las fuerzas realistas.
De hecho, como rechazo a las acciones de La-
batut y su tropa, en marzo de 1813 los ayunta-
mientos de San Juan, Barrancas y Fonseca se
constituyeron en un solo ayuntamiento, muy
acorde por lo establecido en la Constitucion
de Cadiz, y siguiendo la directriz realista de
Riohacha.

Durante el periodo de ocupacién por
parte de Labatut el cabildo de Valledupar
proclamé la independencia el 4 de febrero
de 1813, mediante el acta leida por la heroina
Maria Concepcién Loperena. Ese mismo dia
se ofrecié un banquete en honor de los sama-

' Carta del Gobernador de Panama Carlos Meyner al virrey,
Portobelo, 16 de enero de 1815 (cfr. Corrales, s. f.: 856 y 869,
y Capella Toledo, 1948: 74).
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rios Eugenio Garcia de Munive, comandante
patriota de la regién de Chimichagua, y don
Pascual Diaz Granados, comisionados por el
cabildo de Valledupar para relacionarse con el
gobierno independiente de Cartagena. Luego,
Garcia de Munive marché a San Juan para lo-
grar el apoyo a la nueva constitucion, pero alli
fue descubierto y llevado preso a Maracaibo,
para luego ser trasladado a Santa Marta®.

Como se ha podido apreciar, los dos
bandos organizaron sus fuerzas y empren-
dieron acciones militares que radicalizaron el
conflicto entre Santa Marta y Cartagena. En
esta primera etapa los samarios realistas lo-
graron rechazar las incursiones militares de
los cartageneros.

IV. Los indigenas de Mamatocoy el
Pacificador Morillo

Cuando las noticias de la ocupacién de Santa
Marta llegaron a Cuba, el capitan general Juan
Ruiz de Apodaca organizo la retoma con una
fuerza militar al mando del mariscal de cam-
po Francisco de Montalvo, nombrado capitan
general de la Nueva Granada, quien recibi6
poderes similares a los de un virrey. Montal-
vo, nacido en La Habana y de padre espanol,
tenia la instruccion de residir en Santa Marta,
ante el bloqueo que los patriotas ejercian so-
bre Cartagena (Cuno, 2008: 49; Guerra, 2010:
169). El capitan general lleg6 a Santa Marta a
finales de abril de 1813, pero ya desde el mes
anterior los indios de Mamatoco y Bonda,
encabezados por el cacique Antonio Nuifiez,

1> El original del acta de independencia de Valledupar no se
conoce, ni es citada por los historiadores tradicionales del
siglo XIX y principios del XX; la transcripcion completa se
toma de Castro (1979: 205). Sobre la detencién de Eugenio
Garcia véase la Carta del Ayuntamiento de Rio Hacha, 6 de
mayo de 1813 (cfr. Restrepo Tirado, 1975: 543). Se supone
que Santa Marta también firmé un acta de independencia
el 11 de febrero de 1813, aunque esta era en realidad un me-
morial de reclamos contra Cartagena. El documento origi-
nal desaparecié y solo se conoce la version del semanario
La Gaceta Mercantil, publicado por los liberales en 1850,
quienes se propusieron exaltar esta misiva como el acta de
independencia samaria, pero con el pasar del tiempo la idea
no prosperd (cfr. Rey Sinning, 2008).
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habian expulsado a Labatut y su tropa, con
el apoyo de algunos criollos adeptos a la mo-
narquia. Labatut se llevd consigo 80.000 pesos
robados en joyas y otros elementos (Restrepo
Tirado, 1975: 531). Al igual que el realista Del
Castillo tres meses atras, el patriota Labatut
salié huyendo de Santa Marta sin constatar la
verdadera dimension de la amenaza.

Sobre la reconquista de Santa Marta el
capitan general de Maracaibo le inform¢ a
Apodaca, su colega en La Habana: “Tengo el
gusto de participar a V.S. la plausible noticia
de la recuperacion de la ciudad y plaza de San-
ta Marta verificada el 6 del corriente por los
Naturales del pueblo de Mamatoco y los de
Bonda [...]”. (Guerra, 2006: 170). Asi empezd
a conocerse en todo el Caribe la historia de
la ciudad realista, de la Santa Marta Real. El
ayuntamiento de Santa Marta establecio que
el 5 de marzo debia celebrarse anualmente
como el Dia de la Libertad, ya que en esa fe-
cha los indios habian expulsado a las tropas
de Labatut. Dice la carta que “a la funcion
debia concurrir el cacique de Mamatoco con
un juez, y otro juez de cada uno de los demas
pueblos™?s.

En mayo del mismo afio el gobierno de
Cartagena orden6 una nueva incursién so-
bre Santa Marta al mando del coronel fran-
cés Louis Chantillon. Los cartageneros des-
embarcaron en la ensenada de Papare, cerca
de Ciénaga, donde los esperaban las fuerzas
realistas, al mando del coronel mulato Narciso
Vicente Crespo, quienes los masacraron’. En
ese momento, la situacion de Santa Marta era
compleja, ya que en solo tres meses una parte
considerable de su poblacion habia pasado al
exilio (Panamd, Cuba, Jamaica e incluso Rio

!¢ Carta del ayuntamiento de Santa Marta dirigida al capitan
general Francisco de Montalvo. La firman Joaquin de Mier,
José Ignacio Diaz Granados, José de Jimeno, Luis Armen-
ta, Evaristo de Ujueta, Martin Blanco, Salvador Fernandez,
Antonio Cayén y Mateo Mozo (cfr. Corrales, s. f.: 946-947).

17 En esta batalla murieron cerca de trescientos patriotas,
entre ellos el comandante Chantilléon. Ademas hubo 95 pri-
sioneros, perdieron dos piezas de artilleria y mas de seiscien-
tas armas. Por su parte, los realistas tuvieron cinco muertos
y nueve heridos (cfr. Restrepo Tirado, 1975: 531; Sourdis,
1994: 173).

Hacha), con su capital (calculado en cerca de
2.100.000 pesos, ademas de los esclavos).

De nuevo, toda la provincia volvia a po-
der de los monarquistas: Santa Marta, Rio-
hacha, Valledupar, Sitio Nuevo, El Banco
y poblaciones intermedias. En el cantén de
Ciénaga se reorganizé la escuadrilla fluvial,
conformada por ocho bongos artillados de las
fuerzas sutiles. Ahora el capitan general Mon-
talvo contaba con apoyo de tropas de La Ha-
bana, Maracaibo y Cadiz, asi como con recur-
sos proporcionados por Panama. Al respecto,
el 22 de junio de 1813 escribio el administra-
dor de tabacos de Panama cémo el: “Capitan
General (Montalvo) pide tropas y auxilio de
toda especie, trata este gobierno de enviarse-
los, y para ello, se ha dispuesto vuelva a Santa
Marta el [...] bergantin Borja con la conduc-
cién en convoy de citados viveres, dinero y
armamento [...]” (Elias, 2010: 16).

Con el dominio sobre todo el territorio,
el gobernador espaiiol Ruiz de Porras encar-
cel6 en la isla-fortaleza Santa Ana del Morro
a mas de veinte patriotas's, la mayoria de los
cuales habian sido fichados en la “Lista de la
principal canalla de Santa Marta”". Alli esta-

'8 Encarcelados en 1813, quienes se fugaron el 11 de febrero
del afio siguiente: Eugenio Garcia de Munive, Manuel Ma-
ria Davila, clérigo Santiago Pérez Mazenet (cura de Bonda
y Masinga), Venancio Diaz Granados, Ramoén Ziniga, José
Maria Linero, Pedro Luque, Ignacio Mora, Joaquin Palacios,
Juan Rebadan, Francisco Ucrés, Diego Arnal, Manuel No-
nato, José Molinares, Joaquin Mozo, Francisco Sanarrucia,
Tomds Bandera, Manuel de la Vega, Hilario Sierra, Juan
Pérez, Claro Miranda, Fruto del Campo, Juan Corniel, Juan
Cardenas y Vicente Johns, ademas de 17 guardias. En total
fueron 42 fugados en la goleta Nuestra Sefiora del Camino
(cfr. Alarcon, 1963: 80 y 81). Restrepo Tirado (1975) encon-
tr6 que, ademas de los anteriores, para la época también es-
tuvo preso y se fug6 el teniente Manuel Maria Bravo, casado
con Francisca de Munive, hija del coronel José de Munive y
Mozo; otros dos fueron el coronel cartagenero José Maria
Montes y el capitan Mauricio Felipe Martin.

19 Publicada el 5 de diciembre de 1812: coronel José Munive
y Mozo, Basilio Garcia (cunado de Munive), Eugenio Garcia
de Munive (hijo del anterior), Manuel Maria Dévila (esposo
de Lorenza Garcia de Munive, hija de Basilio y sobrina de
José de Munive), clérigo Santiago Pérez Mazenet, Venan-
cio Diaz Granados, Ramoén Zuiiiga, José Maria Linero, José
Sales, Francisco Mozo, Rudecindo Barranco y Pedro Luque
—véase: AGN, Archivo Restrepo, rollo 5, fondo 1, vol. 14, f.
246; se puede ver también: Hernandez (1995: 97-97)—.
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Cuadro 5
Algunos de los patriotas encarcelados en la fortaleza del Morro, 1813

Nombre Cargo

Parentesco

Eugenio Garcia Munive Teniente

Manuel Maria Davila

Santiago Pérez Mazenet Cura de Bonda y Masinga
Venancio Diaz Granados
Dr. Ramoén de Zaniga

José Maria Linero

Teniente; hizo parte de la primera Junta de 1810

Hizo parte de la primera Junta de 1810

Hijo de Basilio, cufiado de Manuel Davila

Esposo de Lorenza Garcia, yerno de Basilio
Garcia

Sobrino de Pedro Gabriel Diaz Granados

Hizo parte de la primera Junta de 1810

Fuentes: Alarcon (1963: 80 y 81) y Restrepo Tirado (1975).

ban muchos de los patriotas samarios que en
los proximos diez afios estarian apoyando la
Independencia, como el coronel José Francis-
co Munive, el teniente Eugenio Garcia Muni-
ve, Manuel Davila y el clérigo Santiago Pérez
Mazenet® (Cuadro 5).

Durante el periodo de la Reconquista
espaiiola los indigenas de la comarca hicie-
ron sentir su poder ante la élite local. Asi por
ejemplo, arrestaron arbitrariamente a varios
miembros de las familias tradicionales, bajo
la sospecha de haber colaborado con Labatut.
Por otra parte, en 1814 no aceptaron al nuevo
gobernador y en 1817 pidieron la rebaja del
50% de sus contribuciones, siendo concedida
por el rey en un 25%?'.

Maria Lorenza Garcia tenia en prision
a casi toda su familia: su padre Basilio Gar-
cia, su hermano Eugenio, su esposo Manuel
Dévila, su tio José Francisco de Munive y su
pariente Manuel Maria Bravo, casado con su

% Santiago Pérez Mazenet nacié en Santa Marta el 17 de di-
ciembre de 1778. Se orden6 como presbitero en 1803. Fue
sacristan en Valle de Upar entre 1803 y 1805; luego fue cura
de Bonda y Masinga. Al poco tiempo pasé a la Catedral,
donde estuvo hasta 1829 —Archivo Histérico Eclesidstico
de la Didcesis de Santa Marta (AHEDSM), notas biograficas,
tomo 1, f. 223—.

?! Carta del cacique Antonio Nuiiez, Santa Marta, 30 de abril
de 1817. En su respuesta, el rey argumenta que “era mds con-
siderable el servicio que esos indigenas habian prestado a
S.M.,, que el perjuicio que las cajas reales pudieran sufrir con
la rebaja” (cfr. Restrepo Tirado, 1975: 556).

prima Francisca de Munive®. De seguro esta
circunstancia la llevd a iniciar un proceso
legal para lograr la liberacion de su esposo y
demas familiares, mediante correspondencia
permanente entre el gobernador Ruiz de Po-
rras, el capitdn general-virrey Montalvo y el
cacique Nuiiez.

La primera misiva es del 3 de abril de
1813 y esta dirigida al cacique de Mamatoco,
en la que le explica las circunstancias en que
su esposo se vio involucrado en un inciden-
te que las autoridades coloniales calificaron
como subversivo. Dévila fue apresado el 30 de
marzo de ese mismo ano y fue recluido en la
carcel de Mamatoco con grilletes, por lo que
Maria Lorenza solicitd le fueran retirados por
razones de salud y de justicia. Maria Lorenza
también pidi6 que su esposo fuera trasladado
a un lugar que correspondiera segun su em-
pleo. El mismo dia que recibié la comunica-
cidn el cacique autorizd que le fueran retira-
dos los grilletes, pero el gobernador dilaté el
proceso por varios meses, pasando incluso
por encima de la autoridad de Montalvo, ca-
pitan general.

El 21 de abril del mismo afio Manuel Da-
vila fue confinado en la fortaleza del Morro,
donde permaneci6 con grilletes. Esta situacion
llevé a Maria Lorenza a escribirle al coman-
dante Montalvo, quien contestd poniendo de

2 La informacion que sigue estd basada en el manuscrito ti-
tulado “El insuceso. Causa seguida a Maria Lorenza Garcia
para averiguar la fuga de los presos del Morro”, informacién
mecanografiada.
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presente que rechaza el mal trato dado a los
prisioneros, por lo que ordené dar el mas es-
tricto cumplimiento a la norma que dispone
sobre el tema?®. El gobernador no solo desobe-
deci6 al capitan general dilatando atin mds el
proceso, sino que no permitié que Davila fir-
mara una carta-poder que le habia enviado su
esposa.

En agosto Manuel Davila fue traslada-
do a una pieza del Colegio Seminario, donde
permanecié con su cuilado Eugenio Garcia
reducido a un cepo, pero fue regresado el
mismo mes a la carcel del Morro. La dilacién
por parte del gobernador Ruiz de Porras lle-
g6 al extremo de certificar el 3 de septiembre
que los documentos de reclamo de dofia Ma-
ria Lorenza Garcia no los habia encontrado.
En este sentido, le escribe a Montalvo: “Este
acontecimiento es la causa de no poder dar
cumplimiento al superior Decreto de Vuestra
Senoria”. El proceso se cerr6 ese mismo mes,
cuando el capitan general Montalvo consultd
el caso con el asesor don Esteban Diaz Gra-
nados, quien conceptud que el preso Manuel
Davila debia permanecer incomunicado en la
fortaleza del Morro.

Al cerrarse el camino de la legalidad,
Maria Lorenza Garcia decidié planear la fuga
de su esposo y demads reclusos del Morro.
Para la misma época se encontraba preso en
el Morro el capitan Mauricio Felipe Martin®,
al servicio del gobierno de Cartagena, por
sospechas de ser un pirata insurgente. En el
Morro Martin no solo conocié la fortaleza
por dentro, sino que ademas compartié con
los patriotas cartageneros José Maria Montes
y Manuel Davila, este tltimo radicado en San-
ta Marta, casado con Maria Lorenza Garcia.
Entre todos empezaron a tramar la fuga.

Una vez libre Martin entrd en contac-
to con Maria Lorenza, con quien ultimé los

» AHEDSM, carta del capitan general Francisco de Montal-
vo, tomo 15, ff. 152-154, 1813.

* Martin era de origen polaco y habia llegado a Venezuela al
servicio del precursor Francisco de Miranda. Derrotados los
patriotas, fue uno de los que se refugié en Cartagena a partir
de 1812 (cfr. “Biografia del coronel de la Independencia Feli-
pe M. Martin’, en Corrales, s. f.: t. 2, pp. 1013-1024).

detalles de la fuga: Maria Lorenza dispuso de
sus recursos para comprar la goleta Nuestra
Sefora del Camino, que puso al mando del
capitan Martin. El plan se cumplié al pie de
la letra y el 11 de febrero de 1814 se fugaron
del Morro 25 patriotas y “17 hombres de la
guarnicion amarrados, quedando presos y
bien asegurados el capitdn y los cafiones de
la fortaleza (clavados), recogiendo los fusiles
y demds armamentos con lo que emprendie-
ron la fuga” hacia Cartagena®. Para los libera-
dos del Morro, Maria Lorenza se convirtié en
Nuestra Seiora del Camino, nombre de la go-
leta que los condujo a Cartagena, mientras el
padre Tisnés la llamo heroina de Santa Marta
(Tisnés, 1976: 240 y 241). Luego de la fuga, el
gobernador Ruiz de Porras le abrié una inves-
tigacion a Maria Lorenza Garcia, que finalizo
con su destierro a Jamaica a partir de 1814,
pero regresaria a Santa Marta luego del triun-
fo de los patriotas.

Mientras esto sucedia en Santa Marta,
en la Patria Boba del altiplano cundiboyacen-
se centralistas y federalistas venian enfrenta-
dos desde 1811. El estado de Cundinamarca
liderado por Narifo se veia cada vez mas ais-
lado por los federalistas del Congreso de las
Provincias Unidas (Cartagena, Antioquia,
Tunja, Pamplona y Neiva). En su desespero,
Narifio eché mano hasta de los realistas san-
taferefios para defenderse. “En consecuencia,
entre 1810 y 1815 Santa Fe fue simultdnea-
mente un centro de republicanismo retdrico
y del realismo encubierto” (Palacios y Safford,
2002: 208). En diciembre de 1814 Bolivar se

» Version basada en la declaracién que rindid el capitin
Mauricio Felipe Martin en 1832, ante el alcalde primero mu-
nicipal de Santa Marta, Valentin de Angulo, y el escribano
publico Francisco Osuna (cfr.: “El insuceso. Causa seguida a
Maria Lorenza Garcia para averiguar la fuga de los presos del
Morro’, pp. 23-29). Esta historia no coincide con lo plantea-
do por Corrales (s. f.: t. 2): el autor afirma que Martin engaiié
a la guardia de la carcel-fortaleza, se fugd y ya libre en Santa
Marta buscé a algunos comparieros que habian venido con
él de Cartagena. Se apoderaron de una goleta, recalaron en el
Morro vy alli, en compaiiia de los otros patriotas, neutraliza-
ron a la guardia y se fugaron con rumbo a Cartagena. En la
version de Corrales no se hace referencia al papel de Maria
Lorenza Garcia. La primera versiéon podria considerarse la
real, al estar basada en unas declaraciones del propio Martin.



tomo Santa Fe a nombre de la Confedera-
cidn, lo que desperté un sentimiento realista
santaferefo, al punto que por lo menos una
tercera parte de su poblacién paso a defender
secretamente el antiguo régimen (Restrepo,
1954). Lo irdénico es que Bolivar organizara
desde Santa Fe una expedicion para liberar a
Santa Marta de los espaiioles, mientras aque-
lla ciudad volvia a manos de los realistas por
los enfrentamientos entre patriotas.

Para el éxito de la campana de Bolivar
en contra de Santa Marta se necesitaba el apo-
yo decidido del gobierno de Cartagena, con
la entrega de armas y provisiones. Bolivar se
encontr6 con la oposicion de Manuel del Cas-
tillo, férreo enemigo suyo con amplia influen-
cia sobre el gobierno cartagenero. Bolivar,
entonces, cambi6 de rumbo y decidié asediar
aquella ciudad, pero ante la obstinacion de
sus enemigos desistié del bloqueo en mayo de
1815, cuando ya el Pacificador Pablo Morillo
habia desembarcado el mes anterior con su
imponente flota en Venezuela. Bolivar prefi-
ri6 retirarse a Jamaica y Haiti, para relanzar la
definitiva campana libertadora.

Al otro lado del océano, los espaio-
les no se habian quedado quietos durante la
ocupacion francesa. Luego de la derrota de
Napoleoén en 1815, una de las primeras accio-
nes del rey Fernando VII fue la reconquista
de sus antiguas colonias americanas, para lo
cual despaché un poderoso ejército de mas de
10.000 hombres al mando del general Pablo
Morillo. La expedicion espaiiola desembarcd
en Venezuela el 7 abril de 1815, con la nave
capitana San Pedro Alcantara, tres fragatas,
cerca de treinta navios con caflones y sesenta
barcos de transporte con la tropa.

Al igual que Santa Marta o Panama, “la
llegada de los batallones de ultramar no cam-
bia [...] nada en la situacion politica de Vene-
zuela; buena parte de los habitantes sigue fiel
ala Corona”; reflejo de esa situacion es el ejér-
cito realista, el cual estaba conformado en su
mayoria por criollos (Thibaud, 2003: 261). En
julio de 1815 llego la expediciéon de Morillo
a Santa Marta. En esta ciudad el Pacificador
condecor6 con una medalla de oro al cacique
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de Mamatoco, Antonio Nufiez, mientras a su
hijo, Juan José Nuez, le concedié el derecho
hereditario del cacicazgo. El rey no solo res-
paldo lo hecho por Morillo, sino que ademas
le concedi6 al cacique Nufez el grado y suel-
do de capitan, asi como la Cruz de la Orden
Americana de Isabel la Catdlica®.

El siguiente paso de Morillo era tomar
a Cartagena, ciudad amurallada donde se
concentraba gran parte del espiritu republi-
cano de la época. Por la ruta del mar hacia
esa ciudad se encaminaron Montalvo, Enrile
y Morillo. El capitan general Montalvo de-
bia controlar el rio Magdalena y el canal del
Dique, con la toma inicial de Barranquilla y
luego Mompox. El otro frente era la expedi-
cién que venia con Morillo y se organizé en
tres contingentes: un por tierra, a cargo de
José Tomas Morales y sus tropas venezolanas,
quienes ocuparon Sitionuevo y Sabanagran-
de, a orillas del rio Magdalena, para luego
instalarse en los alrededores de Cartagena. El
otro también marchaba por tierra y estaba al
mando del gobernador de Santa Marta, Pedro
Ruiz de Porras, con tropas de esa provincia.
Esta expedicién tenia la mision de ocupar las
sabanas y cortar el flujo de viveres para Carta-
gena (Sourdis, 1994: 180-181).

Por su parte, Morillo parti6 para Carta-
gena con su gran escuadra el 14 de agosto de
1815 y se instald en Turbaco, cerca de la ciu-
dad. El 26 de agosto Cartagena quedd com-
pletamente bloqueada por mar, desde Punta
Canoa hasta Bart, y también por tierra. La
ciudad resisti6 heroicamente hasta el 5 de
diciembre, cuando embarcaron desesperada-
mente un grupo de dirigentes venezolanos y
criollos con rumbo a Jamaica y Haiti. Nin-
guno de los capitanes de las embarcaciones
quiso llevar al brigadier Manuel del Castillo, a

* En 1804 el cacique Antonio Nufez tenia 59 afos, por
lo que a la llegada de Morillo en 1815 debia tener 70 afios
—AGN, seccion: Colonia; fondo: Tributos; legajo: 10; orden:
21; ff. 517-538. S: Colonia; F: Milicias y Marina; L: 116; O:
137; ff: 850-851. Padrén de los Indios Naturales del pueblo
de San Gerénimo de Mamatoco y su anexo San Francisco de
Taganga, Santa Marta, 1804; Bermudez (1997: 72)—.
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quien culpaban de la derrota por haberse ne-
gado a colaborar con Bolivar.

Cuando el 6 de diciembre los realis-
tas entraron triunfantes, durante el bloqueo
la ciudad habia registrado cerca de seis mil
muertos por el hambre, las enfermedades y la
guerra, lo que equivalia a un tercio de su po-
blacién (Cufio, 2008: 76-79 y 88). Esto equi-
vale a decir que durante el bloqueo y toma de
Morillo en Cartagena muri6 casi el doble de
los caidos en combate en las siete principales
y mas sangrientas batallas de la Independen-
cia de la Gran Colombia. En efecto, en las
batallas de Ayacucho, Ciénaga, Pantano de
Vargas, Carabobo, Junin, Bombona y Boyaca
murieron en combate un poco mas de 3.500
personas. Bolivar supo de la llegada de Mo-
rillo a Venezuela con su tropa ampliamente
superior a los ejércitos patriotas. Ante estas
circunstancias, con el agravante de que entre
patriotas estaban enfrentados, decide retirarse
y buscar apoyo en el exterior.

En los dias siguientes a la capitulacion
de Cartagena, los espaiioles ejecutaron a un
elevado ntimero de patriotas, entre ellos los
nueve mdrtires, cabezas visibles del gobierno
republicano que no lograron escapar, entre
los cuales se encontraba el samario Miguel
Diaz Granados (Sourdis, 1994; Laffite, 1995:
232-238). Después de la toma de Cartagena si-
guié una facil reconquista del resto de la Nue-
va Granada. Provincias como Socorro, que
habian respaldado a los patriotas, ahora reci-
bian a los ejércitos realistas como triunfado-
res, igual como habian hecho los caraquefios
y samarios unos meses atras, como también lo
harian los santaferefios unas semanas después
(Palacios y Safford, 2002: 214).

En sintesis, se ha podido constatar por
los documentos histéricos que Pablo Morillo
encontré muy poca resistencia en Venezuela
y la Nueva Granada a su llegada en 1815, con
la sola excepcién de Cartagena de Indias. En
esta ciudad se hizo una resistencia heroica,
que le costo la vida a un tercio de su poblacion.
Bolivar, por su parte, buscd asilo en Jamaica y
luego en Haiti ante el enfrentamiento con una
faccion del gobierno de Cartagena, asi como
la inminencia de la llegada de Morillo.

V.  Criollos y extranjeros en la etapa
final de la Independencia

La derrota de Napoledn generé dos conse-
cuencias directas sobre Hispanoamérica: la
expediciéon de Pablo Morillo para la recon-
quista de las antiguas colonias espafiolas y la
llegada de legionarios britanicos para enrolar-
se en el ejército patriota. En efecto, la derrota
de Napoledn en 1815 disolvio la alianza entre
Inglaterra y Espafa, por lo que la primera se
vio en libertad de apoyar la independencia de
las colonias hispanoamericanas.

Durante la guerra de Independencia el
ejército libertador recibié miles de legiona-
rios extranjeros, principalmente britanicos,
irlandeses, franceses y alemanes. Entre 1818
y 1821 llegaron a la isla de Margarita (Ve-
nezuela) cerca de 4.500 combatientes de la
Legion Britanica y mds de 2.000 de la Legion
Irlandesa (Hasbrouck, 1969). En el primer
contingente de doscientos irlandeses llegd
Francisco Burdett O’Connor, uno de sus
mas destacados miembros. En agosto de 1819
llegaron a la isla de Margarita cerca de ocho-
cientos legionarios irlandeses, en un momen-
to critico cuando las provisiones y demas re-
cursos eran escasos. Cuando Montilla dio la
orden de embarcarse para Riohacha solo lo
acompafaban 261 legionarios irlandeses, de
los 800 que habian llegado (O "Connor, 1915:
32; Cochrane, 1994: 142; McGinn, 1191: 34-
37). Las tropas al mando de Montilla des-
embarcaron en Riohacha el 12 de marzo de
1820. Una vez en esa ciudad se internaron
en el territorio guajiro, tomandose pueblos
realistas como Moreno, Fonseca y San Juan,
hasta llegar a Valledupar®.

En Valledupar las tropas de Montilla
debian encontrarse con el contingente del
coronel Carmona, pero este habia retrasado
inexplicablemente su salida de Ocaiia, por lo
que Bolivar envi6 al coronel Jacinto Lara para

7 O’Connor afirma que durante los dias de campafia en
Riohacha lo que mas comieron fue carne de tortuga, muy
apetecida por los guajiros. Relata que “son tan grandes
estas tortugas, que una sola basta para dar de comer a cien
personas” (O“Connor, 1915: 31).



que retomara el mando. Ante esta situacion,
Montilla debi6 regresar a Riohacha. Asimis-
mo, al saber que los realistas se estaban reor-
ganizando en El Molino, se devolvieron para
enfrentarlos. En su regreso hacia Riohacha los
hombres de Montilla, en su mayoria irlande-
ses, junto con el contingente organizado por
el capitan José Padilla, enfrentaron a los es-
paioles en el combate de Laguna Salada, de
la cual salieron victoriosos los republicanos.
Ante la inconformidad por la falta de paga y
la escasez de agua, el 4 de junio los irlande-
ses se amotinaron, se emborracharon con el
licor robado a los riohacheros e incendiaron
la misma ciudad que cinco meses atras habia
sido destruida por los mercenarios ingleses
al mando de McGregor. Estos mercenarios
fueron perseguidos por los indigenas wayuu,
quienes ejecutaron a cerca de doscientos. Por
su parte, los irlandeses amotinados contaron
con mejor suerte, ya que solo fueron expul-
sados del ejército libertador y remitidos a
Jamaica.

Luego del segundo incendio de Rioha-
cha, la tropa de Mariano Montilla, junto con
otros oficiales, salié de la ciudad, recorrio el
Caribe neogranadino en direccién noreste-
suroeste, paso por el frente de Santa Marta y
se tomo el embarcadero de Sabanilla el 11 de
junio de 1820, con apenas 150 hombres crio-
llos y 60 ingleses e irlandeses. Dias mas tarde
Bolivar llegé a Barranquilla y se reunié con
Montilla y los demas comandantes que ope-
raban en la zona del Bajo Magdalena para ins-
truirlos sobre sus prioridades en las provin-
cias del litoral: el primer objetivo era asegurar
el control del rio Magdalena; segundo, ocupar
Santa Marta y su provincia, luego bloquear
Cartagena y, por ultimo, lanzar la campana
contra Maracaibo.

Con las instrucciones dadas por Bolivar,
a finales de 1820 Montilla organizé la ofensiva
final para tomarse Santa Marta, para lo cual
habia que derrotar, primero, a los realistas
apostados en las poblaciones de La Funda-
cion, Puebloviejo y Ciénaga. Montilla queria
llenarse de gloria como “Libertador de Santa
Marta”, pero Bolivar le pidi6 que se quedara
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al frente de la situacion de Cartagena. Ante
este hecho Montilla le escribi6 al Libertador:
“;Sera posible que usted me prive de ir en
persona a tomar la otra provincia? [...] Yo no
creo que usted repruebe ponerme a la cabeza
de las tropas que estan bajo mi mando [...]"*.
Un mes después Bolivar confirmé lo dicho: el
coronel Jacinto Lara seria el comandante de la
expedicion para liberar Santa Marta, a quien
Montilla debia darle 1.600 combatientesy 100
caballos. Luego Bolivar ordené que “solo en el
caso [de] que llegue el general Clemente, po-
dra usted seguir a Santa Marta””, cosa que no
ocurrio.

Montilla dispuso que el ataque para li-
berar Santa Marta fuera por todos los frentes:
los coroneles Lara y Carrefio penetrarian a
la provincia por el lado occidental, en Guai-
maro, a orillas del rio Magdalena, con parte
de la tropa de la Legion Irlandesa; el coronel
Carmona venia triunfante de Ocafia, por lo
que su entrada a la provincia seria por el sur,
a la altura de Tamalameque y Chimichagua;
los coroneles Cérdova y Maza venian por el
rio Magdalena, luego de la liberacién de Ma-
gangué y Mompox; por su parte, el almirante
Brién bloquearia la bahia de Santa Marta y el
coronel Padilla ocuparia la Ciénaga Grande.

Todo estaba dado para el asalto final so-
bre Santa Marta. En esos dias se compraron
2.000 fusiles a comerciantes extranjeros por
valor de 28.000 pesos, dinero que se debia
conseguir de manera urgente para pagarlo a
los vendedores. Bolivar dio instrucciones para
que se le pidiera un donativo a los vecinos
pudientes: “el pueblo pobre hace bastante en
contribuir con sus frutos menores a la subsis-
tencia del ejército; los ricos son los que deben
contribuir” con esa suma de dinero®.

# Carta de Montilla a Bolivar, Soledad, 20 de agosto de 1820
(cfr. O’Leary, 1981: t. 6, p. 393).

# Carta de Bolivar a Montilla, Ocafa, 13 de septiembre de
1820 (cfr. O Leary, 1981: t. 17, p. 437).

% Carta de Bolivar al gobernador politico de la provincia,
Turbaco, 28 de agosto de 1820 (cfr. O Leary, 1981: t. 17, p.
403).
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Las enfermedades tropicales golpeaban
por igual a los dos bandos. El coronel Lara se
enfermo dias antes de iniciar campana, por lo
que el coronel José Maria Carrefio asumio el
mando sobre el Ejército Libertador del Mag-
dalena, teniendo como sus mas cercanos co-
laboradores a los coroneles Padilla, Carmona,
Coérdova y Maza. Carrefio y su tropa de irlan-
deses, llaneros, andinos y algunos costeios
cruzaron el rio Magdalena a la altura de Saba-
nagrande, para penetrar a territorio de la pro-
vincia de Santa Marta. Por su parte, el coronel
Padilla, con su tropa y la del coronel Maza, se
internd en la provincia de Santa Marta por los
canos de la Ciénaga Grande.

El brigadier espafiol Vicente Sanchez
Lima fue al encuentro de las fuerzas patrio-
tas y avanzd desde Santa Marta hasta Pivijay.
En la retaguardia lo seguia el teniente coronel
Francisco Labarcés, vecino de Ciénaga, naci-
do en Chiriguana. Sanchez Lima tuvo noticias
del avance de Carrefio y se replego hasta el rio
Fundacién, con la intencién de atraer a los pa-
triotas hacia zonas de mayor dominio realista,
pero Carrefio no cayd en la trampa.

El 30 de octubre hubo un combate en el
rio Fundacién y luego en el sitio de El Codo,
ambos favorables a los patriotas. Sdnchez
Lima huy¢ a Valledupar y luego a Maracaibo,
dejando en el campo de batalla 38 muertos y
60 heridos del lado realista, mientras los pa-
triotas tuvieron 21 bajas (Lecuna, 1950: 469).
Luego de algunos dias de descanso para aten-
der a los heridos, Carrefio y su tropa avan-
zaron hasta Rio Frio donde el comandante
Labarcés estaba atrincherado con doscientos
hombres, pero al verse atacados se replegaron
a Ciénaga y Puebloviejo.

Carreilo habia acordado con Padilla ata-
car Ciénaga el 10 de noviembre: por un lado,
Padilla empez6 el ataque con sus buques me-
nores, ocupo las baterias de La Barra y Pueblo-
viejo, desembarcé 650 hombres de la columna
de Maza y envi6 una escuadrilla al mando del
capitan Chitty para continuar el bloqueo de la
bahia de Santa Marta, donde se encontraba el
almirante Bridn. Por el otro, Carrefio y su tro-
pa empezaron su movimiento muy temprano,

dividida en tres fuerzas de combate. La infan-
teria se componia de 2.000 hombres, la caba-
lleria de 400, la mayoria de estos ultimos de
origen venezolano, ademas de la artillerfa. Los
combates mas feroces ocurrieron en Mundo
Nuevo, cerca del cementerio de Ciénaga. Dice
O’Connor que los realistas se les vinieron en-
cima, “hasta llegar a la bayoneta. El resultado
no era dudoso: todos ellos murieron, y con
ellos muchas mujeres” (1915: 52).

En la campania final contra Santa Mar-
ta, las tropas libertadoras tuvieron combates
en Fundacion, El Codo, Rio Frio y finalmente
Ciénaga, de donde salieron victoriosos el 10
de noviembre de 1820. Esta fue una de las
contiendas mas sangrientas de la Indepen-
dencia, al dejar en el campo de batalla cerca
de setecientos muertos, la mayoria indigenas
que luchaban del lado realista®. En esta bata-
lla murié el capitdin mulato Tomas Pacheco,
comandante militar del contingente realista.

Algunos historiadores, como Baralt y
Larrazabal, y en el ambito local Henriquez,
han sefialado que esta batalla fue la mas san-
grienta de la Independencia, después de la de
Ayacucho, pero por encima de batallas como
el Pantano de Vargas, Carabobo (la segunda),
Junin, Bombond y Boyaca (Henriquez, 1920:
19) (Cuadro 6).

Ante la derrota de los realistas en Cié-
naga, el gobernador de Santa Marta envi6
unos emisarios al coronel Carrefio, entre ellos
al coronel patriota Juan Salvador Narvaez,
quien se encontraba preso en la ciudad. Ca-
rrefio aceptd que las tropas realistas evacua-
ran la ciudad con destino a Cuba, siempre y
cuando dejaran sus armas y pertrechos. El 11
de noviembre de 1820 las tropas libertadoras
entraron victoriosas a Santa Marta, encabeza-
das por los coroneles Carrefo, Padilla, Maza

*' En la batalla de Ciénaga los realistas tuvieron las siguien-
tes bajas: 621 muertos, 257 heridos y 633 prisioneros. Por su
parte, los patriotas registraron 40 muertos y 114 heridos. Al
sumarle las bajas de los combates previos en Fundacion, el
nimero de muertos asciende a 720 y de heridos a 431 (Blan-
co y Azpurua, 1977: 460-463; Lecuna, 1950: 469-471).
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Cuadro 6
Algunas batallas de la independencia de la Gran Colombia por numero de bajas

Nombre de la batalla Fecha Numero de muertos en combate
Pantano de Vargas, Colombia 25 de julio de 1819 620
Boyaca, Colombia 7 de agosto de 1819 113
Ciénaga, Colombia 10 de noviembre de 1820 661
Carabobo, Venezuela 24 de junio de 1821 601
Bombond, Colombia 7 de abril de 1822 368
Junin, Pera 6 de agosto de 1824 395
Ayacucho, Peru 9 de diciembre de 1824 687
Total: 3.504

Fuente: Henriquez (1920); calculos del autor.

y Cérdova, asi como por el almirante Brion*>.
En esta ocasion ni los catalanes de Santa Mar-
ta ni los indigenas de Mamatoco opusieron
resistencia.

A los pocos dias llegé el coronel Mon-
tilla con Pedro Gual, para reorganizar el
nuevo gobierno republicano de la provincia.
También vino con Montilla el coronel sueco
Federico Tomds Adlercreutz, quien fue incor-
porado oficialmente en Santa Marta al ejército
libertador como teniente coronel de caballeria
(Lecuna, 1950: 471; Viloria, 2005).

En la batalla de Ciénaga, donde partici-
paron cerca de 4.000 combatientes, Granados
rastred apenas los nombres de 92 de ellos, la
mayoria desconocidos (Granados, 1975). De
estos, 30 nacieron en el exterior, 29 en el Ca-
ribe neogranadino (provincias de Cartage-
na y Riohacha) y 25 en el resto de la Nueva
Granada (sin las provincias del Caribe). Al
detallar ain mas el origen de los soldados, se
encontré que 20 eran venezolanos, 19 carta-
generos, 11 antioquefos y 8 de Santa Marta,
entre otros. El estudio de Granados, al estar
basado en una sola fuente (Escarpeta y Ver-
gara, 1879), dejo por fuera a muchos comba-
tientes, algunos ilustres y otros desconocidos,

2 AGN, “Arribo de las tropas republicanas a Santa Marta”
(1821: s.: Republica; f.: Misceldnea; L.: 117; ff.: 388-395).

de los cuales al menos veinte aparecen en
otros documentos™.

A diferencia de la toma de Labatut, esta
segunda liberacion de Santa Marta fue adelan-
tada por militares y politicos mas experimen-
tados, en su mayoria venezolanos, quienes
habian aprendido de los errores pasados. Una
vez liberada la plaza de Santa Marta, el coro-
nel José Padilla y otros militares recibieron la
mision de trasladarse a Cartagena, plaza que
seguia en poder de los espafioles. Después de
un bloqueo de quince meses (julio de 1820 a
octubre de 1821), las tropas libertadoras en-
traron a Cartagena el 10 de octubre de 1821.
Las operaciones finales de la toma estuvieron
dirigidas por el coronel Ramén Ayala, ante
enfermad de Montilla. Las tropas y los ofi-
ciales realistas evacuaron la ciudad rumbo a

* Luego del triunfo en la batalla de Ciénaga y la liberacion
de Santa Marta, Montilla destaca los méritos del coronel
Carrefio, y este a su vez “recomienda en sus aportes como
muy dignos de atencion” a los tenientes coroneles Sander,
O’Connor, Ledn y Calderdn, coronel Padilla, sargento mayor
Peacock, capitanes Philan y Romero, capitan Acedo, alférez
Matute, sargentos Guzman y Amaro, cabo Poro y soldado
Sanoja; sargentos Cuello y Naranjo y subteniente Ayarda-
buru. Asi mismo, descalifica por cobardes al mayor Powel,
teniente Lozano y alférez Sanchez. La mayoria de estos nom-
bres no aparece en la lista de los 92 combatientes elaborada
por Granados. Carta de Mariano Montilla a Simén Bolivar,
Santa Marta, 19 de noviembre de 1820 y carta de José Maria
Carrefio a Montilla, cuartel principal en la bateria de El Car-
men en la Ciénaga, 11 de noviembre de 1820 (cfr. Blanco y
Azpurua, 1977: 460-463).
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La Habana, por acuerdo honorable entre las
partes.

En esta ocasidn, Santa Marta y su pro-
vincia pudieron incluso presumir que la li-
beracion de Cartagena cont6 con su recurso
humano vy fisico. Vale la pena resaltar que en
septiembre de 1820 Simon Bolivar reconocid
el compromiso con la Independencia por par-
te de varios patriotas nacidos en poblaciones
de la provincia de Santa Marta. Fue asi como
el Libertador elevo el pueblo de Plato a la ca-
tegoria de villa, “por sus servicios y adhesién a
la causa de la Republica™*. Asimismo, en 1821
el general Montilla envié una comunicacién
al ministro de Guerra, en la que detalla la re-
lacién de los pueblos que aportaron al Ejército
Libertador del Magdalena. La relaciéon mues-
tra que 32 poblaciones de estas dos provincias
(sin incluir las dos cabeceras) apoyaron con
un contingente de 2.418 hombres para el ejér-
cito y 15.045 pesos para los gastos de la guerra
(Castro, 1979: 200-201).

Para la misma época, en septiembre de
1820 el coronel José de Munive y Mozo le
ofrecié al general Montilla 271 cabezas de ga-
nado y 20 caballos para continuar la campana
libertadora en la provincia de Santa Marta y
Bajo Magdalena®. Munive era un veterano
militar de la élite samaria que participd en la
primera Junta de Gobierno de Santa Marta
y fue expulsado por su abierta inclinacién a
la Republica. En 1813 Labatut lo llevé preso
a Cartagena, al acusarlo de insurreccionar a
los indigenas realistas de Mamatoco vy, luego,
cuando aquella ciudad fue retomada por los
espanoles, continu6 en prisién por su adhe-
sién a la Independencia. En 1821 participd
como senador por el departamento del Mag-
dalena en el Congreso de Cucuta, donde se
consolido la unificacién de la Nueva Granada

* Decreto que erige en villa al pueblo de Plato, firmado por
Bolivar, cuartel general de Plato, 2 de septiembre de 1820.
La jurisdiccion municipal de Plato fue la misma que tenia
a la fecha la villa de Tenerife. Los sitios de Santa Ana, San
Fernando y San Zenon se incorporaron a la nueva villa, des-
membrandolos de Tamalameque, que se encontraba arrui-
nada (AHEDSM, t. 26, . 287, p. 1822).

* Saether, Steinar, op. cit., p. 228.

y Venezuela. Este Congreso promulgé lo que
luego se conoceria como la Constitucién de
Cucuta, en la que participaron Narifio, Boli-
var, Santander y otros proceres de la indepen-
dencia grancolombiana®.

En estos primeros afos de independen-
cia, los espanoles y criollos que habian sido
realistas debian hacer su juramento de fideli-
dad a la Republica. En 1821, cuando todavia
habia brotes realistas en Santa Marta, Ciénaga
y Valledupar, los hispanos Cayetano Fernan-
dez, Diego Villamil, Domingo Rosellén, An-
tonio Gonzalez, Manuel Moreda y José Maria
Catafio, entre otros reconocieron abierta-
mente el nuevo sistema .

De nuevo, una parte de los catalanes de
Santa Marta®*, los indios de Ciénaga, los crio-
llos de Valledupar y los chapetones de Mara-
caibo seguian fieles a la causa realista y no se
daban por vencidos: Vicente Pujals, Francisco
Labarcés, Buenaventura de la Sierra, siguien-
do instrucciones de Francisco Morales pre-
paraban una contrarrevolucién en distintos
sitios de la region Caribe. El 31 de diciembre
de 1822 Francisco Labarcés y un grupo de se-
diciosos se tomaron el cuartel de Ciénaga y
marcharon sobre Santa Marta. Se unieron a
este grupo los indios de Ciénaga y de Pueblo-
viejo al mando del cacique Jacinto Bustaman-
te, asi como algunos de Gaira.

% Los senadores electos por el departamento del Magdalena
fueron José Maria del Real, doctor Manuel Benito Rebollo,
Remigio Marquez y coronel José Francisco Munive (Gaceta
de Colombia, num. 11, Villa del Rosario de Ctcuta, 11 de oc-
tubre de 1821, publicacion del Banco de la Republica, 1973,
t. 1, Bogota).

7 Gazeta de Santa Marta, nim. 19, sébado 15 de septiembre
de 1821, Santa Marta, en AGN, Archivo Restrepo, fondo 1,
vol. 9, ff. 208-209.

* En las décadas finales del periodo colonial, el comercio de
Santa Marta estuvo dominado por un grupo de comerciantes
catalanes establecidos en la ciudad desde mediados del siglo
XVIIL. Se destacaban apellidos como Pujals, Oligds, Ximeno,
Carbonell i Sold, Vives i Ferrer, Fexidd, Garriga, Vild, Gali,
Gallart, Boet, Balaguer, Bruguera, Cataldn y Escofet, entre
otros. Estos comerciantes se desempefaron, en primer lugar,
como armadores o duefos de goletas dedicadas al comercio
con las islas del Caribe. Asimismo, atendian sus pulperias
o tiendas, negocio muy lucrativo en aquella época, en tanto
vendian en su mayoria articulos de contrabando.



Los realistas, o la catalanada, como
los llamaba Pedro Gual (Bierck, 1947: 184),
nombraron como gobernador al comerciante
catalan Vicente Pujals, y expulsaron al gober-
nador republicano Luis Rieux, a quien enga-
naron con facilidad. Montilla debié explicar
a Bolivar por qué Rieux estaba como gober-
nador encargado y no el coronel José Ortega
o Francisco Vélez. El comandante Montilla se
justifica ante el Libertador argumentando que
los coroneles Ortega y Vélez se encontraban
enfermos y se quejaba de las condiciones de
morbilidad en la zona, por lo que “alrededor
del gobierno (del Magdalena) no habian que-
dado sino enfermos™.

Como respuesta a esta asonada, se orga-
niz6 una expedicion contra Ciénaga y Santa
Marta al mando de los coroneles Adlercreutz
y Reimboldt. EI 20 de enero de 1823 las tropas
republicanas atacaron a los realista en Pue-
bloviejo y Ciénaga, quienes al verse derrota-
dos emprendieron la huida. De aqui las tropas
republicanas siguieron a Santa Marta y la pro-
vincia quedo liberada.

Al mismo tiempo, los realistas al mando
de De la Sierra sitiaron Valledupar, mientras
el coronel Francisco Morales se tom6 Ma-
racaibo. En el primer trimestre de 1823 otro
grupo de monarquistas hicieron lo mismo
con las poblaciones entre Riohacha y Valle-
dupar, quienes contaron con el apoyo de Mo-
rales. Los coroneles Eugenio Garcia (quien
regresaba triunfante de Ocana), Pascual Diaz
Granados y el capitin Maestre unieron sus
fuerzas para atacar y vencer a Buenaventura
dela Sierra en Valledupar. Despejados los rea-
listas, quedd encargado del gobierno de Valle-
dupar el teniente Rafael Diaz Granados, y en
la organizacién administrativa de la provincia
el coronel Pascual Diaz Granados, miembros
de la familia mds tradicional de Santa Marta,
emparentados con la élite de Cartagena y Va-
lledupar (Castro, 1979: 124-134).

Para la misma época llegaron a Cartage-
na tres bergantines y una goleta procedentes
de la isla de Providencia, de la escuadrilla del

¥ Gaceta de Colombia, nim. 72, 2 de marzo de 1823.
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difunto corsario francés Luis Aury. De inme-
diato el comandante José Padilla las incor-
poré a su escuadra, que luego fueron utiliza-
das para atacar a los realistas de Maracaibo.
Montilla fue nombrado comandante general
de operaciones en el Zulia, con la facultad de
bloquear la costa de Maracaibo y Coro con la
escuadra del comandante José Padilla, com-
puesta por dos corbetas, cuatro bergantines,
cinco goletas y una balandra, asi como otras
que se les debian unir en el camino®.

ElgeneralJosé Padillasellen6 de gloriaen
la batalla naval del lago de Maracaibo, accion
ocurrida el 24 de julio de 1823, liberando esa
ciudad y a Venezuela definitivamente de las
tropas espafiolas. Con estas batallas en aguas
cienagueras y marabinas se sell6 la indepen-
dencia de toda la costa Caribe grancolom-
biana. En agosto de ese afo se firmo la ca-
pitulacién de los oficiales y jefes realistas de
Maracaibo, quienes juraron no volver a tomar
las armas contra Colombia*!.

En la larga lista de oficiales aparece el
nombre del capitdin Antonio Nufiez, pero no
se especifica si es algin espafiol, venezolano,
o si corresponde al cacique de Mamatoco,
ferviente realista que habia sido condecora-
do por Pablo Morillo en 1815 y que dos afos
después aparece firmando una carta al rey. Es
dudoso que pueda ser el cacique de Mamato-
co, pues para esa época deberia tener 78 afios,
ya que no era comun que un cacique dejara
su territorio voluntariamente para ir a luchar
por la Corona espaiiola.

En Santa Marta, Cartagena y todo el
Caribe grancolombiano la Independencia se
consolidé de la mano de militares y politicos
como Montilla, Carreno, Brion, Padilla, Gual,
Maza, Cérdova, Carmona y Adlercreutz, para
solo citar algunos. Varios miembros de esta
nueva ctpula de jovenes militares entablaron
fuertes lazos de amistad y de parentesco con
las élites locales en las diferentes ciudades del
Caribe colombiano, mediante matrimonio

" Gaceta de Colombia, nim. 60, de diciembre 3 de 1822, y
num. 64, de enero 25 de 1823.

4 Gaceta de Colombia, num. 120, del 1 de febrero de 1824.
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con jovenes de las familias tradicionales de la
region, en su gran mayoria. En las provincias
del Caribe y en las nuevas republicas hispa-
noamericanas la guerra de Independencia re-
forzé el poder econdmico y politico de gran
parte de las élites criollas, en tanto los nuevos
caudillos no entraron a cuestionar el origen o
la distribucién de la riqueza de aquellos gru-
pos (Thibaud, 2003: 257). La condicién para
respetar sus propiedades consistia en que se
mostraran partidarios y colaboraran con el
nuevo régimen.

Un caso emblematico de esta relaciéon
entre un antiguo realista y un militar patriota
fue el del empresario Joaquin de Mier y el ge-
neral Mariano Montilla. En efecto, a finales del
periodo colonial De Mier se desempeiié como
alcalde ordinario y capitdn del regimiento de
infanteria de Santa Marta, nombrado por el
capitan general Francisco de Montalvo, quien
tenia como sede Santa Marta*’. Una vez ganada
la Independencia, el general Montilla nombro
a De Mier comandante de las milicias regladas.
Tal era su aprecio que lo recomendd de una
forma generosa ante el vicepresidente Santan-
der: “[De] Mier es el hombre que conviene de
Jefe de Batallon. Mozo, buena presencia, ado-
rado por todos, respetado de los indios y acos-
tumbrados a obedecerle; rico, entusiasta y muy
comprometido” (De Mier, 1975: 20).

Otro de los grandes amigos y comparie-
ro de armas de Montilla fue el conde sueco
Federico Tomas Adlercreutz. Estos militares
extranjeros llegaron jovenes y solteros a luchar
en la guerra de la Independencia; una vez gana-
da, muchos se casaron con jévenes de familias
prestantes de la region. En efecto, Adlercreutz
se cas6 con Maria Josefa Diaz Granados y Pa-
niza, una dama de la sociedad samariocartage-
nera. Por su parte, el politico venezolano Juan
B. Calcafo, quien fuera secretario de la prefec-
tura del Magdalena, se cas6 con la cartagene-
ra Josefa Antonia Paniza y Ayos, mientras su

2 AHMG-NPSM, documentos del 16 de agosto de 1814, del
2, 6 y 9 de mayo, 30 de junio y 30 de octubre de 1815, y 17
de enero de 1818.

hermana, Maria Josefa Paniza y Ayos, se caso
con el general Mariano Montilla. Las esposas
de Montilla y Calcafio eran primas en segundo
grado con la esposa de Adlercreutz.

De las cuatro hermanas Diaz Granados
y Paniza, tres se casaron con proceres o co-
merciantes extranjeros, la cuarta lo hizo con
un procer cartagenero, y dos de sus primas se
casaron con venezolanos. Asimismo, el coro-
nel venezolano Pedro Rodriguez se cas6 con
una cartagenera y el venezolano Pedro Gual
lo hizo con una bogotana. Este comporta-
miento, bastante inusual durante la Colonia,
no fue la excepcion en el periodo de la Inde-
pendencia y afos posteriores, pues un estudio
para la ciudad de Santa Marta demuestra que
de los matrimonios registrados entre 1828 y
1832 mds del 17% de los novios fueron vene-
zolanos y el 7% fueron europeos no espaioles
(Saether, 2005).

Como se ha constatado a lo largo del
documento, durante la guerra de la Indepen-
dencia y los primeros afios de la Republica,
los altos mandos militares y politicos en las
provincias del Caribe colombiano fueron
oficiales de diferentes nacionalidades, en su
mayoria venezolanos, aunque estos forma-
ron parte de la Gran Colombia hasta 1830:
Montilla, Soublette, Lara, Carrefio, Jiménez,
Clemente, Valdés, Bermudez, Luque, Carmo-
na, Gual (venezolanos), O’Connor, Sander,
Chitty, Illingroth (britdnicos), Rieux, Reim-
bold, Vincendon (franceses), Sard4, Clemen-
te (espaifiol), Brion (curazaleiio), Rasch (ale-
man), Martin (polaco), Carbono (italiano) y
Adlercreutz (sueco), entre otros.

En la sola campana libertadora del Bajo
Magdalena, desarrollada en las provincias de
Cartagena, Santa Marta y Riohacha entre 1820
y 1821, participaron cerca de 240 oficiales
vinculados al ejército y la marina colombiana,
delos cuales el 30% era de otras nacionalidades,
en su gran mayoria venezolanos (Ediciones
Presidencia de la Republica, 1982: 143-140).

El caso del Caribe colombiano no fue la
excepcion en cuanto a presencia de combatien-
tes de diferentes nacionalidades. Este proceso
de desterritorializacion de las fuerzas armadas



se hizo ain mas evidente con los integrantes
del batallén Guayaquil en 1826, quienes parti-
ciparon en la Campafa del Sur para lograr la
independencia de Ecuador (Quito), Perti y Bo-
livia (Alto Pert). De los 520 combatientes de
todos los rangos, 37% eran nacidos en Vene-
zuela, 27% en la Nueva Granada (participacion
que se eleva a 30% si se incluye Panama), 13%
en Pert, 6% en Chile y 6% en Ecuador (Guaya-
quil, Quito y Asuay) (Thibaud, 2003: 501-502)
(Gréfico 1).

Grifico 1
Origen geografico de los integrantes
del Batallon Guayaquil, 1826
(participacion porcentual)

u Venezuela
® Nueva Granada
m Perl
= Ecuador
| Chile
Alto Pert
m Panama

Otros

Fuente: Thibaud (2003: 502).

Los departamentos venezolanos con
mayor participacion dentro del batallén Gua-
yaquil fueron Caracas con 19%, seguido por
Zulia y Orinoco con 7% cada uno. En la Nue-
va Granada los departamentos de mayor par-
ticipaciéon fueron Magdalena (provincias de
Cartagena, Santa Marta y Rio Hacha) con 9%,
seguido por Cundinamarca y Cauca con 7%
cada uno. Los tres departamentos del litoral
Caribe donde Montilla ejercia como coman-
dante general (Istmo, Magdalena y Zulia) par-
ticiparon con el 19% de los combatientes, al
igual que Caracas, el de mayor participacion.

Estos dos ejemplos distantes geogréfica-
mente (provincias del Caribe y del Pacifico)
muestran que la organizacién militar durante
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la guerra de la Independencia cambié en los
ultimos afos: se pasé de una guerrilla local y
milicia territorial a un ejército regular de tipo
nacional con jerarquia mas impersonal. Esta
nueva forma de concebir el Ejército buscaba
consolidar una identidad nacional, por en-
cima de las lealtades locales (Thibaud, 2003:
499-502).

Por otra parte, también se debe desta-
car que la Independencia trajo cambios que
en ocasiones no son observados o valorados
en su real dimension. Algunos historiadores,
como Guerra (1992) o Saether (2005), consi-
deran que en este periodo hubo una transicion
de una sociedad identificada como colonial o
del antiguo régimen, hacia la republica o la
modernidad, influenciada por el pensamiento
de la Ilustracion francesa y la Revolucién esta-
dounidense. Asi, por ejemplo, mientras en la
Colonia las personas eran identificadas por su
grupo étnico o social, en la Republica fueron
categorizados como ciudadanos.

También, en este periodo se le conce-
di6 un papel relevante a la educacién y sur-
gieron instituciones de la modernidad, como
las elecciones, los periddicos y las tertulias,
donde se debatian los temas de interés para
la nueva sociedad. En el caso de Santa Mar-
ta, luego de la Independencia se empezaron
a publicar varios periddicos, como la Gazeta
de Santa Marta, El Samario, El Constitucional
de Santa Marta, entre otros. En estos medios
impresos se divulgaban noticias politicas, eco-
noémicas, militares, comerciales, portuarias y
algunas internacionales de interés para los go-
bernantes y los suscriptores de tales periodi-
cos. Para el caso de la Gazeta de Santa Marta,
sus editores resaltaban que entre sus suscrip-
tores se encontraban dos indigenas y una mu-
jer: Joaquin Vicente Nuilez “un Yndio natural
de Mamatoco”, Benito Malambo “el valiente
Capitan de la Ciénaga” y la sefiora Manuela
Munive de Solis (Saether, 2005: 233-235)*,

43 También, se consult6 la Gazeta de Santa Marta, del 19 de
mayo de 1821, y el AGN, Archivo Restrepo, fondo 1, vol. 9,
ff. 208-209.
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Como sintesis, en esta seccion se ha pre-
sentado el accionar militar de la independen-
cia de Santa Marta en su etapa definitiva, en
la que se destacaron los militares venezolanos
y extranjeros. Este grupo de jovenes fueron
los dirigentes de la nueva republica durante
los primeros diez afios de la Independencia.
Como todo nuevo sistema, este era imper-
fecto y se cometieron muchos errores. Uno
de estos fue la restriccion al voto, reservado
a los hombres educados y acaudalados, que
en su gran mayoria eran blancos. Quedaban
en segundo plano las mujeres, los indigenas,
los negros y el resto de poblacién pobre y sin
educacion. La baja cobertura educativa de la
poblacion pobre fue un problema que se man-
tuvo durante todo el siglo XIX.

VI. Elocaso de Bolivar y sus
copartidarios

En 1819 el Congreso de Angostura decidié
que la Nueva Granada y Venezuela se unirian
bajo el mando de Bolivar para formar una
sola republica. Dos afios después el Congreso
de Cucuta consolidé la unificaciéon de la Nue-
va Granada y Venezuela en la Republica de
Colombia, que luego de la desintegracion fue
llamada por los historiadores como la Gran
Colombia. A esta republica se le adhirieron
Panama en 1821 y Ecuador en 1822.

Una vez consolidada la independencia
del Caribe grancolombiano, el general vene-
zolano Mariano Montilla se convirtié en jefe
superior de los departamentos de Istmo, Mag-
dalena y Zulia, region que abarcaba todo el
Caribe grancolombiano*. Este inmenso terri-
torio tenia cerca de 360.000 kilometros cua-
drados, con ciudades tan importantes como

* A principios del siglo XXI esos departamentos forman
parte de tres republicas (Panamd, Colombia y Venezuela) y
lo constituyen las siguientes entidades territoriales: Istmo (la
actual Republica de Panamad, ademas de la region de Mos-
quitia, costa Caribe de Costa Rica), Magdalena (actuales de-
partamentos colombianos de Cesar, La Guajira, Magdalena,
Atlantico, Bolivar, Archipiélago de San Andrés y Providen-
cia, Cérdoba, Sucre y provincia de Ocafia) y Zulia (estados
de Zulia, Tachira, Mérida, Trujillo y Falcén).

Cartagena, Maracaibo y Panama4, asi como
Portobelo, Coro, Ocaia (en la provincia de
Santa Marta), Santa Marta y Mompox.

Desde que comenzé la guerra de Inde-
pendencia, Bolivar tenia dentro de su plan
estratégico para el Caribe la liberacion de Pa-
nama, asi como de Cartagena, Maracaibo y
Santa Marta. Para esa tarea habia destinado al
general Urdaneta, pero por razones de salud
se reemplazd por el general Salom, otro vene-
zolano. Sublevaciones en Venezuela y luego
en la Campania del Sur le obligaron a pos-
poner el envio de tropas a Panama, pero sus
ideasy sus acciones inspiraron a los dirigentes
panamenos para proclamar su independencia
en 1821. Al afio siguiente se nombré al coro-
nel José Maria Carrefio, amigo, compatrio-
ta y subalterno de Montilla, intendente del
departamento del Istmo y gobernador de la
provincia de Panama. Acompané a Carreno
el coronel irlandés Federico O’Connor, quien
fue el encargado de organizar el batallén Ist-
mo, que también particip6 en la Campana del
Sur y buscé liberar Guayaquil, Quito, Pera y
Bolivia.

Montilla era gran amigo de Bolivar y,
como hombre ambicioso, aprovechaba esta
situacion para reclamar mas poder para si.
También, intrigaba para que a sus competi-
dores cercanos no les concedieran ninguna
indulgencia. En uno de esos reclamos el Li-
bertador le aclaraba a Montilla que los nuevos
intendentes de los departamentos de Istmo,
Magdalena y Zulia, el gobernador politico y
militar de Cartagena, asi como los coman-
dantes generales de armas estarfan sujetos
al jefe superior, que era el mismo Montilla.
Al final, Bolivar le recrimina por su extrema
delicadeza y celo: “a un hombre como usted
no le sienta bien esas miserables disputas de
abogados™. Bolivar sabia que de tiempo atrds
Montilla tenia celos o desconfianza de com-
pafieros de armas, como Brion, D’Evereux o
Padilla, a quienes poco a poco fue sacando de
su camino. La enemistad con Padilla fue la

* Carta de Bolivar a Montilla, Bogotd, 7 de agosto de 1828
(O’Leary, 1981: t. 31, pp. 175-177).



mas tragica, terminando con su fusilamiento
y colgado en la horca, acusado de planear un
atentado contra Bolivar (O’Connor, 1915: 26;
Thibaud, 2003: 390; Helg, 2002: 10; Posada
Gutiérrez, 1865: cap. 9).

Cuando ocurri6 la desintegracion de la
Gran Colombia a mediados de 1830, un histo-
riador de la época advertia de la posibilidad de
una nueva republica surgida en las provincias
del Caribe continental, liderada por el general
Montilla. Pero a renglén seguido ese mismo
autor dudaba de que se pudiera consolidar el
proyecto separatista por “la rivalidad entre
Santa Marta y Cartagena” (Restrepo, 1954:
193). Sobre esas diferencias comentaban el
obispo de Santa Marta y el coronel Carrefio
en sendas cartas que le enviaron a Bolivar en
1830. Para el obispo, “desgraciadamente exis-
te una rivalidad muy antigua entre las provin-
cias de Santa Marta y Riohacha con la de Car-
tagena, tan fatal como obstinada” (O’Leary,
1981: t. 7, p. 536). Por su parte, Carrefio le es-
cribe: “[...] he observado que en esta provin-
cia hay respeto y estimacion por V.E. Su gran
deseo es no depender de Cartagena” (O’Leary,
1981:t. 9, p. 494).

Ademas de los recelos entre las dos ciu-
dades, es probable que Montilla no tomara el
camino de la independencia de las provincias
del Caribe, como si lo hicieran Pdez en Vene-
zuela y Flores en Ecuador, dada su entranable
amistad con Simén Bolivar. No hay que olvi-
dar que el Libertador estuvo como huésped de
Montilla en la region del Caribe magdalenen-
se (mas tarde neogranadino o colombiano) en
sus ultimos siete meses de vida, entre mayo y
diciembre de 1830. Durante ese tiempo Boli-
var estuvo en Mompox, Turbaco, Cartagena,
Sabanilla, Barranquilla, Santa Marta y Mama-
toco, todas jurisdicciones dominadas militar-
mente por Montilla.

Por intermedio del general Montilla, el
Libertador solicito la casa de campo de Joaquin
de Mier para descansar algunos dias y tratar de
recuperarse de sus problemas de salud. Joaquin
no solo accedio, sino que puso a su disposicion
el bergantin Manuel, que lo trasladaria desde
Sabanilla (cerca de Barranquilla) hasta Santa
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Marta. A esta ciudad lleg6 Simén Bolivar el 1
de diciembre y murid en la quinta de San Pe-
dro Alejandrino el 17 de diciembre de 1830.

A las pocas semanas de su muerte, esta-
llaron en diferentes regiones de Colombia le-
vantamientos armados en contra de la dicta-
dura del general venezolano Rafael Urdaneta,
quien cay¢ al poco tiempo. Con la muerte de
Bolivar y la caida de Urdaneta, Montilla de-
bid capitular y luego los venezolanos y demas
bolivarianos extranjeros fueron expulsados
del pais®. Al respecto Restrepo (1954: 189)
afirma que en mayo de 1831 “los oficiales ve-
nezolanos con algunos sargentos y cabos han
pedido sus pasaportes en nimero de ciento
cinco [...] Todos los habitantes de la capital
(Bogota) estan muy contentos de que se va-
yan los venezolanos, que son aborrecidos”. En
total, fueron expulsados de la Nueva Grana-
da 206 oficiales y suboficiales considerados
en ese momento extranjeros, “por traidores a
la causa de la libertad”, siendo los de mayor
rango los generales Urdaneta, Montilla, Silva,
Valdés, Carrefio, Bricefio y O "Leary*.

Asi se cerraba una segunda etapa de la
Independencia de Colombia: la primera déca-
da (1810-1819), dominada por los enfrenta-
mientos entre centralistas y federalistas, que le
facilité a Morillo la reconquista, y la segunda
(1819-1830) fue la independencia definitiva y
la conformacion de la Gran Colombia, bajo el
mando de Simén Bolivar. Con la enfermedad
y muerte del Libertador se aceleré el proceso
de desintegracion de la Gran Colombia, de
donde surgieron inicialmente tres republicas:
Venezuela, Colombia y Ecuador. A principios

6 Gaceta Extraordinaria, 12 de enero de 1831. Edicién dedi-
cada a la muerte del Libertador, Gaceta de Colombia, publi-
cacion del Banco de la Republica, 1973, t. 5, Bogotd.

4" AGN, “Capitulacion de Mariano Montilla”, 1831, s.: Repu-
blica; f.: Historia; 1.: 1; ff. 180-188.

* Comunicacién que envia el general Ignacio Luque, co-
mandante general del Magdalena, al ministro de Estado en
el Departamento de Guerra, Cartagena, 9 de agosto de 1831
(cfr. Gaceta de Colombia, nim. 533, septiembre 4 de 1831, y
nam. 519 del 5 de junio de 1831; Fundacion para la Conme-
moracion del Bicentenario. .., 1990: t. III, pp. 92-95).
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del siglo XX Panama se separé de Colombia y
se convirtié en la cuarta republica.

VII. Economia y negocios durante la
guerray el posconflicto

Toda guerra necesita de una base econémica
amplia para poner a funcionar el aparato béli-
co, asi como el componente administrativo y
social de cualquier regién o pais. Se requieren
recursos para alimentar la tropa, comprar ar-
mas, curar a los heridos y sostener un gobier-
no que atienda minimamente las necesidades
mds sentidas de la poblacién.

Durante el periodo de Independencia
este flujo de recursos estaba estructurado me-
diante diferentes canales: los impuestos, los
aportes voluntarios, los empréstitos nacionales
e internacionales, la emision de dinero (mone-
das y billetes), las cuotas obligatorias, la con-
fiscacidn de bienes, el corsarismo, entre otros
mecanismos. Asimismo, en el dltimo tramo
de la Independencia los dos bandos aplicaron
la politica de tierra arrasada y guerra a muer-
te, como una forma de limitar el accionar del
enemigo. El bando o ejército que tuviera mejor
estructurado su aparato economico tenfa una
ventaja considerable sobre su contrincante.

En esta seccion se estudian las principales
actividades econdmicas que se desarrollaban
en la ciudad y provincia de Santa Marta en los
albores de la Independencia, asi como las me-
didas de politica econémica y de economia de
guerra que aplicaron realistas y republicanos.
En Santa Marta y su provincia sobresalian las
actividades agropecuarias, como las haciendas
ganaderas y las estancias de cafia, la actividad
portuaria y el comercio, este ltimo concen-
trado en un grupo de catalanes asentados en la
ciudad desde finales del siglo XVIIL

1. Santa Marta y Cartagena a finales de
la Colonia

Entre 1760y 1810 la economia de la Nueva Gra-
nada vivié un fuerte dinamismo, producto de
las reformas econémicas y militares impulsadas

por la Corona, como la apertura comercial
de los puertos, el Decreto de Libre Comercio
de 1778, el monopolio de productos (como el
aguardiente, tabaco y naipes), asi como la reor-
ganizacion y profesionalizacion del estamento
militar. Cartagena fue una de las ciudades mas
beneficiadas con este dinamismo econémico y
en menor proporcion lo fue Santa Marta.

El censo de 1793 muestra a Santa Marta
con una poblacién de 3.598 habitantes, mien-
tras que Cartagena tenfa 13.630, mds de tres
veces que aquella ciudad, lo que muestra su
dindmica demogréfica y, por tanto, econémi-
ca (Tovar et al., 1995: 484 y 518; Laffite, 1195:
162; Calvo, 2002: 197). En la primera década
del siglo XIX Santa Marta era una pequefa
ciudad de escasos cuatro mil habitantes, que
se redujo a tres mil luego de la guerra de In-
dependencia. En 1809, en su época de mayor
dinamismo y previo al conflicto de la Inde-
pendencia, Cartagena llegé a tener 17.600 ha-
bitantes, pero luego de la guerra y el sitio de
Morillo su poblacién disminuyé a menos de
10.000 personas y su economia colapso.

En esta época final del periodo colonial,
después de La Habana, Cartagena recibia las
mayores transferencias del Situado de toda la
cuenca del Caribe; era el principal puerto de
comercio exterior, y recaudaba los derechos
de aduana de todo el virreinato. Entre 1751 y
1810 los ingresos fiscales de Cartagena se in-
crementaron un 2,8% promedio anual, mien-
tras el situado crecié durante el mismo pe-
riodo un 2,7% promedio anual. La dinamica
economica de Cartagena estuvo asociada con
los recursos del situado, que se invertian en
las construcciones militares para la defensa de
la ciudad, las cuales se aceleraron en la segun-
da mitad del siglo XVIII. También, una parte
considerable de los recursos se utilizaba en
el pago de mano de obra tanto para las cons-
trucciones militares como de soldados pro-
fesionales. En 1810 Cartagena observo como
disminuian los recursos del situado enviados
por las cajas reales de Mompox y Santa Fe. El
situado de ese afio fue el mas bajo desde 1798
y solo representé el 44% del correspondiente
a 1809 (Meisel, 2003: 13-15y 21).



Por su parte, el situado de Santa Marta
llegaba esporadicamente, proveniente de las
cajas reales de Santa Fe y Quito, por interme-
dio de Cartagena. En Santa Marta se observo
un gasto militar constante desde 1760, con
un fuerte crecimiento a partir de 1779 por
las reformas antes sefialadas y la guerra en-
tre Espafa e Inglaterra. En esta época creci6
la guarnicion de la ciudad, con la creacién de
dos nuevas compaiias (Serrano, 2015).

Los ingresos por el monopolio de taba-
co y aguardiente se volvieron importantes a
finales del siglo XVIII y principios del XIX: en
efecto, entre 1797 y 1815 cerca del 50% de los
ingresos de Santa Marta procedia de las ren-
tas del tabaco, aguardiente, alcabala y almoja-
rifazgo. El restante 50% provenia del situado
y otros impuestos. En este periodo el gasto
militar es el dominante dentro de las finanzas
locales, muy por encima de los gastos de fun-
cionamiento y pensiones, por lo que lo militar
va a determinar la dindmica econdémica de
Santa Marta (Serrano, 2015).

2. Propiedades rurales en los albores
de la Independencia

En esta parte del articulo se analizan las prin-
cipales propiedades rurales de la provincia de
Santa Marta. Se estudian dos casos concretos
de realistas y sus estrategias diferentes ante
el nuevo régimen vy, por ultimo, se aborda el
tema de los impuestos establecidos por uno y
otro bando durante la guerra, asi como el mo-
vimiento de comercio exterior.

Las autoridades coloniales privilegiaron
el monopolio comercial y portuario por Car-
tagena, asi como la transferencia de enormes
recursos fiscales mediante el situado, politica
que perjudicé abiertamente a Santa Marta. En
el largo plazo esta decision pudo originar el
estancamiento econdmico que sufrié Santa
Marta, por lo menos hasta mediados del siglo
XVIIL En las dos ultimas décadas de ese siglo
y principios del XIX Santa Marta empez6 a
tener un leve repunte portuario y comercial,
impulsado por un grupo de comerciantes
catalanes que se establecieron en la ciudad.
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Ademas, tenia un nucleo de familias de la élite
local que de tiempo atras habian estructurado
algunas propiedades rurales en las cercanias
de Santa Marta, Ciénaga, San Carlos de la
Fundacion, Valle de Upar y Valencia de Jests,
o sencillamente denunciado terrenos que lue-
go convertirian en haciendas.

En 1825 el gobernador José Sarda pre-
sentd un informe econdmico en el que sefiala
la pobreza en que vivia la provincia. Resalta-
ba las minas de oro en los rios Sevilla y Tu-
curinca, aunque poco explotada; las salinas
de Chengue, Dulcino, Puebloviejo, Boca de
la Barra (Ciénaga), Sitionuevo y Remolino;
destaca los animales silvestres, los tintes como
palo de Brasil y mora; la producciéon de gra-
nos como maiz, arroz, frijoles, guandu, café y
cacao; la pesca, cuyo valor en ese afio ascendio
a 15.600 pesos. También, se practicaba la ex-
traccion de madera, asi como la construccion
de bongos, botes, barquetas y piraguas a ori-
llas del rio Magdalena, aunque ninguno para
la exportacion. En cuanto a las manufacturas
o produccidn artesanal, se destacaba la elabo-
racion de hamacas y mochilas en Valledupar,
esteras en Tamalameque y Chimichagua, asi
como ollas, tazas y tinajas en El Banco y Bon-
da. De las tierras, baldios o de las haciendas
ganaderas no registra ninguna informacion
(Sardd, 1827: 149-154).

Entre las haciendas, estancias y terrenos
de la provincia se pueden enumerar las siguien-
tes: en Santa Marta y Ciénaga se encontraban
San Pedro Alejandrino, Santa Cruz del Paraiso
de Gaira, Tierras de Avilés, E1 Alambique, Lo
Estrén, San Antonio del Pifidén, Bureche, Santa
Cruz de Curinca, Santa Cruz de Papare, Santa
Rosa de Garabulla, casi todas dedicadas al culti-
vo de cafa, con trapiche. En la zona de Valle de
Upar se encontraban Santa Barbara de Berde-
cia, Playén de los Chimilas, San José¢ de Guar-
tinaja y San Simoén de Guartinaja; en Valencia
de Jesus: Mariangola y Hato de Quiebra Hue-
sos, todos hatos ganaderos del samario Pas-
cual Diaz Granados (Cuadro 7). En 1801 este
hacendado tenia una riqueza que ascendia a
127.880 pesos, representada en las propiedades
rurales ya sefialadas, ademas de la hacienda de
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cafia Santa Cruz del Paraiso, 6.222 cabezas de
ganado, 900 caballos y 95 esclavos. En la po-
blacién de Plato estaba la hacienda Guamal,
con cuarenta esclavos, y en Pedraza el hato San
Isidro de Pedraza, con cuatro esclavos (Tovar,
1980: 135-137; Romero, 1997: 93).

La hacienda Santa Cruz del Paraiso de
Gaira fue propiedad de la familia Diaz Gra-
nados desde principios del siglo XVIII, y se
dedicaba al cultivo de cafia de azudcar. Estos
hacendados tuvieron varios conflictos de tie-
rra con los naturales de Gaira, pero al final la
justicia fallé a favor de los terratenientes, limi-
tando a los gaireros a un reducido globo de te-
rreno donde debian practicar sus actividades
agropecuarias.

A mediados del siglo XVIII en la pro-
vincia de Santa Marta los marqueses de Santa
Coa estructuraron las haciendas Santa Barbara
de las Cabezas en el Paso del Adelantado y El
Tamacal, en Pueblo Nuevo (Valencia de Jesus).
Las haciendas estaban dedicadas a la ganade-
ria y contaban con esclavos y herramientas. La
mds importante de todas era Santa Barbara de
las Cabezas, la cual tenia una extensiéon de 19
caballerias y 31 fanegas de tierra. En la primera
década del siglo XIX, ante los vientos de cam-
bio que empezaron a soplar en América, los
familiares de los marqueses de Santa Coa de-
jaron Mompox y se fueron a vivir a Barcelona.

A partir de ese momento se intensifico
la mala administracién de los bienes familia-
res, con propietarios ausentistas y “adminis-
tradores mercenarios”, al decir del apodera-
do de Maria Ignacia Trespalacios. La guerra
de Independencia le dio la estocada final a
la hacienda: “por decisiéon del 3 de octubre
de 1811, la Real Hacienda de la Provincia de
Santa Marta [...] decidio arrendar la Hacien-
da Santa Bérbara de las Cabezas”, por encon-
trarse los dueios en Espaiia, pais ocupado por
los franceses, y Mompox ocupado por los pa-
triotas. E1 1817 el apoderado de la propietaria
concluia que la administracién ausentista es-
taba acabando con la hacienda, pues su capital
habia disminuido en pocos afos de 60.000 a
24.000 pesos (Daza, 2009: 283-285).

También, en la zona de Valledupary Va-
lencia de Jesus se encontraban otras haciendas
ganaderas y estancias de cafla, algunas de las
cuales habian decaido o sencillamente habian
sido destruidas durante los afios de la Inde-
pendencia. Ejemplos de estos son La Pedre-
gosa, una estancia con ingenio de trapiche, y
los hatos ganaderos Guaimaral y Once Reses,
perteneciente a la familia Pumarejo. A prin-
cipios del siglo XIX Agustin de la Sierra y sus
descendientes tenian cinco hatos ganaderos:
Pesquerias, Guaimaral, Cerrito de la Virgen,
el Diluvio y Casacard, en Valencia de Jesus y

Cuadro 7
Bienes de Pascual Diaz Granados * (1801) y Francisca Martinez ** (1800)

Hacienda, hato o terreno

Santa Cruz del Paraiso *

Hato Maria Angola *

Quiebra Hueso *

Hacienda Santa Barbara de Berdecia *
Hacienda San José de Guartinaja *

El Play6n de los Chimilas *

Otras tierras: Playon del Mono, Las Caidas, Playon de Juan
Goyo *

Hacienda Santa Cruz de Papare **
Hacienda Santa Rosa de Garabulla **
Hato de Rio Frio y Sevillano **

Otras tierras: ensenadas de Gayraca, Cinto y Naguanje;
playon Santa Cruz de los Chimilas **

Ubicacion Valor (en pesos)
Gaira, a 1,5 leguas de Santa Marta 26.020
Valencia de Jesus 15.112
Valencia de Jests 3.580
Valle de Upar 14.909
Valle de Upar 9.567
Valle de Upar 10.298
Ciénaga 26.378
Ciénaga 19.047
Ciénaga 2.247

Fuente: Tovar (1980: 134-136).



Valledupar. La hacienda Pesquerias fue diez-
mada durante la guerra de Independencia y
hacia 1817 estaba casi extinta. Igualmente,
se pueden mencionar el hato San Pablo de la
Punta, de la familia Maestre del Campo, las
haciendas Sabanas del Zorro y Sabana Gran-
de, de los Fernandez de Castro, y el ingenio de
trapiche San José de los Corazones®.

Otra gran hacienda ganadera que se es-
tructur6 en el periodo colonial y se mantuvo
vigente en los primeros anos de la Republica
fue San Antonio Rompedero de Pestagua. La
hacienda estaba situada en la isla de Salaman-
ca, margen oriental del rio Magdalena, Pro-
vincia de Santa Marta: abarcaba un extenso
globo de terreno que iba desde la desembo-
cadura del rio hasta llegar frente al pueblo
Soledad, y de la margen oriental del rio has-
ta la boca de La Barra, en la Ciénaga Gran-
de (Tovar, 1980: 102-110). La hacienda y las
propiedades conexas de los Madariaga llega-
ron a tener una extensién de 51 caballerias,
equivalente a unas 20.000 hectareas. Esta pro-
piedad fue rematada y adjudicada a Andrés de
Madariaga y para mediados del siglo XVIII la
familia habia estructurado una gran hacienda
dedicada en su mayor parte a la ganaderia.

Durante el periodo de la Independencia
la hacienda fue embargada a su propietario
Félix Palau, en concordancia con un edic-
to del virrey Benito Pérez, de junio de 1812,
que ordenaba embargar todos los bienes de
los cartageneros ubicados en la provincia de
Santa Marta. Presumia el virrey que todas
las personas residentes en Cartagena tenian
vinculos o simpatias con los dirigentes patrio-
tas. En solo un mes de 1812 los realistas de
Santa Marta le robaron a Palau mas de 1.300
reses, mil caballos, una piragua, y le quemaron
cinco casas. Pese a lo anterior, en 1813 toda-
via le quedaban 5.000 cabezas de ganado, pero
de nuevo fue objeto de saqueos por parte de

4 AHC-NPYV, escritura 48 del 19 de diciembre de 1812 (tes-
tamento de Manuel Josef Pumarejo) y escritura 2 del 21 de
enero de 1817 (testamento de Maria Bernarda de la Sierra);
también, véase: Sudrez (2010: 61-63 y 68).
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los rebeldes, dejando la hacienda con apenas
1.700 reses (Sourdis, 2012; Tovar, 1980: 110).
La Florida de San Pedro Alejandrino fue
fundada por el candénigo Francisco Godoy y
Cortesia hacia 1630. De la misma época debe
ser la construccién de la acequia Minca en la
vertiente norte de la Sierra Nevada de Santa
Marta, pues se tienen referencias que datan
de 1654. La florida, hacienda o quinta de San
Pedro Alejandrino esta situada a una legua
de Santa Marta, a orillas del rio Manzanares,
en el camino que de Santa Marta conduce a
Mamatoco. Su extension hasta principios del
siglo XIX fue de aproximadamente treinta
fanegas de tierra. San Pedro Alejandrino se
ubicaba entre las haciendas Lo Estrén, Santa
Cruz de Curinca y el pueblo de Mamatoco.
En 1808 Manuel Faustino de Mier com-
pro por 11.773 pesos la hacienda de San Pe-
dro Alejandrino, y en ese mismo afio malos
negocios lo llevaron a la quiebra. Ante estas
circunstancias, el tribunal de Santa Marta se la
adjudico a su hijo de 21 afios, Joaquin de Mier
y Benitez, quien se comprometia a asumir to-
das las deudas de su padre (Viloria, 2002).
Santa Cruz de Curinca fue otra planta-
cién de caia de aztcar, establecida desde el
siglo XVII por el gobernador Diego Nuiiez
Velasquez de Quero, que luego pasé a sus des-
cendientes. A finales de ese siglo los irlandeses
Esteban Bodquin, casado con la samaria Bea-
triz de Zuniga, y Pedro Guillet eran los pro-
pietarios de la hacienda. En 1796 Marcelina
Jiménez de Mendoza se la vendid a Vicente
Mor¢, vecinos de Santa Marta. En el primer
afio del siglo XIX Moré se la vendié al coro-
nel José Francisco Munive y Mozo por 3.500
pesos. San Cruz de Curinca tenia una exten-
sién de 70 fanegas de tierra, de las cuales 50
estaban regadas por la quebrada Tamaca y las
20 restantes por la acequia Minca. Ademas,
la hacienda disponia de una casa de habita-
cién, un trapiche con tres fondos instalados,
dos esclavos, tres cafiaverales con 100 bancos
sembrados y un platanar®. Ademas de esta

% AHMG-NPSM, t.: afios 1800-1801, venta de Vicente Moré a
José Francisco Munive, 26 de septiembre de 1801, ff. 161-164.
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hacienda, Munive era propietario de siete ca-
sas en Santa Marta, cuatro predios urbanos y
la estancia ganadera o tierras de Carmona en
Sitio Nuevo.

Por su parte, en 1791 la hacienda Lo Es-
trén era de Domingo Roco, Alcalde Ordinario
de la ciudad de Santa Marta. La hacienda te-
nia cien fanegas de tierras, sembradas de cana,
algodon, cacao, y café, catorce esclavos, dos
esclavos libertos bajo clausula del testamento,
una casa de ladrillo y un solar contiguo a la
casa. Roco nombro como su unica heredera a
su mujer Cipriana Fernandez de la Rosa. Lue-
go Cipriana vendié Lo Estrén a Manuel Con-
de y su esposa, Antonia de Ztniga®'.

Desde la formacion de estas tres ha-
ciendas, San Pedro Alejandrino, Santa Cruz
de Curinca y Lo Estrén, sus propietarios es-
tuvieron en conflicto permanente con los in-
dios de Mamatoco por la utilizacién del agua
de la acequia Minca. No hay que olvidar las
querellas con el coronel José Francisco Mu-
nive en 1810 y posterior enfrentamiento con
Manuel Julidan de Mier. Una hipédtesis que se
puede manejar es que esta relacion conflictiva
era por la posible competencia que tenian los
cultivos y el trapiche de cafa del cacique An-
tonio Nufez en Mamatoco, los cuales nece-
sitaban el agua que también demandaban los
hacendados®.

En la segunda mitad del siglo XVII, don
Toribio de la Torre y Lopez fundé la hacienda
Santa Cruz de Papare, a orillas del rio Toribio,
bautizado asi en su honor. La hacienda estaba
cerca de Ciénaga, y se extendia desde el mar
Caribe hasta las colinas de Minca, en los con-
trafuertes de la Sierra Nevada. Don Toribio
fue un esparfiol que se establecio en principio
en Santa Marta, y luego se mud6 a Mompox.
Ejercié como capitan aguerra de Tamalame-
que y alcalde de Cartagena, y en 1690 recibié

1 AHMG-NPSM, t.: afios 1790-1792, fF. 79-80; t.: afios 1798-
1799, ff. 96-97.

52 El inglés Edward W. Mark pinté en acuarela los trapiches
de San Pedro Alejandrino y el de la familia Nufiez en Ma-
matoco, asi como la hacienda cafetera y cafiera de Minca. La
coleccion completa de las acuarelas pertenece a la Coleccion
de Arte del Banco de la Republica.

el titulo de conde de Santa Cruz. En 1711 la
hacienda pasé al gobernador de Santa Marta
José Mozo de la Torre, quien luego agregé la
hacienda Santa Rosa de Garabulla. En esta gran
plantacion también vivieron Juan Salvador de
Narvéez y Antonia Catalina de la Torre>.

Estas fueron las dos plantaciones de cana
de azticar mas extensas y productivas de Santa
Marta durante los siglos XVIII y XIX. En 1753
las haciendas pasaron a Francisco José Nuiiez
Dévila; luego fueron compradas por el terra-
teniente Nicolds Martinez y este las testd a su
hija Francisca Martinez en 1797, casada con
Nicolés de Ximeno. En 1800 la tinica propie-
taria era Francisca Martinez y su inventario
ascendia a 63.477 pesos, en el que se contaban
las haciendas de cana Santa Cruz de Papare y
Santa Rosa de Garabulla, un hato de Rio Frio
y Sevillano, tierras para ganaderia en San An-
gel y Ariguani, donde pastaban cerca de 300
cabezas de ganado. Para ese entonces Fran-
cisca adjudico las haciendas a sus herederos
Andrés y José Nicolas de Jimeno y Martinez y
en 1820 este ultimo se declaré como propieta-
rio de las dos haciendas con trapiche (Tovar,
1980: 135-137)>.

En 1788 el teniente de gobernador José
Simeén Munive y su esposa, Manuela Mozo
de la Torre, otorgaron escritura de promision
de dote a favor de su hija Maria Antonia Mu-
nive y Mozo, por la cantidad de 4.000 pesos,
consistente en dieciocho caballerias de tierras
denominadas Donama y Cuacos, sembradas
de cacao, dotada con ocho esclavos, casas,
muebles, cercas y una acequia. Maria Antonia
se casd con Juan Manuel Martinez, teniente
veterano y ayudante de regimiento de mili-
cias. Otra de las haciendas de los Munive y
Mozo de la Torre fue San Antonio del Pindn,
colindante con San Pedro Alejandrino y a ori-
llas del rio Manzanares.

5 Antonia Catalina era nieta de Toribio de la Torre. Junto
con su esposo heredaron el titulo de condes de Santa Cruz de
la Torre. Fueron padres del ingeniero y gobernador de Santa
Marta Antonio de Narvéez y la Torre (Vargas, 1948: 71-76).

5t AHMG, NPSM, aiio 1799, testamento de Francisca Marti-
nez, 2 de septiembre de 1799, ff. 34-38.



En 1773 José Munive y Mozo declard
que la hacienda tenia veinte fanegadas de tie-
rra, regadas por media acequia, con esclavos,
frutales, cultivos de cafia, trapiche y casa de
ladrillo. La hacienda la habia heredado su es-
posa Maria Manuela Mozo y de ellos pas6 a
su hija Maria Antonia Munive a finales del
siglo XVIII. También, para 1793 los esposos
Munive y Mozo-Mozo de la Torre solicitaron
una composicion de tierras como propieta-
rios de la hacienda Media Luna, jurisdiccion
de Guaimaro. Los Munive y Mozo estaban
autorizados por las autoridades de la provin-
cia para pasar sus ganados hacia Media Luna
por la hacienda San Antonio del Rompedero,
del conde de Pestagua, quien protesto por esta
medida. De acuerdo con el reclamante, “esta
situacion [es] desventajosa, pues sus tierras
sufren dafos y el duefio del ganado (Munive y
Mozo) no esta obligado a pagar arriendo algu-
no por utilizar la hacienda en cuestion, como
paso de su ganado™.

Por su parte, la hacienda El Alambique
quedaba a orillas del rio Manzanares, cerca de
lo que se conoce como puente de La Platina.
La hacienda tenia cultivos de cafia y un trapi-
che, donde se fabricaba y vendia el aguardien-
te local. La hacienda El Palmar contaba con
una casa, trapiche de molienda, canaduzales,
platanares y arboles frutales, doce esclavos y
doce mulas. Francisco Natera y Vicente Cata-
o eran los propietarios en 1793%.

También, se deben mencionar los terre-
nos de la Santisima Trinidad de Aracataca, La
Concepcion y San José de Sevilla, cercanas a
la poblacién de San Carlos de la Fundacion.
Los dos primeros terrenos fueron denuncia-
dos por el espaiol Basilio Garcia en 1796 y el
tercero por parte de José Francisco Diaz Gra-
nados en 1808*". Como ya se sefiald, Pascual
Diaz Granados y Basilio Garcia hicieron parte

* AHMG, NPSM, t. anos: 1788-1789, ff. 128-130; t. afios:
1798-1799; escritura 79, julio 27 de 1798; Bermudez (1997:
240).

% AHMG, NPSM, t. afios: 1792-1797, . 173-179.

7 AHMG-NPSM, escrituras 25, marzo de 1883 y 22 de mar-
zo de 1893; Viloria (2014: 103).
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de la primera junta provincial de gobierno de
Santa Marta, constituida en agosto de 1810.

Ademas de las haciendas ganaderas y de
cafa, hubo una de anil y otra de café. Lo que
se conoce como las tierras de Avilés o Papayal
fueron un prospero cultivo de aiiil, el cual in-
cluia un ingenio denominado Nuestra Sefiora
de los Dolores. La hacienda fue establecida
por Juan de Aristegui de Avilés, gobernador
de la provincia de Santa Marta en la década
de 1740. Antonio Julidn refiere en su libro que
visito el cultivo y el ingenio, ubicados a media
legua de Santa Marta, a orillas del rio Man-
zanares. Julidn conocidé a Avilés y lo defini6
como un empresario inteligente, entendido
en materia de comercio y de cultivos, con
una fortuna valorada en 40.000 pesos (Julian,
1980: 80-82). Las tierras de Avilés fueron ad-
quiridas por el patriota y empresario Manuel
Dévila en la primera década del siglo XIX. El
cabildo de Santa Marta intent6 despojarlo de
su propiedad, por lo que Dévila reclam¢ ante
el gobierno central en Santa Fe, fallando a
su favor el virrey Amar y Borbdn en las pos-
trimerias del periodo colonial (Hernandez,
1995: 114).

La hacienda Minca, ubicada en las estri-
baciones de la Sierra Nevada, tenia cultivos de
cafa y café a finales del siglo XVIII. A princi-
pios del siglo XIX la familia Oligés Diaz Gra-
nados empez6 a desarrollar los cafetales, y fue
reconocida como una las primeras haciendas
cafetaleras de Colombia®™.

Los primeros propietarios conocidos de
la hacienda Minca fueron Pablo Oligés y su
esposa, Ana Teresa Diaz Granados. Esta ul-
tima la vendié en 1818 a Manuel de Ujueta
y Bisais, y diez afios mas tarde la compraron
Juan M. de Vengoechea y José Maria del Cas-
tillo. Luego pasé a ser propiedad de Martin
y Manuel Avendaiio y estos se la vendieron
a Joaquin de Mier en la década de 1830. De
acuerdo con un escrito de 1828, Minca era
una hacienda cafetera de tradicién colonial y

% AHMG-NPSM, testamento de don Pablo Oligds y nom-
bramiento de su albacea dona Ana Teresa Diaz Granados de
Oligos, 27 de febrero de 1817.
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su café competia con los mejores de otros pai-
ses (Le Moyne, 1975: 25).

Otros hatos, estancias, terrenos o parajes
a finales del siglo XVIII y principios del XIX en
Santa Marta y sus cercanias fueron la hacienda
Media Luna, el hato Orihueca, la estancia Gua-
chaca, el hato Los Cerritos (en Gaira), los para-
jes de Quebrada Concha y Jirocasasa, el corral
de Tierra Nueva (en Ciénaga) y tierras del rio
San Sebastian (en Fundacion). En las cercanias
de Valledupar y Valencia de Jesus habia tierras
en Matanzas, playones en Garural y Ariguani,
sabanas en Maldonado, y tierras en Cimarrén y
en Aguas Blancas. Por tltimo, las tierras comu-
nales de Ciénaga, Mamatoco y Gaira, explota-
das por sus naturales, con diferentes cultivos,
como cafa, maiz, yuca y frutales.

3. Joaquin de Mier y la marquesa de
Torre Hoyos

Cuando se alcanz6 la independencia de Santa
Marta en noviembre de 1820, Joaquin de Mier
solo disponia de la casa donde vivia, una gole-
tayla hacienda de San Pedro Alejandrino. Ra-
pidamente entendié que debia alinearse con
las fuerzas vencedoras, por lo que ofrecio sus
servicios al hombre fuerte del nuevo gobierno
en la region, el coronel venezolano Mariano
Montilla.

En estos afios Joaquin de Mier se man-
tuvo muy activo, no solo como hacendado,
sino también en diferentes negocios, como la
navegacion con embarcaciones que viajaban
a diferentes sitios del Caribe para transportar
mercancias hacia Santa Marta y otros lugares
cercanos. Compré varias goletas, como La
Santamartefia y Nuestra Sefiora de la Cari-
dad. También, fue propietario de otras goletas
y bergantines como La Samaria, Concepcion,
Competidor, Transit, China Samaria, Joyel y
Manuel, entre otros, que utilizé para impor-
tar mercancias desde el Caribe y de algunos
puertos europeos®. En cuanto a la navegacion

¥ AHMG-NPSM, documentos del 6 de mayo y el 9 de mayo
9 de 1815; De Mier (1975: 34).

a vapor por el rio Magdalena, el aporte de
Joaquin de Mier también fue significativo. En
septiembre de 1829 De Mier compro el vapor
El Libertador, el cual casi de inmediato ini-
cid sus recorridos por el Magdalena (Poveda,
1998: 72).

A partir de la Independencia sus pro-
piedades crecieron rapido, pues le favorecié
el hecho de que estuvo del lado de los vence-
dores, lo que en todas las guerras determina
el curso econdmico de las personas y las na-
ciones. Mas que un militar, De Mier fue un
comerciante que hizo negocios con el nuevo
gobierno desde un primer momento, como la
importacion de armas y otros pertrechos de
guerra. En 1823 el gobierno de Santa Marta le
adeudaba 32.000 pesos, suma que se invirtio
en fortalecer la escuadra naval del almiran-
te Brion y las tropas del coronel Padilla que
lograron la libertad definitiva de Maracaibo
(Viloria, 2002).

En la década de 1820 en las haciendas se
presentd una disminucién de la mano de obra
esclava, como consecuencia del reclutamiento
de esclavos por parte de los ejércitos realista
y patriota. Asimismo, muchos esclavos apro-
vecharon las circunstancias para huir de sus
amos y refugiarse en zonas montafiosas y de
dificil acceso. Esta escasez de mano de obra,
a partir de la segunda década del siglo XIX,
llevé a Joaquin de Mier a plantear un ambi-
cioso plan de colonizacién de la Sierra Neva-
da de Santa Marta con inmigrantes italianos,
teniendo como socios a Pedro Gual, Carlos
Soublette, los hermanos Montilla, Lazaro
Maria de Herrera, Juan Langlade, Marcelino
Nuiiez y Juan Pavajeau, entre otros. El pro-
yecto consistia en colonizar cerca de 200.000
fanegadas de baldios nacionales, para instalar
un asentamiento agricola integrado inicial-
mente por sesenta familias extranjeras, dedi-
cadas basicamente a cultivar el café. El Con-
greso de la Republica no aprobd el proyecto
(De Mier, 1975: 33).

Por su parte, el comportamiento de los
marqueses de Torre Hoyos, Maria Josefa y Ma-
teo de Epalza, fue diferente a su pariente lejano
Joaquin de Mier. En los afios convulsionados



de la Independencia la marquesa apoy¢ abier-
tamente a las fuerzas realistas, y durante el pe-
riodo de la Reconquista alojo en su casa de la
Albarrada en Mompox a Pablo Morillo y su
séquito cercano. En esos dias conocié al espa-
fiol Juan Antonio Imbrecht, oficial del Estado
Mayor de las fuerzas de Morillo, con quien se
casarfa en segundas nupcias en 1817.

Al conocer las noticias del triunfo de los
patriotas en la batalla de Boyaca y el avance en
las diferentes regiones de la Nueva Granada,
los marqueses con sus hijas (del primer ma-
trimonio) decidieron abandonar Mompox y
todas sus propiedades para buscar refugio en
Jamaica. Durante ese periodo, las propiedades
empezaron a ser invadidas y los ganados diez-
mados ante el pedido de los comandantes in-
surgentes que requerian cada vez mas alimen-
to para una tropa en crecimiento permanente.

De las inmensas propiedades de los
marqueses de Torre Hoyos, nada mds en la
provincia de Santa Marta se contaban con ha-
ciendas, hatos y potreros, como Carreralarga,
El Hatillo, Calenturas y San Juan de Buena-
vista, a orillas del rio Cesar; sitios de Tama-
lamequito, Valencia de Jesus y Chiriguana;
El Juncal, Islas Canarias, Sapayan, San Luis
Beltran, Plato, en el Bajo Magdalena; sitios
de Cerro de San Antonio, Tenerife, Heredia y
Plato, asi como en la Sierra Nevada las tierras
de Curucatd, Pantano y Tenso, en el sitio de
San Sebastian de Rabago®.

Los bienes fueron confiscados en 1821
por orden del Tribunal de la Intendencia, por
abandono de las propiedades y por haber sido
colaboradora de las fuerzas espaiiolas. La fa-
milia de la marquesa regresé al pais en 1825
para enfrentar el proceso y evitar la expropia-
cion. A pesar del claro apoyo que esta familia
brindo a las fuerzas de Morillo durante el sitio
de Cartagena y los siguientes afios de la Re-
conquista, en julio de 1828 el general Manuel
Valdés, gobernador de Santa Marta, suspen-
di6 la orden de confiscacién y ordend la de-

% En la provincia de Cartagena tenian las Tierras de Loba,
Cispataca y San Luis (cfr. Fals Borda, 1980: 117B).
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volucién de los bienes a la marquesa de Torre
Hoyos (Fals Borda, 1980: 1424 y 1434).

Ante este hecho cabe la pregunta: ;por
qué un gobernador patriota ordena la devo-
lucién de unos bienes a una marquesa que
apoy6 abiertamente las fuerzas realistas?
Este caso pudo estar relacionado con el pa-
rentesco y la amistad. A su retorno de Jamai-
ca la familia de la marquesa se reconcili6 con
reconocidos patriotas de Mompox, Cartage-
na y Santa Marta, como Atanasio Germdn
Ribon, esposo de su hija Dominga de Epalza;
Lazaro Maria de Herrera, casado con su otra
hija, Tomasa de Epalza, quienes se radicaron
en Santa Marta en la Casa de la Aduana®;
Joaquin de Mier, pariente lejano radicado en
Santa Marta, y Federico Tomas Adlercreutz,
gobernador de Mompox, lugar de residencia
de los marqueses, entre otras personas. No
hay duda de que estas amistades debieron
ayudar para que el gobernador emitiera un
concepto favorable. Pero también confirma
que la guerra de Independencia no acabo con
las élites dominantes, sino que estas se aco-
modaron ante el nuevo escenario y sacaron
provecho de la situacion.

En sintesis, en toda la provincia se en-
contraron registros de 79 propiedades rurales
grandes y medianas, distribuidas geografica-
mente de la siguiente manera: 35 se ubicaban
en el corredor Santa Marta-La Ciénaga-San
Carlos de la Fundacion-Plato, dedicadas a la
ganaderia, cultivo de cafa, con su respectivo
trapiche, ademads de café y anil; otras 35 en la
zona de Valledupar, Valencia de Jesus y rio
Cesar, especializadas en ganaderia; tres en Si-
tio Nuevo, dedicadas a la ganaderia, y tres en
la Sierra Nevada, con cultivos de trigo y otros
cereales. De las actividades rurales la ganade-
ria fue la de mayor presencia en la provincia,
seguida por el cultivo de cafia de aztcar.

" En la época en que Lazaro Maria de Herrera y su esposa
Tomasa de Epalza ocuparon la Casa de la Aduana la pintaron
de verde, por lo que el inmueble fue denominado la Casa
Verde o el Palacio de San Lazaro.
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4. Impuestos, monedas y
contribuciones

La década de 1810 fue muy convulsionada,
producto de los movimientos independentis-
tas que empezaron a surgir en toda la Nueva
Granada, las rivalidades entre provincias, la
Reconquista espaiiola y la guerra de Indepen-
dencia definitiva. Esto gener6 que la situacion
fiscal y tributaria se deteriorara, produciendo
caos administrativo, guerra de tarifas y des-
equilibrio fiscal. Asimismo, la reacufiacion
de monedas de plata se hizo en una ley mas
baja y la emision de billetes se hizo sin ningin
control. Ante el creciente déficit fiscal, Bolivar
tomo varias decisiones para enfrentarlo, entre
ellas las dos mas conocidas: en 1819 rebajé los
sueldos de los empleados publicos en un 50%,
y a partir de 1822 contrajo créditos externos
para financiar el déficit y la Independencia
(Junguito, 2010: 46-47).

A principios de 1811 las relaciones en-
tre Cartagena y Santa Marta empezaron a
cambiar: la Junta de Cartagena establecié un
impuesto a las ventas de 12% para los pro-
ductos importados desde Santa Marta, que
aumento al 24% en septiembre de 1814. Para
hacer efectivo el cobro, ubicdé un agente en
Barranquilla y otro en Barrancas, sobre el ca-
nal del Dique.

Ante esta situacidn, las autoridades
realistas de Santa Marta respondieron con una
medida de retaliacion, instalando una aduana
en Tenerife. Lo que lograron estas medidas fue
la interrupcion de la navegacion por el Mag-
dalena y la disminucidn del comercio de estas
provincias con el interior del pais. Al decir de
la historiadora C. Laffite, “la guerra que estallo
entre estas dos ciudades fue, sin duda, la pri-
mera guerra de aduanas internas” (1995:93).
También se puede interpretar como una medi-
da de autoridad que impuso Cartagena a Santa
Marta por su desacato a las directrices del nue-
vo gobierno. En la formacion de los Estados-
Nacioén ocurre una confrontacién de poderes,
y fue esto lo que se evidencio entre estas dos
ciudades, quienes intentaban imponer la una a
la otra el monopolio de las armas y los tributos.

La fidelidad de los samarios con el go-
bierno espanol no sirvié de mucho. El capi-
tan general Francisco de Montalvo dejé Santa
Marta en abril de 1816 y se instal6 en Carta-
gena, ahora con el titulo de virrey. En este pe-
riodo de Reconquista, que empezé en Santa
Marta en marzo de 1813, la ciudad y su pro-
vincia se encontraban en estado ruinoso por
la guerra que libraban con Cartagena. En las
cartas del capitdn general Francisco de Mon-
talvo y el gobernador de la provincia Pedro
Ruiz de Porras se demandaban recursos de
todo tipo, “por las penosas condiciones en las
que se encontraba la plaza” (Elias, 2015: 16).

El mayo de 1819 el oidor Martin Lope-
tedi pasé por Santa Marta y le sorprendio la
pobreza y abandono de la ciudad y su provin-
cia, luego de soportar varios afos de guerra.
Su economia estaba destruida, a pesar de los
sacrificios a favor de la monarquia: su estado
de miseria y postracion fue creciente a partir
de 1815. Esto fue caldo de cultivo para que las
ideas independentistas fueran ganando adep-
tos en Santa Marta (Restrepo Tirado, 1975:
559). Asi, la idea de la revoluciéon empezaba a
ampliarse dentro de la élite samaria, tal como
ocurria en el resto de Nueva Granada.

En 1815 las tropas del Pacificador Mori-
llo llegaron a Caracas, pasaron a Santa Marta
y luego a Cartagena, ciudad que bloquearon
durante cuatro meses. Luego de la toma de
Cartagena, en diciembre de 1815, Morillo
mantuvo el bloqueo del puerto de Cartagena
hasta agosto del ano siguiente, por lo que el
comercio exterior durante esos meses se hizo
de manera exclusiva por el de Santa Marta.
Una vez se reabrid el puerto de Cartagena, los
convoyes siguieron llegando al de Santa Mar-
ta por algin tiempo, donde tenian estableci-
da sus redes y rentas de comercio. Con esta
medida Morillo quiso castigar a los rebeldes
cartageneros y a su vez premiar la fidelidad de
Santa Marta y Maracaibo, el otro puerto pri-
vilegiado por el Pacificador.

Por su parte, en 1813 el capitan general
Francisco de Montalvo acufi¢ en Santa Marta
monedas de cobre de dos reales, con las inicia-
les de Fernando VII en el anverso. Montalvo



necesitaba el numerario para mantener en fun-
cionamiento la administracién colonial y au-
xiliar a las milicias enfrentadas con Cartagena,
mientras llegaban recursos de provincias mas
ricas como Cuba, Maracaibo o Panama. Luego,
en 1820, ad portas de perder Santa Marta defi-
nitivamente, los realistas hicieron una acuia-
cion de emergencia de monedas de dos reales
de plata y % de real de cobre®.

Por su parte, los patriotas también re-
currieron a diversas formas para financiar la
guerra de Independencia, pero en esta parte
solo se hara referencia a la emisién de dine-
ro, como monedas y billetes, y los préstamos
internacionales. Las primeras juntas de go-
bierno no solo se enfrentaron por sustituir
la autoridad politica colonial, sino ademas
el régimen monetario espafiol que se habia
empezado a resquebrajar en gran parte de las
antiguas colonias, primero por la invasion na-
polednica y segundo por la irrupcion de las
juntas de gobierno.

La primera emisiéon de monedas y bi-
lletes colombianos se hizo en el nuevo estado
de Cartagena de Indias entre 1811 y 1814. Las
monedas eran de medio real y dos reales de
cobre, con la figura de una indigena sentada,
con un brazo levantado y una cadena rota
colgando de su otra mano. También, como
respaldo econémico al proceso de la Indepen-
dencia y su enfrentamiento con los realistas
de Santa Marta, en 1813 German Gutiérrez
de Pifieres emitié en Cartagena billetes de un
real en papel comun, que muy pronto fueron
falsificados, por lo que debieron salir de circu-
lacion rdapidamente.

Para la misma época, pero con mejores
acabados, en Santa Fe se acufié la moneda de
un real de plata de 1813, la cual tenia la figu-
ra de una mujer indigena con penacho, como
la personificacién de la libertad americana. La

 Las monedas de plata se acufiaron por valor de 230.436
pesos y las de cobre por 5.674 pesos. Fueron monedas de
plata baja de 2 reales y % de real de cobre, de mejor factu-
ra que las de 1813. Estas monedas pueden apreciarse en la
Coleccién Numismatica del Banco de la Reptblica, Bogota
(véase, ademas, Restrepo Tirado, 1975: 534; Fundacion Nu-
mismaticos Colombianos, 2012: 44).
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acuflacion de esta moneda, conocida como la
china o la india, fue ordenada por el dictador
de Cundinamarca, Antonio Narifio. La mone-
da fue acufiada en la Casa de Moneda de Santa
Fe en denominaciones de un real (1813), medio
real (1814) y dos reales (1815) con la leyenda
“Libertad Americana” por el anverso y “Nueva
Granada-Cundinamarca” por el reverso.

Luego del triunfo de la batalla de Boyacd
en 1819, Bolivar ordend reacuiiar la moneda
colonial conocida como la caraquefia, tomando
como modelo la moneda de la india disenada
por Narifio en 1813. Esta conservo la leyenda
del anverso, “Libertad Americana”, y por el re-
verso “Nueva Granada”. Muchas de estas mo-
nedas irregulares y poco estéticas conservan
rastros de las dos denominaciones monetarias,
conocidas en el medio numismatico como “chi-
pi chipi”. A partir de 1820 se acufié esta mo-
neda, que ya tendria la leyenda de “Colombia”
por el anverso y “Cundinamarca” por el rever-
so. Una vez se desintegré la Gran Colombia,
ocurri6 una “guerra monetaria” en relacion con
“la india”: en la Nueva Granada le estamparon
a la moneda una granada, para que no emigra-
ra al pais vecino, mientras que en Ecuador le
pusieron un sello con las letras MDQ, sigla de
moneda de Quito (Banco de la Republica, s. f;
Barriga, 2005: 809-812, 829-835).

Ademas de las monedas, se empezaron a
reivindicar figuras y nombres indigenas en va-
rias ciudades. Asi, por ejemplo, en 1812 el es-
cudo y la Constitucion del estado de Cartagena
de Indias trafa la figura de una indigena como
simbolo de la libertad, o para resaltar nuevos
nombres, como Cundinamarca o Bogota. La
anterior informacién muestra que desde los
primeros afios de la Independencia la iconogra-
fia republicana buscé apartarse de los modelos
hispanos, exaltando la autenticidad y nobleza de
lo indigena. Esta situacion también puede apre-
ciarse en las primeras monedas que se acufiaron
en México durante el periodo analizado®.

© En México, entre 1811 y 1814, José Maria Morelos acund
una moneda de cobre que en una de sus caras mostraba un
arco y una flecha como simbolo del poder de los aborigenes.
Por su parte, en las monedas acufiadas a partir de 1814 por
la Junta de Zitdcuaro aparece por primera vez la iconografia
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Como se anotd en la introduccion, va-
rios grupos indigenas, como los de Santa Mar-
ta, La Guajira y Pasto, apoyaron abiertamente
el régimen colonial ante la incertidumbre del
cambio en el equilibrio de poderes que repre-
sentaba la Independencia. Pero también otros
se inclinaron por la causa patriota, como los
paeces y los malambo. Esa fue la realidad no
solo en Colombia, sino en varios territorios
que empezaban su vida republicana: los ac-
tores o grupos sociales se alineaban en uno u
otro bando de acuerdo con sus intereses: al-
gunos hacian analisis de corto plazo, mientras
que otros se atrevian a pensar en el mediano
y largo plazos. Asi, se fueron configurando las
alianzas y las lealtades, hasta que finalmente
se impuso por la fuerza de las armas y de las
convicciones el ideal de la Republica.

Ante la resistencia indigena en algunas
regiones de la nueva republica, Bolivar no
solo decidi6 enrolarlos a la fuerza en el ejér-
cito como reclutas y enviarlos a luchar a te-
rritorios distantes y desconocidos, sino que
también les impuso el pago de tributos. Sobre
los indigenas de Pasto su animadversion au-
menté cuando en su territorio fue emboscado
y asesinado el mariscal de Ayacucho, Antonio
José de Sucre. Luego de esta tragedia para la
causa patriota, Bolivar utilizé toda clase de
epitetos contra la poblacion de Pasto, en su
mayoria de origen indigena®.

Lo anterior remite a una situacién para-
ddjica: se resalté lo indigena como un elemen-
to autoctono en la iconografia de las nuevas
naciones libres de América, pero asi mismo
se les combati6 férreamente y se le impusie-
ron fuertes cargas en términos de tributos y
reclutamiento durante el periodo de la Inde-

que se convertird en el simbolo nacional: el dguila encima
de un nopal, que més adelante va a ser asumido como el es-
cudo nacional de México. Segun la mitologia azteca, la tie-
rra prometida seria aquella donde se encontrara un dguila
devorando una serpiente encima de un nopal. Este sitio lo
encontraron los aztecas en una pequena isla en medio de un
lago y alli fundaron Tenochtitlan, actual Ciudad de México
(cfr. Batiz y Covarrubias [coords.], 1998).

% Sobre el tema véase Gutiérrez (2007) y Montenegro (2002).

pendencia. Por el contrario, en la iconografia
republicana de Colombia no se reconoce la
figura de ningtn personaje afrocolombiano,
ni se idealizé su aporte, como sucedié con
lo indigena. Una explicacion a esta situacion
puede encontrarse en los temores que los pro-
ceres de la independencia grancolombiana
tenian de un posible ascenso de la “pardocra-
cia”, como en Haiti.

La guerra de Independencia continua-
ba y Bolivar debia financiar su Campaia del
Sur, asi como poner a funcionar el aparato
productivo y administrativo de la nueva repu-
blica. Ademas de la emisidn de billetes y mo-
nedas, se recurrié a los empréstitos internos y
externos. Sobre estos ultimos se puede decir
que desde 1816 Bolivar empez6 a negociar
préstamos para financiar la etapa definitiva de
la Independencia. El primer crédito que se co-
noce lo contrajo en Haiti con Robert Suther-
land por 9.000 pesos. En 1817 los enviados de
Bolivar a Londres consiguieron varios prés-
tamos con William Hall Campbell, George
Robertson, Michael Scott, Pete Edwards y
William Graham Junior & Sons (Banco de la
Republica, s. f.).

Una vez conformada y confirmada la
Unién de Colombia por el Congreso de An-
gostura de 1819, esta nombré al vicepresi-
dente Francisco Antonio Zea como ministro
plenipotenciario para conseguir nuevos cré-
ditos que permitieran continuar la campana
libertadora y afianzar la naciente republica.
En marzo de 1822, Zea consigui6 para Co-
lombia el primer empréstito externo como
pais independiente de América Latina. El em-
préstito se contraté con la firma inglesa He-
rring, Graham & Powles por un monto de dos
millones de libras esterlinas, con intereses del
0,5% mensual (6% anual). Con este dinero se
recogieron deudas anteriores, se financié par-
te de la Campana del Sur y se buscé impulsar
las mermadas actividades mineras y agrope-
cuarias del pais (Banco de la Republica, s. f.).

La guerra continuaba y la movilizacion
del ejército libertador demandaba enormes
recursos que habia que conseguir por dis-
tintas vias. Por ejemplo, para movilizar una



columna que enfrentara a Morales en Mara-
caibo, Montilla debié hacer un préstamo a
William Robinson por 4.000 pesos®.

La necesidad de dinero para financiar la
guerra era creciente, por lo que en 1824 el vi-
cepresidente Santander, con autorizacion del
Congreso de la Reptblica, conformé una nue-
va comisiéon para solicitar un segundo em-
préstito internacional. El crédito se contratd
con la firma inglesa Goldschmidt & Co., por
un monto de 4.750.000 libras esterlinas, a un
interés anual del 6%. En ese momento este fue
el crédito mas grande recibido por un pais de
América Latina, destinado en su mayor parte
a cubrir gastos de la Independencia de Espa-
na. En efecto, “las deudas acumuladas por la
Gran Colombia fueron tipicamente deudas de
guerra”. Solo en 1825 el 75% de los gastos del
gobierno se destinaron al sector militar (Ave-
lla, 2010: 143).

También los indigenas y religiosos de-
bieron aportar con recursos a la causa de la
Independencia, contribuciones que fueron
impuestas por los triunfadores. El presiden-
te Simén Bolivar ordend un prorrateo con la
cantidad de recursos que debia aportar el cle-
ro de la didcesis de Santa Marta, con destino
al ejército libertador. En total, los 76 presbi-
teros de la provincia de Santa Marta debian
contribuir con 3.000 pesos a la causa de la In-
dependencia®.

En sintesis, esta época estuvo marcada
por las medidas tributarias dispersas de cada
ciudad o provincia, asi como la emision de di-
nero por los dos bandos. Solo a partir de 1821
se empezaron a estabilizar las politicas mone-
taria y fiscal, mediadas por un Estado central
que empezaba a consolidarse en torno a las
figuras de Simén Bolivar y Francisco de Paula
Santander.

% Gaceta de Colombia, nim. 55, 3 de noviembre de 1822.

% AHEDSM, decreto con los nombres, tasa y tiempo de la
contribucién que deben pagar los indigenas, t. 35, ff. 49-50,
1829. Prorrateo hecho al clero de la di6cesis de Santa Marta,
t. 22, ff. 47-48, Santa Marta, 30 de mayo de 1829.
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5. Comercio exterior

El tema portuario era crucial para las autori-
dades de Cartagena y Santa Marta, sin impor-
tar la inclinacién politica de estas ciudades.
En 1811 el gobierno republicano de Cartagena
aprob6 que Sabanilla se convirtiera en puerto
exportador. Esta medida dinamiz6 el comer-
cio exterior, que se convirtié en el punto de
partida del crecimiento de Barranquilla du-
rante el siglo XIX.

Esta condicion se perdi6 durante la Re-
conquista espafiola, pero luego en 1820 Saba-
nilla fue habilitado de nuevo como puerto de
comercio exterior por el recién instaurado go-
bierno republicano. Ante las dificultades para
conseguir recursos que financiaran la guerra
y la administracién de la nueva Reptblica, en
1820 Bolivar ordend cobrar un impuesto del
33% por derecho de importacion sobre las mer-
cancias que entraran por nuevos puertos, como
Sabanilla®. Al afio siguiente, cuando Cartage-
na fue liberada, sus comerciantes lograron que
Sabanilla fuera cerrado y en 1826 consiguieron
que el Congreso de la Republica declarara a
Cartagena como el unico puerto de bodegaje
sobre el Caribe (Nichols, 1973: 175-176).

Las cifras del movimiento portuario
para el periodo 1810-1822 ofrecen un pano-
rama de la situacion comercial de Cartagena y
Santa Marta durante la Independencia (Cua-
dro 8). A los puertos espafioles entraron 1.563
buques de la América Hispana, de los cuales
el 3% (47 embarcaciones) procedian de Car-
tagena, Santa Marta y Riohacha. Esta partici-
pacién estaba muy por debajo de la registrada
por los puertos venezolanos de La Guaira,
Puerto Cabello y Maracaibo, que en conjun-
to movilizaron 235 embarcaciones (15% del
total). Por su parte, salieron 1.430 buques
para las colonias espafolas, de los cuales el
3,2% (46 buques) tuvieron como destino San-
ta Marta y Cartagena, frente al 14,5% de los
puertos venezolanos (207 embarcaciones)
(Laffite, 1995: 36-37).

¢ Carta de Bolivar a Montilla, Cucuta, 28 de julio de 1820
(cfr. O Leary, 1981: t. 17, pp. 331-332).
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Para el caso de Cartagena, en las cifras
anualizadas se observa la progresiva disminu-
cion y luego la interrupcion del trafico mari-
timo después de declarar su independencia
de Espaia en noviembre de 1811. De los 40
buques que entraron y salieron de Cartagena,
35 se registraron entre 1810 y 1811. En Santa
Marta también entraron y salieron 40 buques,
pero en el periodo de la Reconquista y prime-
ras luchas por la Independencia, entre 1815 y
1820, su puerto tuvo mayor movimiento que
el de Cartagena, al ser habilitado por Montal-
vo, Morillo y Montilla.

Entre julio de 1819 y abril de 1820 al
puerto de Santa Marta entraron 63 embarca-
ciones, entre goletas, bergantines, bergantines
de guerra, jabeques y barcas, procedentes en
primer lugar de Jamaica, seguido por Cuba,
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Puerto Rico y Panama. Estos provenian de Ma-
racaibo, Puerto Cabello, Barcelona, Santo Do-
mingo y Riohacha, principalmente. A su vez,
el destino principal de estas embarcaciones fue,
en primer lugar, Cartagena, seguido por Jamai-
ca, Cuba, Panama (Portobelo), Saint Thomas y
Riohacha. Estas embarcaciones tenian bande-
ras de Inglaterra, Espafa, Francia, Holanda,
Dinamarca y los Estados Unidos. Los meses
de mayor movimiento portuario fueron entre
agosto y noviembre de 1819, mientras los mas
lentos fueron abril, febrero y marzo de 1820
(Ortiz, 1963: 1191-1196). En estos ultimos me-
ses el coronel Montilla ya habia desembarca-
do en Riohacha y marchado sobre Valledupar,
mientras las tropas al mando de los coroneles
Lara y Carmona venfan de Ocaia, entrando
por el sur en la provincia de Santa Marta.

Cuadro 8
Entrada y salida de buques a puertos de la Nueva Granada y Venezuela, 1810-1822
1810-1822
Puerto
Salida de puertos espafioles  Entradas a puertos espafioles Total

Cartagena 14 26 40
Santa Marta 22 18 40
Riohacha 3 3
La Gual.ra, Puerto Cabello, 207 235 442
Maracaibo

Fuente: Laffite (1995: 36-37).

Cuadro 9
Importaciones y exportaciones por los puertos de
Cartagena y Santa Marta, 1827 (en francos)

Importaciones Exportaciones
Procedencia
Cartagena Santa Marta Cartagena Santa Marta
Estados Unidos 1.379.051 68.400 190.630 27.388
Francia 1.186.181 257.541 85.739 19.163
Gran Bretafa 1.431.067 144.330 82.778 32.945
Holanda 148.704 0 0 0
Cerdena 86.923 0 0 0
Jamaica 2.460.149 1.386.378 34.195 12.736
Alemania 2.280.443 0 0 0
Otros 339.548 0 2.608 0
Total 9.312.066 1.856.649 395.950 92.232

Fuente: Laffite (1995: 148-152).
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Cuadro 10
Importaciones y exportaciones por los puertos de
Cartagena y Santa Marta, 1828 (en francos)

Importaciones Exportaciones
Procedencia
Cartagena Santa Marta Cartagena Santa Marta
Estados Unidos 656.603 73.394 117.636 30.038
Francia 580.891 421.465 83.945 49.257
Gran Bretafa 3.862.624 432.253 119.350 104.061
Holanda 179.480 0 31.544 0
Jamaica 2.241.058 3.503.192 25.305 28.106
Espafa 96.775 0 0 0
Alemania 2.499.731 0 0 0
Otros 8.502 0 2.934 0
Total 10.125.664 4.430.304 380.714 211.462

Fuente: Laffite (1995: 148-152).

Para finales de la década de los afios
veinte del siglo XIX, de nuevo Cartagena se si-
tuaba como el puerto neogranadino de mayor
movimiento de comercio exterior, muy por
encima de Santa Marta. En 1827 las importa-
ciones y exportaciones de Cartagena eran cin-
co y cuatro veces mas que las de Santa Marta,
respectivamente. Al aflo siguiente, las impor-
taciones de Santa Marta crecieron 2,4 veces
con respecto al afio anterior, mientras que las
de Cartagena tuvieron una minima variacion
(cuadros 9y 10).

Con las exportaciones sucedié algo si-
milar, por lo que en 1828 las importaciones
y exportaciones de Cartagena eran 2,3 y 1,8
veces las de Santa Marta respectivamente. El

grueso de las importaciones venia de Jamaica
y Gran Bretana, mientras las exportaciones se
dirigian en su mayor parte a Gran Bretafa y
los Estados Unidos. Como puede verse con la
informacién de estos dos afios, el grueso del
comercio exterior de la Nueva Granada des-
pués de la Independencia se realizaba con los
paises anglosajones.

El movimiento portuario durante esos
dos afos mostré a Santa Marta como la ciu-
dad con mayor salida de buques, mientras
que el mayor nimero de embarcaciones que
llegaban al pais lo hacian por Cartagena (cua-
dros 11 y 12). De los 397 buques que entra-
ron y salieron durante 1827 y 1828 de estos
dos puertos colombianos, 319 tenian bandera

Cuadro 11
Entrada y salida de buques por los puertos de Cartagena y Santa Marta, 1827

Procedencia Salidas Entradas
Cartagena Santa Marta Cartagena Santa Marta
Estados Unidos 27 9 30 4
Francia 8 10 6
Gran Bretafia 6 7 2
Holanda 0 1 0
Jamaica 3 31 21 21
Cerdena 10 0 2 0
Otros paises 2 0
Total 49 54 73 33

Fuente: Laffite (1995:154-155).
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Cuadro 12
Entrada y salida de buques por los puertos de Cartagena y Santa Marta, 1828

Salidas Entradas
Procedencia
Cartagena Santa Marta Cartagena Santa Marta
Estados Unidos 10 8 9 4
Francia 5 10 8 6
Gran Bretafia 10 15 11 7
Holanda 2 0 2 0
Jamaica 13 30 18 19
Cerdena 0 0 0
Otros paises 0 0 0 0
Total 41 63 48 36

Fuente: Laffite (1995: 154-155).

anglosajona (Gran Bretaia, los Estados Uni-
dos y Jamaica), lo que representaba cerca del
80% del total. Jamaica se convirtié en un si-
tio estratégico para hacer negocios desde la
Nueva Granada. Las mercancias inglesas eran
importadas desde Jamaica, sin pagar mds im-
puestos que las mercancias francesas. Incluso,
algunas podian ser mds costosas si provenian
de Francia. Esto llevé a que los comerciantes
colombianos empezaran a ver las ventajas de
importar desde Jamaica (Laffite, 1995: 142-
143).

En sintesis, durante el periodo de la
Independencia la politica fiscal, monetaria
y crediticia fue muy activa en toda la Gran
Colombia, viéndose reflejada en el Caribe co-
lombiano en general, y la provincia de Santa
Marta en particular. La actividad productiva
en la provincia estuvo sustentada en el comer-
cio exterior, la actividad portuaria, asi como
por las haciendas ganaderas y las plantaciones
de cana. Ante el bloqueo de Cartagena por las
fuerzas de Morillo, el puerto de Santa Marta
se convirtié en la tnica puerta de entrada y
salida de embarcaciones durante este periodo.

Asimismo, al analizar la participacion
de estos empresarios rurales, comerciantes o
armadores a favor o en contra de la Indepen-
dencia, se encontréd que la mayoria de ellos
tomaron partido, sobre todo en la etapa final
de la contienda. En el bando realista, o de los
nopos, sobresalieron empresarios o perso-
nas acaudaladas, como José Maria Martinez

de Aparicio, los catalanes Pablo de Oligos y
Vicente Pujals, el andaluz Manuel Faustino
de Mier, el cacique de Mamatoco Antonio
Nuiiez, la marquesa de Torre Hoyos y su se-
gundo esposo Juan Antonio Imbrecht (estos
dos ultimos radicados en Mompox, pero con
intereses econdmicos en la provincia de Santa
Marta). Por el lado republicano sobresalie-
ron los empresarios u oficiales José Francisco
Munive, Joaquin de Mier, Pascual Diaz Gra-
nados, Basilio Garcia, Manuel D4vila, Lizaro
Maria de Herrera y el mismo Mariano Monti-
lla, para solo citar algunos casos.

VIII. Comentarios finales

En Santa Marta, Cartagena de Indias y la Nue-
va Granada en general, la década de 1810 a
1820 estuvo marcada por el enfrentamiento
entre dos bandos que luchaban por objetivos
diferentes: los que querian conservan el anti-
guo régimen (“mas vale malo conocido [...]”)
y aquellos que luchaban por alcanzar un nue-
vo sistema politico (“soflar no cuesta nada
[...] aunque puede costar la vida”

Las fuerzas realistas de Santa Marta la
conformaban en su mayoria los comercian-
tes y funcionarios espafoles asentados en la
ciudad, muchos de ellos catalanes, asi como
los indigenas de Ciénaga, Mamatoco y Bonda,
principalmente. Estos empresarios y funcio-
narios estaban imbricados dentro del sistema



politicoeconémico espaiol, lo que les permi-
tia sacar provecho de las politicas y proyectos
del régimen colonial. Por su parte, los indige-
nas apoyaron el sistema mondrquico y lucha-
ron a su favor, como una manera de aferrarse
alo establecido, ante los temores de un nuevo
régimen que podria hacerles perder los esca-
sos logros alcanzados. En 1810 el conflicto en-
tre realistas y republicanos fue de baja inten-
sidad, pero se fue radicalizando en la medida
en que llegaron a Cartagena militares vene-
zolanos independentistas, por un lado, y por
el otro, Santa Marta empez6 a recibir ayuda
economica y en especie de La Habana y Cadiz.

Estas rivalidades entre samarios y car-
tageneros venian desde el periodo colonial,
cuando Cartagena era la principal caja real,
al recibir elevadas transferencias del situado,
recaudar los derechos de aduana y monopo-
lizar el comercio exterior del virreinato. San-
ta Marta, por su parte, tenia escasa actividad
portuaria y recibia un situado menor, que en
ocasiones no llegaba a la ciudad por decisién
de la caja real de Cartagena. En esta época,
cuando las comunicaciones entre las colonias
con las diferentes metropolis europeas eran
exclusivamente por via maritima, la condi-
cién portuaria y el monopolio del comercio
exterior fueron de vital importancia para
algunas ciudades maritimas, pues sacaban
ventaja a sus vecinas. Este fue el caso de las
ciudades portuarias de La Habana, Cartagena
de Indias, Veracruz, Maracaibo, Portobelo,
entre otras. En el caso colombiano, los puer-
tos de Santa Marta y Riohacha no se vieron
favorecidos por la politica colonial en cuanto
al comercio exterior, pues se concentraba en
Cartagena.

Por su parte, en los albores de la Inde-
pendencia la historia de Santa Marta muestra
que las autoridades coloniales en varias oca-
siones favorecieron los intereses de los indige-
nas. Al momento de la Independencia, estos
antecedentes generaron fidelidad de los indi-
genas ante el régimen colonial, el cual no les
generaba grandes incertidumbres.

Lo que sucedia en Europa repercutia en
estos territorios de ultramar, sus colonias o

articulo ¢ 61

antiguas colonias. Asi, la invasiéon de Napo-
leén a Espafia gener6 una agitacion politica y
social que result6 en la conformacion de las
juntas de gobierno en todo casi el territorio
hispanoamericano. Luego, la derrota de Na-
poledn en 1815 generd dos consecuencias di-
rectas sobre Hispanoamérica: la expedicion
de Pablo Morillo para la reconquista de las
antiguas colonias espafolas y la llegada de le-
gionarios britanicos para enrolarse en el ejér-
cito patriota.

Durante la Reconquista los pueblos in-
digenas cercanos a Santa Marta como Mama-
toco, Bonda y Ciénaga brindaron su apoyo a
Pablo Morillo, asi como lo hicieron muchos
espafioles y criollos en Caracas, Socorro y
Santa Fe. La reconquista de Santa Marta em-
pezd dos afos antes de la llegada de Pablo
Morillo, impulsada por los indigenas y algu-
nos criollos adeptos al régimen realista. En
marzo de 1813 los indigenas locales expulsa-
ron a las tropas enviadas desde Cartagena, lo
que les permitié hacer sentir su poder a una
parte de la élite samaria afecta a la Indepen-
dencia. Fue asi como llevaron a prision a va-
rios miembros de las familias tradicionales,
acusados de haber colaborado con Labatut.
La economia y la demografia se vefan afec-
tadas por estas acciones de guerra. Asi, por
ejemplo, en 1813 la ciudad de Santa Marta
perdié cerca del 25% de su poblacién y gran
parte de su base econémica ante la toma de
Labatut y la retoma por parte de los indigenas
afectos al antiguo régimen.

Por otra parte, la derrota de Napoleén
también generd el fin de la alianza de Ingla-
terra con Espaiia, por lo que la primera se vio
en libertad de apoyar a los ejércitos rebeldes
en las colonias espafiolas. Es asi como entre
1818 y 1821 llegaron a la isla de Margarita
(Venezuela) cerca de 4.500 combatientes de la
Legion Britanica y mas de 2.000 de la Legion
Irlandesa y otras nacionalidades, que pronto
se integraron al ejército libertador en Vene-
zuela y Colombia, y mas adelante en Ecuador,
Pert y Bolivia.

Hasta 1818 se observaba un equilibrio de
fuerzas entre realistas y patriotas, en la que se
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enfrentaban milicias locales que estaban muy
apegadas al terrufio. Bolivar comprendi6 esta
limitacién y se propuso conformar un ejército
regular con hombres de diferentes provincias
y nacionalidades, que debia ser disciplinado y
obedecer a una jerarquia. Fue asi como vincu-
16 las legiones inglesas e irlandesas al ejército
libertador y un niimero considerable de otros
europeos que fueron puestos bajo las 6rdenes
de oficiales criollos, en su mayoria de origen
venezolano.

Este nuevo ejército disciplinado y je-
rarquizado empez6 a romper el equilibrio en
1819, con el triunfo sobre los realistas en la ba-
talla de Boyaca, la toma de Cartagena en 1821,
la batalla del lago de Maracaibo en 1823 y la
Campana del Sur, que finaliz6 con el triunfo
en 1824. En esta nueva etapa de la Indepen-
dencia se habia pasado de una guerrilla local
a un ejército regular con presencia en todo el
territorio, el cual buscaba formar una identi-
dad nacional, por encima de los localismos.

Con esta tropa, mayoritariamente ve-
nezolana y anglosajona, Bolivar organizé la
estrategia de guerra para las provincias del
litoral Caribe, al mando del coronel Mariano
Montilla: el primer objetivo militar era asegu-
rar el control del rio Magdalena; luego tomar-
se Santa Marta; después bloquear Cartagena,
hasta su rendicién, y por ultimo lanzar la
ofensiva contra Maracaibo. Esta campafia fue
muy efectiva y entre 1820 y 1823 se realizé tal
como lo habia planeado Bolivar.

En la campafa definitiva contra Santa
Marta las tropas libertadoras tuvieron varios
combates menores y, finalmente, la batalla
de Ciénaga, el 10 de noviembre de 1820. Esto
fue uno de los encuentros mas sangrientos
de la Independencia de la Gran Colombia, a
la vez que muy desconocido y poco valorado
por la historiografia tradicional. Con este en-
frentamiento se sell6 el triunfo patriota en la
provincia de Santa Marta, a pesar de levan-
tamientos menores registrados hasta 1823, y
encabezados por los indigenas de Ciénaga y
los catalanes de Santa Marta.

Durante el periodo de la Independen-
cia se observo la transicién de una sociedad

colonial, o del antiguo régimen, hacia una de
corte republicano o moderno, influenciada
por el pensamiento de la Ilustracion francesa
y la revolucién estadounidense. Asimismo, en
este periodo se le dio un papel relevante a la
educacion y surgieron otras instituciones de
la modernidad, como las elecciones, los pe-
riddicos y las tertulias, también presentes en
ciudades como Santa Marta.

En términos politicos y econémicos se
impuso la estrategia de guerra a muerte: tie-
rra arrasada y saboteo a la infraestructura
productiva del enemigo. También se abri6
camino la expropiacion a los opositores y
a las contribuciones forzosas. En el caso de
Santa Marta, su economia giraba en torno a
la actividad portuaria, el comercio interno y
externo, asi como a los cultivos de cafia en las
cercanias de la ciudad, y en Valledupar en me-
nor proporcion. En el resto de la provincia la
actividad econdémica dominante fue la gana-
deria, principalmente en la zona de Valledu-
par, Valencia de Jesus y Plato.

La historia de Santa Marta muestra que
en principio fue una ciudad y provincia ma-
yoritariamente realista, hasta cuando fueron
derrotados los partidarios del rey en 1820. En
la década siguiente la ciudad fue abiertamente
bolivariana, por la proximidad de dirigentes
venezolanos y de otras nacionalidades adep-
tos al Libertador, como Montilla, Carreio,
Sarda, De Mier, Ujueta y Maza, entre otros,
asi como el hecho mismo de su muerte, ocu-
rrida en la ciudad. Luego de su deceso, la ciu-
dad y el pais en general pasaron a perseguir y
expulsar a sus copartidarios, imponiéndose la
corriente santanderista, o antibolivariana.

En sintesis, el tema del realismo en Santa
Marta ha sido analizado de tiempo atrds con
los prejuicios propios del patriotismo decimo-
noénico. Con este documento se buscd llegar un
poco mas alld de las conclusiones tradicionales,
para entender mejor la historia econémica y
politica de Santa Marta y el Caribe colombiano
durante el periodo de la Independencia.

Sobre el tema surgen nuevas preguntas,
que es conveniente abordar en otras investi-
gaciones. Uno de esos temas pertinentes seria



conocer los aportes que hicieron a nuestra in-
dependencia patriotas como Miguel Diaz Gra-
nados, Pedro Romero, José Francisco Munive
o Pedro Gual, asi como estudiar la vida y ac-
ciones de algunos defensores del régimen colo-
nial, como el cacique Antonio Nuiiez, el pardo
Tomas Pacheco, el mulato Narciso Crespo, el
indigena Jacinto Bustamante o el comerciante
catalan Antonio Pujals.

Asi mismo, investigar en detalle el flujo
neto de migrantes entre Santa Marta y Pana-
ma, Cuba y Jamaica, asi como entre Cartage-
nay Cuba. También, adelantar una minuciosa
investigacion sobre la presencia de los milita-
res venezolanos en la guerra de Independen-
cia de las provincias del Caribe colombiano,
en especial sobre el general Mariano Montilla.
Por ultimo, se debe estudiar en profundidad,
con estudios de caso, las empresas agropecua-
rias ubicadas en las cercanias de Santa Marta,
dedicadas a la ganaderia, la cana y el café, que
en este documento merecieron una presenta-
cion parcial. Varias de estas haciendas se for-
maron en la provincia de Santa Marta desde
finales del periodo colonial, y se consolidaron
o desaparecieron durante el siglo XIX. @
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actualidad £e3

¢ Minutas de la reunién de la Junta Directiva del
Banco de la Republica del 24 de abril de 2015

El 24 de abril de 2015 se llevo 1. Contexto
a cabo en la ciudad de Bogota macroeconéomico
D. C. la reunion ordinaria de
la Junta Directiva del Banco 1. En el presente informe
dela Republica conla presen- se redujo el crecimiento
cia del ministro de Hacienda promedio estimado de
y ,Crédito Publico, Mauricio los socios comerciales de
Cardenas Santamaria; el ge.- Colombia para 2015. La
rente general, José Dario Uri- recuperacion economica
be Escobar, y los directores, enlos Estados Unidos se-
Carlos Gustavo Cano Sanz, (2 maés lenta que lo bro-
Ana Fernanda Maiguashca ria mes fen'a q p
Olano, Adolfo Meisel Roca, yectado, mientras que el
César Vallejo Mejfa y Juan producto de la.z,ona del
Pablo Zarate Perdomo. euro se expandiria a una
A continuacién se pre- tasa baja. China conti-
senta una sintesis de la visiéon nuarfa  desacelerdndose
del equipo técnico del Ban- y los paises de la region
co de la Republica sobre la registrarfan tasas de cre-
situacién macroecondémica cimiento débiles o nega-
(seccién 1) y posteriormen- tivas. Si estos pronosti-
te se resefian las principales cos se materializan, en
discusiones de politica consi- 2015 la demanda externa
deradas por la Junta Directi- relevante para Colombia
va (seccion 2). creceria a una tasa baja y
Un mayor detalle de la algo menor que la obser-
situacion macroecondmica vada en 2014.
elaborada por el equipo téc- 2. Los menores precios

nico del Banco de la Republi-
ca se presentara en el Infor-
me sobre Inflacion del primer
trimestre de 2015 y en el ane-
xo0 estadistico.

! Nota de la coordinadora editorial:
véase el Anexo al final de estas minutas.
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internacionales del pe-
tréleo y de otros bienes
basicos han presiona-
do a la baja la inflacién
mundial. Ello ha contri-
buido a que en algunos
paises desarrollados los
precios al consumidor
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no aumenten o se regis-
tre deflacién.

El banco central de la
zona del euro continud
realizando estimulos mo-
netarios, mientras que la
Reserva Federal, en su ul-
tima reunion, sugirié que
el posible incremento en
su tasa de interés seria de
forma mas gradual que
lo anunciado a finales de
2014. En este contexto,
las tasas de interés de lar-
go plazo en dichos paises
han descendido y se man-
tienen en niveles bajos.
La apreciacion del dolar
frente a la mayoria de
monedas se ha revertido
de forma parcial. En la
region, las medidas de
primas de riesgo descen-
dieron, después de los
incrementos registrados
a inicios del ano.

En el primer trimestre de
2015, el precio promedio
del petrdleo se situd algo
por debajo de los niveles
registrados a finales de
2014. En el mismo perio-
do, otros bienes basicos
que exporta e importa
Colombia descendieron.
Si todos estos precios se
mantienen, en 2015 los
términos de intercambio
registrarfan niveles ba-
jos similares a los regis-
trados a inicios de 2009.
Esta caida en los térmi-
nos de intercambio ge-
nerarfa una pérdida sig-
nificativa en la dindmica
del ingreso nacional.

El anterior comporta-
miento de la demanda

externa y de los precios
de los bienes bésicos se
ha visto reflejado en los
resultados de comercio
exterior. En los dos pri-
meros meses del afo las
exportaciones en ddlares
descendieron 34%, cai-
da explicada principal-
mente por las de origen
minero (-47%), espe-
cialmente por el menor
precio del petrdleo. En el
mismo periodo las ven-
tas externas de los prin-
cipales productos agri-
colas aumentaron 22,5%,
mientras que las del resto
de sectores descendieron
11%.

En lo corrido del afio,
las importaciones totales
acumulan una caida de
3,8%, debido a las me-
nores compras externas
de bienes intermedios
(-18,4%). Las de bienes
de capital aumentaron
13,9% y las de consumo
lo hicieron en 1,3%. El
aumento en bienes de
capital se explica por los
incrementos de 63,9% en
equipo de transporte y
de 4,1% en materiales de
construccion. Dentro de
los bienes de consumo,
se registr6 una caida de
3,2% en los bienes du-
rables y un aumento de
6,2% en los no duraderos.
Con la anterior informa-
cion, el equipo técnico
incrementd la proyeccion
del déficit de la cuenta
corriente como porcen-
taje del PIB para 2015,
desde un rango entre

3,3% y 5,5%, a uno entre
4,2% y 6,1%. El nuevo re-
gistro mas probable para
2015 (5,3%) seria similar
al déficit observado en
2014 (5,2%). Cerca de 0,9
puntos porcentuales de
la estimacion de 2015 se
explicaria por el menor
PIB en ddlares debido al
mayor nivel de la tasa de
cambio. En ddlares, el
déficit en la cuenta co-
rriente se reducirfa ya
que supone que el menor
nivel de renta de factores
y la reduccién del déficit
comercial de servicios
superaria la ampliacién
del déficit de la balan-
za comercial de bienes.
Por el lado del financia-
miento, las proyecciones
contemplan un descenso
de la inversion extranje-
ra directa, especialmen-
te en el sector minero-
energético, y menores
entradas por inversion de
portafolio. Esto ultimo se
desprende de una mayor
base de comparacién en
2014, cuando se presen-
taron flujos significativos
de esta indole como re-
sultado del aumento de la
ponderacion de los bonos
publicos  colombianos
en algunos indices de
referencia de mercados
emergentes.

En el contexto interno,
la nueva informacion
para el primer trimestre
de 2015 indica que la ac-
tividad econdémica serfa
menos dindmica que la
registrada en el ultimo



10.

11.

trimestre de 2014. La in-
formacion de comercio al
por menor, de confianza
del consumidor y la en-
cuesta de expectativas
econdmicas, indican una
desaceleracion del consu-
mo y lainversién privada.
Por el lado de la oferta, la
caida de la produccion
industrial y del sacrificio
de ganado, el menor cre-
cimiento de la demanda
de energia no regulada, y
el descenso en la percep-
cion presente y futura del
comercio indican que el
crecimiento econdmico
seguird desacelerandose.
Otra informaciéon como
la produccién de petro-
leo, café y cemento su-
gieren buenos comporta-
mientos.

En el mercado laboral, las
cifras a febrero de 2015
muestran que la tasa de
desempleo  (desestacio-
nalizada) sigue en niveles
bajos historicamente, con
una tasa de ocupacion
dindmica que se explica
principalmente por el
empleo asalariado.

En el primer trimestre
de 2015, la deuda total
de las empresas y los ho-
gares creci6 a una tasa
similar a la registrada en
diciembre pasado, tasas
que superan el aumento
del PIB nominal estima-
do para el presente afo.
El endeudamiento de
las empresas en mone-
da extranjera (directo y
bancario) volvio a des-
acelerarse, hecho que ha

12.

13.

sido compensado por el
mejor ritmo de aumento
del crédito comercial en
pesos y bonos. La cartera
de los hogares se desace-
leré levemente, princi-
palmente por la menor
dindmica del crédito hi-
potecario. Lo anterior se
dio junto con unas tasas
de interés del crédito que
se incrementaron, aun-
que en términos reales
siguen en niveles infe-
riores a sus promedios
historicos (exceptuando
tarjetas de crédito).

Con todo lo anterior, el
equipo técnico estima que
el crecimiento del primer
trimestre estaria entre 2%
y 3,5%, con 2,7% como
cifra mas factible. Para
todo 2015, la cifra mas
probable de crecimiento
se reviso a la baja, desde
3,6% a 3,2%, contenida
en un rango entre 2% y
4,0%. La amplitud del
intervalo refleja la incer-
tidumbre que se tiene so-
bre los supuestos hechos
en los posibles escenarios
extremos. Por su parte, la
cifra mds factible tiene en
cuenta una menor dind-
mica en el ingreso nacio-
nal y una reduccién de la
financiacién externa, las
cuales podrian generar
una moderacion del gas-
to, especialmente por un
menor nivel de inversiéon
privada.

En materia de precios,
la inflacién en marzo se
incrementd y se situd en
4,56%, algo superior a la
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proyectada por el prome-
dio del mercado y por el
equipo técnico. La acele-
racién en la inflacién se
explic6  principalmente
por el mayor ritmo de
aumento en los precios
de los alimentos y de los
transables sin alimentos
ni regulados. El promedio
de las medidas de infla-
cién bdsica completdé un
semestre con incrementos
y se situd en 3,65%.

14. Las medidas de expecta-
tivas de inflacién de los
analistas a un afo y las
que se derivan de los TES
a2,3y5anos se situaron
en un rango entre 3,1% y
3,6%.

En resumen, se espera
que la desaceleracion que se
inicio a finales de 2014, a par-
tir de un nivel de actividad
cercano a la plena utilizacién
de la capacidad productiva,
contintie en 2015. La infla-
cién aumentd principalmen-
te por factores transitorios y
sus expectativas se sitian por
encima del 3%. Puesto que
parte de la menor dindmica
del ingreso nacional es de na-
turaleza permanente, el gasto
interno de la economia debe
ajustarse para reducir las vul-
nerabilidades y generar asi las
condiciones de un crecimien-
to sostenido en el futuro.

2. Discusion y
opciones de politica

Los miembros de la Junta
concuerdan en que el 2015
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traerd una desaceleracion en
el crecimiento del producto,
pero difieren en la magni-
tud de dicha desaceleracion.
Mientras que algunos miem-
bros esperan un crecimiento
del PIB cercano a 3%, otros
creen que estard mdas proxi-
mo a 3,5% o incluso por en-
cima de esa cifra.

Destacaron que el me-
nor crecimiento del gasto
interno, complementado por
la sustitucién de importa-
ciones, y, con mayor rezago,
por las mayores exportacio-
nes, inducidas por la depre-
ciacién real del peso, hacen
parte de un ajuste necesario
de la economia colombia-
na a las nuevas condiciones
externas. Dicho ajuste trae-
ra con el tiempo un menor
desequilibrio externo y, en
consecuencia, contribuird a
preservar las condiciones ne-
cesarias para un crecimiento
econdmico sostenido.

Los miembros de la
Junta concordaron en que
la inflacién total al consumi-
dor ha mostrado presiones al
alza generadas por aumentos
temporales en los precios de
los alimentos y, en menor
medida, por el traspaso de la
devaluacion a los precios de
los bienes transables de la ca-
nasta familiar. Se prevé que
la presion empiece a ceder en
el segundo semestre y que la
inflacién vaya convergiendo
ala meta (3%) en el horizon-
te de politica. Se resalta ade-
mas la importancia de que
las expectativas de inflacion
de mediano plazo continuen
ancladas a la meta mencio-

nada, como ha sido el caso
hasta ahora.

Para algunos miembros
de la Junta el crecimiento en
2015 alcanzaria niveles cer-
canos al 3%, debido a una
desaceleracion de la deman-
da interna y a una recupera-
cion leve en las exportaciones
no petroleras. Las proyeccio-
nes previas inclufan un creci-
miento en dichas exportacio-
nes que hasta el momento no
parece consolidarse, resul-
tando mads probable un au-
mento en este rubro consis-
tente con un crecimiento del
PIB total de 3%. Teniendo en
cuenta la magnitud del cho-
que externo, un crecimiento
del PIB de 3% seria un resul-
tado positivo para la econo-
mia en la medida que venga
acompanado con una reduc-
cién de las vulnerabilidades
externas.

Otros miembros con-
sideran que el crecimiento
del PIB en el 2015 estard mas
proximo al 3,5% o incluso
por encima. El aumento de
la demanda externa que se
dard con la recuperacion de
los Estados Unidos y Europa
principalmente, los efectos
positivos de la devaluacién
sobre los sectores industrial
y agropecuario, la contribu-
cién del consumo vy la inver-
sién publica, ya financiados
por el gobierno, y la dindmi-
ca mostrada por el empleo y
el crédito, entre otros, permi-
ten prever que la desacelera-
cién y el necesario ajuste de
la economia, asociado con la
caida en los términos de in-
tercambio, se dardn en forma

ordenada y permitiran alcan-
zar una tasa de crecimiento
destacable en el contexto la-
tinoamericano.

Un miembro de la Jun-
ta reiteré su prondstico de
crecimiento del 3% del PIB
para 2015, con un sesgo a
la baja. Sefialé que la fuente
principal del incremento de
la inflacion, que ha llevado la
tasa de interés real de politi-
ca a terreno negativo, ha sido
la inflaciéon de alimentos,
producida por un choque de
oferta transitorio. Agrego,
que es de esperar que a fina-
les de 2015 la inflacién total
termine cerca del limite su-
perior del rango meta, y que
a lo largo de 2016 converja
hacia el 3%. Por tanto, no
obstante la ostensible des-
aceleracion de la economia
y el retorno de la brecha del
producto a signo negativo,
la tasa de interés nominal de
politica deberia mantenerse
inalterada al menos durante
lo que resta del afio. Lo an-
terior, siempre y cuando las
expectativas de inflacién no
se desanclen de la meta, caso
en el cual habria que consi-
derar el cambio de postura
de la politica monetaria.

3. Decision de politica

La Junta Directiva por una-
nimidad consideré mantener
la tasa de interés de interven-
cién en 4,5%. @

Minutas publicadas
en Bogotd D. C.,
el 24 de abril de 2015.
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anexos

Anexo 1

Descripcion del contexto externo que enfrenta la economia colombiana, la evolucion del co-
mercio exterior, el comportamiento de la demanda interna, el producto y el crédito, y el com-
portamiento de la inflacidn y las expectativas de inflacion

I. Contexto externoy

balanza de pagos

Los precios internacio-
nales del petroleo se re-
cuperaron ligeramente
en las ultimas semanas,
luego de la caida que se
habia observado hasta
marzo. En parte, lo an-
terior es consecuencia
de que las principales
agencias internacionales
especializadas han suge-
rido que la produccién
en los Estados Unidos
se reduciria en los proxi-
mos meses, aunada a los
mas recientes sucesos
geopoliticos en el Medio
Oriente.

Los precios internacio-
nales de algunos bienes
basicos han sido mds
bajos en promedio en lo
corrido de abril que el re-
gistro de marzo. De esta
forma, las cotizaciones de
carbon, niquel y de algu-
nos alimentos importa-
dos por Colombia se han
ubicado por debajo de los
niveles del mes anterior.
En contraste, los precios
internacionales del café
y del cobre han mostrado
una ligera recuperacion
en las ultimas semanas.

Las cifras de actividad
real en los Estados Uni-
dos a marzo sugieren
que su crecimiento eco-
némico durante el pri-
mer trimestre del afio
habria sido mas débil
que lo esperado. Este ha-
bria estado afectado por
choques de oferta tem-
porales (invierno muy
fuerte y huelgas en los
puertos de la costa oes-
te), por la apreciacion del
ddlar y por la caida de la
inversion en el sector pe-
trolero. Sin embargo, los
indicadores de confianza
de los hogares se mantie-
nen en niveles elevados
y sugieren que la econo-
mia retomaria su dina-
mismo en los proximos
meses.

Los registros de mar-
zo del mercado laboral
muestran que la crea-
cién de empleo fue me-
nor que la esperada. Pese
a lo anterior, la tasa de
desempleo se mantuvo
en 5,5% y continuaron
las mejoras de los indi-
cadores alternativos que
sigue la Reserva Federal,
como la tasa de subem-
pleo y el desempleo de
largo plazo.

5. La inflacion anual de los

Estados Unidos a marzo
se ubicd en terreno nega-
tivo (-0,1%), principal-
mente por la fuerte caida
en el precio de los com-
bustibles.  Entretanto,
la inflacién que excluye
energia y alimentos pasd
de 1,7% a 1,8% entre fe-
brero y marzo.

Dada esta evolucion de
la actividad real y de
los precios, los pronos-
ticos de los miembros
del Comité Federal de
Operaciones de Merca-
do Abierto (FOMC) de
la Reserva Federal (Fed)
sugieren que el incre-
mento de la tasa de inte-
rés seria mas gradual que
lo anunciado el trimestre
anterior.

En la zona del euro los
indicadores de activi-
dad real en los primeros
meses de 2015 sugieren
un repunte de la eco-
nomia. De esta forma,
los registros a marzo de
las ventas al detal y de
los indices de confianza
de empresarios y con-
sumidores presentaron
una tendencia positiva,
mientras que las cifras a
febrero de exportaciones

0AO
©) o
OovO



74

¢ Revista del Banco de la Reptblica nimero 1050

y de crédito muestran
una recuperacion.

Respecto a los precios
en la zona en marzo, se
mantuvo la deflacion:
el registro anual fue de
-0,1%, como consecuen-
cia, principalmente, de
los menores precios de
los combustibles. Por su
parte, la variacion anual
del indice de precios
al consumidor (IPC),
excluyendo  alimentos
y combustibles, incre-
menté marginalmente a
0,7%. En este contexto, el
Banco Central Europeo
(BCE) continu6 con el
programa de compra de
activos financieros.

Por otra parte, en Chi-
na las cifras del primer
trimestre indican que
continu6 la desacelera-
cién de esta economia.
Su producto interno
bruto (PIB) creci6 7,0%
en términos anuales, lo
cual representa una mo-
deracion frente al 7,3%
de tres meses atrds. En-
tretanto, la expansion
anual de la produccién
industrial y de las ventas
al detal se ubicd en los
niveles mas bajos des-
de 2008, mientras que
la inversion en activos
fijos mantuvo una clara
tendencia  decreciente.
Por otra parte, el mer-
cado de finca raiz conti-
nda con una tendencia
a la desaceleracion. En
este contexto, el banco
central redujo la tasa de
depdsito para los bancos

10.

11.

12.

comerciales en 100 pun-
tos base (pb).

En América Latina las ci-
fras a febrero del indice
de actividad econdémica
muestran que el creci-
miento de Chile, México
y Pertt habria seguido
siendo débil en el primer
trimestre del afio, mien-
tras que en Brasil habria
continuado la contrac-
cién que inici6 en el ano
anterior.

La inflaciéon en algunas
economias emergentes
continu6 mostrando un
panorama heterogéneo,
aunque predominan las
tendencias decrecientes.
En la mayoria de paises
asiaticos se ha ubicado
en niveles bajos en los ul-
timos meses. Se destaca
el caso de China, donde
la inflaciéon se mantuvo
baja (1,4%). Por su parte,
en América Latina la in-
flacion anual de Chile se
ha reducido lentamente,
mientras que la de Pert y
México se ha mantenido
relativamente estable. En
contraste, la variacion
anual de los precios en
Brasil exhibe una marca-
da tendencia creciente.
En cuanto a los merca-
dos financieros interna-
cionales, las tasas de los
bonos de largo plazo de
los principales paises de
la zona del euro siguieron
reduciéndose en las ulti-
mas semanas, gracias al
programa de compra de
bonos soberanos por par-
te del BCE a comienzos

13.

14.

de marzo. Por su parte,
las tasas de los bonos de
largo plazo de los Estados
Unidos se redujeron y el
dolar se deprecio frente a
las principales monedas
del mundo, como conse-
cuencia de los cambios en
los prondsticos de la Fed.
En América Latina las
primas de riesgo se re-
dujeron en las dltimas
semanas, aunque perma-
necen en niveles relativa-
mente altos. Por su parte,
las monedas de la region
han reversado parte de la
fuerte depreciacién que
se observo al comienzo
del ano. En el caso co-
lombiano, el valor pro-
medio para lo corrido
de abril es de COP 2.521
por ddlar, lo cual repre-
senta una apreciacion de
2,7% frente al promedio
de marzo.

a. Exportaciones e

importaciones

En febrero las exporta-
ciones totales en dodlares
registraron una caida
anual de 26,8%, explica-
da principalmente por
una caida en precios. El
unico rubro que presen-
to crecimiento fue el de
bienes de origen agricola
(6%), mientras que los de
origen minero y el resto
de exportaciones caye-
ron 38,6% y 4%, respec-
tivamente. En el primer
caso el café explica el
crecimiento, al aumentar
23%. La caida en el rubro



15.

16.

de bienes mineros se aso-
cia, en gran medida, a las
menores ventas de crudo
(-40,4%) y de productos
de la refinacion del pe-
tréleo (-69,2%).

En el resto de exporta-
ciones (-4,0%) las caidas
mas significativas dentro
del rubro son las de papel
(-34,3%), carne (-52,5%)
y maquinaria y equipo
(-13,7%). Las dos prime-
ras, principalmente, mos-
traron caidas en sus ven-
tas hacia Venezuela: en el
caso de papel la caida fue
de 63,6%, mientras que
por el lado de carne no se
registraron exportaciones
en febrero. Por su par-
te, maquinaria y equipo
tuvo una caida de 50,5%
hacia Ecuador, siendo
este el destino de ma-
yor contribucion a dicha
disminucion.

En el primer bimestre del
afo las exportaciones to-
tales cayeron 33,8%. Esto
es resultado de las dismi-
nuciones que presenta-
ron tanto las exportacio-
nes de bienes de origen
minero (-46,7%) como
las del resto de productos
(-10,7%). Las exportacio-
nes de bienes de origen
agricola crecieron 22,5%
en dicho periodo.

17. En enero las importacio-

nes CIF en ddlares cre-
cieron 0,8% en términos
anuales, producto del
aumento de las com-
pras de bienes de capital
(21,3%), lo que compen-
sa las caidas registradas

18.

en bienes intermedios
(-10,7%) y bienes de con-
sumo (-6,6%).

El aumento de las im-
portaciones de bienes
de capital se debio al
incremento en el ru-
bro de equipo de trans-
porte (150%), el cual se
explica por el aumen-
to de 332% en equipo
rodante de transporte,
en particular aviones.
Excluyéndolo, la impor-
tacién de bienes de ca-
pital habria caido 22,3%
y las importaciones to-
tales lo habrian hecho
13,7%. La contraccién
en bienes intermedios
se concentrd principal-
mente en combustibles
y lubricantes (-30,9%),
cayendo las compras de
combustibles 31%. Las
importaciones de bienes
de consumo cayeron por
la disminucion de 13,9%
en bienes durables.

19. En febrero las importacio-

nes totales CIF cayeron
8,3% con respecto al mis-
mo mes del afio anterior.
Esta disminucién se debe
ala caida de 25,8% en ma-
terias primas y productos
intermedios, la cual estu-
vo explicada, en mayor
grado, por la contraccion
de 71,4% en las importa-
ciones de combustibles y
lubricantes. Por su parte,
los bienes de capital y de
consumo crecieron 6,6%
y 8,8%, respectivamente.
En el primer caso, la prin-
cipal contribucién fue el
aumento de 5,7% de los

20.

1.

a.

21.
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bienes de capital para la
industria. Del lado de
los bienes de consumo,
se registraron incremen-
tos tanto en no durables
(10,9%) como en dura-

bles (6,7%).
En lo corrido del ano las
importaciones  totales

acumulan una caida de
3,8%, debido a las me-
nores compras externas
de bienes intermedios
(-18,4%). Dentro de este
rubro, la mayor contri-
bucion a tal contraccién
ocurrié en combustibles
y lubricantes (-53,3%),
seguida de la registrada
en materias primas para
la industria (-1,7%). Las
compras de bienes de ca-
pital aumentaron 13,9% y
las de consumo lo hicie-
ron en 1,3%. El aumento
en bienes de capital se
explica por los incremen-
tos de 63,9% en equipo de
transporte y de 4,1% en
materiales de construc-
cion. Finalmente, dentro
de bienes de consumo,
hubo una caida de 3,2%
en los durables, la cual
fue compensada por el
aumento de 6,2% en bie-
nes no duraderos.

Proyecciones de
variables externas

Escenarios de
crecimiento externo
Escenario central o mds
probable (Cuadro 1)

En el caso de los Estados
Unidos se revisaron a la
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baja los prondsticos de
crecimiento para todo
2015 como consecuen-
cia del bajo dinamismo
que se observo duran-
te el primer trimestre.
Sin embargo, para lo
restante del afio y para
2016 se espera que los
fundamentales del con-
sumo permanezcan en
condiciones favorables,
por lo que el gasto de los
hogares se consolidaria
como el principal motor
de crecimiento de la ac-
tividad econémica. Adi-
cionalmente, el impacto
positivo de la caida en los
precios del petroleo so-
bre el consumo seria ma-
yor que el efecto adverso
que este choque tendria
sobre la inversidon

Las exportaciones, asi
como las utilidades de
las multinacionales, se
verfan afectadas por la
fortaleza del ddlar frente
a las principales mone-
das del mundo y por el
menor crecimiento de
sus socios comerciales.
Las discusiones fiscales
concernientes al techo de
la deuda vy las elecciones
presidenciales en 2016
no tendrian un efec-
to significativo sobre la
confianza de los agentes
y sobre el gasto del go-
bierno.

24. Las cifras de creacién de

empleo serfan consisten-
tes con el buen compor-
tamiento que se espera
de la economia, por lo
que el mercado laboral

25.

26.

continuaria con su recu-
peracion. De esta forma,
se seguirfan eliminando
los excesos de capacidad
existentes y comenzarian
a aparecer algunas pre-
siones al alza sobre los
salarios.

Durante 2015 las pre-
siones inflacionarias se
mantendrian contenidas
por los menores precios
de los bienes basicos,
especialmente del petré-
leo, y por la mayor for-
taleza del dolar. En 2016
la inflacibn mostraria
una tendencia crecien-
te y convergeria hacia la
meta de largo plazo de la
Fed.

La Fed incrementaria su
tasa de referencia a fina-
les del tercer trimestre y
lo continuaria haciendo
de forma muy gradual
durante todo 2016. Se es-
pera que esta medida se
transmita correctamente
a las tasas de mercado.

27. En la zona del euro la re-

cuperacién de la econo-
mia seria mas fuerte que
lo esperado el trimestre
anterior. Las medidas
adoptadas por el BCE
han permitido la recu-
peracion de la confianza
y han restablecido, en al-
guna medida, el canal del
crédito, lo cual favorece-
ria el consumo privado y
la inversion. Adicional-
mente, el debilitamiento
del euro seguirfa impul-
sando las exportaciones
por fuera de la Unidn
Europea.

28.

29.

30.

Las reformas adoptadas
en algunos paises de la
periferia permitirian que
estas economias conti-
nuen con su recupera-
cién. Adicionalmente,
se espera que Alemania
siga expandiéndose a un
ritmo favorable. Final-
mente, las economias de
Francia e Italia, si bien
seguirfan  enfrentando
problemas de competiti-
vidad, mostrarian alguna
mejora, gracias a la fle-
xibilizaciéon de algunas
de las condiciones de los
planes de austeridad.

La situacion de Gre-
cia seguirfa siendo una
fuente importante de
incertidumbre para la
region. Sin embargo, no
se contempla que este
pais salga de la zona del
euro. Adicionalmente,
se espera que el conflic-
to geopolitico en Europa
del Este no se contagie a
los mercados financieros
y ala confianza.

En el caso de China, el
crecimiento se seguiria
moderando a medida
que la inversion en acti-
vos fijos y la expansion
del crédito se siguen
reduciendo desde los
elevados niveles obser-
vados en afios anterio-
res. Adicionalmente, las
exportaciones le darfan
un menor impulso al
crecimiento, como con-
secuencia de que el yuan
se ha fortalecido frente a
la mayoria de monedas
del mundo y de que la



demanda global perma-
nece débil. Sin embargo,
las medidas de estimulo
por parte del gobierno y
del banco central permi-
tirian que la desacelera-
ci6én no sea tan marcada.

31. En América Latina se es-

pera un comportamiento
heterogéneo entre pai-

recuperacion. Entretan-
to, Venezuela se seguiria
contrayendo debido a sus
problemas estructurales,
los cuales se han intensi-
ficado con los bajos pre-
cios internacionales del
petroleo.

Riesgos al escenario central

actualidad « 77

te en China y en los de-
mas emergentes, que
ocurrirfa, principal-
mente, por problemas
asociados con su esta-
bilidad financiera. Para
el caso de las economias
de América Latina, la
reduccion de los precios
internacionales  podria

ses. Por un lado, Pert y (Cuadro 1) afectar en mayor medida
Chile exhibirian algu- su actividad econémica.
na recuperaciéon, como 32. Los mercados financie- 35. Se entrarfa en una espiral

consecuencia del menor
precio del petréleo, del
estimulo por parte del
sector publico y la rever-
sion de algunos choques
de oferta. De forma si-
milar, México se veria
favorecido por la mayor
dindmica de la econo-
mia estadounidense. En
contraste, la economia
de Brasil se contraeria en
2015 como consecuencia
de la consolidacion fiscal
que se daria en este pais
y de los bajos niveles de
conflanza de empresa-
rios y consumidores. En
2016 se observaria alguna

33.

34.

ros podrian reaccionar
de manera desordenada
a los ajustes de la politi-
ca monetaria en Estados
Unidos. Ademas de los
efectos adversos sobre es-
tos mercados, la confian-
za a nivel mundial podria
afectarse negativamente.

Ocurriria una salida de
Grecia de la zona del
euro, que resulta en un
incremento importante
de los costos de financia-
miento de esta economia
y en un contagio a otras
economias de la region.

Se podria observar una
desaceleracion mds fuer-

36.

deflacionaria en la zona
del euro o en Japon, que
afectaria de forma signi-
ficativa el crecimiento de
estas economias.

Un evento que podria
compensar algunos de
los sesgos anteriores
es que el gobierno y el
banco central de Chi-
na adoptarian planes de
gran envergadura para
estimular la expansion
de la actividad real, lo
cual mantendria altas
las tasas de crecimiento
del crédito, de la inver-
sién y de la construccion
residencial.

Cuadro 1

Pronésticos de crecimiento econdmico para los principales socios comerciales de Colombia

Pais o region 2015 2016

Bajo Central Alto Bajo Central Alto
Estados Unidos 2,2 2,8 3,4 2,0 2,8 3,6
Zona del euro 0,8 1,3 1,8 0,8 1,5 2,0
China 6,4 6,8 7,2 6,0 6,5 7,0
Brasil (1,2) (0,6) (0,2) 0,3 1,0 L5
Ecuador 0,2 1,5 2,2 1,0 2,0 3,0
Venezuela (7,0) (5,0) (3,0) (2,0) 0,0 2,0
Peru 3,0 4,0 4,7 3,0 4,5 5,5
México 2,0 3,0 3,5 2,5 3,5 4,0
Chile 2,5 3,0 3,5 2,5 3,5 4,5
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Proyeccion de la
balanza de pagos

Durante 2014 el déficit
en la cuenta corriente fue
de USD19.780 m (5,2%
del PIB), ampliandose
con respecto a lo obser-
vado en 2013 USD12.330
m (3,2% del PIB). El
deterioro en el balan-
ce externo del pais fue
el resultado de la fuerte
caida en el precio del pe-
trdleo, de los choques de
oferta registrados para el
carbon y los productos
refinados del petréleo,
y del dinamismo de las
importaciones. Asi, las
exportaciones totales en
ddlares cayeron en 2014
5,5% anual, mientras las
importaciones totales en
ddlares registraron un
crecimiento de 8,0%.

Consistente con dicha
ampliacién en el déficit
corriente, los flujos de
capital para 2014 fue-
ron  significativamen-
te superiores a los re-
gistrados un afno atrds
(USD23.949 m en 2014
frente USD18.782 m un
afio atrads). Esto estuvo
asociado, en especial,
con los mayores flujos
de inversién de cartera
(USD11.631 m) que du-
rante el afio se registra-
ron tanto en el mercado
local de deuda publica
(gracias al rebalanceo de
los indices de JP Morgan)
como en la colocacion de
bonos en los mercados
internacionales por parte

del sector publico. De la
misma manera, en 2014
se registraron mayores
recursos  provenientes
de una mayor inversion
directa neta (USD12.155
m). Lo anterior fue pro-
ducto de una inversion
extranjera directa (IED)
en niveles similares a
los observados en 2013
y una reduccion de los
flujos de inversion de
colombianos en el exte-
rior. Esto estuvo parcial-
mente compensado por
menores recursos prove-
nientes de otra inversion
(préstamos y depdsitos).

39. Para 2015 se espera una

ligera ampliaciéon del
déficit en la cuenta co-
rriente como proporcion
del PIB a 5,3%, resulta-
do de una reduccién en
ddlares a USD -17.038
m mas que compensada
por un efecto de valora-
cién del PIB en ddlares
de 0,9 puntos porcentua-
les dada la depreciacion
promedio estimada en
el afto. Dicho prondstico
incorpora el efecto que
tiene la caida en el precio
del petréleo en diferen-
tes cuentas del balance
externo: se estima que el
déficit en el comercio de
bienes se ampliaria con
una fuerte contraccién
de las principales expor-
taciones de origen mine-
ro y agricola, compensa-
da parcialmente por una
moderada recuperacion
del resto de exportacio-
nes y la reduccién de las

importaciones; se pro-
yecta una reduccién en
el déficit del comercio
de servicios, y una dis-
minuciéon en los egre-
sos netos por renta de
factores, asociada con la
menor remisién de utili-
dades del sector minero-
energético y el efecto de
la depreciaciéon del peso
sobre las utilidades de los
demads sectores.

40. El desempeiio de las ven-

41.

tas externas estaria afec-
tado por las menores
previsiones de precios en
el caso del petrdleo (USD
55/bl Brent) y del carbén,
lo que estaria compen-
sado parcialmente con
las mejores perspectivas
para los productos de
origen agricola, y la re-
cuperacion de una parte
de las exportaciones de
derivados del petroleo
con la entrada en ope-
racion de Reficar al final
del afo.

Para el resto de las ex-
portaciones se estima un
crecimiento moderado
de alrededor de 2%, im-
pulsado principalmente
por el efecto de la de-
preciacion sobre estos
bienes, a pesar de la des-
aceleracion de la deman-
da externa de los socios
comerciales.

42. Cabe senalar que para los

bienes bdsicos se esti-
man expansiones de los
volumenes exportados
para la mayoria de los
productos, consistentes
con las proyecciones de



crecimiento de su pro-
duccién (3,2% petrdleo;
7,5% carbon, y 5% café).

43. De esta forma, en el esce-

nario central las expor-
taciones (en dolares), de
los principales produc-
tos caerian cerca de 34%
mientras las totales se
contraerian en 24%. Por
su parte, las importacio-
nes en ddlares se contrae-
rian frente a lo observado
en 2014 (-15,5% anual),
comportamiento asocia-
do con una fuerte caida
en las importaciones de
bienes de capital para la
industria minero-ener-
gética, una demanda in-
terna menos dinamica y
la reduccion generalizada
de los precios internacio-
nales en los bienes impor-
tados, en especial de los
bienes intermedios (com-
bustibles y derivados).

44. En cuanto al financiamien-

to del déficit, se espera
que los flujos de capital en
dolares sean menores que
los observados en 2014,
afectados por los menores
recursos de IED y los me-
nores flujos de inversion
extranjera de cartera. Lo
anterior estaria parcial-
mente compensado por
mayores Iecursos prove-
nientes de otra inversion
(préstamos y depdsitos)
y por la finalizacion del
programa de compra de
reservas internacionales
por parte del Banco de la
Republica, que en 2014 re-
gistré un monto de USD
4.058 m.

45. Se proyecta una inversion

46.

II.

extranjera directa neta
inferior a la observada
el ano anterior (USD
11.226 m en 2015 frente a
USD 12.155 m en 2014),
producto en especial de
menores flujos hacia los
sectores de petroleo y
mineria (en particular, se
supone una caida de 25%
en la inversion dirigida a
petrdleo). De igual for-
ma se espera una mode-
racion de los flujos hacia
otros sectores, explicado
por la desaceleracion es-
timada de la demanda
interna y la menor valo-
racién en ddlares de los
recursos provenientes de
la reinversion de utilida-
des en algunos sectores
debido a la depreciacion
proyectada.

Por otra parte, se prevé
un menor financiamien-
to neto por recursos
de inversion de cartera
(USD 4.064 m), compa-
rado con el del afio an-
terior (11.631 m), dado
el menor flujo de capital
extranjero hacia el mer-
cado de deuda publica
local y una menor colo-
caciéon de bonos en los
mercados internaciona-
les por parte del sector
publico no financiero.

Crecimiento,
demanda interna y
crédito

47.Lainformaci6n disponible

para el primer trimestre
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de 2015 sugiere que el
ritmo de expansion de la
economia colombiana se
habria desacelerado con
respecto a lo registrado
hacia finales del ano pa-
sado. Se prevé un menor
crecimiento del consumo
privado, en particular
del de bienes durables.
La inversion también
registraria un compor-
tamiento mediocre. La
menor demanda interna
y la depreciacién de la
tasa de cambio nominal
frenarian el dinamismo
de las importaciones, en
contraste con el mejor
desempeiio esperado pa-
ra las exportaciones.

48. Segtin la publicacion mas

49.

reciente de la Encuesta
mensual de comercio
al por menor (EMCM),
del Departamento Ad-
ministrativo ~ Nacional
de Estadistica (DANE),
en febrero las ventas mi-
noristas se expandieron
4,8% frente al mismo
mes de 2014. Para el bi-
mestre enero-febrero el
crecimiento fue de 6,2%
anual, menor que el
11,1% del cuarto trimes-
tre de 2014 para ese tipo
de ventas. Al descontar
las ventas de vehiculos, el
incremento del indicador
fue de 8,5% y 9,3% anual
para febrero y el bimes-
tre, respectivamente.

Para el caso de las ventas
de vehiculos se regis-
tré una caida del 11,3%
durante febrero (-8,7%
para el bimestre). Por
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su parte, segun las cifras
de ventas de carros pu-
blicadas por la ANDI,
Fenalco y Econome-
tria con informaciéon a
marzo, la caida en este
segmento del comercio
fue de 7,1% durante el
primer trimestre. Lo an-
terior permite prever un
mal desempenio del con-
sumo de bienes durables
durante dicho periodo.
Adicionalmente, los re-
sultados de la Encuesta
mensual de expectativas
econdmicas (EMEE) del
Banco de la Republica
permiten prever que el
consumo de los hoga-
res se habria expandido
a un ritmo menor que
el observado durante el
cuarto trimestre del afio
pasado: en febrero el ba-
lance de expectativas de
ventas cayd de manera
importante por segundo
mes consecutivo.

51. Por su parte, el indice de

52.

confianza de los consu-
midores publicado por
Fedesarrollo mostrd en el
mes de marzo un retroce-
so intermensual impor-
tante, lo cual situo la serie
significativamente  por
debajo de su promedio
desde 2001 y en niveles
comparables con aquellos
registrados a mediados de
2009. Dentro de los com-
ponentes de este indice, el
mayor deterioro se obser-
vo en las expectativas de
los consumidores.

Asimismo, en marzo el
crecimiento anual del

53.

crédito de consumo a
los hogares en términos
nominales (13,1%) fue li-
geramente menor que lo
observado en diciembre

(13,4%). A pesar de lo an-
terior, las tasas de interés
reales de los hogares se
mantienen estables.

El desempefio recien-
te de los indicadores de
mercado laboral ha sido
bueno, y ain no permite
prever una moderacion
del ritmo futuro del gas-
to de los hogares por este
canal. A febrero la tasa de
desempleo ha continua-
do su descenso, explica-
do principalmente por el
crecimiento del empleo
asalariado y formal. Sin
embargo, debe hacerse
un seguimiento cuidado-
so de los ajustes salariales,
de las estimaciones de la
Nairu y de los prondsti-
cos del desempleo para
identificar oportuna-
mente el surgimiento de
posibles presiones infla-
cionarias originadas en el
mercado laboral.

54. Con respecto a la forma-

cion bruta de capital, el
balance de expectativas
de inversién de la EMEE
a febrero también sugie-
re una desaceleracion del
ritmo de expansion de ese
rubro (sin construccion
de edificaciones ni obras
civiles). Adicionalmente,
las cifras de importacio-
nes en dolares de bienes
de capital (distintas de
aviones) también mos-
traron retrocesos.

55.

56.

57.

En materia de comercio
exterior, las cifras obser-
vadas de exportaciones
hasta el mes de febrero
sugieren que durante
el primer trimestre de
2015 este rubro podria
registrar un incremento
anual en términos reales,
impulsado por los creci-
mientos de las ventas de
petrdleo, carbén y café,
principalmente. Ademds
en los primeros dos me-
ses del ano las exporta-
ciones del resto de pro-
ductos han crecido (1,1%
en volumenes).

Por ultimo, los registros
observados de importa-
ciones a febrero sugieren
que este renglon del PIB
habria caido en términos
reales durante el primer
trimestre, de acuerdo
con lo esperado un tri-
mestre atras.

Por el lado de la oferta,
los indicadores dispo-
nibles para el primer
trimestre de 2015 pre-
sentan comportamien-
tos dispares. Cifras re-
lacionadas con sectores
como la industria y el
sacrificio de ganado
muestran un desempe-
fio débil con respecto a
lo observado en el ulti-
mo trimestre de 2014,
mientras que algunos
indicadores asociados
con ramas de actividad
como la construccién, la
mineria, la demanda de
energia y el café reporta-
ron algunas aceleracio-
nes importantes.



58. La industria present6 una

59.

contraccién de 1,3% en
febrero que se explica,
principalmente, por la
caida en el renglon de
refinacion de petréleo
(-17,6%), cuya participa-
cion es elevada (18,6%).
Este resultado se ubico
por debajo de lo espe-
rado por la SGEE. En lo
corrido del afio, la indus-
tria total ha caido 2,9%.
Cabe sefialar que el dato
de enero fue revisado a
la baja (pasé de -2,5%
a -4,4%). Al excluir la
refinaciéon de petrdleo,
la industria habria cre-
cido 2,4% en febrero y
-0,7% en el ano corrido.
Adicionalmente, las dis-
paridades sectoriales se
mantienen; industrias de
elaboraciéon de bebidas
(7,9%), procesamiento
y conservacion de carne
y pescado (14,7%), y fa-
bricacién de sustancias
y productos quimicos
basicos (11,1%) mos-
traron crecimientos im-
portantes, contrario a las
ramas de coquizacion,
refinacion de petrdleo, y
mezcla de combustible
(-17,6%) e hilatura, teje-
dura y acabados, y otros
(-11,5%).

De acuerdo con la en-
cuesta de Fedesarrollo
a febrero, aunque el in-
dicador de pedidos y el
indicador de existen-
cias (contraciclico a la
produccién) mejoraron
frente al mes anterior,
los componentes ten-

denciales de cada uno de
ellos apuntan a un dete-
rioro de la industria. Las
expectativas de produc-
cién a tres meses mos-
traron una importante
recuperaciéon en niveles
frente al mes anterior.
No obstante, el compo-
nente tendencial conti-
nua sugiriendo un com-
portamiento débil.

60. Por su parte, el sacrificio

61.

de ganado contintia mos-
trando una contraccion
en febrero, alrededor de
-5,4%. El componente
tendencial reporta tam-
bién un deterioro marca-
do, indicando que dicho
comportamiento podria
perdurar en lo que res-
ta del ano. Cabe senalar
que la incertidumbre so-
bre el ciclo de retencion
ganadera es alta, ya que
los cambios en los patro-
nes de comercio con Ve-
nezuela y otros choques
afectan su duracién.

En contraste, otros in-
dicadores tuvieron un
buen comportamiento
en los primeros meses
de 2015: en construccion
se destaca la aceleracion
de la produccién y los
despachos de cemento,
que en febrero crecieron
13,3% y 6,1%, respecti-
vamente. En el bimestre
enero-febrero estos indi-
cadores se expandieron
10,8% y 10,3%, luego del
6,0% y 6,8% durante el
cuarto trimestre de 2014.

62. Con informacién a marzo,

la produccion de petréleo
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fue de 1.021.000 barri-
les diarios, con lo cual el
primer trimestre cerrd
con una produccién pro-
medio de 1.027.000. En
términos de expansiones
anuales, el mes de marzo
registr6 un aumento de
4,5%,y de 3,0% durante el
primer trimestre de 2015.
Cabe senalar que los re-
sultados observados a la
fecha estdn por encima
de la producciéon prome-
dio del escenario central
de crecimiento y de la ba-
lanza de pagos (1.020.000
barriles diarios).

63. De acuerdo con la Fede-

III1.

64.

racion de Cafeteros, la
produccién de café fue
de 2.917.000 sacos du-
rante el primer trimestre
de 2015, representando
una expansion de 7,9%.
Por su parte, para el mes
de marzo la demanda de
energia total report6 una
variacion anual de 4,1%,
el componente regulado
lo hizo en 4,7% y el no re-
gulado en 2,2%. El com-
ponente tendencial refle-
ja una pendiente positiva.

Comportamiento de
la inflacion y precios

De nuevo en marzo la
inflacion anual al consu-
midor se acelerd, com-
pletando seis meses de
incrementos consecuti-
vos, al cerrar en 4,56% y
superar en 20 pb el regis-
tro defebrero (Cuadro2).
Por su parte, la variacién
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mensual se situ6 en
0,59%, nivel mayor que
el esperado por el merca-
do (0,51%) y por la SGEE
(0,53%). Como viene su-
cediendo en los ultimos
meses, el incremento de
la inflacién estd asociado
con los mayores precios
de los alimentos y, en se-
gundo lugar, por el au-
mento generalizado en los
rubros transables del IPC.
Para lo corrido del afno
la inflacién acumulada
ha sido de 2,40% frente
al 1,52% durante igual
periodo del afo anterior.
La aceleracion de la in-
flacion entre diciembre
del ano pasado (3,66%)
y marzo (4,56%) es ex-
plicada en un 84,3% por
las alzas en los precios de
los alimentos, en especial
los procesados. Los pre-
cios de los transables sin
alimentos ni regulados
explican en 37,3% dicha
aceleracidn, mientras
que los no transables sin
alimentos ni regulados
tan solo contribuyeron
con el 6,3%. El segmento
de regulados fue el inico
que contribuyé negativa-
mente (-27,9%) a la ace-
leracion de la inflacion.

66. En marzo el promedio de

los cuatro indicadores
de inflacién basica tam-
bién aument6 por sexto
mes consecutivo. Dicho
promedio se situé en
3,65%, 12 pb superior al
registro de febrero, sien-
do el mayor nivel obser-
vado desde octubre de

67.

68.

2009. Como sucedi6 el
mes anterior, los cuatro
indicadores volvieron a
aumentar, siendo el IPC
sin alimentos primarios,
combustibles ni servicios
publicos el que presentd
la mayor aceleracion y
alcanzé el mayor nivel
(4,0%). La inflaciéon sin
alimentos, la de menor
nivel, aumenté solo 5
pb, situdndose en 3,5%
(Cuadro 2).

Dentro de la subcanas-
ta del IPC sin alimentos
ni regulados, el compo-
nente transable volvio a
incrementarse, para si-
tuarse en marzo en 3,5%,
cifra que no se veia desde
diciembre de 2004 y cer-
ca de 20 pb mds que lo
observado un mes atras.
Hasta enero pasado ha-
bia sido relativamente
baja la transmision de
la depreciaciéon del peso
a la inflacién, pero en
los dos ultimos meses
ha tendido a aumentar.
De acuerdo con la mas
reciente estimacion rea-
lizada por la SGEE, la
magnitud de esta trans-
mision estaria cerca de
4,0% (es decir, una de-
preciacion nominal adi-
cional de 10,0% aumenta
la inflacion total al con-
sumidor en 0,4%).

De nuevo, en marzo la
difusiéon de las alzas en
el componente transable
sin alimentos ni regula-
dos fue elevada. El ajuste
mensual del IPC de ve-
hiculos nuevamente fue

69.

70.

alto (1,02%), con lo cual
acumula una variacion
de 7,3% desde el mes de
octubre del afio pasado.
Este rubro, con un peso
de 4,4%, es el tercero mas
importante de la canas-
ta familiar, después de
arriendos y comidas fue-
ra del hogar. Otros tran-
sables con incrementos
mensuales significativos
fueron: compra de ce-
lulares (13,1%), estufas
(2,1%) y relojes (1,8%).
Por su parte, el IPC no
transable sin alimentos
ni regulados aumentd
levemente de 3,50% en
febrero a 3,56% en mar-
zo. La variacion anual de
arriendos se aceler6 en 4
pb, cerrando en 2,90% en
marzo. En lo corrido del
ano se han observado in-
crementos en las tarifas de
los servicios de educacién
y salud mayores que aque-
llos observados el afo pa-
sado. A pesar del leve au-
mento del segmento no
transables del IPC, por el
momento no se observan
presiones inflacionarias
importantes por el lado de
la demanda.

Como preveia el equi-
po técnico, la variacién
anual del IPC de regu-
lados se desaceler6 de
3,47% en febrero a 3,25%
en marzo. Este menor
crecimiento es atribui-
ble a la disminucién del
precio de la gasolina (el
mas reciente ajuste fue
de menos 300 pesos, de-
cretado por el Gobierno
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Cuadro 2

Comportamiento de la inflacién a marzo de 2015

Partici-  Partici-
pacion pacion
en en por-
Descripcion dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 ene-15 feb-15 mar-15 porcen- centaje
tajeenla enlaace-
desace- leracion
leracion  del afno
del mes  corrido
Total 1,94 2,51 2,79 2,86 3,66 3,82 4,36 4,56 100,00 100,00
Sin alimentos 2,36 2,62 2,66 2,70 3,26 3,20 3,41 3,46 14,42 15,66
Transables 1,40 1,65 1,94 1,59 2,06 2,28 3,26 3,46 23,68 37,25
No transables 3,76 3,55 3,45 3,26 3,38 3,47 3,50 3,56 7,96 6,34
Regulados 1,05 2,21 2,14 3,25 4,84 4,01 3,47 3,25 (17,21) (27,93)
Alimentos 0,86 2,23 3,11 3,25 4,69 5,41 6,77 7,37 85,58 84,34
Perecederos (0,16) 3,17 8,92 7,61 16,74 16,78 19,68 21,57 47,58 25,06
Procesados (0,24) 0,92 1,44 2,14 2,54 3,70 5,62 5,99 26,85 58,27
Comidas fuera del 326 413 352 323 351 360 334 359 1115 1,01
hogar
Indicadores de inflaciéon basica
Sin alimentos 2,36 2,62 2,66 2,70 3,26 3,20 3,41 3,46
Nucleo 20 2,72 2,86 3,04 2,89 3,42 3,58 3,62 3,70
IPC sin perecederos,
ni combustibles ni 2,19 2,53 2,53 2,39 2,76 3,12 3,69 3,95
servicios publicos
Inflacién sinalimentos 2\ 504 561 255 281 297 340 352
ni regulados
Promedio primeros 4 251 2,69 276 2,63 3,06 322 353 3,65

indicadores

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

71.

nacional a finales de fe-
brero). En lo corrido del
afio el IPC de la gasolina
ha descendido un poco
mas de 6,0%. El subgru-
po de servicios publicos
repunté de 5,7% en fe-
brero a 6,3% en marzo,
comportamiento expli-
cado especialmente por
el aumento de 2,9% en
el altimo mes en la tarifa
del gas.

De nuevo, en marzo, la
variacién anual de ali-
mentos fue mas alta que
lo esperado por la SGEE
y el mercado. En este

mes el aumento fue de 60
pb, situandose en 7,37%.
Como ha sucedido desde
diciembre, el segmento
de alimentos procesados
impulsé con fuerza la va-
riacién anual de alimen-
tos, basicamente por el
arroz, cuyo incremento
mensual fue de 4,4% en
marzo, en lo corrido del
ano 35,6% y 36,6% en
los doce ultimos meses.
Estas alzas se explica-
rian principalmente por
la caida en la produc-
cion debido a la incerti-
dumbre que ocasion¢ el

evento de El Nifo y los
precios bajos en el pa-
sado reciente. A esto se
sumaria la retencion de
inventarios por parte de
algunos molineros y las
importaciones mds cos-
tosas por la depreciacion
del tipo de cambio.

72. Por su parte, los alimen-

tos perecederos aumen-
taron de 19,7% en febre-
ro a 21,6% en marzo. La
papa sigue explicando
esta alza, al avanzar du-
rante el mes 14,4% y en
los ultimos doces meses
71,8%. Otros alimentos,



84

73.

¢ Revista del Banco de la Reptblica nimero 1050

como algunas hortalizas
y frutas, también impul-
saron la inflacion. Por su
parte, los precios de los
alimentos de origen im-
portado, como cereales y
aceites, en marzo volvie-
ron a registrar algunas
alzas, que estarfan siendo
afectadas mas por la de-
preciacion del peso que
por los precios interna-
cionales de estos bienes.
Estos registros son me-
nores que los observados
en el mismo mes del afio
pasado. Finalmente, las
comidas fueras del ho-
gar aumentaron 25 pb en
marzo, alcanzando una
variacion anual de 3,6%.
En materia de presiones
de costos no laborales,
la variacién de los pre-
cios al productor de la
oferta interna (produci-
dos y consumidos mas
importados) volvié a
repuntar levemente de
5,0% en febrero a 5,1%
en marzo. Este compor-
tamiento obedece a que
la depreciacion atin sigue

74.

impulsando el IPP. Los
precios al por mayor de
los alimentos, por el con-
trario, cedieron, aunque
se mantienen en niveles
muy altos. Los bienes im-
portados impulsaron la
inflacion al productor en
marzo, al pasar de 6,1%
en febrero a 10,3% en
marzo. El componente
local cayo de 4,7% a 3,5%,
en especial por la des-
aceleracion observada en
el ajuste anual de los ali-
mentos de 17,5% a 11,1%.
En lo corrido del afo los
salarios vienen mostran-
do ajustes compatibles
con la meta de inflacién.
Los de la industria se
venian ajustando a una
tasa anual de 2,6% hasta
enero, fecha a partir de
la cual, por un cambio
metodologico, dejo de
producirse esta informa-
cién. Por su parte, los de

construccion  bordean
el 5,0%, lo que es una
desaceleracion  puesto

que en meses anteriores
alcanzaba niveles muy
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superiores (7,5% en sep-
tiembre pasado). Los de
vivienda y construccion
pesada declinaron con
respecto a febrero, para
situarse en 3,7% y 3,6%,
respectivamente.

Las expectativas de infla-
cion a diciembre de este
aflo obtenidas a partir
de la encuesta mensual a
analistas financieros, con
informacion a la segunda
semana de abril, aumen-
taron en 11 pb frente al
mes anterior, situdndose
en 3,76%. La inflacion
esperada a doce meses,
obtenida de la misma en-
cuesta, cayd levemente de
3,17% en marzo a 3,13%
en abril. A su vez, en pro-
medio las expectativas de
inflacion para 2, 3, 5y 10
anos, medidas a partir del
break-even inflation, dis-
minuyeron para lo corri-
do de abril 28 pb, 26 pb,
22 pb y 14 pb frente a los
datos promedio de mar-
zo, ubicandose en 3,64%,
3,49%, 3,41% y 3,76%,
respectivamente.
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Compras de divisas del Banco de la Republica
en el mercado cambiario en el mes de marzo de
2015

13 de abril de 2015

El Banco de la Reptblica informa que en el mes de marzo de 2015 no realizd
compras de divisas. En lo corrido del afo, el Banco no ha realizado compras de
divisas.

Durante el mismo mes, el Banco no efectué compras ni ventas definitivas de TES B.
Al finalizar marzo, el saldo de dichos titulos en su poder ascendi6 a $125,6 miles de
millones de pesos.

Junta Directiva del Banco de la Republica

mantiene la tasa de interés de intervencion en
4,5%

24 de abril de 2015

La Junta Directiva del Banco de la Republica en su sesién de hoy decidié mantener la
tasa de interés de intervencion en 4,5%. En esta decision, la Junta tomé en conside-
racién principalmente los siguientes aspectos:
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= Se espera que continue la recuperacion de
la economia de los Estados Unidos lue-
go de un primer trimestre débil. La zona
del euro y Japén mantienen crecimien-
tos modestos y las principales economias
emergentes siguen desacelerandose o pre-
sentan aumentos histdricamente bajos.
Con la nueva informacién disponible es
factible que el crecimiento promedio de
los socios comerciales de Colombia en
2015 sea inferior al de 2014.

= El fortalecimiento que habia presentado el
ddlar frente a la mayoria de monedas se
ha revertido de forma parcial. Las primas
de riesgo de Colombia y de otros paises
de la region han disminuido, aunque sus
niveles superan el promedio de 2014. El
comportamiento de los precios de los bie-
nes que exporta e importa Colombia su-
giere que parte de la caida acumulada de
los términos de intercambio del pais sera
de naturaleza permanente y afectara ne-
gativamente el ingreso nacional.

= La economia colombiana se esta ajustan-
do a las nuevas condiciones externas. Las
cifras disponibles sugieren una desace-
leracién del consumo y de la inversion
en algunos sectores. Esto es coherente
con la caida en el ingreso nacional y los
menores incentivos a invertir en los sec-
tores productores de recursos naturales.
Adicionalmente caen los ingresos por
exportaciones como consecuencia de los
menores precios internacionales de algu-
nos de nuestros principales productos de
exportacion, en especial del petrdleo, y
del bajo crecimiento del volumen de ex-
portaciones industriales.

= En contraste, se espera que la fortaleza del
mercado laboral amortigiie la desacele-
racion prevista del consumo. Asimismo,
que la inversion en obras civiles y la cons-
truccion continde dindmica y que, con el
paso del tiempo, la devaluacion real del
peso vaya teniendo un impacto positivo
sobre el comportamiento de los sectores

que exportan y los que compiten con im-
portaciones. En la medida que el impacto
del choque petrolero se disipe, es natural
esperar que la economia retorne a su ten-
dencia de largo plazo.

= La inflacién anual aument6 en marzo y se
situd en 4,56%. La aceleracion de la infla-
cidn se explicd principalmente por el ma-
yor ritmo de aumento en los precios de
los alimentos. El promedio de las medidas
de inflacién basica estd en 3,65%.

= Las expectativas de inflacion de los analis-
tas a diciembre de 2015 se sittian en 3,76%
y a abril y diciembre de 2016 permanecie-
ron relativamente estables y cerca del 3%.
Las que se derivan de los papeles de deu-
da publica disminuyeron y se sitan en la
mitad superior del rango meta.

En resumen, se espera que la desacelera-
cién que se inici6 a finales de 2014, a partir de
un nivel de actividad cercano a la plena utili-
zacion de la capacidad productiva, continte
en 2015. La inflacién aumenté principalmen-
te por factores transitorios y sus expectativas
se sitiian por encima del 3%. Puesto que parte
de la menor dinamica del ingreso nacional es
de naturaleza permanente, el gasto interno
de la economia debe ajustarse. La Junta con-
tinuara haciendo un seguimiento del tamafio
de dicho ajuste y de su coherencia con el ni-
vel de ingreso de largo plazo, la sostenibilidad
del déficit externo y, en general, la estabili-
dad macroeconémica. Asi mismo, reafirma
el compromiso de mantener la inflacién y sus
expectativas ancladas en la meta, reconocien-
do que hay un incremento de naturaleza tran-
sitoria en la inflacion.

La Junta seguira haciendo un cuidadoso
monitoreo del comportamiento y proyeccio-
nes de la actividad econdémica e inflacién en
el pais, de los mercados de activos y de la si-
tuacion internacional. Reitera, ademas, que la
politica monetaria dependera de la informa-
ci6n disponible.



Lanzamiento Exhibicion
Monetaria Interactiva-
Sucursal Medellin

27 de abril de 2015

El Banco de la Republica presenta la Exhibi-
cion Monetaria Interactiva (EMI) de la Sucur-
sal de Medellin, un espacio ludico dirigido a
estudiantes de ultimos grados de secundaria,
de colegios publicos y privados, asi como es-
tudiantes universitarios, que les permitira
aprender, por medio del juego, sobre temas
relacionados con el dinero, la inflacidn, la his-
toria, las funciones y todo lo referente con la
politica monetaria a cargo del banco central.
Inicialmente esta sala contara con seis de los
trece modulos interactivos que actualmente
funcionan en la EMI en Bogota.

El evento de lanzamiento se realizé el
lunes 27 de abril a las 4:00 p. m. en las instala-
ciones del Banco de la Republica - Sucursal de
Medellin (carrera 50 # 50-21 piso 1), y contd
con la presencia del gerente general del Banco
de la Republica, José Dario Uribe, los codirec-
tores Ana Fernanda Maiguashca, Juan Pablo
Zarate, Carlos Gustavo Cano, Adolfo Meisel
y César Vallejo, y el gerente encargado de la
Sucursal, Carlos Alberto Medina. Adicional-
mente, en el evento participaron representan-
tes de facultades de Economia y de las secre-
tarfas de Educacion de Medellin y Antioquia
asi como rectores, docentes y estudiantes de
instituciones educativas de la ciudad.

Durante el acto inaugural, el Gerente del
Banco invit6 a todos los estudiantes de la ciu-
dad y de la regién a visitar la Exhibicién Mo-
netaria Interactiva para aprender sobre eco-
nomia. “Gracias a este espacio los estudiantes
antioquefos se podran relacionar de mejor
manera con el qué hacer de un banco central
y su compromiso constitucional de mantener

comunicados de prensa ¢ 87

una inflacion baja y estable, propendiendo
por contribuir con el bienestar de todos los
colombianos”, resalto el doctor Uribe.

Durante su visita a la EMI en Medellin
los estudiantes recibirdn una charla sobre el
papel del Banco de la Republica en la econo-
mia del pais, asi como de un taller de recono-
cimiento de especies monetarias. Por su parte,
en la sala interactiva encontraran seis modu-
los con alto nivel de interactividad donde los
alumnos asumiran roles y aprenderdn, por
medio del juego, sobre la historia y las funcio-
nes del Banco, la 6ptima utilizacion de los ins-
trumentos de pagos, la transicion del trueque
al dinero fiduciario y la importancia de tomar
decisiones financieras apropiadas. Asimismo
podran actuar el rol del Gerente General del
Banco de la Republica y jugar a tomar las de-
cisiones apropiadas para mejorar el nivel de
vida de todos los colombianos.

La nueva Exhibiciéon Monetaria Inte-
ractiva es una contribucidén del Banco de la
Republica a la generacion del conocimiento
de los colombianos, la cual hace parte del pro-
grama de Educacion Econdmica y Financiera
Banrep Educa.

sQué es la Exhibicion Monetaria
Interactiva?

En 2007, el Banco de la Republica abrio las
puertas de la primera Exhibicion Monetaria
Interactiva (EMI) que funciona actualmente
en la Central de Efectivo ubicada en Bogots,
la cual a diciembre de 2014 habia sido visi-
tada por cerca de 58.636 personas. La EMI de
Medellin surge como una iniciativa del Banco
de la Republica por expandir los proyectos de
EEF a todas sus sucursales y agencias cultura-
les en el pais. Esta sala sera la primera de cua-
tro inauguraciones del proyecto que también
se implementara en Cali, Pasto y Santa Marta
alo largo de 2015.
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¢ Banco de la Republica

Resolucion Externa 3 de 2015

(24 de abril)

Por la cual se expiden regulaciones sobre los sistemas de compensacion y
liquidacion de divisas y sus operadores y sobre los sistemas de negociacion y
sistemas de registro de operaciones sobre divisas.

La Junta Directiva del Banco de la Republica, en ejercicio de sus facultades constitu-
cionales y legales, en especial de las que le confieren el articulo 16 literales h) e i) de
laLey 31 de 1992 y los articulos 19 y 66 de la Ley 964 de 2005 y en concordancia con
el Decreto 1735 de 1993,

RESUELVE:
Articulo 1.°. El articulo 11 de la Resolucion Externa 4 de 2006 quedara asi:

“Articulo 11. Intermediario del mercado cambiario. Las sociedades ad-
ministradoras tendrdn la calidad de intermediarios del mercado cambiario.

En desarrollo de dicha condicidn, las sociedades administradoras podran
celebrar con los agentes autorizados como proveedores de liquidez las ope-
raciones de compra y venta de divisas necesarias para el adecuado cumpli-
miento de su funciéon de compensacion y liquidacion de las operaciones de
compra y venta de divisas, que hayan sido aceptadas por el sistema, en caso
de presentarse fallas o incumplimientos de uno o mds participantes.

Las operaciones de compra o venta de divisas podrdn ser operaciones de
contado o de derivados. Las operaciones de derivados deberan liquidarse
dentro de los tres dias hébiles siguientes a su celebracion y pactarse con
cumplimiento efectivo.
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El plazo previsto para la liquidacion de las operaciones de derivados debera establecerse te-
niendo en cuenta que se trate de dias hdbiles tanto en el mercado local como en el mercado
extranjero donde se efectiie el cumplimiento de la operacion.

Paragrafo 1.°. Las sociedades administradoras no estan sujetas a las regulaciones sobre posi-
cién propia, posicion propia de contado y posicion bruta de apalancamiento.

Paragrafo 2.°. Las sociedades administradoras en su condicidon de intermediarios del merca-
do cambiario estan sujetas al cumplimiento de las obligaciones establecidas en el articulo 60 de la
Resolucion Externa 8 de 2000 y en las reglamentaciones del Banco de la Republica en lo pertinente.

Paragrafo 3.°. Las sociedades administradoras podran celebrar las operaciones a que se refie-
re el presente articulo con intermediarios del mercado cambiario distintos de los agentes provee-
dores de liquidez, de acuerdo con su régimen de operaciones autorizado en la Resoluciéon Externa
8 de 2000 y sus modificaciones”.

Articulo 2.°. El articulo 15 de la Resolucion Externa 4 de 2009 quedara asi:

“Articulo 15. Compensacion y liquidacion pago contra pago. Las operaciones de conta-
do sobre divisas realizadas entre intermediarios del mercado cambiario en un sistema de
negociacion de operaciones sobre divisas o registradas en un sistema de registro de ope-
raciones sobre divisas, deberan ser enviadas a un sistema de compensacion y liquidacion
de divisas el dia de su negociacion, para su compensacion y liquidaciéon por el mecanismo
de pago contra pago, salvo las excepciones expresas contenidas en los reglamentos de los
sistemas autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las operaciones de contado sobre divisas realizadas entre un intermediario del mercado
cambiario y otra entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia que sea
participante de un sistema de negociacién de operaciones sobre divisas, deberan ser envia-
das a un sistema de compensacion y liquidacion de divisas el dia de su negociacion, para su
compensacion y liquidacién por el mecanismo de pago contra pago, salvo las excepciones
expresas contenidas en los reglamentos de los sistemas autorizados por la Superintenden-
cia Financiera de Colombia.

Paragrafo 1.°. Para efectos de este articulo, los sistemas de compensacién y liquidacion de
divisas corresponden a aquellos sistemas organizados en cumplimiento de la Resolucion Externa 4
de 2006 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus modificaciones.

Paragrafo 2.°. La compensacion y liquidacion de las operaciones de compra y venta de divisas
en efectivo realizadas entre intermediarios del mercado cambiario, no esta obligada a realizarse a
través de los sistemas de compensacion y liquidacion de divisas de que trata la Resolucion Externa
4 de 2006.

Paragrafo 3.°. El Banco de la Republica podra impartir instrucciones relativas a la interco-
nexion de los sistemas de negociacion y registro de divisas con los sistemas de compensacion y
liquidacién de divisas.

Paragrafo 4.°. Las operaciones de contado de que trata el presente articulo podran ser com-
pensadas y liquidadas utilizando mecanismos bilaterales en los siguientes eventos:
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a) Cuando los pares de monedas de las operaciones no sean ofrecidos por los sistemas de
compensacion y liquidacion de divisas;

b) Cuando la negociacion se realice con posterioridad a la hora de cierre de 6rdenes de trans-
ferencia, drdenes de correccion u 6rdenes de retiro, definida por los sistemas de compen-
sacion y liquidacion de divisas;

¢) Cuando se presenten eventos que impidan la prestacion temporal de los servicios de los
sistemas de compensacion y liquidacion de divisas”.

Articulo 3.°. La presente resolucion rige a partir de su publicacion, con excepcion del articulo
2.°, que rige a partir del 1 de diciembre de 2015.

Dada en Bogota, D. C,, a los veinticuatro (24) dias del mes de abril de dos mil quince (2015).
¢ Mauricio Cardenas Santamaria ¢
Presidente

¢ Alberto Boada Ortiz ¢
Secretario

Resoluciéon Externa 4 de 2015

(24 de abril)
Por la cual se modifica el régimen de cambios internacionales.

La Junta Directiva del Banco de la Republica, en ejercicio de sus facultades constitucionales y lega-
les, en especial de las que le confieren los articulos 371 y 372 de la Constitucion Politica, el articulo
16 literales h. e i. de la Ley 31 de 1992, y en concordancia con el Decreto 1735 de 1993,

RESUELVE:

Articulo 1.°. Modificar el literal c. numeral 1 del articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de
2000 de la siguiente manera:

“c. Obtener financiacién en moneda extranjera de no residentes diferentes de personas
naturales, de los intermediarios del mercado cambiario o mediante la colocacidn de titulos
en los mercados internacionales de capitales, para destinarla exclusivamente a realizar las
siguientes actividades:
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i. Operaciones activas de crédito en moneda extranjera en la misma divisa en la que se obtuvo
la financiacién, con un plazo igual o inferior al de la financiacion obtenida. Mientras los re-
cursos se destinan a las operaciones autorizadas en moneda extranjera estos podran man-
tenerse en los rubros que forman parte de la cuenta de efectivo o equivalentes al efectivo.

ii. Operaciones activas en moneda legal, con un plazo igual o inferior al de la financiacion
obtenida. La financiacién en moneda extranjera debera estar cubierta con un derivado en
moneda extranjera que tenga una vigencia desde la fecha de su desembolso hasta el venci-
miento de la financiacion. Mientras los recursos se destinan a las operaciones autorizadas
en moneda legal estos podran mantenerse en activos en moneda extranjera.

iii. Operaciones de leasing de exportacién.

iv. Operaciones en su condiciéon de proveedores locales de liquidez de moneda extranjera con
los sistemas de compensacion y liquidacion de divisas, cuando ocurra un incumplimiento
en el pago por parte de algin participante, de acuerdo con el reglamento de operacion del
sistema. Estas operaciones deben tener un plazo inferior al de la financiacién obtenida.

Esta financiacion debera ser informada al Banco de la Republica en la forma y plazos que de-
termine esta entidad y estd exenta del deposito de que trata el articulo 26 de la presente resolucion,
salvo el caso de la financiacion prevista en el numeral ii de este literal, en cuyo caso el depdsito debe
ser constituido por el intermediario del mercado cambiario”.

Articulo 2.°. Adicionar al numeral 1 del articulo 59 de la Resolucién Externa 8 de 2000 el
siguiente literal:

“1. Obtener financiacién denominada en moneda legal y pagadera en divisas de no resi-
dentes diferentes de personas naturales o mediante la colocacién de titulos en los mercados
internacionales de capitales, para destinarla a realizar operaciones activas en moneda legal.
Esta financiacidn estd sujeta al depdsito de que trata el articulo 26 de la presente resolucion
y debe ser constituido por el intermediario del mercado cambiario. Mientras los recursos
se destinan a las operaciones autorizadas en moneda legal estos podran mantenerse en
activos en moneda extranjera.

Esta financiacion deberd ser informada al Banco de la Republica en la forma y plazos que
determine esta entidad”.

Articulo 3.°. Modificar el paragrafo 9 del articulo 59 de la Resolucién Externa 8 de 2000, de
la siguiente manera:

“Paragrafo 9.°. La financiacién en moneda extranjera o denominada en moneda legal y paga-
dera en divisas que adquieran los intermediarios del mercado cambiario en desarrollo de los actos
conexos o complementarios a su objeto principal autorizado se sujeta a lo previsto para el endeu-
damiento externo en el capitulo IV de este titulo. En consecuencia, esta financiacion estd sujeta
al deposito de que trata el articulo 26 de la presente resolucion y deberd informarse en la forma y
plazos que sefiale el Banco de la Republica”.

Articulo 4.°. La presente resolucion rige a partir del 3 de junio de 2015.
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Dada en Bogota, D. C., a los veinticuatro (24) dias del mes de abril de dos mil quince (2015).
¢ Mauricio Cardenas Santamaria ¢
Presidente

¢ Alberto Boada Ortiz ¢
Secretario

Resolucion Externa 5 de 2015

(24 de abril)
Por la cual se expiden normas sobre el régimen del encaje de los establecimientos de crédito.

La Junta Directiva del Banco de la Republica, en ejercicio de sus atribuciones constitucionales y
legales, en especial de las que le confiere el literal a) del articulo 16 de la Ley 31 de 1992,

RESUELVE:
Articulo 1.°. El articulo 1.° de la Resolucién Externa 5 de 2008 quedara ast:

“Articulo 1.°. Porcentajes. Los establecimientos de crédito deberan mantener un encaje ordi-
nario, representado en depdsitos en el Banco de la Republica o efectivo en caja, sobre el monto de
cada una de sus exigibilidades en moneda legal de acuerdo con los siguientes porcentajes:

a) Se aplicard un porcentaje del 11% a las siguientes exigibilidades:

- Depésitos en cuenta corriente

- Depésitos simples

- Fondos en fideicomiso y cuentas especiales
- Bancos y corresponsales

- Depositos especiales

- Exigibilidades por servicios

- Servicios de recaudo

- Establecimientos afiliados

- Aceptaciones después del plazo

- Contribucién sobre transacciones

- Impuestos sobre las ventas por pagar
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- Cheques girados no cobrados

- Donaciones de terceros por pagar

- Recaudos realizados

- Otras cuentas por pagar diversas

- Cuentas canceladas

- Fondos cooperativos especificos

- Otros pasivos diversos

- Depésitos de ahorro

- Cuentas de ahorro de valor real

- Cuentas de ahorro especial

- Cuenta centralizada

- Compromisos de transferencia independientemente de que las operaciones se compen-
sen y liquiden en cdmaras de riesgo central de contraparte. Se exceptian de lo anterior,
los compromisos de transferencia con entidades financieras y con el Banco de la Re-
publica en operaciones repo, operaciones simultaneas y por transferencia temporal de
valores donde el originador recibe dinero.

- Depositos electronicos

- Sucursales y agencias

b) Se aplicard un porcentaje de encaje del 4,5% a las siguientes exigibilidades:

- Certificados de deposito a término menores de 18 meses

- Certificados de ahorro de valor real menores de 18 meses

- Bonos de garantia general menores de 18 meses

- Bonos denominados en moneda legal y pagaderos en divisas, emitidos en los mercados
internacionales de capitales, menores de 18 meses

- Otros bonos menores de 18 meses

- Sucursales y agencias

c) Se aplicard un porcentaje de encaje del 0% a las siguientes exigibilidades:

- Certificados de dep0sito a término iguales o superiores a 18 meses

- Certificados de ahorro de valor real iguales o superiores a 18 meses

- Bonos de garantia general iguales o superiores a 18 meses

- Bonos denominados en moneda legal y pagaderos en divisas, emitidos en los mercados
internacionales de capitales, iguales o superiores a 18 meses

- Otros bonos iguales o superiores a 18 meses

- Compromisos de transferencia realizados con la Direcciéon General de Crédito Puablico
y Tesoro Nacional en operaciones repo, en operaciones simultaneas y por transferencia
temporal de valores donde el originador recibe dinero, independientemente de que las
operaciones se compensen y liquiden en cdmaras de riesgo central de contraparte.

- Sucursales y agencias

Paragrafo 1.°. Las exigibilidades sujetas a encaje registradas en la cuenta Sucursales y Agen-
cias encajaran a la tasa correspondiente segun la naturaleza de la exigibilidad.

Paragrafo 2.°. El Banco de la Republica establecera mediante reglamentacion de caracter ge-
neral los conceptos y cuentas de las exigibilidades sujetas a encaje, asi como los formatos de reporte
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de la Superintendencia Financiera de Colombia, que deberan utilizar los establecimientos de crédi-
to para calcular el encaje requerido.

Paragrafo 3.°. Los compromisos de transferencia de los establecimientos de crédito con las
entidades de infraestructuras financieras estan sujetos a encaje de acuerdo con lo previsto en el
literal a) del presente articulo, cuando estas tltimas utilicen las garantias de sus miembros”.

Articulo 2.°. La presente resolucion rige desde la fecha de su publicaciéon. Los bonos de-
nominados en moneda legal y pagaderos en divisas emitidos en los mercados internacionales de
capitales se incluiran dentro del calculo del encaje requerido a partir de la bisemana de calculo que
inicia el 3 de junio de 2015.

Dada en Bogota, D. C., a los veinticuatro (24) dias del mes de abril de dos mil quince (2015).
¢ Mauricio Cardenas Santamaria ¢
Presidente

¢ Alberto Boada Ortiz ¢
Secretario



¢ Indice de medidas legislativas y ejecutivas

Encuentre en la direccion electrénica Juriscol http://juriscol.banrep.
gov.co, el texto completo de las leyes, los decretos de caracter general, la
jurisprudencia de la Corte Constitucional y las normas y jurisprudencia
de las Altas Cortes relacionadas con el Banco de la Republica desde su

creacion en 1923.

MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
Decretos

|722  (abril17) |
Diario Oficial, num. 49485, 17 de
abril de 2015, p. 1.

Por el cual se realiza el cierre presu-
puestal de la vigencia 2013-2014 y se
adelantan los ajustes al Presupuesto del
Sistema General de Regalias para el bie-
nio 2015-2016.

| 724 (abril 17) |
Diario Oficial, nam. 49485, 17 de
abril de 2015, p. 355.

Por el cual se ajusta el presupuesto del
bienio 2015-2016 del Sistema General
de Regalias, trasladando recursos del
Fondo de Desarrollo Regional a los be-
neficiarios de asignaciones directas.
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| 783  (abril 21) | Por el cual se deroga el numeral 10 del articulo
Diario Oficial, nim. 49489, 21 de abril 24 del Decreto 2041 de 2014.
de 2015, p. 11.

|06  (mayo22) | |07  (mayo 22) |
Por la cual se expiden regulaciones en materia Por la cual se expiden regulaciones en materia
de intervencién del Banco de la Republica en cambiaria.

el mercado cambiario.
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1.1 Base monetaria '/

(miles de millones de pesos)

Efectivo Reserva para encaje
. Depositos del
Especies - . .
_ e . Depositos de Efectivo sistema
Fin de: T, P del particulares en Total en caja del financiero
Total fera de Banco de la ota sistema en Banco
6 sistema ,  Reptblica financiero” dela
nanciero o
Reptblica
(a) (®) (©
2010 44.875,0 29.769,5 29.727,6 41,9 15.105,5 6.979,8 8.125,7
2011 51.339,2 33.399,1 33.375,2 23,9 17.940,1 7.813,0 10.127,1
2012 56.463,0 34.698,5 34.676,7 21,8 21.764,5 9.188,0 12.576,5
2013 61.041,3 39.488,5 39.398,0 90,5 21.552,8 9.990,9 11.561,9
2014 70.460,5 45.328,4 45.257,4 71,0 25.132,1 11.357,9 13.774,2
May. 52.637,0 31.233,7 31.196,0 37,7 21.403,3 8.696,1 12.707,2
Jun. 53.587,4 32.256,8 32.185,0 71,7 21.330,7 8.801,0 12.529,7
Jul. 53.626,7 33.597,3 33.525,9 71,4 20.029,4 8.003,0 12.026,4
Ago. 53.000,5 32.568,1 32.499,1 68,9 20.432,4 8.700,7 11.731,7
2013 gep 534787 32.564,0 32.497,1 66,9 209147 8.826,1 12.088,6
Oct. 56.647,3 34.114,9 34.016,2 98,8 22.532,3 8.147,3 14.385,1
Now. 57.520,1 34.605,7 34.481,4 124,3 22.914,4 9.403,7 13.510,7
Dic. 61.041,3 39.488,5 39.398,0 90,5 21.552,8 9.990,9 11.561,9
Ene. 59.503,5 36.754,8 36.706,5 48,3 22.748,7 10.542,9 12.205,8
Feb. 59.196,3 36.345,2 36.289,1 56,1 22.851,1 10.032,4 12.818,7
Mar. 60.028,5 36.132,4 36.084,0 48,4 23.896,1 10.169,8 13.726,3
Abr. 60.852,7 36.848,5 36.794,1 54,3 24.004,2 9.535,2 14.469,1
May. 61.447,6 36.083,4 36.032,8 50,6 25.364,2 10.076,1 15.288,2
Jun. 62.279,2 37.065,4 37.005,0 60,4 25.213,8 9.971,4 15.242,4
014 g 626534 37.916,3 37.865,2 51,1 24.737,1 9.454,7 15.282,4
Ago. 60.975,5 37.061,4 37.023,7 37,7 23.914,1 10.030,9 13.883,3
Sep. 63.704,7 37.005,2 36.914,5 90,7 26.699,5 10.068,0 16.631,5
Oct. 62.449,7 38.190,2 38.144,3 45,9 24.259,6 10.438,7 13.820,9
Now. 65.127,8 39.301,4 39.247,0 54,4 25.826,4 11.702,7 14.123,7
Dic. 70.460,5 45.328,4 45.257,4 71,0 25.132,1 11.357,9 13.774,2
Ene. 67.290,5 41.965,5 41.891,8 73,7 25.325,0 12.680,4 12.644,7
Feb. 66.577,6 41.367,8 41.300,0 67,8 25.209,7 11.635,4 13.574,3
2015 Mar. 65.814,6 41.516,3 41.438,6 77,8 24.298,3 11.316,7 12.981,6
Abr. 69.016,5 42.020,8 41.971,9 48,8 26.995,7 10.685,7 16.310,0

(a) = (b) + ().

1/ Véase la nota metodologica “Redefinicion de los principales agregados monetarios’, en Revista del Banco de la Repuiblica, nim. 812, junio de 1995.
2/ Debido a la inclusion de nuevas entidades financieras y cuentas de depdsito en estas series, se presentd una recomposicion del efectivo y la reserva
para encaje, las cuales no modificaron la base monetaria.

Fuente: Banco de la Reptblica.
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1.2 Medios de pago (M1)V

(miles de millones de pesos)

Efectivo
. Depositos
Billetes del Depésitos e cyenta
. Medios de Banco de la Monedas Caija del Moneda de corriente
Fin de: e de cobre & encaja  particulares del
pago Total Republica . Sistema e
encircula- ‘?uel financiero # Banc? d.e laenBanco  itema
cién emitidas Reptblica dela .
Reptblica
(a) (®) () (d) (e) ® (8) (h)
2010 62.090,6 29.769,5 35.914,7 834,8 6.979,8 42,1 41,9 32.321,1
2011 68.792,7 33.399,1 40.310,4 902,5 7.813,0 24,7 23,9 35.393,5
2012 73.234,0 34.698,5 42.940,5 992,7 9.188,0 68,6 21,8 38.535,5
2013 83.788,5 39.488,5 48.312,0 1.111,4 9.990,9 34,4 90,5 44.300,1
2014 93.606,0 45.328,4 55.350,2 1.284,4 11.357,9 19,3 71,0 48.277,6
May. 67.251,5 31.233,7 38.949,4 1.026,7 8.696,1 83,9 37,7 36.017,8
Jun. 72.099,1 32.256,8 40.033,0 1.039,0 8.801,0 86,0 71,7 39.842,3
Jul. 71.912,3 33.597,3 40.555,5 1.049,9 8.003,0 76,5 71,4 38.314,9
Ago. 72.426,0 32.568,1 40.212,6 1.061,3 8.700,7 74,0 68,9 39.857,9
2013 Sep. 721677 325640 40317, 10747 88261 68,6 66,9 39.603,6
Oct. 73.387,6 34.114,9 41.129,2 1.087,8 8.147,3 53,6 98,8 39.272,7
Nov. 76.785,3 34.605,7 42.831,0 1.100,5 9.403,7 46,3 124,3 42.179,7
Dic. 83.788,5 39.488,5 48.312,0 1.111,4 9.990,9 34,4 90,5 44.300,1
Ene. 78.985,1 36.754,8 46.168,4 1.118,0 10.542,9 37,0 48,3 42.230,3
Feb. 79.944,9 36.345,2 45.228,9 1.130,3 10.032,4 37,7 56,1 43.599,7
Mar. 80.633,2 36.132,4 45.137,3 1.130,3 10.169,8 13,8 48,4 44.500,8
Abr. 80.080,2 36.848,5 45.193,7 1.156,2 9.535,2 20,6 54,3 43.231,7
May. 78.669,0 36.083,4 44.955,9 1.177,9 10.076,1 24,9 50,6 42.585,6
Jun. 81.882,6 37.065,4 45.801,6 1.191,9 9.971,4 17,2 60,4 44.817,1
2014 Jul. 81.436,9 37.916,3 46.128,5 1.204,9 9.454,7 13,5 51,1 43.520,6
Ago. 81.408,7 37.061,4 45.849,2 1.218,8 10.030,9 13,4 37,7 44.347,4
Sep. 81.692,0 37.005,2 45.762,5 1.231,7 10.068,0 11,7 90,7 44.686,8
Oct. 82.215,4 38.190,2 47.344,4 1.246,6 10.438,7 8,1 45,9 44.025,2
Nov. 85.763,8 39.301,4 49.703,1 1.256,9 11.702,7 10,3 54,4 46.462,4
Dic. 93.606,0 45.328,4 55.350,2 1.284,4 11.357,9 19,3 71,0 48.277,6
Ene. 88.346,1 41.965,5 53.292,3 1.299,5 12.680,4 19,7 73,7 46.380,6
Feb. 86.757,8 41.367,8 51.637,4 1.318,6 11.635,4 20,6 67,8 45.389,9
2015 Mar. 880727 415163 514378 13328 113167 154 77,8 46.556,4
Abr. 85.902,9 42.020,8 51.319,1 1.367,0 10.685,7 28,5 48,8 43.882,1

(a) = (b) + (h); (b) = (c) + (d) - (e) - () + (g).

1/ A partir del 29 de junio de 2001 la serie histdrica se reprocesé para excluir del M1 los depésitos en cuenta corriente de las entidades en liquidacion.
2/ Debido a la inclusion de nuevas entidades financieras y cuentas de depdsito, se realiz6 un reproceso de esta serie, lo cual modificé el M1.

Fuente: Banco de la Republica.
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1.3 Origen de la base monetaria "

(miles de millones de pesos)

Activos del Banco de la Reptblica ¥

Crédito interno neto

B Base ) Reservas
monetaria  internacionales ’ Pesio Boneos
(netas) ¥ e Tesorerfa sector publico  comerciales
(a) (b) () (d) (e) (f)

2010 44.875,0 54.453,9 781,3 (2.096,3) (0,0) 1.775,2
2011 51.339,2 62.750,1 (152,5) (4.620,3) (0,0) 2.864,3
2012 56.463,0 66.352,4 (4.689,2) (8.001,3) (0,1) 1.798,8

2013 61.041,3 84.657,8 (13.325,0) (15.468,0) (0,0) 642,4
2014 70.460,5 113.089,0 (11.852,3) (21.241,1) (0,0 7.818,5
May. 52.637,0 77.281,9 (14.834,7) (20.161,9) (0,0) 3.123,0
Jun. 53.587,4 78.735,5 (15.092,8) (19.652,6) (0,0) 2.066,9
Jul. 53.626,7 78.758,1 (16.353,8) (20.986,9) (0,0) 2.061,0

Ago. 53.000,5 81.467,8 (18.146,3) (20.999,6) (0,0) 1.414,1
2013 Sep. 53.478,7 81.751,2 (19.164,8) (27.982,7) (0,0) 6.428,8
Oct. 56.647,3 81.740,6 (16.567,1) (23.333,9) (0,0) 43334
Nov. 57.520,1 83.877,0 (16.200,3) (19.674,6) (0,0) 1.256,7

Dic. 61.041,3 84.657,8 (13.325,0) (15.468,0) (0,0) 642,4

Ene. 59.503,5 88.343,3 (15.279,2) (19.698,0) (0,0) 2.361,9

Feb. 59.196,3 90.112,0 (16.041,4) (18.017,7) (0,7) 316,5

Mar. 60.028,5 87.061,4 (14.451,9) (19.412,4) (0,0) 3.178,9

Abr. 60.852,7 86.369,4 (14.312,5) (23.536,4) (0,0) 6.129,2

May. 61.447,6 85.597,5 (14.447,9) (20.674,6) (0,0) 3.773.8

Jun. 62.279,2 85.786,3 (14.375,6) (19.553,9) (0,3) 3.073,.2

2014 Jul. 62.653,4 86.654,7 (15.489,0) (17.776,4) (0,1) 236,1
Ago. 60.975,5 89.609,3 (18.338,6) (21.180,7) (0,0 1.614,2

Sep. 63.704,7 95.060,7 (16.899,3) (24.177.3) (0,0 5.879,8

Oct. 62.449,7 97.662,0 (19.046,7) (24.950,2) (0,0 4.184,1
Nov. 65.127,8 104.529,7 (16.695,4) (23.780,9) (1,2) 4.590,4

Dic. 70.460,5 113.089,0 (11.852,3) (21.241,1) (0,0) 7.818,5
Ene. 67.290,5 114.895,6 (15.186,3) (29.360,4) (2,0) 11.794,0

Feb. 66.577,6 117.496,5 (15.807,2) (22.726,7) (1,0) 5.131,3
2015 Mar. 65.814,6 119.839,5 (16.545,1) (24.284,5) (0,0 6.002,4
Abr, 69.016,5 113.321,1 (13.510,8) (29.803,2) (0,0 14.322,4

(@) = (b) + (¢) + () - (j) - (K); () = (d) + (&) + (f) + (g) + (h).

1/ Véase la nota metodoldgica “Redefinicién de los principales agregados monetarios”, en Revista del Banco de la Repiiblica, nim. 812, junio de 1995.
2/ El concepto de neto involucra los pasivos no monetarios de cada sector.

3/ A partir de septiembre de 2004 se reemplaza la serie histérica de las reservas internacionales netas de caja por la de reservas internacionales netas.
La diferencia entre unas y otras se incluyo en los otros activos netos sin clasificar. A partir de enero 4 de 1999 se modificé el calculo de las reservas
internacionales de acuerdo con el nuevo Manual de balanza de pagos del FMI. Se restringio6 la definicion de los pasivos de corto plazo a las obliga-
ciones de menos de un afio con no residentes, por lo cual se excluyeron de dichos pasivos las obligaciones del Banco de la Republica con la Direccion
General de Crédito Publico y Tesoro Nacional (DGCPTN) y con otras entidades. Asi mismo, se excluyeron de los pasivos a corto plazo, los pasivos
con organismos internacionales como el Banco Interamericano de Desarrollo y el Banco de Desarrollo del Caribe por ser pasivos de largo plazo. Las
cuentas por pagar de inversiones se reclasificaron dentro del activo pero con signo contrario, y se descontaron del rubro valuacién neta y provision
USD55,7 millones correspondientes al saldo de los convenios reestructurados con Cuba y Honduras. Para efectos de comparacion, las cifras corres-
pondientes a afos anteriores también fueron modificadas.

4/ Incluye los depdsitos remunerados no constitutivos de encaje que el Banco de la Republica activé como mecanismo de contraccién monetaria a
partir del 2 de abril de 2007.
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Activos del Banco de la Republica ¥

Crédito interno neto

Otros activos

Obligac.
externas de

Patrimonio ¥

Otros Sector privado .
intermediarios Crédito Illet%s smw largo plazo
financieros Total bruto Pasivos ®/ GERTIEN
(8 (h) () (0)) (k)

977,5 124,9 137,3 12,4 (48,3) 1,2 10.310,7
1.455,3 148,2 161,1 12,9 (24,4) 1,2 11.232,8
1.384,5 128,8 142,3 13,5 187,8 1,1 5.387,0
1.334,8 165,9 175,8 9,9 400,2 1,2 10.690,5
1.420,3 150,0 164,0 14,0 (631,5) 1,5 30.143,2
2.061,3 142,9 153,5 10,5 281,9 1,2 10.090,9
2.328,8 164,1 175,2 11,1 289,6 1,2 10.343,7
2.407,5 164,6 173,1 8,5 271,1 1,2 9.047,5
1.280,1 159,1 169,3 10,2 246,7 1,2 10.566,6
2.228,6 160,4 165,1 4,7 280,1 1,2 9.386,7
2.284,0 149,4 158,5 9,1 312,0 1,2 8.837,1
2.074,0 143,6 155,7 12,1 292,6 1,2 10.448,0
1.334,8 165,9 175,8 9,9 400,2 1,2 10.690,5
1.857,9 198,9 208,3 9,4 347,3 1,3 13.906,6
1.466,7 193,8 203,6 9,8 1.545,7 1,3 16.418,8
1.585,7 195,9 201,1 5,1 399,1 1,2 12.979,0
2.913,6 181,1 192,2 11,1 460,5 1,2 11.663,5
2.277,3 175,6 187,6 12,0 498,3 1,2 10.199,1
1.906,1 199,3 206,1 6,8 5422 1,2 9.672,6
1.858,4 193,0 200,0 7,0 590,6 1,2 9.101,7
1.046,6 181,3 194,5 13,3 597,1 1,2 10.891,0
1.213,6 184,7 189,9 52 555,9 1,3 15.011,2
1.547,7 171,8 181,9 10,1 595,4 1,3 16.759,6
2.343,3 153,1 165,9 12,7 556,7 1,4 23.261,9
1.420,3 150,0 164,0 14,0 (631,5) 1,5 30.143,2
2.195,3 186,9 198,9 12,0 (629,9) 1,5 31.787,4
1.607,0 182,3 193,2 10,9 (530,7) 1,6 34.579,4
1.552,3 184,7 188,8 4,1 (612,8) 1,6 36.865,4
1.801,3 168,7 182,3 13,6 (1.149,2) 1,5 29.643,2

5/ Corporaciones financieras, CAV, compaiias de financiamiento, organismos cooperativos de orden superior, cooperativas financieras, sociedades
fiduciarias, BCH, IFI, Bancoldex, Fogafin, Finagro, Findeter, comisionistas de bolsa, companias de seguros, fondos de pensiones y cesantias y otros

auxiliares financieros que posean cuentas de dep6sito en el Banco de la Republica.
6/ Titulos canjeables, Resolucién 66 de 1986 Junta Monetaria; titulos divisas por financiacion, Resolucion 21 de 1993, y otros.

7/ Incluye, entre otros, el saldo de la Cuenta Especial de Cambios hasta enero 3 de 1993, fecha de su liquidacién, y aportes a organismos internacio-

nales en M/N.

8/ Comprende principalmente capital, reserva legal, reserva estatutaria, superavit por liquidacion de la CEC, superavit por valorizacion de los activos
y ajuste de cambio de activos y pasivos en M/E.
Fuente: Banco de la Republica.



106 * Revista del Banco de la Republica nimero 1050

1.4 Multiplicador monetario "

A el Efectivo (E) o Reservas (R) Multiplicador
Fin de: Depositos en Depésitos en e+1
cta. cte. (D) cta. cte. (D) m= e+r
2010 0,921 0,467 1,384
2011 0,944 0,507 1,340
2012 0,900 0,565 1,297
2013 0,891 0,487 1,373
2014 0,939 0,521 1,328
May. 0,867 0,594 1,278
Jun. 0,810 0,535 1,345
Jul. 0,877 0,523 1,341
Ago. 0,817 0,513 1,367
2013 Sep. 0,822 0,528 1,349
Oct. 0,869 0,574 1,296
Nov. 0,820 0,543 1,335
Dic. 0,891 0,487 1,373
Ene. 0,870 0,539 1,327
Feb. 0,834 0,524 1,351
Mar. 0,812 0,537 1,343
Abr. 0,852 0,555 1,316
May. 0,847 0,596 1,280
Jun. 0,827 0,563 1,315
2014 Jul. 0,871 0,568 1,300
Ago. 0,836 0,539 1,335
Sep. 0,828 0,597 1,282
Oct. 0,867 0,551 1,317
Nov. 0,846 0,556 1,317
Dic. 0,939 0,521 1,328
Ene. 0,905 0,546 1,313
Feb. 0,911 0,555 1,303
2015 Mar. 0,892 0,522 1,338
Abr. 0,958 0,615 1,245

1/ Véase la nota metodoldgica “Redefinicién de los principales agregados monetarios’, en Revista del Banco de la Repiiblica, nim. 812, junio de 1995.
Fuente: Banco de la Republica.
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1.5 Oferta monetaria ampliada

(miles de millones de pesos)

Pasivos sujetos a encaje ¥

. Depdsitos
Fin de: Efectivo V Depésitos Cuasi- restrin- M1 M2 M3 56
Total encuenta . Otros * e 4/
. dineros gidos
corriente

(a) (b) (o) (d) (e) (f) (g) (h)

2010 29.769,5 190.294,4 32.321,1 133.787,5 24.185,8 0,0 62.090,6 195.878,0 220.063,9
2011 33.399,1 2265153 353935 164.1556  26.966,1 0,0 68.792,7 232.948,3 259.914,4
2012 34.698,5 265.769,5 38.5355 198.120,2 29.113,8 0,0 732340 2713542  300.468,0
2013 39.488,5 300.708,9 44.300,1 227.390,0 29.018,8 0,0 83.788,5 311.178,5 340.197,4
2014 453284 3262244 48277,6 2458586 32.088,1 0,0 93.606,0 339.464,7 371.552,8
May. 31.233,7 2765969 36.017,8 210.854,8 29.724,4 0,0 67.251,5 278.106,3 307.830,6

Jun.  32.256,8 282.961,1 39.842,3 212.3452 30.773,6 0,0 72.099,1 284.444,3 315.217,8

Jul.  33.597,3 284.469,7 383149 2165162 29.638,5 0,0 71.912,3 288.428,5 318.067,0

Ago.  32.568,1 288.197,0 39.857,9 219.312,8 29.026,3 0,0 724260 291.738,8 320.765,1

2013 Gep. 325640 2869355 39.603,6 218.641,0 28.691,0 0,0 72.167,7 290.808,6 319.499,6
Oct.  34.114,9 293.463,5 39.272,7 2264756 27.7152 0,0 73.387,6  299.863,2 327.578,4

Nov.  34.6057 301.218,1 42.179,7 229.6055 29.432,9 0,0 76.7853  306.390,9 335.823,7

Dic.  39.488,5 300.708,9 44.300,1 227.390,0 29.018,8 0,0 83.788,5 311.178,5 340.197,4

Ene. 367548 301.870,6 42.230,3 231.0769 28.563,4 0,0 78.985,1 310.061,9 338.6254

Feb. 363452 311.048,3 435997 238.5742 28.874,4 0,0 79.944,9 318519, 347.393,5

Mar. 361324 310.698,4 44.500,8 237.359,1 28.838,4 0,0 80.633,2 317.992,4 346.830,8

Abr.  36.848,5 308.929,0 43.231,7 238.071,8 27.625,5 0,0 80.080,2 318.152,0 345.777,5

May. 360834 310.1562 425856 238.162,2 29.408,4 0,0 78.669,0 316.831,2 346.239,6

Jun.  37.0654 314.121,2 44.817,1 239.649,6 29.654,4 0,0 81.882,6 321.5322 351.186,6

2014 3 379163 316320,8 43.520,6 2441169 28.683,3 0,0 81.436,9 325.553,8 354.237,1
Ago.  37.061,4 3183891 443474 2449644 29.077,4 0,0 81.408,7 326.373,1 355.450,5

Sep.  37.0052 3149826 44.686,8 2409156 29.380,2 0,0 81.692,0 322.607,7 351.987,8

Oct.  38.190,2 321.599,1 44.025,2 247.4792  30.094,7 0,0 82.2154  329.694,6 359.789,3

Nov. 393014 327.021,0 464624 248.121,1 324375 0,0 85.763,8 333.884,8 366.322,4

Dic. 453284 3262244 48277,6 2458586 32.088,1 0,0 93.606,0 339.464,7 371.552,8

Ene.  41.9655 325.840,6 46.380,6 246.146,1 33.313,8 0,0 88.346,1 334.4922 367.806,1

Feb.  41.367,8 335.0055 453899 257.244,1 323714 0,0 86.757,8  344.001,9 376.373,3

2015 Mar 415163 3351904  46.5564 2564324 32.201,6 0,0 88.072,7 344.505,1 376.706,7
Abr.  42.020,8 333.1956 43.882,1 256.936,9 32.376,6 0,0 85.902,9 342.839,8 3752164

() = @) + (c); (g) = () + (d)s (h) = (a) + (b) + (e).

1/ Debido a la inclusion de nuevas entidades financieras y cuentas de depdsito en estas series, se present un cambio en el efectivo.
2/ Desde el 29 de junio de 2001 se excluyen los depositos de las entidades en liquidacion.

3/ Incluye depositos fiduciarios, otros depdsitos a la vista, aceptaciones bancarias después del plazo, negociaciones de cartera, cédulas del BCH, los
bonos del sistema financiero y las operaciones de recompra de titulos realizadas entre el sistema financiero y las entidades no financieras. A partir de

diciembre de 2005 el saldo de las cédulas hipotecarias del BCH cae por la cesién de dichos titulos de una entidad financiera a Fogafin.

4/ Corresponde a los depositos de las entidades en liquidacién.
5/ Debido al cambio de la serie efectivo, los agregados M1, M2 y M3 también se reprocesaron.
6/ A partir del 29 de junio de 2001 se incluyen en este agregado los CDT de las entidades especiales y los depdsitos a la vista de las entidades no

bancarias.

Fuente: Banco de la Republica.
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1.6 Principales activos financieros

(miles de millones de pesos)

Cuasidineros TES
Total Depositos CDT ot
Fin de: Total de ahorro sistema , 033 , Bonos V¥
sistema " Subtotal Pesos? Dolares UVR Ley546 titulos
finan- .nanzl
.,  ciero
ciero
(a) (®) (©) (d) (e)
2010 280.957,0 133.787,5  78.306,1 55.481,3 131.353,0 104.387,6 0,0 26.965,4 0,0 136,7 15.679,8
2011 327.120,7 164.155,6  95.919,7 68.235,9  144.944,7 111.808,7 0,0 33.136,0 0,0 0,0 18.020,4
2012 368.533,0 198.120,2 110.750,6  87.369,6  150.193,4 113.463,9 0,0 36.729,5 0,0 0,0 20.219,4
2013 419.136,3 227.390,0 131.616,9 95.773,1  172.104,3 134.888,9 0,0 37.215,4 0,0 0,0 19.642,0
2014 459.765,3  245.858,6 138.741,6 107.117,1 192.878,3 144.244,6 0,0 48.633,7 0,0 0,0 21.028,4
May.  390.669,4 210.854,8 118.386,1 92.468,6 158.170,1 125.115,0 0,0 33.055,1 0,0 0,0 21.644,5
Jun.  392.445,3 212.3452 120.861,1 91.484,1 158.726,0 124.996,9 0,0 33.729,1 0,0 0,0 21.374,1
Jul. 400.891,2 216.516,2 125.752,5 90.763,7 163.094,5 128.608,4 0,0 34.486,1 0,0 0,0 21.280,5
Ago. 406.011,6 219.312,8 126.871,3 92.441,5 166.369,7 131.306,2 0,0 35.063,5 0,0 0,0 20.329,1
2013 Sep.  409.007,7 218.641,0 123.946,3 94.694,7 170.393,6 134.466,0 0,0 35.927,6 0,0 0,0 19.973,1
Oct.  418.978,7 226.475,6 129.674,9 96.800,7 173.181,7 135.930,2 0,0 37.251,5 0,0 0,0 19.321,4
Nov.  420.038,2 229.605,5 132.565,7 97.039,8 171.160,7 133.888,2 0,0 37.272,5 0,0 0,0 19.272,0
Dic.  419.136,3 227.390,0 131.616,9 95.773,1 172.104,3 134.888,9 0,0 37.215,4 0,0 0,0 19.642,0
Ene. 425.747,8 231.076,9 132.558,8 98.518,1 175.143,3 136.792,0 0,0 38.351,2 0,0 0,0 19.527,6
Feb. 435.469,3 238.574,2 138.509,0 100.065,1 177.490,6 137.990,6 0,0 39.499,9 0,0 0,0 19.404,6
Mar.  438.497,3 237.359,1 136.817,3 100.541,9 182.280,0 140.766,2 0,0 41.513,8 0,0 0,0 18.858,1
Abr.  445.320,1 238.071,8 137.554,8 100.516,9 188.595,7 144.254,1 0,0 44.341,6 0,0 0,0 18.652,6
May.  440.106,7 238.162,2 137.008,1 101.154,1 182.127,4 136.898,3 0,0 45.229,1 0,0 0,0 19.817,1
Jun.  444.222,7 239.649,6 138.429,0 101.220,6 185.050,1 139.543,0 0,0 45.507,2 0,0 0,0 19.522,9
2014 Jul.  449.666,0 244.116,9 141.652,5 102.464,4 186.608,6 139.754,5 0,0 46.854,0 0,0 0,0 18.940,6
Ago. 455.036,7 244.964,4 141.507,7 103.456,6 190.937,9 142.588,5 0,0 48.349,5 0,0 0,0 19.134,4
Sep.  449.479,2 2409156 135.870,1 105.045,6 188.693,1 139.582,9 0,0 49.110,2 0,0 0,0 19.870,4
Oct.  460.130,8 247.479,2 141.003,8 106.4754 191.984,4 143.646,3 0,0 48.338,1 0,0 0,0 20.667,2
Nov. 461.438,5 248.121,1 141.050,7 107.070,4 192.342,9 143.886,8 0,0 48.456,2 0,0 0,0 20.974,5
Dic.  459.765,3 245.858,6 138.741,6 107.117,1 192.878,3 144.244,6 0,0 48.633,7 0,0 0,0 21.028,4
Ene. 463.757,6 246.146,1 136.815,0 109.331,1 196.496,7 146.676,1 0,0 49.820,6 0,0 0,0 21.114,9
Feb.  472.149,5 257.244,1 144.696,9 112.547,2 193.628,4 148.761,8 0,0 44.866,6 0,0 0,0 21.276,9
2015 Mar. 474.898,7 256.432,4 143.546,7 112.8857 197.4458 151.296,5 0,0 46.149,3 0,0 0,0 21.020,5
Abr.  479.403,0 256.936,9 142.641,0 114.2959 201.907,0 154.564,2 0,0 47.342,8 0,0 0,0 20.559,1

() = (b) + (c) + (d) + (e).

Nota: véase el articulo “Revision del agregado monetario M3”, en Revista del Banco de la Repuiblica, nim. 831, enero de 1997.

1/ Debido a la inclusion de nuevas entidades financieras y cuentas de depdsito, estas series se reprocesaron, modificando el total de los cuasidineros
y el de los principales activos financieros.
2/ Antes de 1991 incluye Titulos de Ahorro Nacional (TAN).
3/ Incluye los titulos de ahorro de la FEN, TER, titulos de apoyo cafetero, aceptaciones bancarias y certificados eléctricos valorizables. En noviembre
de 2005 se cancel6 el Gltimo tramo de los titulos de apoyo cafetero.
4/ Bonos emitidos por el sistema financiero. No incluye las entidades en liquidacion.

Fuente: Banco de la Reptblica.
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2.1 Cartera neta con leasing de los principales
intermediarios financieros "

(miles de millones de pesos)

Bancos e Companias
. Total . de financia- Cooperativas
Fin de: . ) Banco ciones . . B
sistema Subtotal Comerciales? A -5 financieras ¥ miento financieras
SLatIy comercial

2010 165.256,2 149.478,2 143.479,6 5.998,6 0,0 12.587,1 3.191,0
2011 203.100,8 188.519,5 182.186,0 6.333,6 0,0 12.603,2 1.978,1
2012 233.747,4 217.626,0 210.472,8 7.153,1 0,0 13.759,2 2.362,2
2013 265.377,3 247.631,2 239.302,8 8.328,4 79,2 15.500,7 2.166,2
2014 305.337,5 285.792,7 276.434,4 9.358,4 256,8 17.439,2 1.848,9
Abr. 240.497,9 224.126,6 216.639,1 7.487,6 0,0 13.960,5 2.410,8

May. 244.201,3 227.605,8 219.976,4 7.629,4 0,0 14.148,6 2.446,9

Jun. 248.932,4 232.069,6 224.315,7 7.753,9 31,6 14.357,9 2.473,3

Jul. 250.763,8 233.819,7 225.888,7 7.931,0 31,6 14.435,5 2.476,9

2013 Ago. 253.959,8 236.875,4 228.850,5 8.024,8 39,4 14.546,2 2.498,9
Sep. 257.546,1 240.672,1 232.504,9 8.167,3 65,8 14.726,0 2.082,1

Oct. 259.663,6 242.493,5 234.321,8 8.171,7 67,0 14.987,2 2.115,9

Now. 263.052,9 245.728,1 237.408,4 8.319,7 67,0 15.117,4 2.140,4

Dic. 265.377,3 247.631,2 239.302,8 8.328,4 79,2 15.500,7 2.166,2

Ene. 266.763,7 249.070,4 240.750,8 8.319,5 77,0 15.444,9 2.171,4

Feb. 270.237,6 252.427,6 244.071,1 8.356,5 110,5 15.493,2 2.206,3

Mar. 272.959,9 254.936,7 246.518,6 8.418,1 142,0 15.648,4 2.232,8

Abr. 276.942,9 258.623,3 250.118,0 8.505,3 147,6 15.904,8 2.267,2

May. 281.118,3 262.650,9 254.113,2 8.537,7 147,5 16.609,4 1.710,6

Jun. 285.043,4 266.188,4 257.466,2 8.722,2 147,3 16.977,5 1.730,2

2014 Jul. 2869143  268.007,5 2591972 88103 153,1 17.021,5 1.732,2
Ago. 289.468,0 270.333,3 261.344,0 8.989,3 154,0 17.232,9 1.747,8

Sep. 291.785,7 272.372,9 263.252,4 9.120,5 149,7 17.487,3 1.775,7

Oct. 294.932,6 276.091,7 266.931,4 9.160,3 153,9 16.884,0 1.803,0

Now. 300.771,0 281.598,8 272.239,4 9.359,4 229,8 17.108,2 1.834,2

Dic. 305.337,5 285.792,7 276.434,4 9.358,4 256,8 17.439,2 1.848,9

Ene. 309.692,9 287.749,8 278.416,7 9.333,1 271,5 19.816,0 1.855,6

2015 Feb. 314.650,8 292.719,6 283.233,4 9.486,1 271,0 19.789,1 1.871,1
Mar. 318.253,1 296.678,3 287.261,0 9.417,4 290,8 19.391,4 1.892,5

Nota: a partir de la entrada en vigencia de las NIIF en enero de 2015, las variaciones con respecto a los datos del 2014 tienen un efecto estadistico
por cambios de metodologia.

1/ Cartera bruta moneda legal + cartera bruta moneda extranjera - provisiones de cartera. Incluye cartera de leasing.

2/ Dentro de los bancos comerciales se esta sumando lo correspondiente al BCH y las CAV.

3/ Con Decreto 1065 del 26 de junio de 1999 se dispone la disolucion y liquidacién de la Caja Agraria. La Financiera Leasing Colvalores S. A. se
convierte en el BDE (Resolucion 968 del 24 de junio de 1999), el cual cambia su razén social por Banco Agrario de Colombia S. A., Banagrario (Re-
solucion 2474 del 26 de junio de 1999).

4/ Se incluye el IFI y no se incluye la FEN.

5/ A partir de junio de 2000 se incluyen las cooperativas financieras, dentro de estas entidades se suman los organismos cooperativos de grado supe-
rior. A partir de noviembre de 2007 se incluye la Cooperativa Financiera Coomeva.

Fuente: Banco de la Republica, con base en informacion de balances nacionales consolidados, suministrada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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3.1 Tasas de intervencion del Banco de la Republica
y tasa interbancaria

(tasas efectivas anuales)

Minima Mixima Minima Miéxima
Fin de: de contraccién para subasta para subasta de expansion Interbancaria ¢
(lombarda) V¥ de contraccion ¥*  de expansion ¥ (lombarda)

2010 2,00 --- 3,00 4,00 3,03
2011 3,75 --- 4,75 5,75 4,80
2012 3,25 - 4,25 5,25 4,49
2013 2,25 - 3,25 4,25 3,24
2014 3,50 --- 4,50 5,50 4,59
May. 2,25 - 3,25 4,25 3,19

Jun. 2,25 - 3,25 4,25 3,16

Jul. 2,25 - 3,25 4,25 3,20

Ago. 2,25 - 3,25 4,25 3,27

2013 Sep. 2,25 3,25 425 327
Oct. 2,25 - 3,25 4,25 3,27

Now. 2,25 - 3,25 4,25 3,26

Dic. 2,25 - 3,25 4,25 3,24

Ene. 2,25 --- 3,25 4,25 3,24

Feb. 2,25 --- 3,25 4,25 3,25

Mar. 2,25 --- 3,25 4,25 3,16

Abr. 2,50 --- 3,50 4,50 3,30

May. 2,50 --- 3,50 4,50 3,47

Jun. 3,00 --- 4,00 5,00 3,81

2014 Jul. 3,00 4,00 5,00 3,92
Ago. 3,25 --- 4,25 5,25 4,13

Sep. 3,50 4,50 5,50 442

Oct. 3,50 --- 4,50 5,50 4,50

Now. 3,50 --- 4,50 5,50 4,50

Dic. 3,50 --- 4,50 5,50 4,59

Ene. 3,50 --- 4,50 5,50 4,53

Feb. 3,50 --- 4,50 5,50 4,52

2015 Mar. 3,50 4,50 5,50 4,50
Abr. 3,50 --- 4,50 5,50 4,52

1/ La tasa minima o lombarda de contraccion es la tasa a la cual el Banco recoge los excedentes de liquidez de las entidades financieras, de manera
ilimitada, es decir, sin tener en cuenta un limite de monto.

2/ Desde el 20 de diciembre de 2004 el Banco de la Republica suspendi6 la ventanilla de contraccion (tanto lombarda como subasta). A partir del 2
de abril de 2007 el Banco empezd a realizar operaciones de contraccion, pero no como repos, sino con depositos remunerados no constitutivos de
encaje.

3/ La tasa maxima de contraccion es la tasa que paga el Banco por los excedentes de liquidez que recoge del mercado a través de una subasta, es decir,
con un monto limitado.

4/ La tasa minima de expansion es la tasa que las entidades financieras deben pagar por tener acceso a la liquidez temporal a través de los repos que
se ofrecen por subasta, es decir, con un monto limitado.

5/ La tasa maxima o lombarda de expansion es la tasa a la cual el Banco da liquidez a las entidades financieras de manera ilimitada, es decir, sin tener
en cuenta un limite de monto.

6/ Es la tasa a la cual se prestan los bancos entre si para cubrir sus necesidades de liquidez de muy corto plazo (un dia, siete dias, etc.). Los datos
corresponden a la tasa diaria del mercado bancario, promedio mensual ponderado. Los valores anuales son el promedio simple de los doce meses.
Fuente: Banco de la Reptblica.
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3.2 Tasas de interés de los CDT y TES
(tasa efectiva anual)

(porcentaje)
CDT, total sistema Titulos de tesoreria (TES) ¥
Promedio:
90 dias 180 dias 360 dias Un afio Dos anos Tres anos
2010 3,66 4,05 4,42 n. h. n. h. n. h.
2011 4,21 4,64 5,22 n. h. n. h. n. h.
2012 5,36 5,81 6,21 n. h. n. h. n. h.
2013 4,24 4,54 4,83 n. h. n. h. n. h.
2014 4,07 4,36 4,75 n. h. n. h. n. h.
May. 3,98 4,27 4,48 n. h. n. h. n. h.
Jun. 3,94 4,28 4,44 n. h. n. h. n. h.
Jul. 3,98 4,29 4,50 n. h. n. h. n. h.
2013 Ago. 4,07 4,29 4,77 n. h. n. h. n. h.
Sep. 4,07 4,39 4,84 n. h. n. h. n. h.
Oct. 4,02 4,45 4,84 n. h. n. h. n. h.
Nov. 4,03 4,44 4,97 n. h. n. h. n. h.
Dic. 4,06 4,41 4,81 n. h. n. h. n. h.
Ene. 4,03 4,35 4,71 n. h. n. h. n. h.
Feb. 3,97 4,31 4,63 n. h. n. h. n. h.
Mar. 3,89 4,22 4,60 n. h. n. h. n. h.
Abr. 3,81 4,19 4,48 n. h. n. h. n. h.
May. 3,79 4,14 4,54 n. h. n. h. n. h.
2014 Jun. 3,94 4,20 4,59 n. h. n. h. n. h.
Jul. 4,06 4,37 4,86 n. h. n. h. n. h.
Ago. 4,04 4,41 4,86 n. h. n. h. n. h.
Sep. 4,26 4,51 4,93 n. h. n. h. n. h.
Oct. 4,33 4,57 4,94 n. h. n. h. n. h.
Nov. 4,36 4,55 4,94 n. h. n. h. n. h.
Dic. 4,34 4,54 4,97 n. h. n. h. n. h.
Ene. 4,47 4,58 5,02 n. h. n. h. n. h.
Feb. 4,45 4,70 5,04 n. h. n. h. n. h.
2015 Mar. 4,41 4,66 4,96 n. h. n. h. n. h.
Abr. 4,51 4,73 5,07 n. h. n. h. n. h.

Nota: a partir de 1999 la tasa de interés de CDT e interbancaria promedio anual se pondera por el monto total. Los titulos de participacion clase B,
que se publicaban anteriormente, tuvieron vigencia hasta diciembre de 1998.

n. h. no hubo operaciones.

1/ Hasta junio de 1993 corresponde a la encuesta diaria promedio de bancos y corporaciones, realizada por el Banco de la Reptiblica. En adelante,
corresponde a las tasas de captacion de CDT a noventa dias, promedio mensual ponderado, informadas por bancos, CE, CAV y CFC de todo el pais
ala Superintendencia Financiera para el célculo de la DTE.
2/ Corresponde a los titulos TES B, promedio ponderado de colocaciones, por el sistema de subasta a través de los agentes colocadores a diferentes

plazos.

Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco de la Republica.
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3.3 Tasa de interés de colocacion,
promedio mensual ponderado "

(tasa efectiva anual)

Crédito Colocacion
Promedio: Total .
Consumo  Ordinario  Preferencial ~ Tesoreria Banco de Sm, - Total ¥
119s tesoreria
la Republica?

2010 18,02 9,94 6,84 6,25 9,33 9,50 8,79
2011 18,16 10,73 7,84 6,80 11,30 11,39 10,94
2012 19,19 12,13 9,02 8,42 12,56 12,64 12,26
2013 17,86 10,70 7,29 7,32 10,91 10,96 10,71
2014 17,26 10,66 7,27 7,22 10,85 10,90 10,66
May. 17,89 10,28 6,93 7,44 10,49 10,53 10,33

Jun. 17,87 10,13 6,79 7,07 10,27 10,31 10,12

Jul. 17,66 10,52 7,45 7,23 11,09 11,14 10,93

2013 Ago. 17,57 10,78 7,08 7,19 10,76 10,81 10,57
Sep. 17,60 10,82 7,45 7,16 11,17 11,24 10,94

Oct. 17,46 10,69 7,22 7,17 11,00 11,06 10,77

Nov. 17,41 10,59 7,09 6,88 10,97 11,04 10,74

Dic. 17,63 10,24 7,03 6,88 9,96 10,00 9,81

Ene. 18,22 10,75 7,01 7,07 11,06 11,12 10,84

Feb. 17,68 10,26 7,02 6,97 10,64 10,69 10,46

Mar. 17,45 10,49 7,00 7,11 10,58 10,64 10,35

Abr. 17,19 10,50 6,88 6,83 10,57 10,64 10,31

May. 17,23 10,48 6,96 6,95 10,61 10,65 10,44

2014 Jun. 17,41 10,46 7,00 6,93 10,41 10,45 10,24
Jul. 17,23 10,82 7,41 7,28 11,39 11,45 11,17

Ago. 17,10 10,74 7,34 7,73 11,15 11,19 11,01

Sep. 17,28 10,93 7,38 7,59 11,34 11,41 11,10

Oct. 17,06 10,99 7,57 7,50 11,14 11,19 10,96

Nov. 17,08 10,91 7,58 7,44 10,97 11,01 10,80

Dic. 16,70 10,60 7,77 7,37 10,55 10,59 10,40

Ene. 17,75 11,19 7,81 7,43 11,71 11,77 11,48

2015 Feb. 17,36 10,76 7,43 7,94 11,13 11,16 11,01
Mar. 17,40 11,18 7,73 8,33 11,33 11,36 11,23

Abr. 17,24 11,07 7,81 8,17 10,95 10,98 10,87

Nota: a partir de 1999 la tasa de interés promedio anual se pondera por el monto total.

1/ Total sistema, calculado sobre los dias habiles del mes.

2/ Calculado como el promedio ponderado por monto de las tasas de los créditos de: consumo, preferencial, ordinario y de tesoreria. Debido a la alta
rotacion del crédito de tesoreria, su ponderacion se establecié como la quinta parte de su desembolso diario.

3/ Incluye créditos de: consumo, ordinario y preferencial.

4/ Incluye créditos de: tesoreria, consumo, ordinario y preferencial.

Fuente: Banco de la Reptiblica, a partir de la encuesta semanal de colocacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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3.4 Prime Rate, Libor y Treasury Bills

(porcentaje)
enl ) 5 Tres meses Seis meses
Fin de: Prime Rate Libor? Treasury Bills * Libor ¥ Treasury Bills *
2010 3,25 0,34 0,14 0,52 0,20
2011 3,25 0,35 0,06 0,53 0,10
2012 3,25 0,42 0,08 0,68 0,13
2013 3,25 0,27 0,05 0,40 0,08
2014 3,25 0,24 0,04 0,33 0,07
May. 3,25 0,28 0,04 0,41 0,07
Jun. 3,25 0,27 0,04 0,41 0,10
Jul. 3,25 0,27 0,04 0,40 0,07
2013 Ago. 3,25 0,26 0,03 0,39 0,05
Sep. 3,25 0,25 0,01 0,37 0,04
Oct. 3,25 0,24 0,04 0,35 0,09
Now. 3,25 0,24 0,07 0,35 0,11
Dic. 3,25 0,24 0,07 0,35 0,08
Ene. 3,25 0,24 0,03 0,34 0,06
Feb. 3,25 0,24 0,05 0,33 0,08
Mar. 3,25 0,23 0,05 0,33 0,08
Abr. 3,25 0,23 0,03 0,32 0,05
May. 3,25 0,23 0,03 0,32 0,05
2014 Jun. 3,25 0,23 0,03 0,32 0,06
Jul. 3,25 0,23 0,02 0,33 0,06
Ago. 3,25 0,24 0,03 0,33 0,05
Sep. 3,25 0,23 0,02 0,33 0,04
Oct. 3,25 0,23 0,02 0,32 0,05
Now. 3,25 0,24 0,07 0,35 0,11
Dic. 3,25 0,25 0,02 0,34 0,10
Ene. 3,25 0,25 0,03 0,36 0,07
2015 Feb. 3,25 0,26 0,02 0,38 0,07
Mar. 3,25 0,27 0,03 0,40 0,14
Abr. 3,25 0,28 0,02 0,41 0,06

1/ Es la tasa de interés de los préstamos que otorgan los bancos de los Estados Unidos a sus mejores clientes.
2/ London Interbank Offered Rate para depésitos en ddlares.

3/ Tasa de rendimiento de las letras del Tesoro de los Estados Unidos, cuyo vencimiento no excede un afo.

Fuente: informacién econémica Reuters.
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3.5 Tasas de interés de los principales activos financieros:

captacidon
(porcentaje)
Gobierno nacional, TES clase B Y Sistema financiero

Periodo: I Titulos FDN

! meses2  A2aios  A3aos  ASafos DIFY  TCCY  UVRY TER ©

2 aflos 5 aflos

2010 3,47 2,96 190,83
2011 4,98 3,29 198,45
2012 527 3,54 204,20
2013 4,07 3,04 207,84
2014 4,34 3,29 215,03
May. 3,96 3,54 206,46
Jun. 3,99 3,54 207,00
Jul. 3,95 3,04 207,53
13 Ago 4,04 4,30 207,81
Sep. 4,02 419 207,93
Oct. 4,06 3,04 208,32
Nov. 4,05 431 208,35
Dic. 4,04 3,04 207,84
Ene. 4,03 3,04 207,90
Feb. 3,97 3,04 208,63
Mar. 3,85 4,01 209,86
Abr. 3,78 3,04 210,90
May. 3,81 422 211,82
ora o 3,95 3,04 212,80
Jul. 4,06 3,04 213,41
Ago. 4,09 434 213,66
Sep. 424 3,29 214,03
Oct. 441 3,29 214,40
Nov. 4,37 3,29 214,72
Dic. 4,40 3,29 215,03
Ene. 4,53 3,29 215,47
Feb. 441 3,29 216,39
2015 par 4,36 3,29 218,42
Abr. 4,60 3,29 220,27

1/ Corresponde a la ultima tasa de aprobacién de cada mes. Se presentan datos solo en los periodos en que hay colocacién.

2/ A partir de abril de 1995 corresponde a TES a un afio.

3/ Resolucion 42 de 1988 de la Junta Monetaria. A partir de junio de 1993 la DTF corresponde a un promedio ponderado de los CDT a noventa dias
de todo el sistema financiero. El dato corresponde a la semana de aplicacion.

4/ Tasa de captacién de las corporaciones financieras. El dato corresponde a la semana de aplicacion.

5/ Entre el 1 de enero y el 10 de agosto de 2000, Consejo Superior de Vivienda, segtin el articulo 6.° de la Ley 546 de 1999 y el Decreto 418 del afio
2000. A partir del 11 de agosto de 2000 se refiere a los valores de la UVR calculados por el Banco de la Reptiblica, segiin Resolucion Externa 13 de la
Junta Directiva, del 11 de agosto de 2000.

6/ En cada caso corresponde a la tasa mas alta, esto es, la tasa de cuarto cup6n o la tasa por pagar al finalizar el periodo. Para el segundo semestre de
2000, la FEN solo tiene titulos de ahorro FEN (TAF) con plazo de tres afios. La FDN a partir de agosto de 2003, los titulos TER y CEV no se encuen-
tran inscritos en el Registro Nacional de Valores, por esta razon no esté disponible dicha informacién. Con base en el Decreto 4174 de noviembre 3
de 2011, por el cual se modific la denominacion de la Financiera Energética Nacional S. A. por Financiera de Desarrollo Nacional S. A.

Fuentes: Banco de la Republica y la FDN.
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4.1 Balanza de pagos de Colombia, trimestral"/
(millones de ddlares)
2013 (pr)
I 11 111 v
I. CUENTA CORRIENTE (3.348) (2.221) (3.593) (3.205)
Ingresos 18.167 19.527 18.839 19.708
Egresos 21.515 21.748 22.432 22913
A. Bienes y servicios (677) 6 (1.342) (750)
Ingresos 16.004 17.201 16.577 17.357
Egresos 16.681 17.196 17.919 18.107
1. Bienes 751 1.451 255 723
Ingresos 14.445 15.549 14.849 15.438
Egresos 13.694 14.098 14.594 14.714
2. Servicios (1.429) (1.445) (1.597) (1.473)
Ingresos 1.559 1.652 1.728 1.920
Egresos 2.988 3.097 3.325 3.393
B. Ingreso primario” (3.690) (3.420) (3.483) (3.605)
Ingresos 928 892 882 925
Egresos 4.618 4312 4.365 4.530
C. Ingreso secundario” 1.019 1.194 1.231 1.150
Ingresos 1.235 1.433 1.379 1.426
Egresos 216 240 148 277
II. CUENTA FINANCIERA (3.118) (1.950) (3.436) (3.341)
A. Inversion directa (a-b) (3.281) (2.962) (2.758) 445
a. Activos (inversion directa de Colombia en el exterior) 389 1.053 1.954 4.257
i. Participaciones de capital 566 504 1.450 3.706
ii. Reinversion de utilidades 305 310 305 322
iii. Instrumentos de deuda (483) 239 199 229
b. Pasivos (inversion extranjera directa en Colombia) 3.670 4.015 4.713 3.812
i. Participaciones de capital 2.008 2.789 2.721 2.231
ii. Reinversion de utilidades 1.053 938 1.100 1.001
iii. Instrumentos de deuda 610 287 891 580
B. Inversion de cartera (a-b) (2.005) (1.928) (554) (2.491)
a. Activos (inversion de cartera de Colombia en el exterior) 1.039 (65) 4917 (1.796)
i. Participaciones de capital 0 0 0 0
ii. Titulos de deuda 1.039 (65) 4917 (1.796)
b. Pasivos (inversion de cartera en Colombia) 3.044 1.863 5.471 695
i. Participaciones de capital 912 496 352 166
ii. Titulos de deuda 2.132 1.367 5.119 529
C. Instrumentos financieros derivados (a-b) (46) 82 (51) (18)
a. Activos (59) (11) (61) (26)
b. Pasivos (13) (93) (10) (7)
D. Otra inversion (préstamos y otros créditos) (a-b) 144 808 (2.111) (2.066)
a. Activos 986 2.601 (730) (1.031)
i. Préstamos 284 1.261 (99) (798)
ii. Moneda y dep6sitos 648 1.202 (666) (125)
iii. Créditos y anticipos comerciales 26 74 (48) (92)
iv. Otros 28 64 83 (15)
b. Pasivos 842 1.793 1.381 1.035
i. Préstamos 770 1.849 1.405 914
ii. Moneda y dep6sitos 0 0 0 0
iii. Créditos y anticipos comerciales (16) 7) 21 99
iv. Otros 88 (49) (45) 22
E. Activos de reserva® 2.070 2.050 2.037 790
III. ERRORES Y OMISIONES 230 270 157 (136)

Nota: en la cartelera electrénica del FMI (http://dsbb.imf.org/ Applications/web/sddsctycatarclist/?strcode=COL) se publica el calendario de divul-

gacion anticipado de datos.

La estructura y cifras del presente cuadro se revisaron segun los lineamientos del Manual VI de balanza de pagos del FMI.

(pr) preliminar.

1/ En el Manual V de balanza de pagos del FMI esta cuenta se denominaba “Renta de los factores”.

2/ En el Manual V de balanza de pagos del FMI esta cuenta se denominaba “Transferencias corrientes”.

3/ El célculo de la variacién de las reservas internacionales se efectia con base en el Manual VI de balanza de pagos del FMI, el cual recomienda no
incluir en este calculo las variaciones provenientes de valorizaciones por tipo de cambio y precio.

Fuente: Banco de la Republica.
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2013 (pr) 2014 (pr)

Total I I 111 v Total
(12.367) (4.044) (4.218) (4.974) (6.345) (19.580)
76.241 17.673 18.795 19.664 17.021 73.153
88.608 21.717 23.013 24.637 23.367 92.734
(2.763) (1.701) (1.857) (2.492) (5.219) (11.268)
67.140 15.552 16.584 17.246 14.465 63.846
69.903 17.253 18.441 19.738 19.684 75.115
3.180 (304) (217) (699) (3.390) (4.610)
60.281 13.917 14.960 15.470 12.653 57.000
57.101 14.221 15.177 16.169 16.043 61.610
(5.943) (1.397) (1.640) (1.793) (1.829) (6.659)
6.859 1.635 1.624 1.776 1.812 6.846
12.802 3.032 3.264 3.569 3.640 13.505
(14.198) (3.336) (3.335) (3.572) (2.427) (12.670)
3.627 848 985 1.098 1.068 3.999
17.825 4.184 4.320 4.670 3.495 16.669
4.594 993 974 1.090 1.300 4.358
5.473 1.273 1.226 1.320 1.488 5.308
880 280 252 230 188 950
(11.845) (4.239) (4.041) (5.137) (6.223) (19.640)
(8.557) (2.920) (3.524) (3.726) (2.083) (12.252)
7.652 895 1.476 2) 1.530 3.899
6.226 535 982 (411) 272 1.378
1.242 327 335 439 457 1.558
184 33 159 (30) 801 963
16.209 3.815 5.000 3.724 3.613 16.151
9.749 2.260 3.326 1.623 1.968 9.176
4.091 1.099 1.327 1.282 776 4.483
2.368 456 348 819 869 2.493
(6.978) (1.849) (3.043) (5.828) (934) (11.654)
4.096 2.382 2.959 595 1.070 7.007
0 0 0 0 0 0
4.096 2.382 2.959 595 1.070 7.007
11.073 4.231 6.002 6.423 2.004 18.661
1.926 973 498 1.897 465 3.833
9.147 3.259 5.504 4.525 1.540 14.828
(33) 140 (272) (12) 412 268
(156) ®) (279) (39) (86) (411)
(124) (148) (8) (27) (497) (680)
(3.225) (287) 1.684 2.329 (4.164) (439)
1.826 143 633 2.302 (1.259) 1.820
648 (261) 405 448 (142) 449
1.058 416 208 1.873 (1.098) 1.399
(40) (24) 14 (18) (19) (47)
159 12 7 (1) 0 19
5.051 430 (1.051) (27) 2.905 2.258
4938 434 (1.154) 2 2.899 2.180
0 0 0 0 0 0
98 (53) 77 71 41 136
16 49 27 (100) (34) (58)
6.946 677 1.114 2.100 546 4.437

522 (195) 177 (164) 122 (59)
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4.2 Balanza cambiaria
(no incluye cuentas corrientes de compensaciéon en el exterior) "/
(millones de ddlares)

Ingresos
Corrientes
Periodo: lrstel Servici o
ingresos ¥ Subtotal Exportaciones * crvicios y capital *
transferencias
()

2010 54.719,6 18.734,6 8.353,0 10.381,5 35.985,0
2011 60.167,6 18.699,6 7.662,2 11.037,5 41.468,0
2012 58.508,5 19.426,5 8.313,6 11.112,9 39.082,0
2013 37.409,4 11.529,1 4.306,7 7.222,4 25.880,3
2014 74.024,9 18.363,1 6.762,0 11.601,2 55.661,8
May. 5.190,6 1.797,6 783,5 1.014,2 3.393,0

Jun. 5.487,4 1.594,0 645,6 948,5 3.893,3

Jul. 5.343,0 1.664,8 611,7 1.053,1 3.678,2

2013 Ago. 4.998,6 1.577,9 632,1 945,7 3.420,7
Sep. 6.520,7 1.557,0 585,0 972,0 4.963,7

Oct. 5.052,5 1.691,2 633,9 1.057,3 3.361,2

Nov. 4.468,1 1.586,6 566,3 1.020,3 2.881,5

Dic. 5.539,1 1.857,5 632,1 1.225,4 3.681,6

Ene. 6.475,6 1.575,9 552,7 1.023,2 4.899,7

Feb. 5.246,5 1.476,6 586,0 890,6 3.769,9

Mar. 6.454,9 1.561,4 568,9 992,5 4.893,5

Abr. 5.814,3 1.498,2 561,3 936,9 4.316,1

May. 5.625,5 1.466,9 583,4 883,5 4.158,5

Jun. 6.075,6 1.391,6 511,5 880,1 4.684,0

2014 (p) Jul. 7.452,6 1.614,4 595,8 1.018,7 5.838,1
Ago. 5.522,1 1.422,2 530,8 891,4 4.100,0

Sep. 5.540,6 1.546,9 549,9 997,0 3.993,7

Oct. 6.898,2 1.563,8 588,9 974,9 5.334,4

Nowv. 4.577,4 1.387,0 510,2 876,8 3.190,4

Dic. 8.341,7 1.858,1 622,6 1.235,5 6.483,5

Ene. 6.657,1 1.508,8 489,1 1.019,7 5.148,3

Feb. 5.266,9 1.368,8 491,0 877,8 3.898,0

2015(®)  Mar, 5.756,2 15959 557,1 1.038,8 4.160,4

Abr. 4.768,0 1.381,0 491,2 0,0 889,8

(p) provisional.

1/ Registra las operaciones cambiarias canalizadas a través del Banco de la Republica y de los intermediarios financieros. No incluye los movimientos
de divisas efectuados en cuentas de compensacion en el exterior, véase cuadros 6.6 a 6.9.

2/ A partir de enero de 1994 los ingresos de divisas del sector petrolero se clasificaron en la cuenta de capital como ingresos por inversién extranjera
en Colombia.

3/ A partir de marzo 16 de 2012 la cuenta de prefinanciacion de exportaciones se reclasificé del rubro de exportaciones de la cuenta corriente al rubro
préstamos de la cuenta de capital.

4/ E1 7 de agosto de 2009 la Junta de Gobernadores del Fondo Monetario Internacional (FMI) aprob¢ una asignacion general de derechos especiales
de giro (DEG) por USD250 mil millones y una asignacion especial por USD33 mil millones, las cuales se harian efectivas el 28 de agosto y el 9 de
septiembre de 2009, respectivamente. Dichas asignaciones se distribuirian segun la cuota de participacion de cada pais miembro. En el caso de Co-
lombia, la asignacion general incremento las reservas internacionales en USD897 millones el 28 de agosto de 2009 y la asignacion especial en USD79
millones el 9 de septiembre de 2009.
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Egresos

Causacion Variacion
Corrientes valuaciéon de las reservas
Total Servicios y D.e y internacionales
€gresos Subtotal Importaciones transferencias capital provisiones brutas ¢
(b) (c) (a-b+¢)

51.595,7 29.179,3 17.230,9 11.948,4 22.416,4 (25,3) 3.098,6
56.178,2 30.477,2 18.580,6 11.896,6 25.700,9 (150,0) 3.8394
53.484,4 26.866,7 14.312,7 12.554,0 26.617,7 146,9 5.171,0
34.277,5 15.179,8 7.471,9 7.707,9 19.097,8 (5,8) 3.126,1
69.966,8 25.790,5 11.619,6 14.170,9 44.176,4 (369,3) (263,6)
4.477,2 2.003,7 1.040,1 963,6 2.473,5 (293,3) 420,1
4.972,8 2.007,9 930,3 1.077,7 2.964,8 (206,7) 307,8
4.836,0 2.377,2 1.138,0 1.239,2 2.458,8 201,0 708,0
4.350,2 1.854,0 927,2 926,8 2.496,1 (79,5) 568,9
5.757,0 2.020,1 1.026,6 993,5 3.736,9 208,1 971,9
4.811,8 2.597,5 1.285,6 1.311,9 2.214,3 (12,2) 228,5
4.266,1 1.861,5 930,3 931,2 2.404,6 (77,3) 124,7
5.283,8 2.461,5 1.234,0 1.227,5 2.822,2 (39,2) 216,2
6.294,3 2.090,3 997,9 1.092,4 4.204,1 (106,3) (106,3)
5.081,9 1.798,4 971,9 826,5 3.283,6 151,5 151,5
6.251,1 22134 1.102,6 1.110,8 4.037,7 68,2 68,2
5.495,7 2.211,3 953,9 1.257,4 3.284,4 26,6 26,6
5.283,9 2.187,3 1.031,8 1.155,5 3.096,5 52,2 52,2
5.733,7 2.064,4 909,5 1.154,9 3.669,3 124,6 124,6
6.741,5 2.425,5 1.102,3 1.323,2 4.316,0 (121,2) (121,2)
4.902,8 2.361,5 924,8 1.436,8 2.541,3 (5,0) (5,0)
4.838,0 2.167,9 906,4 1.261,5 2.670,1 (299,5) (299,5)
6.589,0 2.297,6 965,7 1.332,0 4.291,3 (51,0) (51,0)
4.519,0 1.748,8 775,3 973,5 2.770,2 (43,1) (43,1)
8.235,9 2.224,1 977,6 1.246,5 6.011,8 (166,3) (60,6)
6.709,2 1.810,3 775,2 1.035,0 4.898,9 (203,4) (255,5)
5.369,3 1.600,5 740,7 859,8 3.768,8 90,2 (12,2)
5.745,8 1.817,5 820,6 996,9 3.928,3 (150,8) (140,4)
4.807,2 1.841,0 818,7 1.022,4 2.966,2 299,2 260,0

5/ A partir de diciembre de 1992 incluye las provisiones por saldos de convenios de crédito reciproco pendientes de pago y por depdsitos de reservas
en entidades intervenidas. A partir de enero de 1993 incluye ademds ajustes por causaciones y valuaciones (los rendimientos de reservas causados
pero no recibidos; las primas amortizadas de inversiones; el cambio de las reservas por fluctuaciones en las cotizaciones del oro, y las divisas que
componen el portafolio). En diciembre de cada afio el valor acumulado de las causaciones y valuaciones se reversa y se incorpora en las reservas de
caja. Desde septiembre de 2004 las causaciones y valuaciones se incluyen dentro de la cuenta de capital.

6/ E1 7 de agosto de 2009 la Junta de Gobernadores del Fondo Monetario Internacional (FMI) aprob¢ una asignacion general de derechos especiales
de giro (DEG) por USD250 mil millones y una asignacion especial por USD33 mil millones, las cuales se harian efectivas el 28 de agosto y el 9 de
septiembre de 2009, respectivamente. Dichas asignaciones se distribuirian segun la cuota de participacion de cada pais miembro. En el caso de Co-
lombia, la asignacion general incremento las reservas internacionales en USD897 millones el 28 de agosto de 2009 y la asignacion especial en USD79
millones el 9 de septiembre de 2009.

Fuente: Banco de la Republica.
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4.3 Reservas internacionales del Banco de la Republica

(millones de ddlares)

Reservas brutas

Fondo Pasivos
Fin de: 1::::2\;«15 Total Oro Monetario Derec.hos . 5 a corto
T espegales Inversiones  Otros plazo ¥
. de giro*
cional
2010 28.451,8  28.463,5 194,3 2328 1.160,7 261188 7569 11,7
2011 323004 323029 3771 3454 11470 284331  2.000,3 2,5
2012 37.466,6  37.474,1 377.1 367,9 11365 340344 15582 7,5
2013 436327  43.6393 3771 407,4 11315 399851 17382 6,6
2014 47323,1  47.3281 399,2 416,4 1.0484 433391  2.1250 50
May. 405093 405132 3771 376,9 11366 361749 24475 3,9
Jun. 408167  40.821,0 3771 376,9 11226 357211 32232 42
Jul. 415240 415290 3771 396,6 11226 36.673,1 29595 5,0
2013 Ago. 420929 420979 3771 396,6 11227 384366  1.7649 5,1
Sep. 43.0647  43.0698 3771 396,6 11227 385245  2.648,9 5,1
Oct. 432929 432984 3771 396,6 L1314 384467  2.946,5 5,5
Nov. 434173  43.423,1 377,1 396,7 L1315 384219  3.096,0 5,8
Dic. 436327 436393 3771 407,4 L1315 399851 17382 6,6
Ene. 43710,5 437142 4149 431,6 11244 391331  2.610,2 3,7
Feb. 440269 440304 4419 4354 11339 394824  2.536,8 3,5
Mar. 442984 443023 4307 434,9 11327 39.5550  2.749,1 3,9
Abr. 446424 446475 4300 436,0 11358  39.683.4  2.9622 5,1
May. 450362 450413 4174 438,1 11289 399511  3.105,8 5,1
Jun. 45501,6 455077  437,0 439,6 11187  41.1538 23587 6,1
2014 (p) Jul. 46.092,0  46.099,3 431,0 4354 11082  42.1047  2.019,9 7,3
Ago. 467051 467121 4280 431,8 10987  41.750,3  3.003,5 7,1
Sep. 471065  47.1151 4027 426,1 1.072,8  43.6782  1.5353 8,5
Oct. 473646 473733 390,5 424,8 1.069,8  42.3543  3.133,8 8,7
Nov. 473802 473886 3943 420,8 1.059,5  42.333,6  3.180,5 8,4
Dic. 47323,1 473281 399, 416,4 10484 433391  2.1250 50
Ene. 470672 47.072,6 4205 405,2 10202 41.5483  3.678,3 5.4
Feb. 47.0553  47.060,3 4011 404,5 10184 413148  3.921.6 5,1
2015 (p) Mar. 46913,6  46.920,0 392,5 3344 9982  42.660,9  2.533,9 6,3
Abr. 471730  47.1799  400,8 340,9 1.017,8  42.6354  2.7850 7,0

(p) provisional.

1/ Reservas brutas menos pasivos externos de corto plazo. Desde enero de 1993 el saldo de reservas internacionales se encuentra valorado a precios de
mercado, es decir, incluye ajustes por causaciones y el cambio en las reservas por fluctuaciones en las cotizaciones de oro y las divisas que componen
el portafolio de reservas.

2/ E17 de agosto de 2009 la Junta de Gobernadores del Fondo Monetario Internacional (FMI) aprobé una asignacion general de derechos especiales
de giro (DEG) por USD250 mil millones y una asignacion especial por USD33 mil millones, las cuales se harian efectivas el 28 de agosto y el 9 de
septiembre de 2009, respectivamente. Dichas asignaciones se distribuirfan segun la cuota de participacion de cada pais miembro. En el caso de Co-
lombia, la asignacion general incremento las reservas internacionales en USD897 millones el 28 de agosto de 2009 y la asignacion especial en USD79
millones el 9 de septiembre de 2009.

3/ Incluye remesas en transito, efectivo en caja, dep6sitos a la vista, Fondo Latinoamericano de Reservas, pesos andinos y causaciones y valuaciones
de todos los items de las reservas internacionales. A partir de enero de 2014 se presenta un cambio metodolégico. Por la implementacion del nuevo
modelo de las NIIF las causaciones y valuaciones van incorporadas en cada componente de las reservas brutas.

4/ A partir de enero de 1999 se modific6 la metodologia para el calculo de las reservas internacionales, con el objetivo de adoptar la recomendacién
del FMI (Manual V) en materia de balanza de pagos. Esta metodologia clasifica como pasivos de corto plazo las obligaciones a menos de un afio
con no residentes. Por lo tanto, se excluyeron de los pasivos a corto plazo los pasivos con la Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional
y otras entidades consideradas como residentes, y los pasivos con organismos internacionales como el BID y el Banco de Desarrollo del Caribe por
ser pasivos de largo plazo. Las cuentas por pagar de inversiones se reclasificaron dentro del activo con signo contrario. Para fines comparativos, se
reproceso la serie desde 1994.

Fuente: Banco de la Reptiblica.
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4.4 Balanza comercial, exportaciones e importaciones (FOB)V

(millones de ddlares)

Exportaciones (X)

Importaciones (M)

Balanza Principales productos de exportacion Bienes
Periodo: comercial  Total Petréleo ~ Total
X-M) X) Café ~ Carbon y deriva- Fe,:rro— Nf) s (M) Consumo Ime.r mes Capital
dos niquel  cionales dios

2010 1.559,4 39.713,3 1.883,6 6.0152 16.501,6 967,3 14.345,6 38.154,0 8.447,5 15.990,7 13.715,8
2011 5.359,9 56.914,9 2.608,4 8.396,9 28.420,7 826,6 16.662,4 51.555,1 10.696,4 21.411,3 19.447,3
2012 4.032,8 60.125,2 1.910,0 7.805,2 31.558,9 881,2 17.969,9 56.092,4 12.253,2 24.123,8 19.715,4
2013 2.203,3 58.823,7 1.883,9 6.687,9 32.483,1 680,1 17.088,6 56.620,3 12.469,3 24.364,2 19.786,8
2014 (2.239,3) 42.930,6 1.7252 5.210,4 23.498,9 489,6 12.006,5 45.169,9 9.885,6 20.290,7 14.993,6
Abr. 36,8 4.949,5 1474 559,1  2.513,9 65,2 1.663,9 4.912,7 1.0353 2.170,8 1.706,7

May. 381,1 5.332,5 1649 696,3  2.780,6 71,6 1.619,1 49514 1.056,5 2.227,8 1.667,1

Jun. 768,3 4.870,8  135,7 547,6  2.708,7 47,6 1.431,2 4.102,5 948,3 1.763,4 1.390,9

Jul. (218,7)  4.652,3 155,6 548,5  2.529,6 48,8 1.369,7 4.871,0 1.034,6 2.257,3 1.579,2

2013 Ago. 240,9 4977,7  163,4 5958  2.925,8 60,9 1.231,7 4.736,8 1.060,9 2.006,6 1.669,4
Sep. (66,2) 4.850,0  148,8 640,6  2.649,7 58,3 1.352,6 4.916,2 1.069,9 2.282,9 1.563,4

Oct.  (260,9) 4.838,0 147,8 5559  2.649,3 49,3 14356 5.098,9 1.240,3 2.177,3 1.681,3

Nov. 139,9 4.946,0  168,3 574,0  2.804,9 45,4 1.353,3 4.806,1 1.133,0 2.040,0 1.633,0

Dic. 556,6 5.272,1 187,1 771,0  2.878,9 52,0 1.383,1 4.715,5 1.062,9 1.680,6 1.972,0

Ene. 191,1 4.808,8 139,2 612,4  2.788,7 53,7 1.214,8 4.617,8 890,4 2.172,1 1.555,3

Feb.  (505,6) 4.271,4 1999 312,0  2.450,6 42,4 1.266,5 4.777,0  941,7  2.251,0 1.584,3

Mar.  (275,9) 4.408,2 149,2 268,1  2.614,0 40,1 1.336,8 4.684,1 1.000,9 2.174,6 1.508,6

Abr.  (891,5) 4.316,7 219,6 399,2  2.389,9 33,0 1.275,0 5.208,2 1.177,4 22759 1.754,9

May. 357,2 54959 2084 977,5  2.791,3 64,0 1.454,7 5.138,7 1.128,4 2.393,5 1.616,8

2014 Jun. (8,8) 4.698,3 157,4 544,2  2.661,6 56,4 1.278,7 4.707,1 1.029,4 22157 1.462,0
Jul. (779,3)  5.048,9 225,55 661,7  2.629,1 67,0 1.465,6 5.828,2 1.259,5 2.507,1 2.061,6

Ago. 142,5 4.813,1  213,5 651,3  2.568,2 59,7 1.320,5 4.670,6 1.188,4 1.933,8 1.548,3

Sep.  (468,9) 5.069,3 2126 783,9  2.605,7 73,2 1.393,9 5.538,3 12694 2.367,0 1.901,8

Oct. (1.282,2) 4.301,9 2474 622,4  2.055,0 47,7 1.329,4 5.584,1 1.2853 23053 1.993,6

Nov. (1.318,8) 3.794,7 2612 392,5 1.836,4 46,9 1.257,8 5.113,5 1.241,2 1.956,7 1.915,7

Dic. (1.452,2) 3.768,1  239,5 584,8 1.536,4 56,4 1.351,0 5.220,3 1.148,3 1.987,1 2.084,8

Ene. (1.769,9) 2.902,8 2822 412,6  1.125,0 55,1 1.027,9 4.672,7 832,1 19253 19153

2015  Feb. (1.240,5) 3.133,1 2459 409,9  1.341,4 16,0 1.120,0 4.373,6 1.0258 1.651,1 1.696,7
Mar.  (959,4) 3.4574 2073 498,6  1.500,4 81,0 1.170,2  4.416,9 1.038,7 1.956,0 1.422,2

Nota: en la cartelera electrénica del FMI (http://dsbb.imf.org/ Applications/web/sddsctycatarclist/?strcode=COL) se publica el calendario de divul-
gacion anticipado de datos.
1/ Clasificacion segun uso o destino econdémico.
Fuentes: DANE y DIAN.
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4.5 Comercio exterior y balanza comercial,
por zonas geoecondmicas
(millones de ddlares)

Exportaciones (FOB) Importaciones (FOB) Balanza comercial
enero-enero enero-enero enero-enero
2014 2015(p) 2014 2015(p) 2014 2015 (p)
Asociacion Latinoamericana de Integracién (Aladi) 767,8 519,6 750,6 566,3 17,2 (46,8)
Grupo Andino 486,7 271,3 163,7 125,9 323,0 145,5
Bolivia 7,8 10,9 7,5 2,8 0,4 8,1
Ecuador 120,2 107,1 62,5 55,2 57,8 51,9
Peru 110,0 74,1 65,0 50,3 45,0 23,8
Venezuela 248,6 79,3 28,7 17,6 219,9 61,7
Resto Aladi 281,2 248,2 586,9 440,5 (305,8) (192,2)
Argentina 21,0 10,6 33,7 22,6 (12,7) (12,0)
Brasil 104,0 125,1 171,6 114,7 (67,5) 10,4
Chile 91,1 55,5 69,0 58,3 22,1 2,7)
México 62,9 48,7 2239 182,8 (161,0) (134,1)
Paraguay 1,1 0,9 0,2 0,3 0,9 0,7
Uruguay 1,0 7,4 88,6 61,7 (87,5) (54,4)
Mercado Comun Centroamericano (MCCA) 45,4 39,3 10,6 14,4 34,8 24,9
Comunidad del Caribe 8,1 43,7 38,1 66,5 (30,0) (22,8)
Resto de América Latina 255,2 316,5 230,1 232,7 25,1 83,8
Canadd 46,2 53,9 32,3 31,8 13,9 22,0
Estados Unidos ¥ 1.315,5 678,7 1.763,3 2.044,9 (447,9) (1.366,3)
Resto de América 92,2 179,3 91,3 43,6 0,9 135,8
Unién Europea 780,0 409,0 523,6 498,9 256,4 (89,9)
Alemania 29,3 49,6 136,0 134,0 (106,6) (84,4)
Bélgica y Luxemburgo 35,5 45,6 35,1 28,6 0,4 17,0
Dinamarca 1,8 10,8 7,5 7,5 (5,7) 3,3
Espafia 331,6 86,2 73,2 79,4 258,3 6,8
Francia 53 7,5 43,6 38,4 (38,3) (30,9)
Grecia 0,6 2,6 1,6 0,8 (1,0) 1,8
Irlanda del Sur 0,0 0,2 49,6 21,7 (49,5) (21,5)
Ttalia 43,1 29,8 66,0 53,0 (22,9) (23,2)
Holanda 168,5 90,8 49,9 51,0 118,6 39,8
Portugal 27,9 21,6 4,4 1,8 23,5 19,8
Reino Unido 136,5 64,1 56,8 82,6 79,6 (18,4)
Asociacion Europea de Libre
Comercio (AELC) 394 47,9 231,1 217,3 (191,7) (169,4)
Europa Oriental 10,9 10,8 12,8 9,8 (1,9) 1,0
Resto de Europa Occidental 0,0 0,0 1,5 1,8 (1,5) (1,8)
China 543,4 228,7 293,3 277,4 250,0 (48,7)
Asia (excepto Medio Oriente) 659,1 140,4 393,0 4339 266,1 (293,5)
Japon 27,3 45,2 83,9 98,6 (56,6) (53,4)
Medio Oriente 124,7 105,8 48,8 49,3 75,9 56,5
Africa 13,2 7,1 6,2 2,5 7,0 4,6
Oceania 3,7 4,3 2,3 2,9 1,4 1,4
Otros paises 76,8 52,7 105,0 79,9 (28,2) (27,2)
Total 4.808,8 2.883,0 4.617,8 4.672,7 191,1 (1.789,7)

Nota: en la cartelera electrénica del FMI (http://dsbb.imf.org/Applications/web/sddsctycatarclist/?strcode=COL) se publica el calendario de divul-
gacion anticipado de datos.

(p) provisional.

1/ Segtin pais de compra.

2/ Incluye Puerto Rico.

Fuentes: DANE y DIAN.
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5.1 Cotizacion del délar de los Estados Unidos "
(pesos por ddlar)
Periodo:  Ene. Feb. Mar.  Abr.  May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct.  Now. Dic. P;?:lz/e_
Fin de:
1995 856,41 856,99 880,23 877,90 876,36 881,23 897,63 960,19 966,78 994,50 998,16 987,65
1996 1.028,14 1.039,81 1.046,00 1.058,90 1.073,06 1.069,11 1.056,74 1.042,32 1.025,06 1.005,83 1.002,28 1.005,33
1997 1.070,97 1.080,51 1.059,88 1.063,11 1.077,09 1.089,01 1.109,65 1.172,28 1.246,27 1.281,20 1.305,66 1.293,58
1998 1.342,00 1.343,85 1.358,03 1.365,72 1.397,07 1.363,04 1.370,65 1.440,87 1.556,15 1.575,08 1.547,11 1.542,11
1999 1.582,90 1.568,30 1.533,51 1.604,44 1.671,67 1.732,10 1.809,50 1.954,72 2.017,27 1.971,59 1.923,77 1.873,77
2000 1.976,72 1.946,17 1.951,56 2.004,47 2.084,92 2.139,11 2.172,79 2.208,21 2.212,26 2.158,36 2.172,84 2.229,18
2001 2.240,80 2.257,45 2.310,57 2.346,73 2.324,98 2.298,85 2.298,27 2.301,23 2.332,19 2.310,02 2.308,59 2.291,18
2002 2.264,82 2.309,82 2.261,23 2.275,35 2.321,16 2.398,82 2.625,06 2.703,55 2.828,08 2.773,73 2.784,21 2.864,79
2003 2.926,46 2.956,31 2.958,25 2.887,82 2.853,33 2.817,32 2.880,40 2.832,94 2.889,39 2.884,17 2.836,05 2.778,21
2004  2.742,47 2.682,34 2.678,16 2.646,99 2.724,92 2.699,58 2.612,44 2.551,43 2.595,17 2.575,19 2.479,10 2.389,75
2005 2.367,76 2.323,77 2.376,48 2.348,32 2.332,79 2.331,81 2.308,49 2.304,30 2.289,61 2.289,57 2.274,05 2.284,22
2006  2.265,65 2.247,32 2.289,98 2.375,03 2.482,41 2.633,12 2.426,00 2.396,63 2.394,31 2.315,38 2.300,42 2.238,79
2007  2.259,72 2.224,12 2.190,30 2.110,67 1.930,64 1.960,61 1.971,80 2.173,17 2.023,19 1.999,44 2.060,42 2.014,76
2008 1.939,60 1.843,59 1.821,60 1.780,21 1.744,01 1.923,02 1.792,24 1.907,97 2.174,62 2.359,52 2.318,00 2.243,59
2009 2.420,26 2.555,89 2.561,21 2.289,73 2.140,66 2.158,67 2.043,37 2.035,00 1.922,00 1.993,80 1.997,47 2.044,23
2010 1.982,29 1.932,32 1.928,59 1.969,75 1.971,55 1.916,46 1.842,79 1.823,74 1.799,89 1.831,64 1.916,96 1.913,98
2011 1.857,98 1.895,56 1.879,47 1.768,19 1.817,34 1.780,16 1.777,82 1.783,66 1.915,10 1.863,06 1.967,18 1.942,70
2012 1.815,08 1.767,83 1.792,07 1.761,20 1.827,83 1.784,60 1.789,02 1.830,50 1.800,52 1.829,89 1.817,93 1.768,23
2013 1.773,24 1.816,42 1.832,20 1.828,79 1.891,48 1.929,00 1.890,33 1.935,43 1.914,65 1.884,06 1.931,88 1.926,83
2014  2.008,26 2.054,90 1.965,32 1.935,14 1.900,64 1.881,19 1.872,43 1.918,62 2.028,48 2.050,52 2.206,19 2.392,46
2015 2.441,10 2.496,99 2.576,05 2.388,06
Promedio*

1995 846,63 850,90 865,83 873,39 876,95 874,86 893,22 935,10 964,17 984,96 1.000,58 988,15 912,78
1996 1.011,19 1.029,64 1.044,98 1.050,93 1.066,24 1.071,96 1.064,10 1.044,84 1.040,84 1.015,78 998,18 1.000,79 1.036,55
1997 1.027,06 1.074,24 1.062,16 1.060,65 1.075,18 1.082,37 1.102,40 1.132,70 1.222,49 1.262,89 1.294,56 1.296,70 1.141,08
1998 1.323,16 1.346,12 1.357,10 1.360,65 1.386,28 1.386,61 1.371,54 1.390,46 1.520,52 1.587,38 1.562,71 1.524,56 1.427,04
1999 1.570,01 1.567,07 1.550,15 1.574,67 1.641,33 1.693,99 1.818,63 1.876,93 1.975,64 1.978,71 1.944,64 1.888,46 1.758,58
2000 1.923,57 1.950,64 1.956,25 1.986,77 2.055,69 2.120,17 2.161,34 2.187,38 2.213,76 2.176,61 2.136,63 2.186,21 2.087,42
2001 2.241,40 2.243,42 2.278,78 2.323,10 2.346,93 2.305,66 2.304,28 2.288,90 2.328,23 2.320,65 2.310,47 2.306,90 2.299,77
2002 2.274,96 2.286,70 2.282,33 2.263,11 2.310,24 2.364,25 2.506,72 2.647,22 2.751,23 2.827,86 2.726,66 2.814,89 2.507,96
2003 2.913,00 2.951,86 2.959,01 2.926,62 2.858,94 2.826,95 2.858,82 2.867,29 2.840,08 2.876,20 2.844,55 2.807,20 2.877,50
2004  2.749,14 2.717,94 2.670,80 2.639,60 2.719,43 2.716,56 2.653,32 2.598,59 2.552,78 2.580,70 2.530,19 2.411,37 2.626,22
2005 2.362,96 2.340,49 2.353,71 2.350,01 2.339,22 2.331,79 2.323,38 2.306,19 2.294,52 2.292,55 2.279,85 2.278,91 2.320,77
2006  2.273,66 2.256,24 2.262,36 2.334,29 2.417,99 2.542,24 2.511,74 2.389,65 2.398,88 2.364,29 2.290,46 2.261,34 2.357,98
2007  2.237,06 2.227,63 2.201,39 2.144,60 2.007,91 1.923,76 1.950,87 2.058,28 2.117,05 2.003,26 2.047,72 2.014,20 2.078,35
2008 1.980,60 1.903,27 1.846,90 1.796,13 1.778,01 1.712,28 1.783,09 1.844,29 2.066,04 2.289,17 2.329,16 2.252,72 1.966,26
2009 2.252,98 2.513,74 2.477,21 2.379,36 2.229,95 2.090,04 2.052,68 2.018,97 1.980,77 1.904,86 1.973,57 2.017,05 2.156,29
2010 1.978,19 1.952,89 1.909,10 1.940,36 1.984,36 1.925,90 1.874,52 1.819,06 1.805,60 1.808,46 1.863,67 1.925,86 1.897,89
2011 1.866,64 1.882,61 1.884,38 1.812,77 1.801,65 1.782,54 1.761,75 1.785,04 1.836,15 1.910,38 1.918,21 1.934,08 1.848,17
2012 1.852,12 1.783,56 1.766,34 1.775,06 1.793,28 1.792,63 1.784,43 1.806,34 1.803,18 1.804,97 1.820,29 1.793,94 1.798,23
2013 1.770,01 1.791,48 1.809,89 1.829,96 1.850,12 1.909,50 1.900,59 1.903,66 1.919,40 1.885,91 1.922,14 1.934,08 1.868,90
2014 1.960,41 2.040,51 2.022,19 1.939,27 1.915,46 1.888,10 1.858,40 1.899,07 1.971,34 2.047,03 2.127,25 2.344,23 2.000,68
2015 2.397,69 2.420,38 2.586,58 2.495,36

1/ Serie empalmada. Desde 1950 corresponde a la tasa de cambio del Banco de la Republica. A partir de diciembre de 1991 se refiere a la tasa repre-
sentativa del mercado, de acuerdo con la Resolucion 15 del 27 de noviembre de 1991, de la Junta Directiva del Banco de la Republica.
2/ Hasta 1991 corresponde al promedio aritmético simple de los doce promedios mensuales; en adelante, al promedio aritmético del total de dias
habiles del afo.
3/ El promedio aritmético simple se calcula considerando tinicamente los dias hébiles.
Fuente: Banco de la Republica.
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5.2 Indice de la tasa de cambio real del peso colombiano
(diferentes escenarios)
promedios moviles de orden 12
(base: promedio geométrico, 1994 = 100)

Comercio no tradicional

3 1/ 7!
N (NT) " Comercio total (T) TCR ITCR-C
geométrico ITCRIPP ITCRIPC ITCRIPP ITCRIPC (FMI)
(NT) 2/ (NT) 3/ (T) 4/ (T) 5/

2010 100,04 100,05 100,04 100,05 103,98 100,03
2011 102,04 100,61 101,74 100,12 102,85 102,07
2012 98,75 95,99 98,61 95,59 100,04 96,38
2013 (p) 103,37 98,69 103,70 98,86 106,22 100,42
2014 (p) 105,65 103,12 106,33 103,69 114,36 104,61
May. 102,38 97,92 102,53 97,86 94,94 100,98

Jun. 104,51 100,12 104,94 100,37 97,66 102,12

Jul. 104,11 99,69 104,46 99,89 96,91 101,05

2013 (p) Ago. 104,04 99,60 104,57 99,99 97,42 100,51
Sep. 105,33 100,24 105,83 100,68 98,53 101,03

Oct. 104,25 99,60 104,73 99,92 98,13 100,49

Nov. 104,90 101,03 105,55 101,52 99,97 102,01

Dic. 106,20 101,53 106,95 102,12 100,67 102,33

Ene. 108,39 102,38 109,21 102,96 101,54 104,16

Feb. 111,55 105,64 112,38 106,37 105,75 107,52

Mar. 108,67 105,09 109,48 105,79 105,20 107,21

Abr. 104,01 100,71 104,76 101,42 101,34 103,14

May. 102,90 99,62 103,53 100,19 100,61 101,48

2014 (p) Jun. 101,44 98,11 102,03 98,71 99,50 99,51
Jul. 100,15 96,99 100,72 97,49 98,07 98,57

Ago. 100,91 98,34 101,42 98,83 99,62 99,84

Sep. 103,20 101,24 103,75 101,70 102,36 102,72

Oct. 104,83 104,53 105,48 105,12 105,52 105,24

Nov. 107,44 107,81 108,05 108,25 108,65 108,40

Dic. 114,39 116,94 115,24 117,44 117,90 117,28

Ene. 115,22 117,54 115,93 117,72 118,93 118,91

2015 (p) Feb. 112,84 114,51 113,89 115,04 118,76 116,73
Mar. 115,89 119,92 117,03 120,54 124,31 120,90

Abr. 112,95 116,01 113,83 116,46 120,27 117,22

Nota: el ITCR se recalculé nuevamente segun las ponderaciones moviles de orden 12. Esta serie corresponde a los nuevos valores. Véase el articulo
“Revisiéon metodoldgica del ITCR y célculo de un indice de competitividad con terceros paises’, en Revista del Banco de la Repuiblica, noviembre de
2003.

(p) provisional.

1/ Las ponderaciones son méviles de periodicidad mensual e involucran las exportaciones (X) mas importaciones (M) de Colombia con sus princi-
pales veinte socios comerciales. Se calculan segun la participacién movil de orden 12 de cada pais en las X + M de Colombia. Las ponderaciones no
tradicionales excluyen de las exportaciones el café, petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, esmeraldas y oro, mientras que las totales tienen en
cuenta todos los productos exportados.

2/ ITCRIPP(NT): como deflactor se utilizan los precios mayoristas interna y externamente, con excepciéon de Ecuador, Panama y Francia, paises que
por no contar con este indicador se utiliza el IPC (para ponderaciones, véase 1/).

3/ ITCRIPC(NT): se utiliza el IPC como deflactor para todos los paises (para ponderaciones, véase 1/).

4/ ITCRIPP(T): como deflactor se utilizan los precios mayoristas interna y externamente, con excepcion de Ecuador, Panama y Francia, paises que
por no contar con este indicador se utiliza el IPC (para ponderaciones, véase 1/).

5/ ITCRIPC(T): se utiliza el IPC como deflactor para todos los paises (para ponderaciones, véase 1/).

6/ ITCR(FMI): se utiliza el indice del tipo de cambio real efectivo calculado para el peso colombiano frente a 18 paises miembros del FMI (se utiliza
el IPC para todos ellos).

7/ ITCR-C: como deflactor se utiliza el IPC calculado frente a 23 paises competidores de banano, café, flores y textiles en el mercado estadounidense
(para ponderaciones, véase “Indice de competitividad colombiana con terceros paises en el mercado estadounidense (ITCR-C)”, en Revista del Banco
de la Reptiblica, nim. 913, 2003).

Fuente: Banco de la Republica.
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5.3 Tasas de cambio de las monedas de algunos paises

(unidades monetarias por dolar de los Estados Unidos)

. Union Japon Rel'no Canada  México Venezuela  Brasil Chile Pert
Fin de: Europea Unido , .

(euro) (yen) (libra) (délar) (peso) (bolivar) (real) (peso)  (nuevo sol)

2010 0,75 81,11 0,64 0,99 12,33 4.294,65 1,66 467,95 2.807

2011 0,77 76,94 0,64 1,02 13,96 4.294,65 1,87 519,45 2.697

2012 0,76 86,47 0,62 1,00 12,99 4.294,65 2,05 478,80 2.553

2013 0,73 105,11 0,60 1,06 13,10 6.292,10 2,36 525,45 2.797

2014 0,83 119,90 0,64 1,16 14,74 12.000,00 2,66 606,85 2.977

May. 0,77 100,98 0,66 1,03 12,83 6.292,10 2,13 499,40 2.731

Jun. 0,77 99,34 0,66 1,05 13,03 6.292,10 2,21 505,95 2.782

Jul. 0,75 98,36 0,66 1,03 12,83 6.292,10 2,28 515,25 2.793

2013 Ago. 0,76 98,12 0,65 1,05 13,35 6.292,10 2,38 509,84 2.809

Sep. 0,74 98,13 0,62 1,03 13,16 6.292,10 2,23 503,33 2.781

Oct. 0,74 98,11 0,62 1,04 13,00 6.292,10 2,22 512,00 2.774

Now. 0,73 102,37 0,61 1,06 13,10 6.292,10 2,33 531,22 2.802

Dic. 0,73 105,11 0,60 1,06 13,10 6.292,10 2,36 525,45 2.797

Ene. 0,74 101,99 0,61 1,11 13,38 6.292,10 2,42 556,28 2.822

Feb. 0,72 102,07 0,60 1,11 13,24 6.292,10 2,34 557,96 2.799

Mar. 0,73 102,99 0,60 1,10 13,05 6.292,10 2,26 550,74 2.809

Abr. 0,72 102,15 0,59 1,10 13,09 6.292,10 2,23 564,37 2.807

May. 0,73 101,75 0,60 1,09 12,87 10.000,00 2,24 550,94 2.768

2014 Jun. 0,73 101,38 0,59 1,07 13,00 10.177,78 2,20 550,11 2.803

Jul. 0,75 102,84 0,59 1,09 13,23 10.869,57 2,27 573,85 2.795

Ago. 0,76 103,89 0,60 1,08 13,08 11.052,63 2,24 591,40 2.845

Sep. 0,79 109,70 0,62 1,12 13,43 11.727,27 2,45 597,37 2.893

Oct. 0,80 112,11 0,63 1,13 13,48 12.000,00 2,45 578,06 2.924

Nov. 0,80 118,69 0,64 1,14 13,90 12.000,00 2,58 608,20 2.921

Dic. 0,83 119,90 0,64 1,16 14,74 12.000,00 2,66 606,85 2.977

Ene. 0,89 117,47 0,67 1,27 14,97 12.000,00 2,68 633,16 3.061

2015 Feb. 0,89 119,55 0,65 1,25 14,95 12.000,00 2,86 617,58 3.095

Mar. 0,93 119,93 0,67 1,27 15,23 12.000,00 3,20 623,40 3.099

Abr. 0,89 119,67 0,65 1,21 15,36 12.000,00 3,00 611,66 3.125

Nota: Peru; nuevos soles por ddlar.

Fuente: Estadisticas Financieras Internacionales del Fondo Monetario Internacional.
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6.1 Indice de precios del productor

(variaciones porcentuales seglin uso o destino econémico)

M Mensual Ano corrido En afio completo
eses
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
Total
Enero (0,5) (0,1) 0,7 0,7 (0,5) (0,1) 0,7 0,7 3,8 (2,5) 0,2 6,4
Febrero 0,1 0,2 1,2 (0,1) (0,4) 0,1 1,9 0,6 2,7 (2,5) 1,3 5,0
Marzo (0,2) 0,4 1,7 1,8 (0,6) 0,5 3,6 2,5 1,6 (1,9) 2,6 5,1
Abril 0,2 (0,3) 0,4 (0,3) (0,4) 0,2 4,1 2,1 1,6 (2,4) 3,4 4,3
Mayo (0,1) 0,2 (0,1) (0,5) 0,4 4,0 0,8 (2,1) 3,1
Junio (1,7) 0,2 0,3) (2,2) 0,6 3.6 0,7) 0,2) 2,5
Julio (0,2) 0,0 (0,2) (2,4) 0,6 3,4 (0,3) (0,0) 2,3
Agosto 0,5 0,0 0,7 (1,9) 0,6 4,1 0,1 (0,5) 3,0
Septiembre 0,7 (0,2) 0,5 (1,2) 0,4 4,6 0,1 (1,3) 3,7
Octubre (0,2) (0,8) 0,4 (1,4) (0,3) 5,1 (1,1) (1,9) 49
Noviembre (0,8) (0,3) (0,1) (2,2) (0,6) 5,0 2,1) (1,3) 51
Diciembre (0,7) 0,1 1,3 (3,0) (0,5) 6,3 (3,0) (0,5) 6,3
Consumo intermedio
Enero (1,1) (0,4) 0,6 0,4 (1,1) (0,4) 0,6 0,4 3,6 (4,9) 0,3 6,6
Febrero 0,0 0,3 2,0 (1,1) (1,1) (0,2) 2,6 0,7) 2,0 (4,6) 2,0 34
Marzo (0,6) 0,2 2,5 1,9 (1,7) 0,0 52 1,2 (0,2) (3,9) 4,3 2,8
Abril 0,2 (0,5) (0,1) (0,2) (1,5) (0,4) 51 1,0 (0,3) (4,5) 4,8 2,6
Mayo (0,4) 0,0 (0,3) (1,9) (0,4) 48 (1,5) (4,1) 4,4
Junio (2,4) 0,3 (0,7) (4,3) (0,1) 4,0 (3,3) (1,4) 3,4
Julio (0,7) (0,0) (0,8) (5,0) (0,1) 32 (3,0) (0,7) 2,6
Agosto 0,8 (0,0) 0,8 (4,2) (0,2) 4,0 (2,3) (1,5) 3,4
Septiembre 0,5 0,2 0,5 (3,8) 0,0 4,5 (2,4) (1,8) 3,7
Octubre (0,1) (0,7) 0,7 (3,9) (0,7) 53 (3,4) (2,4) 5,2
Noviembre (0,9) (0,2) (0,4) (4,7) (0,8) 4,9 (4,6) (1,7) 4,9
Diciembre (0,9) 0,1 1,9 (5,5) (0,8) 6,8 (5,5) (0,8) 6,8
Consumo final
Enero 0,2 0,5 0,8 0,9 0,2 0,5 0,8 0,9 4,1 0,3 (0,4) 6,4
Febrero 0,5 (0,0) 0,3 0,9 0,7 0,4 1,0 18 4,0 0,2) 0,1) 7,1
Marzo 0,3 0,6 1,1 1,4 1,0 1,0 2,1 3,2 4,1 0,1 0,3 7,4
Abril 0,2 (0,2) 1,3 (0,4) 1,2 0,8 3,4 2,8 4,2 (0,3) 1,9 5,6
Mayo 0,2 0,4 0,1 1,4 1,2 3,6 3,8 (0,1) 1,6
Junio (0,9) 0,1 0,1 0,4 1,3 3,7 2,5 0,9 1,7
Julio 0,5 0,0 0,5 0,9 1,3 4,2 2,9 0,5 2,2
Agosto 0,2 0,0 0,8 1,1 1,4 5,0 32 0,3 2,9
Septiembre 1,0 (0,7) 0,5 2,1 0,7 5,6 3,5 (1,4) 4,1
Octubre (0,4) (1,0) 0,1 1,8 (0,3) 57 L8 (2,0) 53
Noviembre (1,0) (0,5) 0,2 0,7 (0,8) 5,9 0,9 (1,5) 6,0
Diciembre (0,7) 0,1 0,3 0,1 0,7) 6,2 0,1 (0,7) 6,2
Bienes de capital sin materiales de construccion
Enero (1,1) (0,3) 0,5 1,1 (1,1) (0,3) 0,5 1,1 (0,2) (2,2) 35 7,3
Febrero (1,2) 0,4 1.2 0,5 (2,3) 0,0 1,7 L6 (1,9) 0,6) 44 6,6
Marzo (0,8) 0,4 (0,0) 32 (3,1) 0,5 1,7 4,9 (2,8) 0,7 39 10,1
Abril 0,1 0,4 (1,0) (1,0) (3,0) 0,9 0,7 3,9 (1,6) 1,0 2,4 10,1
Mayo 0,3 0,3 (0,2) (2,8) 1,2 0,5 (0,9) 1,0 1,9
Junio 0,1 1,0 (0,5) 2,7) 22 0,1 (0,5) 2,0 0,5
Julio (0,3) (0,2) (0,5) (2,9) 2,1 (0,4) (0,3) 2,1 0,1
Agosto 0,4 0,1 0,7 (2,6) 2,2 0,3 (0,5) 1,8 0,7
Septiembre (0,1) 0,3 1,1 (2,7) 2,5 1,4 (1,3) 2,2 1,5
Octubre 0,1) (0,5) 0,9 (2,8) 1,9 2,3 (2,6) L8 3,0
Noviembre 0,2 0,5 1,2 (2,6) 2,5 3,6 2,3) 2,1 3,7
Diciembre (0,3) 0,2 3,1 (2,9) 2,6 6,7 2,9) 2,6 6,7
Materiales de construccion
Enero 2,3 0,6 0,6 1,3 2,3 0,6 0,6 1,3 7,2 2,6 1,5 0,9
Febrero (0,0) 0,4 0,3 0,8 2,2 1,0 0,9 2,2 6,6 3,1 1,4 1,4
Marzo 1,0 0,3 0,1 1,0 33 1,3 1,0 3,2 7,4 2,3 1,3 2,3
Abril 0,0 (0,0) 0,1 0,4 33 1,3 1,1 3,7 7,1 2,3 1,4 2,7
Mayo (0,2) 0,1 0,0 32 1,3 1,2 5,7 2,5 1,3
Junio 0,2) 0,1) (0,0) 2,9 1,2 1,2 57 2,6 14
Julio 0,2 0,2 0,2 32 1,4 1,4 5,7 2,6 1,5
Agosto 0,1 (0,1) (1,1) 33 1,3 0,3 4,2 2,4 0,4
Septiembre 0,1 0,1 0,1 34 1,4 0,3 4,0 2,3 0,4
Octubre 0,4 0,0 (0,3) 3,9 1,5 0,0 4,0 1,9 0,0
Noviembre 0,4 (0,0) 0,1 4,3 1,4 0,1 4,3 1,5 0,1
Diciembre 0,0 0,1 0,1 4,3 1,5 0,2 4,3 1,5 0,2

Nota: la informacion adicional del indice de precios del productor, segun actividad econémica y procedencia de los bienes, se encuentra disponible
en www.banrep.gov.co/estad/dsbb/srea_015.xls.
Fuente: Banco de la Republica.
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6.2 Indice de precios al consumidor

(variaciones porcentuales, total nacional ponderado)

Mensual Ano corrido En afo completo

Meses  — 0T 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Total
Enero 09 07 03 05 06 09 07 03 05 06 34 35 20 21 38
Febrero 06 06 04 06 L1 15 13 0.7 11 18 32 36 18 23 44
Marzo 03 0.1 02 04 06 18 15 10 15 24 32 34 L9 25 46
Abril 0.1 0.1 0.3 05 05 19 16 12 20 29 2.8 34 20 27 46
Mayo 03 03 03 05 22 19 15 25 30 34 20 29
Junio 03 01 02 01 25 2,0 w7 26 32 32 22 28
Julio 01 (00) 00 02 27 20 s 27 34 30 22 29
Agosto ©0) 00 ol 02 26 20 Lo 29 33 31 23 30
Septiembre 0.3 03 03 0.1 30 23 22 31 37 31 23 2.9
Octubre 02 02 (03 02 31 . 19 32 10 31 18 33
Noviembre 01  (0.1)  (02) 01 33 23 17 34 40 28 18 37
Diciembre 04 01 0.3 0.3 37 24 19 37 37 24 9 37
Total sin alimentos
Enero 06 05 0.2 04 03 06 05 02 04 03 29 30 2l 25 32
Febrero 06 07 06 07 09 12 12 0.9 10 12 27 3.1 21 25 34
Marzo 03 02 02 03 04 16 14 11 13 15 29 29 21 2% 35
Abril 02 00 01 04 03 17 14 12 17 19 29 28 22 29 34
Mayo 01 02 03 02 18 17 15 19 28 2, 23 28
Junio 03 0.1 0.3 02 21 18 o 22 29 28 25 27
Julio 0.1 00  (00) 01 22 18 19 22 29 27 25 28
Agosto 00 00 01 01 22 19 19 24 28 28 25 28
Septiembre 02 04 03 01 25 22 22 25 30 29 24 27
Octubre 01 01 0.0 02 2% 23 22 28 30 29 23 29
Noviembre 02 00  (01) 02 28 23 21 29 30 27 22 32
Diciembre 04 01 02 0.3 31 24 24 33 31 24 24 33
Alimentos
Enero 16 13 05 0.8 15 16 13 05 08 15 48 49 17 12 54
Febrero 07 04 (O 05 18 23 17 04 13 34 44 47 12 18 68
Marzo 01 (1) 02 0.6 12 24 17 06 20 46 39 46 4 22 74
Abril 00 04 05 07 L 23 21 L1 27 56 28 50 L6 24 77
Mayo 08 05 > 12 31 26 14 39 36 47 13 34
Junio 04 (1) (00 (02 36 25 14 36 11 42 13 31
Julio 03 (01) 02 0.4 3.9 24 L6 40 48 38 6 33
Agosto 02 00 02 03 37 25 L7 44 46 40 18 35
Septiembre 05 0,1 0.4 ; 12 26 21 45 57 36 21 32
Octubre 04 04 (LO)  (0.0) 46 29 L1 45 66 36 07 43
Noviembre 00 (0.5 (05 0.1 47 24 05 46 64 30 06 49
Diciembre 06 01 0.3 0.1 53 25 09 47 53 25 09 47
Vivienda
Enero 03 06 04 02 00 03 0.6 04 02 00 36 4l 2.8 25 35
Febrero 03 04 04 06 05 0.6 10 08 08 05 34 42 28 27 34
Marzo 05 03 (00) 04 06 12 14 08 12 11 35 40 25 31 36
Abril 03 (02) , 05 05 14 12 11 17 6 33 35 29 34 36
Mayo 02 06 06 02 16 17 17 19 32 39 30 29
Junio 04 04 05 0.4 20 21 23 23 32 39 32 28
Julio 03 (1) (04 03 23 2.0 19 26 34 34 29 35
Agosto 03 03 02 0.3 26 23 20 29 33 35 28 36
Septiembre 0.6 0.6 05 02 32 2.9 25 31 3.9 35 27 33
Octubre 02 00 02 0.3 34 29 27 34 39 33 28 34
Noviembre 00 00  (0.3) 02 34 29 24 36 36 33 25 3.9
Diciembre 04 01 03 0.1 38 30 27 37 38 30 27 37
Vestuario
Enero 0,1 00 01 01 0,1 0.1 0,0 01 0,1 01 (12 04 08 1,0 15
Febrero ©1 (00 (00 01 01 00 00 00 02 02 (L) 05 08 11 15
Marzo 0.1 0.1 0.1 02 02 01 0.1 01 04 04 (08 06 08 12 15
Abril 00 (00 (00 02 02 00 01 01 06 06 (08 06 08 14 15
Mayo 02 01 0.2 02 02 02 03 08 (05 05 08 14
Junio 00 01 0.1 0.1 0.2 0.3 04 09 03 06 09 14
Julio 01 01 01 01 03 04 05 10 02 06 09 14
Agosto 00 (00 (O (00 03 03 04 10 0.0 06 08 15
Septiembre 00 00 00 0,0 04 04 04 10 03 05 08 15
Octubre 0.1 0.1 0.1 02 04 05 0.5 12 0.6 06 07 16
Noviembre 0.1 0.1 03 0.1 0.5 0.7 0.8 13 05 07 09 15
Diciembre 0.1 0.1 02 02 0.5 0.7 0.9 15 0.5 07 09 15
Miscelaneo
Enero 09 05 0.1 05 06 09 05 0.1 0.5 06 28 24 7 27 32
Febrero 0.9 L0 09 0.8 13 1.9 15 10 13 19 26 25 L6 26 37
Marzo 02 01 04 03 02 21 16 15 L6 21 2.9 24 20 24 36
Abril 01 02 0.0 02 02 22 18 15 18 23 30 25 18 26 36
Mayo ©0) (01 00 02 22 18 5 21 2.9 24 18 28
Junio 0., 00 02 0.1 25 17 17 22 31 22 21 27
Julio ©1n 01 03 (01 24 18 20 21 2,9 24 23 23
Agosto 02 (02 (00 00 22 17 20 21 27 24 24 23
Septiembre  (0.0) 0.2 0.1 01 21 19 21 22 26 27 23 23
Octubre 00 01 (O 02 22 2,0 20 24 27 28 21 26
Noviembre 03 (0,0) 00 01 25 2,0 20 26 29 24 21 28
Diciembre 04 01 02 0.5 29 21 22 31 29 21 22 31

Nota: la informacién adicional sobre el indice de precios al consumidor por grupos de bienes y servicios se encuentra disponible en www.banrep.gov.
co/estad/dsbb/srea_013.xls, y segtin ciudades en www.banrep.gov.co/estad/dsbb/srea_014.xls

1/ Lo conforman: salud, educacion, diversion, cultura y esparcimiento, transporte y otros gastos.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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6.3 Indice nacional de precios al consumidor:
total de las trece principales ciudades
(base diciembre, 2008 = 100)

Fin de: ng(():ta’ Medellin ~ Cali ~ B/quilla B/manga M/zales Pasto  Pereira Ctcuta Monteria Neiva C/gena V/cencio
2010 105,18 106,14 103,69 10524 107,17 103,65 104,29 104,66 107,00 104,63 105,59 105,33 105,78
2011 108,56 110,51 107,00 110,06 113,34 108,47 106,80 108,57 112,35 109,34 111,31 109,72 110,48
2012 111,20 113,26 109,03 113,38 117,29 111,11 108,60 110,95 114,61 111,96 114,00 112,99 113,55
2013 113,91 11528 110,93 115,14 119,72 113,02 109,70 112,28 114,65 113,42 11579 114,76 11591
2014 118,20 119,24 115,13 119,07 124,89 116,76 114,09 115,78 117,94 117,67 120,17 118,83 119,74

May. 113,19 114,34 110,73 11491 119,70 112,56 108,99 112,13 115,67 113,57 115,58 114,37 115,66
Jun. 113,71 114,60 110,57 114,99 119,85 112,63 108,95 112,20 115,65 113,63 115,67 114,47 115,72
Jul. 113,81 114,88 110,06 114,97 119,94 112,84 109,29 112,22 11542 113,74 116,11 114,57 115,69
Ago. 113,80 114,99 110,49 11506 120,02 112,86 109,88 112,10 115,23 114,00 11596 114,83 116,00

2013 Sep. 114,23 115,08 111,38 115,27 120,15 113,10 109,79 112,35 115,34 113,94 116,15 114,99 116,13
Oct. 113,91 115,12 110,60 115,06 119,93 113,05 109,41 112,24 115,25 113,37 11560 114,71 115,57
Nov. 113,58 115,03 110,18 115,00 119,67 112,84 109,50 112,21 114,73 113,23 115,74 114,53 11547
Dic. 11391 11528 110,93 115,14 119,72 113,02 109,70 112,28 114,65 113,42 11579 114,76 11591
Ene. 114,52 115,70 111,51 11566 120,78 113,67 110,02 112,47 114,89 114,01 116,46 11530 116,42
Feb. 11546 116,07 111,94 116,39 121,78 114,34 110,64 113,11 11543 114,61 117,11 116,07 116,74
Mar. 11585 116,67 112,48 116,91 122,22 114,79 111,18 113,73 115,52 115,04 117,66 116,40 117,22
Abr. 116,33 116,98 113,09 117,56 122,84 11510 111,49 114,14 116,32 115,81 118,37 117,19 118,18
May. 116,97 117,49 113,50 118,03 123,52 115,61 112,16 114,66 117,08 116,32 119,21 117,63 118,74
2014 Jun. 117,03 117,64 113,56 118,48 123,38 115,72 112,31 114,69 116,71 116,51 119,15 118,04 118,80
Jul. 117,14 117,83 113,70 118,58 123,80 11589 112,75 11511 117,04 116,70 119,92 118,21 119,03
Ago. 117,32 118,20 114,22 118,64 124,06 116,06 113,06 11541 117,10 116,94 119,85 118,37 119,11
Sep. 117,47 118,41 114,65 118,63 124,26 11590 113,31 115,36 117,60 117,12 119,68 118,33 119,05
Oct. 117,70 118,64 114,81 118,76 124,49 116,18 113,59 11529 118,09 117,14 119,73 118,53 119,07
Nov. 117,88 118,87 114,86 118,85 124,60 116,43 113,64 11536 118,05 117,23 119,80 118,52 119,32
Dic. 118,20 119,24 115,13 119,07 124,89 116,76 114,09 115,78 117,94 117,67 120,17 118,83 119,74
Ene. 118,67 120,47 116,46 119,66 12593 117,71 114,68 116,33 118,41 118,45 121,24 119,77 120,35
2015 Feb. 120,28 121,44 11748 121,10 127,19 119,15 11589 11829 119,36 120,03 122,46 121,28 121,71

Mar. 120,84 122,27 118,19 122,25 127,89 120,20 116,72 118,80 120,08 120,64 122,91 122,21 122,24
Abr. 121,63 122,81 118,33 123,35 12845 121,03 116,95 119,54 120,73 121,36 123,38 123,08 122,73

1/ A partir de diciembre de 2008 se inicié la publicacion del IPC, con base en la nueva metodologia del DANE, la cual abarca veinticuatro ciudades
y presenta nueve grupos de gasto.
Fuente: DANE.
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6.4 Medidas de inflacion en Colombia

(variaciones porcentuales anuales)

Medidas de inflacion basica

IPC sin servicios

Perfodo: IPC IPP IPC sin e
alimentos Nucleo ¥ combustibles
ni alimentos
primarios ¥
2010 3,17 4,38 2,82 3,17 2,65
2011 3,73 5,51 3,13 3,92 3,18
2012 2,44 (2,95) 2,40 3,23 3,02
2013 1,94 (0,49) 2,36 2,72 2,19
2014 3,66 6,33 3,26 3,42 2,76
May. 2,00 (2,09) 2,28 2,72 2,16
Jun. 2,16 (0,21) 2,48 2,83 2,14
Jul. 2,22 (0,03) 2,45 2,81 2,14
»013 Ago. 2,27 (0,51) 2,46 2,78 2,19
Sep. 227 (1,32) 2,36 2,79 2,19
Oct. 1,84 (1,89) 2,31 2,66 2,12
Nov. 1,76 (1,32) 2,21 2,77 2,13
Dic. 1,94 (0,49) 2,36 2,72 2,19
Ene. 2,13 0,23 2,49 2,69 2,27
Feb. 2 1,27 2,53 2,79 2,43
Mar. 2,51 2,62 2,62 2,86 2,53
Abr. 2128 3,40 2,85 2,80 2,54
May. 2,93 3,07 2,76 3,14 2,63
Jun. 2,79 2,49 2,66 3,04 2,53
2014
Jul. 2,89 2,26 2,75 2,73 2,33
Ago. 3,02 2,96 2,84 2,98 2,42
Sep. 2,86 3,66 2,70 2,89 2,39
Oct. 3,29 4,93 2,91 3,02 2,53
Nov. 3,65 512 3,18 3,09 2,57
Dic. 3,66 6,33 3,26 3,42 2,76
Ene. 3,82 6,36 3,20 3,58 3,12
2015 Feb. 4,36 4,99 3,41 3,62 3,69
Mar. 4,56 5,11 3,46 3,70 3,95
Abr. 4,64 4,30 3,44 3,97 4,29

1/ Se excluyen del IPC todos los rubros del grupo alimentos.
2/ Se excluye del IPC el 20% de la ponderacién con aquellos rubros que entre enero de 1990 y abril de 1999 registraron la mayor volatilidad de precios.
3/ Se excluyen del IPC total los alimentos no procesados, los servicios publicos y los combustibles.

Fuente: Banco de la Republica.
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6.5 Indices de precios al por mayor
y al consumidor de algunos paises

(variaciones porcentuales anuales)

2010 2011 2012 2013 2014 (pr)
Por mayor

Estados

Unidos 6,5 53 0,9 0,2 (2,5)
Alemania 4,9 3,5 1,4 (0,5) (1,7)
Japon 0,8 0,8 (0,7) 2,5 1,8
Holanda 4,8 3,6 3,1 0,1 (1,5)
Espana 6,3 5,0 3,3 0,6 (3,7)
Reino Unido 34 4,0 1.4 1,0 (1,1)
Italia 4,5 43 21 (1,8) (1,8)
Suecia 4,1 1,4 (2,0) (0,3) (1,9)
Suiza 0,4 (2,3) 0,9 (0,5) (2,1)
Canadd 4,5 4,0 0,6 1,3 (0,4)
Meéxico 42 6,9 1,8 1,6 33
Venezuela 26,6 20,7 16,5 52,3 68,5
Brasil 13,8 4,1 9,1 5,1 2,2
Chile 35 10,0 0,7 (2,8) (3,3)
Peru 4,6 6,3 (0,6) 1,6 1,5
Argentina 16,0 11,1 15,7 15,0 26,0

Al consumidor

Estados

Unidos 1,5 3,0 1,7 1,5 0,8
Alemania 1,3 2,0 2,0 1,4 0,2
Japén (0,4) (0,2) (0,1) L6 2,4
Holanda 1,9 2,4 2,9 1,6 0,7
Esparia 3,0 2,4 2,9 0,3 (1,0)
Reino Unido 3,7 4,2 2,7 2,0 0,5
Italia 1,8 3,3 2,3 0,7 0,0
Suecia 2,3 2,3 (0,1) 0,1 (0,3)
Suiza 0,5 0,7) (0,4) 0,0 (0,3)
Canada 2,4 2,3 0,8 1,2 1,5
México 4,4 3,8 3,6 4,0 4,1
Venezuela 27,2 27,6 20,1 56,2 68,5
Brasil 5,9 6,5 5,8 5,9 6,4
Chile 3,0 4,4 1,5 2,7 4,6
Peru 2,1 4,7 2,6 2,9 3,2
Argentina 10,9 9,5 10,8 10,9 24,0

(pr) provisional.

Fuentes: Estadisticas Financieras Internacionales del FMI y Agencia Reuter.
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7.1 Balance fiscal del Gobierno nacional central

(miles de millones de pesos)

Diciembre
Descripcion 2009 2010 2011 2012 2013
2014 2015 (pr)
I.  Ingresos totales (A + B+ C+ D) 77.138,8  74.940,3  94.230,5 107.067,2 119.781,2 119.781,2 125.898,6
A. Tributarios 65.196,0  66.781,4  83.807,9  95.140,5 100.804,4 100.804,4 108.342,5
Renta 28.728,4  26.040,1  33.577,0  43.730,8  44.886,3 44.886,3 37.694,3
IVA interno 17.609,1  20.114,5  23.226,8 24.262,2  23.454,3  23.454,3  26.396,9
IVA externo 8.301,4 9.230,8 11.866,3  12.062,1 11.188,5 11.188,5 12.352,9
Gravamen 4.000,8 4.654,4 4.080,7 3.523,3 3.897,2 3.897,2 3.986,7
Gasolina 1.291,5 1.418,8 1.603,2 1.735,1 146,8 146,8 0,0
Transacciones financieras 3.121,3 3.225,8 5.069,6 5.468,4 5.897,8 5.897,8 6.442,0
Impuesto al patrimonio 2.022,8 1.970,5 4.240,5 4.183,8 4.274,8 4.274,8 4.118,1
Impuesto al consumo 0,0 0,0 0,0 0,0 1.182,0 1.182,0 1.648,5
Impuesto a los combustibles 0,0 0,0 0,0 0,0 2.736,6 2.736,6 2.980,9
CREE 0,0 0,0 0,0 0,0 2.939,6 2.939,6 12.461,5
Otros 120,7 126,6 143,8 174,8 200,5 200,5 260,7
B. No tributarios 463,0 626,9 569,7 1.194,7 983,3 983,3 615,6
C. Fondos especiales 1.061,5 1.010,2 1.305,2 1.505,2 1.268,4 1.268,4 1.568,6
D. Recursos de capital 10.418,3 6.521,7 8.547,7 9.226,8 16.725,1 16.725,1 15.371,8
Rendimientos financieros 624,2 345,5 735,3 853,5 534,8 534,8 1.009,8
Excedentes financieros" 8.568,0 5.241,7 6.796,6 7.991,1 14.203,7  14.203,7  12.005,7
Otros 1.226,1 934,5 1.015,9 382,3 1.986,6 1.986,6 2.356,3
II.  Gastos totales (A + B+ C+ D) 96.867,0  94.208,5 106.877,5 119.421,7 135.406,2 135.406,2 145.989,5
A. Intereses 14.719,0  14.243,1 15.637,0  16.076,2  15.804,2 15.804,2  16.462,0
Externos 3.845,9 3.651,5 3.567,9 3.537,9 3.539,1 3.539,1 3.745,5
Internos 10.873,1 10.591,6  12.069,1 12.538,3  12.265,1 12.265,1 12.716,5
B. Funcionamiento 70.634,2  68.414,7 76.104,3  84.541,7 94.215,1 94.215,1 106.778,5
Servicios personales 11.163,2  11.764,5 12.437,1  13.912,5 16.689,6 16.689,6  18.777,9
Gastos generales 3.675,8 4.343,0 4.483,5 5.607,8 5.689,2 5.689,2 6.141,3
Transferencias 55.795,1  52.307,2  59.183,7 65.021,3 71.836,3 71.836,3 81.859,3
C. Inversion 11.337,8  11.336,8 14.953,4 18.743,0  25.380,3  25.380,3  22.760,2
D. Préstamo neto 176,0 214,0 182,9 60,9 6,6 6,6 (11,2)
III. (Déficit) o superavit de caja (I - II) (19.728,3) (19.268,3) (12.647,0) (12.354,5) (15.625,0) (15.625,0) (20.091,0)
IV. Ajustes por causacion (2.104,1) (2.142,4) (5.138,4) (3.171,5) (1.121,1) (1.121,1) 822,5
V. Déficit o superavit a financiar (III + IV) (21.832,3) (21.410,7) (17.785,4) (15.526,0) (16.746,1) (16.746,1) (19.268,4)
VI. Financiamiento (A +B + C+ D +E) 21.832,3  21.410,7 17.785,4  15.526,0  16.746,1 16.746,1 19.268,4
A. Crédito externo neto 9.241,6 2.973,9 3.412,8 891,6 4.663,3 4.663,3 5.922,3
1. Desembolsos 11.924,8 6.305,4 5.656,8 4.483,3 7.522,8 7.522,8 10.746,7
2. Amortizaciones 2.683,3 3.331,5 2.244,0 3.591,7 2.859,5 2.859,5 4.824,3
B. Crédito interno neto 11.538,8  16.282,3  14.517,7 4.859,2 12.039,5 12.039,5 14.694,9
1. Desembolsos 24.149,8  29.293,7  28.062,7 18.754,3  29.399,3  29.399,3 31.732,2
2. Amortizaciones 12.610,9 13.011,3 13.545,0  13.895,1 17.359,8 17.359,8 17.037,3
C. Utilidades del Banco de la Republica 818,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
D. Privatizaciones 923,0 533,3 19,2 872,0 37,0 37,0 33,0
E. Otros recursos” (689,7)  1.621,1  (164,3)  8.9032 6,3 6,3 (1.381,8)
VII. (Déficit) o superavit como porcentaje del PIB  (4,3) (3,9) (2,9) (2,3) (2,4) (2,4) (2,5)

(pr) preliminar.

Nota: el calendario de divulgacion de datos anticipado se publica en la cartelera electrénica del FMI (http://dsbb.imf.org/country/col/calacal.htm).
1/ Las utilidades del Banco de la Repuiblica transferidas al Gobierno no hacen parte de los excedentes financieros; estas se incluyen como una fuente
de financiamiento.

2/ En este rubro se suma el costo sobre el endeudamiento externo.

3/ Incluye variaciones de caja y portafolio, asi como las partidas de causacién.

Fuente: Consejo Superior de la Politica Fiscal (Confis).
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8.1 Indice de produccién real de la industria
manufacturera colombianaV
(base promedio mes, 1990 = 100) %

(variaciones porcentuales anuales)

Fin de: Total Trilla
’ industria de café
2010 (p) 49 41,2
2011 (p) L6 (25,5)
2012 (p) (3,0) (9,6)
2013 (p) 2,0 32,8
2014 (p) 22 (4,3)
Abr. 9,3 (12,5)
May. (2,0) 84,9
Jun. (5,0) 13,6
Jul. 1,0 42,3
2013 Ago. 2,9 59,8
Sep. (1,1) 25,8
Oct. 0,8 57,1
Nov. 0,1 90,9
Dic. 2,0 32,8
Ene. 1,0 30,2
Feb. 4,2 43,5
Mar. 9,6 44,2
Abr. (2,2) 17,3
May. 1,8 (6,7)
2014 Jun. (0,3) 11,9
Jul. 1,8 12,7
Ago. 0,3 (5,4)
Sep. 1,9 28,0
Oct. 0,2 6,8
Now. (1,1) (8,4)
Dic. 2,2 6,1
Ene. 2,7) 7,6
2015 Feb. (0,5) 17,7
Mar. 0,6 (3,4)

(p) provisional.

1/ A partir de enero de 2002 los indices se empalman con variaciones porcentuales anuales de la nueva base promedio mes, 2014 = 100.

2/ Variacién porcentual anual = (mes actual / igual mes afio anterior - 1) x 100.

Fuente: DANE, muestra mensual manufacturera (base promedio de mes, 1990 = 100 y base promedio de mes, 2014 = 100); célculos del Banco de
la Republica.
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8.2 Salarios nominales, desempleo y TBP
(variaciones porcentuales anuales y tasas)
Salarios nominales Tasa de desempleo ¥ TBP
Industria manufacturera
Fin de: et T i trlladecale”  Con trilla¥
minorista ShLEIE QS e e izl Total Trece Total Trece
(base 1999 (base 2000 = 100) (base 2014 nacional  ciudades nacional  ciudades
= 100) 1/ l d b = 100)
Empleados ~ Obreros Total
2010 5,7 5,9 5,5 n. d. 11,1 11,3 49,5 53,4
2011 2,8 5,1 2,3 n. d. 9,8 10,4 51,2 54,5
2012 (p) 4,5 5,8 6,1 n. d. 9,6 10,2 51,1 54,6
2013 (p) 2,2 3,4 2,5 n. d. 8,4 9,7 51,2 55,0
2014 (p) 6,9 0,1 6,0 n. d. 8,7 9,3 51,4 56,0
May. 4,0 4,4 5,2 n. d. 9,4 10,4 51,4 55,3
Jun. 2,4 4,9 5,0 n. d. 9,2 11,2 50,5 54,8
Jul. 1,3 4,5 5,1 n. d. 9,9 10,0 50,9 55,4
Ago. 1,6 4,4 5,0 n. d. 9,3 10,3 51,2 55,4
2013
® e 1,0 40 44 n.d. 9,0 9.9 50,6 54,7
Oct. 2,3 2,5 4,5 n. d. 7,8 8,7 52,5 54,7
Nov. 3,0 3,2 4,0 n. d. 8,5 9,3 51,1 55,4
Dic. 2,2 3,4 2,5 n. d. 8,4 9,7 51,2 55,0
Ene. 4,3 3,1 2,7 n.d. 11,1 12,3 50,5 54,5
Feb. 4,3 3,6 3,8 n.d. 10,7 11,2 50,1 54,6
Mar. 4,9 53 4,6 n.d. 9,7 10,5 49,9 54,5
Abr. 3,1 2,6 3,1 n.d. 9,0 9,2 50,8 54,8
May. 3,6 2,6 4,3 n.d. 8,8 10,0 50,9 55,2
2014 (p) Jun. 4,2 2,4 2,9 n.d. 9,2 10,7 51,1 55,5
Jul. 5,0 2,2 2,3 n.d. 9,3 9,9 50,6 55,4
Ago. 5,8 2,0 5,9 n.d. 8,9 9,5 51,5 55,5
Sep. 7,5 1,1 4,9 n.d. 8,4 9,3 51,4 56,4
Oct. 6,3 2,3 4,3 n.d. 7,9 8,7 52,9 56,5
Now. 5,6 1,1 4,6 n.d. 7,7 8,7 52,1 56,0
Dic. 6,9 0,1 6,0 n.d. 8,7 9.3 51,4 56,0
Ene. 4,5 n.d. n.d. 6,6 10,8 11,8 50,8 55,5
Feb. 5,1 n.d. n.d. 6,1 9,9 10,0 50,7 55,1
2015 (p) Mar. 3,6 n.d. n.d. 6,6 8,9 10,1 50,9 55,6
Abr. 4,2 n.d. n.d. 7,0 9,5 10,5 52,2 55,9

Nota: en la pagina web del Banco de la Republica podra encontrar mas informacion relacionada en la direccion: http://www.banrep.gov.co/estad/

dsbb/ctanallsr.htm#mercado. Para mayor informacion dirijase al DANE o consulte su pagina web (www.dane.gov.co).

(p) provisional.

1/ A partir de enero de 1999 se realizé una nueva muestra mensual de comercio al por menor, salarios. No se efectiia empalme con la antigua mues-
tra, debido a que en la nueva metodologia no se incluyen prestaciones sociales.
2/ Desde enero de 2001 los calculos se realizan a partir de la nueva Muestra mensual manufacturera con afio base 2001 = 100; las series correspon-

dientes al periodo 1991-2000 se obtuvieron de la antigua Muestra mensual manufacturera con afio base 1990 = 100.
3/ Nueva Encuesta Mensual Manufacturera con afio base 2014 = 100.

4/ La tasa de desempleo es la relacion porcentual entre el niimero de personas desocupadas y la poblacién econdmicamente activa.
5/ La tasa bruta de participacién (TBP) es la relacion porcentual entre el nimero de personas que comprenden la poblaciéon econémicamente activa
y la poblacién total.

Fuente: DANE.
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REPORTE DE SITUACION FINANCIERA®
CON CORTE AL 30 DE ABRIL DE 2015
(CIFRAS EXPRESADAS EN MILLONES DE PESOS COLOMBIANOS)

Activos Valor Pasivos y patrimonio Valor
Activos en el exterior 122.936.131 Pasivos con el exterior 11.180.084
Activos de reservas internacionales 119.776.329 Pasivos de reservas internacionales 6.864.003
Efectivo 81.450 Cuentas por pagar en operaciones de 6.847 364
reservas
Porte.lf(.)ho d? ,1nve.r510nes en 86.019.058 Port#ﬁ)ho dslnvqsmnes en 6.500.548
administracion directa administracion directa
Portéfo.ho dfz inversiones en 28.175.700 Portz.lf(.)ho d? inversiones en 346.816
administracion externa administracion externa
Oro 959.448 Otras cuentas por pagar 16.639
Fondo Monetario Internacional 3.252.148
Fondo Latinoamericano de Reservas 1.206.265 Otros pasivos 4.316.081
Convenios internacionales 82.260 'Obhgaa'ones Organismos 4.316.081
internacionales
Otros activos 3.159.802 Pasivos internos 98.727.332
Aportes en organismos y entidades 3.155.961 Billetes en circulacién 51319.134
internacionales
Otros 3.841 Depésitos en cuenta 16.493.813
Operac19nes pasivas de regulacién 13.499.498
monetaria
Depésitos de control monetario 13.471.996
Depdsitos de contraccién monetaria 27.502
Activos internos 16.850.509 Depositos remunerados DGCPTN 16.264.394
Efectivo 834 Otros depositos 118.408
Op eracu.)nes activas de regulacion 14.754.193 Cuentas por pagar 69.154
monetaria
Operaciones repo 14.626.953 Déficit plan de beneficios definidos 891.487
Inversiones TES 127.240 Obligaciones laborales y beneficios a 67.904
empleados a largo plazo
Cartera de créditos y cuentas por cobrar 140.205 Provisiones 3.525
Inventarios 201.264 Otros pasivos 15
Activos prepagados 15.952 Total pasivo 109.907.416
Anticipos de contratos 40.672
Intangibles 42.394 Patrimonio
Propiedad, planta y equipo 1.378.289 Capital 12.711
Bienes patrimonio histdrico, artistico y 272.163 Reservas 704.518
cultural
Otros activos 4543 Resultados ficumulados proceso de 158.115
convergencia a NITF
Otros resultados integrales 19.935
Superavit 29.868.921
Resultado del ejercicio en curso -568.746
Total patrimonio 29.879.224
Total activo 139.786.640 Total pasivo y patrimonio 139.786.640

a/ Informacion tomada de los libros de contabilidad del Banco que no constituye estados financieros intermedios.
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REPORTE DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE ABRIL DE 2015%
(CIFRAS EXPRESADAS EN MILLONES DE PESOS COLOMBIANOS)

Ingresos y gastos Valor

Ingresos
Intereses y rendimientos 123.365
Reservas internacionales -
Operaciones activas de regulacién monetaria 123.365
Inversiones TES 1.707
Operaciones repo 121.658
Otras operaciones -
Comisiones 46.375
Diferencias en cambio 2.333
Moneda metalica emitida 74.607
Otros ingresos 9.824
Total ingresos 256.504

Egresos

Intereses y rendimientos 582.644
Reservas internacionales 195.259
Depositos remunerados: DGCPTN 170.579
Operaciones pasivas de regulacion monetaria 216.806
Depositos de contracion monetaria 1.744
Depositos remunerados de control monetario: DGCPTN 215.062
Gastos en administracion de reservas internacionales 12.827
Comision de compromiso crédito flexible FMI 8.883
Diferencias en cambio 11.902
Costos emision y distribucion especies monetarias 44.375
Costos de emision de billetes 14.357
Costos de emisién moneda metdlica 26.811
Distribucién de especies monetarias 3.207
Beneficios y gastos de empleados 119.022
Gastos generales 22.758
Impuestos 5.644
Seguros 1.592
Contribuciones y afiliaciones 1.921
Gastos culturales 2.452
Deterioro, depreciaciones y amortizaciones 10.678
Otros gastos 552
Total egresos 825.250
Resultado del ejercicio (568.746)
Otro resultado integral del periodo 12.954
Nuevas mediciones plan de beneficios definidos 12.954
Resultado integral total (555.792)

a/ Informacion tomada de los libros de contabilidad del Banco que no constituye estados financieros intermedios.
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OPERACIONES MONETARIAS EFECTIVAS
(MILES DE MILLONES DE PESOS)
ENERO-ABRIL DE 2015

C Expansion Contraccion Neto
oncepto () (b) b

L. AUMENTO Y DISMINUCION DE ACTIVOS 642.004,2 634.495,4 7.508,7
1. Reservas internacionales 59,7 502,6 (442,9)
2. Compray venta de metales preciosos 0,0 0,0 0,0
3. Inversiones en moneda nacional, TES y otros 113,7 0,1 113,6
TES de regulacion monetaria 113,7 0,1 113,6
Otros titulos 0,0 0,0 0,0
4. Crédito interno 641.727,4 633.987,0 7.740,3
Otros créditos 0,0 0,0 0,0
Operaciones de liquidez 641.727,4 633.987,0 7.740,3
5. Inversion de la provision de pensiones 0,0 0,0 0,0
6. Préstamo de vivienda a empleados 6,5 57 0,8
7. Inversiones en activos ﬁjos, inventarios y anticipos 96,9 96,9
II. AUMENTO Y DISMINUCION DE PASIVOS 7.239,8 15.843,2 (8.603,4)
1. Otros depdsitos 7.165,7 15.811,3 (8.645,6)
Gobierno nacional 6.498,5 15.234,7 (8.736,2)
Contraccién monetaria 580,4 537,0 43,4
Otros 86,8 39,6 47,2
2. Otros pasivos 23,6 31,9 (8,3)
Organismos internacionales 10,2 9,8 0,4
Cheques pagados 2,0 0,5 1,5
Otros 11,4 21,6 (10,2)
3. Beneficios posempleo y largo plazo 50,5 50,5
III. PATRIMONIO 0,0 123,8 (123,8)
Transferencias por utilidades o pérdidas 0,0 123,8 (123,8)
IV. ESTADO DE RESULTADOS 750,9 182,2 568,7
1. Intereses recibidos y otros 406,4 123,9 282,5
Reservas internacionales 396,8 0,0 396,8
TES de regulacién monetaria 9,6 0,5 9,1
Operaciones de liquidez de apoyo: repos 121,4 (121,4)
Préstamos de vivienda a empleados 2,0 (2,0)
Otros 0,0 0,0
2. Intereses pagados 170,1 0,0 170,1
Encaje y remuneraciéon: DGCPTN 168,0 168,0
Encaje y remuneracion: DGCPTN (control 0.0 0.0

monetario) > ’
Depositos de contraccién monetaria 1,8 1,8
Otros 0,3 0,3
3. Comisiones recibidas y pagadas 8,9 58,3 (49,4)
4. Beneficios a empleados y pensionados, y gastos 165,5 0,0 165,5

generales
Gastos de personal y beneficios a corto plazo 99,6 99,6
Gasto financiero beneficios posempleo 21,5 21,5
Gasto financiero beneficios largo plazo 1,1 1,1
Gastos generales 43,3 43,3
V.  OTROS CONCEPTOS (NETO) 4,8 (4,8)
VI. TOTAL OPERACIONES EFECTIVAS

(I+11+1I+1V + V) 649.994,9 650.649,4 (654,6)

Concepto 31/dic./2014 30/abr./2015 Aumento

(disminucion)

BASE MONETARIA 69.671,1 69.016,5 (654,6)
1. Depositos en cuenta corriente 13.277,3 16.358,9 3.081,6
2. Moneda metdlica en circulacion 1.263,9 1.338,5 74,6
3. Billetes en circulacion 55.129,9 51.319,1 (3.810,8)

1/ Algunas de las cifras que se registran en este estado corresponden a informacion extracontable suministrada por las diferentes
dreas del Banco.









