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Entorno macroeconémico

1. Entorno macroecondmico
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Entorno macroeconémico

Entorno macroeconémico

m El crecimiento econémico mundial en el afilo 2010 mostré un comportamiento
mejor al esperado al inicio del afo.

m La aversidn al riesgo de los inversionistas internacionales ha mostrado una
reduccién progresiva, lo que tendra efectos positivos sobre los flujos de capital
hacia economias emergentes.

m Los elementos que fortalecerdn la recuperacién econémica en Colombia durante
2011 seran la consolidacién del consumo y la inversién.
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Entorno macroeconémico

Entorno macroeconémico

m Riesgo de mercado: la exposicién de los bancos aumenté principalmente, por un
incremento en la duracién del portafolio. Para las demds instituciones financieras
la exposicién se redujo.

m Riesgo de crédito: mantuvo una tendencia decreciente durante 2010 en especial
para las carteras comercial, consumo y microcrédito; no obstante, la cartera de
vivienda presentd un leve incremento, debido al proceso de titularizaciones.

m Riesgo de liquidez: la exposicidn al riesgo de liquidez de fondeo de todas las

entidades de crédito mostré niveles estables y positivos.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

1. Sistema financiero:

Establecimientos de crédito
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Comportamiento reciente del sistema financiero

os de crédito: Cartera

Crecimiento real anual de la cartera bruta de los establecimientos de crédito
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.

La dindmica de la cartera total contintio acelerdndose. La cartera vivienda registré un crecimiento real negativo

(-2,4%) explicado por las titularizaciones de diciembre.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

: Titularizaciones

A. Por tipo de capital B.Por tipo de titulo
(billones de pesos) (billones de pesos)
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Fuente:Titularizadora Colombiana.

Las titularizaciones aumentaron en $2,4 b en diciembre de 2010 por el vencimiento de los beneficios y exenciones

tributarias asociadas con la tenencia de estos titulos.
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Comporta

os de crédito: Componentes del Pasivo

(billones de pesos de diciembre de 2010) (billones de pesos de diciembre de 2010)
180 18

160 16

140 14
120 12

100 10
80 8
60 6
40 4
20 [ 2
0 - - - - - - 0

Dic-96  Dic-98  Dic-00  Dic-02  Dic-04  Dic-06  Dic-08  Dic-10
Bonos (eje derecho)

Captaciones Obligaciones financieras

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.

El pasivo del sistema financiero ascendié a $232 b, creciendo a una tasa real anual de 11,5%. Este comportamiento
es explicado porque la emisién de bonos aumenté en 44,8 %, las obligaciones financieras en 33,2% y las captaciones

del publico en 6,0%.
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tamiento reciente del sistema financiero

os de crédito: Captaciones

Crecimiento real anual de las captaciones de los establecimientos de crédito,
por tipo de depdsito
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.

Las cuentas corrientes y de ahorro crecieron a tasas de 15,6% y 15,4% reales anuales, respectivamente. Por su
parte, los CDT decrecieron al 10,5% real anual, continuando con la tendencia negativa presentada durante el primer

semestre de 2010.
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Calidad de cartera. Cartera riesgosa / cartera bruta
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.

El IC de la cartera total mejoré en el segundo semestre de 2010 (7,8%). Por modalidad de crédito se tiene que
el indicador mejoré para todas las modalidades de crédito exceptuando la de vivienda, que se deterioré por las

titularizaciones.
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Comporta

os de crédito: Morosidad de cartera

Indicador de mora: cartera vencida / cartera bruta

(porcentaje)
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Comercial Consumo  eeereeees Vivienda
Microcrédito Total

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.

Se observé una mejora generalizada para todas las modalidades de cartera. El IM de la cartera total disminuyé de

4,4% a 3,2% entre junio y diciembre de 2010.
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Comp

os de crédito: Cubrimiento

Indicador de cubrimiento: provisiones/cartera riesgosa

(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.

El cubrimiento de la cartera riesgosa registré un incremento durante el segundo semestre de 2010, ascendiendo a

47,1%.

Departamento de Estabilidad Financiera - Subgerencia Monetaria y de Reservas - Banco de la Repiblica

Reporte de Estabilidad Financiera



(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.

A diciembre de 2010, los establecimientos de crédito presentaron una utilidad de $5,9 b (4,8% real anual). Los
ingresos financieros crecieron al -15,7% real anual, donde los menores ingresos por intereses crecieron a -16,6 %, la

valorizacién de las inversiones a -16,7%, y las comisiones a 7,9%.




ROA Solvencia
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F :Superintendencia Fi iera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

La rentabilidad sobre el activo disminuyé moderadamente al pasar de 2,44% a 2,36% entre junio y diciembre de
2010. Por su parte, la relacién de solvencia sigue estando por encima del promedio de la década (13,5%) y del

minimo regulatorio (9%), alcanzando un nivel promedio de 15,5% en diciembre de 2010.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

Instituciones Financieras No Bancarias

(IFNB)
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Comportamiento reciente del sistema financiero

IFNB

Portafolio de inversién de las IFNB
(billones de pesos)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.

En general, para todas las IFNB el valor de su portafolio aumenté entre junio y diciembre de 2010. Los portafolios

mds representativos son los administrados por las AFP ($115,9b) y las Sociedades Fiduciarias ($101,4b).
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Comportamiento reciente del sistema financiero

IFNB

Rentabilidad trianual promedio de los FPO y rentabilidad minima
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.

El comportamiento de la rentabilidad trianual de los FPO ha sido positivo en los dos afios més recientes (15,1%
en diciembre); sin embargo, en el dltimo trimestre de 2010, ésta registré una caida explicada en parte por la

desvalorizacién en las acciones del mercado local.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

IFNB

Sociedades Fiduciarias: composicién del portafolio
(billones de pesos)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.

El portafolio administrado por las sociedades fiduciarias se ubicé en $101,4 b a diciembre de 2010, superior en $8,9
b al registrado seis meses atras. El portafolio de seguridad social participa con el 52,7%, y el de carteras colectivas
con el 16,3%.

Por activos, los titulos de deuda privada representaron el 37,8%, los TES el 34,9% vy las inversiones en renta variables
24,3%.
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Deudores

3. Deudores
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Deudores

Deudores: Situacion financiera de los hogares

A. Cartera de consumo y vivienda sobre PIB B. Crecimiento real anual del endeudamiento de los hogares
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(porcentaje)
18,0 40,0
16,0 300
14,0
200
12,0
10,0 100 J\
8,0 00
60
-10,0
40
-20,0
2,0

0,0 -30,0
Dic-96  Dic-98  Dic-00  Dic-02  Dic-04  Dic-06  Dic-08  Dic-10 Dic-96  Dic-98  Dic-00  Dic-02  Dic-04  Dic-06  Dic-08  Dic-10

F :Superintendencia Fi iera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

El endeudamiento de los hogares crecié al 12,7% real anual y su participacién relativa al PIB continué aumentando.
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Deudores: Situacion financiera de los hogares

A.Razén entre indice de crecimiento de la deuda hipotecaria e

IPVN y razén entre IPVN e IPC B. Loan to value
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Fuentes:DNP, DANE, Asobancaria; célculos del Banco de la Reptiblica.

La deuda hipotecaria relativa al indice de precios de vivienda nueva (IPVN), sigue aumentando. El IPVN real continua

presentando una tendencia creciente.
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Deudores: Situacion financiera de los hogares

A.Carga financiera de los hogares
B. Carga financiera para Colombia y Estados Unidos
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Fuentes:Superintendencia Financiera de Colombia, DANE y Reserva Federal de los Estados Unidos; célculos del Banco de la Repdblica.
La carga financiera tiene una tendencia decreciente desde 2009 . El servicio a la deuda como proporcién del ingreso
disponible se encuentra en un nivel inferior al observado durante la crisis de finales de los 90 y se ubica en 4,7% en

diciembre de 2010.
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Riesgos potenciales

4. Riesgos potenciales
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Riesgos potenciales

Riesgo de mercado: saldo expuesto

Saldo expuesto
(billones de pesos)
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Fuente: Banco de la Repiblica.

0

Sociedades fiduciarias

La participacién de titulos negociables para los bancos aumenté en 2,9 pp (73,5% en diciembre de 2010). Esto produjo
un incremento en el saldo expuesto de estas entidades ($18,8 b). Por su parte las AFP y las sociedades fiduciarias

incrementaron su tenencia de TES en $0,8 b y $3,8 b, alcanzando en diciembre $32,6 b y $29 b, respectivamente.
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Riesgos potenciales

Riesgo de mercado: ejercicios de estrés sin recomposicién

Pérdidas por valoracién ante un incremento de 200 pb

A. Entidades de crédito B. IFNB
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Fuente: Banco de la Republica.

En relacién con las utilidades, entre agosto de 2010 y febrero de 2011, se observa un aumento en la exposicién al
riesgo de mercado para los bancos y disminucién para las CF. En el caso de las IFNB, se observa que para las AFP,

las Sociedades Fiduciarias y las Compaiiias de Seguros la exposicién a este riesgo disminuyé.
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Riesgo de mercado: VeR

Riesgos potenciales

VeR como porcentaje del valor de su saldo expuesto

A. Entidades de crédito
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Fuente: Banco de la Repuiblica.

B. IFNB
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Tanto para las entidades de crédito como para las IFNB el VeR, como porcentaje del portafolio de TES, se redujo

entre agosto de 2010 y febrero de 2011. Esto se debe principalmente a una disminucién en la volatilidad de los precios

de los titulos de deuda publica.
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sgos poten

Riesgo de crédito: establecimientos de crédito

Ejercicio de estrés

Descripcion de choques para cada escenario

Cuadro 8
Descripcion de los choques para cada escenario

i Moderado Extremo
macroeconémica
PIB Contraccion de 1,0% del PIB Contraccion de 6,8% del PIB
Choque 1
Demanda interna Contraccion de 1,0% de la demanda interna  Contraccion de 13,7% de la demanda interna¥
Tasas de interés Aumento de 25 pb Aumento de 450 pb®
Choque 2 PVN Disminucion en los precios de la vivienda de Disminucion de 8,0% en los precios de la
1,0% viviendat
Choque 3 Desempleo Aumento en el desempleo de 1,0 pp Aumento en el desempleo de 4,2 pp*
Choque 4 Agregado Todos los anteriores Todos los anteriores
Al E feal bservadas durant m,,umm trimestre de 1999,

b/ Corresponde al incremento registrado entre mayo y junio

 Equivale al promedio de disminuciones ocuridas durante el pumdn 1996-2000.
d/ Corresponde al aumento promedio observado en 1999.

Fuente: Banco de la Repblica.
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: establecimientos de crédito

Ejercicio de estrés

Resultados escenario moderado

Cuadro 9
ROA estresado, utilidad estresada y niimero de bancos con rentabilidad negativa después del choque moderado

Choque 1¢ Choque 2" Choque 3 Choque 4¢

:!::C::ls:irev)ado a diciembre de 2010 2,91 2,91 2,91 2,91
ROA después del choque sobre cada cartera

Comercial 2,15 2,59 2,51 2,09

Consumo 2,31 2,49 2,29 2,26

Vivienda 2,87 2,89 2,87 2,83
Cartera total 1,56 2,12 1,89 1,33
Utilidad a diciembre de 2010 (mm)® 6.423 6.423 6.423 6.423
Utilidad estresada (mm) 3.451 4.688 4.163 2.940
Disminucion de la utilidad 2.973 1.735 2.260 3.483
Nimero de bancos con utilidad negativa a 0 0 0 0

causa del choque

a/ Demanda interna (comercial y consumo) o PIB (hipotecarial
b/ Tasas de interés (consumo y comercial) o precios de vivienda (hipotecaria)
< Desempleo.

d/ Agregado.
ef El ejercicio se realiza sobre la utilidad antes de impuestos.
Fuente: Banco de la Repblica
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: establecimientos de crédito

Ejercicio de estrés

Resultados escenario extremo

Cuadro 10
ROA estresado, utilidad estresada y ndmero de bancos con rentabilidad negativa después del choque extremo

Choque 1 Choque 2! Choque 3¢ Choque 4¢

:{P(():(:'I‘)ts:irev)ado a diciembre de 2010 201 201 201 201
ROA después del chogque sobre cada cartera

Comercial 1,44 2,84 2,45 1,76

Consumo 1,66 2,57 2,14 1,36

Vivienda 2,84 2,90 2,80 2,74
Cartera total 0,24 2,22 1,63 0,23)
Utilidad a diciembre de 2010 (mm)* 6.423 6.423 6.423 6.423
Utilidad estresada (mm) 520 4.898 3.592 (506)
Disminucion de la utilidad 5.904 1.525 2831 6.929
Nimero de bancos con utilidad negativa a 5 o o 9

causa del choque

da interna (comercial y consumo) o PIB (hipoet
de interés (consumo y comercial) o precios de ienda (hipotecaria).

2/ De
b/ Tas
< Desempleo,
d/ Agregado,

ef E ejercicio se realiza sobre I utiidad antes de impuestos
Fuente: Banco de la Repiblica
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esgos poten

Riesgo de crédito: Cartera comercial

Analisis de calidad de la cartera comercial por cosechas
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.

A diferencia de periodos anteriores, la cosecha m3s reciente tiene un indicador de calidad inferior a las otras (3,4%)
en el momento en que nacen.
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: Cartera de consumo

Calidad de cartera por cosechas C. Otros consumos
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: Cartera de Vivienda

Calidad de cartera de vivienda por cosechas
(porcentaje)
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Dic07  Jun-08  Dic:08  Jun-09  Dic-09  Jun-10  Dic-10
M i1 sem. 07 Isem. 08 M lIsem. 08 1sem. 09
lisem. 09 M isem.10 M lisem. 10 «sssssss Calidad cartera del periodo

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.

La calidad de la cosecha nacida durante el Gltimo semestre fue inferior a la de los semestres anteriores; sin embargo,

este comportamiento es en parte explicado por la titularizacién de la cartera con calificacién A.
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Riesgo de crédito: Microcrédito

Calidad de la cartera por cosechas
(porcentaje)
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llsem. 09 M 1sem.10 B llsem. 10  ===sss= Calidad de la cartera del periodo

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.

La cosecha nacida durante el segundo semestre de 2010 mejora en términos de riesgo de cartera frente a las nacidas

en los afios anteriores.
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: Microcrédito

A.Participacion en cartera de microcrédito B.IC muestras y total

Panel A. Muestra conjunta microcrédito y consumo (porcentaje)

Muestra | Microcrédito | Participacién | 50
Nimero de deudores 229179 1,022,333 22.4% .
Saldo Capital (billones) 24 43 55.8% 70
Ic(porcentaje) 7.5 72 o0
Panel B. Muestra conjunta microcrédito y vivienda 50

Muestra | Microcrédito | Participaci
Nimero de deudores 12,349 1,022,333 12% 40
Saldo Capital (miles de millones) 76.2 43 17% 30
IC(porcentaje) 77 72

20

Panel C. Muestra conjunta microcrédito y comercial o

Muestra | Microcrédito | Participacion
Nimero de deudores 47351 1,022,333 4.6% 00
saldo Capital (miles de millones) 557 a3 13.0% Dic-2010
Ic(porcentaje) 73 72 B Microcrédito M Muestra consumo B Muestra vivienda B Muestra comercial

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.

En general los agentes con mas de un tipo de deuda ademds de la de microcrédito, son igual de riesgosos a los que

sélo tienen microcrédito.
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Riesgos potenciales

Riesgo de Liquidez: Razén IRL

IRL 7/(AT-AL) estresado
(porcentaje)
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10 11 12 13 14 15 16 17 18
B IRL 7 dias IRL 7 dias estresado

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

Ejercicio de sensibilidad: Retiro bancario equivalente al 4% de los depésitos en una semana. Todos los bancos resisten.
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sgos poten

Riesgo de Liquidez: Razén IRL

A. Depésitos de hogares
P e B. Depésitos de empresas

(porcentaje)

(porcentaje)
" ! 35,0
250
30,0
200 250
15,0 200
15,0
10,0
10,0
50 50
00
00 1 2 3 4 5
1 2 3 4 5 W Raz6n IRL Choque unificado M Choque diferenciado por entidad
B Razon IRL Choque unificado Ml Choque diferenciado por entidad

Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.

Todas les entidades estan en niveles positivos atin con un choque diferenciado por tipo de depositante.
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Riesgos potenciales

Anilisis conjunto de riesgos

IEFI
(indice)
4,0

3,0

2,0

Dic-96  Dic-98  Dic-00  Dic-02  Dic-04  Dic-06  Dic-08  Dic-10
VEA P e ZINB

Fuente:Banco de la Reptiblica

VEA: Variance equal approach, CP: Componentes principales, ZINB: zero inflated negative binomial.
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iesgos potenciales

Anilisis conjunto de riesgos

Mapa de Estabilidad Financiera
Entorno macroecondmico interno
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia, DANE, Bloomberg; calculos del Banco de la Republica
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Encuesta sobre la situacién actual del ci

5. Encuesta sobre la situacion actual del

crédito en Colombia
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Encuesta sobre la si

Cambios de las exigencias en la asignacion de nuevos créditos en la cartera
comercial

(porcentaje)

100,0

90,0
80,0
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0

20,0
10,0
0,0

Abr  Jul  Oct Dic  Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar
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Fuente: Banco de la Republica
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Encuesta sobre la si

Cambios de las exigencias en la asignacion de nuevos créditos en la cartera
de consumo

(porcentaje)
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Fuente: Banco de la Repiblica
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Encuesta sobre la si

Cambios de las exigencias en la asignacion de nuevos créditos en la cartera
de vivienda

(porcentaje)
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Fuente: Banco de la Republica
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6. Recuadros

Departamento de Estabilidad Financiera - Subgerencia Monetaria y de Reservas - Banco de la Reptiblica

Reporte de Estabilidad Fi



Recuadros

m Indicadores internacionales.

m Un indice de bancarizacién en Colombia.

m Indicadores de alerta temprana para companias de seguros generales.

m Cartera y comportamiento de los precios de la vivienda en Colombia.
m Evolucién reciente del mercado bursatil colombiano.

m Basilea Ill: nuevos requerimientos de capital y mejor manejo de riesgos.
m Andlisis de las caracteristicas financieras del sector rural.

m Exposicién cambiaria de las empresas del sector de Industrial.

m Riesgo de concentracién por sector econémico.

m Resultados del indicador financiero tinico (IFU) a diciembre de 2010.

m Indicador de referencia de firmas

= Indice de estabilidad financiera para Colombia

m Andlisis comparativo entre los riesgos de crédito para consumo y para
microcrédito
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Recuadro: Cartera y Comportamiento de los precios de la vivienda

A.IPVN/IAR e IPVN/ICCV

(indice)

B. IPVN y IPVU sobre arriendos

(indice)
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Fuentes: DNP, DANE y Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica.

Desde finales de 2008 la razén entre el IPVN y el ICCV ha mostrado un mayor empinamiento frente al comportamiento

de los precios sobre los arriendos. El IPVU sobre arriendos ha crecido mds rdpido en comparacién con el indicador

para vivienda nueva.
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Recuadro Microcrédito y Consumo: un analisis comparativo del riesgo
crediticio

pmic=___peom= VeRmicro= VeRcon=
40%  4,6% 5.3% 7,7%

(pérdidas como porcentaje del portafolio)

Microcrédito Consumo

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica

Las distribuciones de probabilidad de las pérdidas para estos dos tipos de crédito son muy diferentes: mientras que
en la cartera de microcrédito la distribucién se aproxima a la normal, en la cartera de consumo la distribucién es

asimétrica, sesgada a la izquierda y con colas anchas.
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