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Homicidios por 100 mil habitantes
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Caracteristicas de los paises que crecen mds (Banco
Mundial, 2009)

e Aprovechan plenamente la globalizacion y el impulso de la
economia mundial

» Estabilidad macroecondmica

* Altas tasas de ahorro e inversion

e El Mercado se encarga de la asignacion de recursos
* Gobiernos comprometidos y creibles
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Inflacion anual al consumidor e inflacidon sin alimentos
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdblica.

Indicadores de inflacidon basica
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Inflacion de transables total y sin alimentos ni regulados
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdblica.

Inflacidon de no transables total y sin alimentos ni regulados
(Porcentaje)
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Inflacién anual de regulados
(Porcentaje)
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Inflacion vs inflac
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Inflacion

Choques a la inflacion

INFLACION
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Inflacion de alimentos
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Inflacidon anual de Alimentos
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Tasa de cambio nominal
(Base 100 = 14 de Septiembre de 2010)
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Crecimiento
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Colombia: cdmo han ido cambiando los prondsticos
de crecimiento para 2018y 2019?

2018

Evolucién del prondstico - PIB Real (Porcentaje)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - abril de 2018.
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - abril de 2018.
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Colombia: prondsticos de crecimiento (%)

del PIB para 2019
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Colombia en la region: crecimiento del PIB en 2018 Y 2019
(var %)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - abril de 2018.
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Evolucion de los prondsticos crecimiento 2018
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - abril de 2018.
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Evolucion de los prondsticos crecimiento 2019
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - abril de 2018.
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Crecimiento real anual
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdblica.
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdiblica.
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Antioquia: crecimiento anual en el | trimestre de 2018 vs |

trimactra Aa "n17
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Fuente: Centro Regional Medellin; Banco de la Republica.
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdiblica.
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Indicador de Confianza del Consumidor

(Mensual)
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Choques al crecimiento y cuenta corriente

CRECIMIENTO

39

Choques al crecimiento y cuenta corriente

* Choques al Crecimiento
— Términos de intercambio
— Crecimiento de nuestros socios
— La economia mundial

e Cuenta Corriente
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Choques: Términos de intercambio
(indice 2012=100)
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Crecimiento de los socios comerciales de Colombia
(porcentaje)
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Fuente: Calculos Banco de la Repdblica.

Choques al crecimiento y cuenta corriente

e Choques al Crecimiento

— La economia mundial
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de

América Latina
(Puntos basicos)
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Choques al crecimiento y cuenta corriente

e (Cuenta Corriente
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Cuenta corriente
(% PIB)
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Flujo de inversion extranjera hacia Colombia

(millones de ddlares)
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Compras de TES denominados en pesos por
extranjeros
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Fuente: Banco de la Reptblica.

26



15/05/2018

iento anual de las exportaciones en ddlares

(Acumulado 12 Meses - Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdiblica.
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Ingresos por turismo’

(millones de USD - cifras semestrales)
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Fuente: Balanza de Pagos - Banco de la Republica.

" Datos desestacionalizados. Se realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos. Incluye el gasto por viajes de extranjeros en Colombia y los ingresos por transporte de pasajeros. Fuente: Banco de la
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TEMAS

Tasa de intervenciony TIB
(porcentaje)
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Fuente: Banco de la Reptblica.
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Evolucidon de la IBR
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Fuente: Banco de la Repuiblica.

Tasa de politica vs tasas* de los bancos: DTF y Comercial

DTF* Comercial*

Variacién acumulada (pb) Variacién acumulada (pb)

500 1 Respecto Respecto 5001 il Respecto

400 - aMar/14 aNov/16 400 1 sheg aNov/16

200 -
200 - "“"mm JIJ““”H“""'““
0+ rren
o s - 200 | rmmmm

- T -

_400 T T T T T T T T T T T T T T T T _600 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
TITNNNNE8 YN NNy ®® SSSA9932233055539
S S D P T = SPG e S BEPG p y J
5382835828382 838¢2838 8265823582358 >35%®

= DTF = TPM B Comercial BR B TPM

Fuente: Formato 044 (Datos diarios), Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Repiblica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 27 de abril de 2018

Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 27 de abril de 2018
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Tasa de politica vs tasas* de los bancos: preferencial
Variaciéon acumulada (pb)

600 -
Respecto

Respecto
400 a Mar/14 aNov/16
III““""“
o Lo dddddddiddiddl _m'“
200 II|||||"|
-400 -

-600

jul.-14
jul.-15

abr.-14
oct.-14
jul.-16
jul.-17

ene.-15
abr.-15
oct.-15
ene.-16
abr.-16
oct.-16
ene.-17
abr.-17
oct.-17
ene.-18
abr.-18

M Preferencial B TPM

Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 27 de abril de 2018

Tasa de politica vs tasa* crédito ordinario
Variaciéon acumulada (pb)

500 -
i Respecto

400 aMar/14 aRT\ng:/ch
300
100 - “J

o wenaddd ] r-m“I
-100
-300 -

1

L

-400

jul.-14
jul.-15
jul.-16
jul.-17

abr.-14
oct.-14
ene.-15
abr.-15
oct.-15
ene.-16
abr.-16
oct.-16
ene.-17
abr.-17
oct.-17
ene.-18
abr.-18

M Ordinario ®TPM

Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 27 de abril de 2018
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Tasa de politica vs tasas* de crédito de consumo

Variacién acumulada (pb)

500 -
400
300 -
200

Respecto
aMar/14

= ,...mlmm“m

lw1]]]'|'|'|11'ml

100 -
-200
-300 -
-400

<
-
s

©

jul.-14
jul.-15

oct.-14
ene.-15
abr.-15
oct.-15

ene.-16

jul.-16
jul.-17 |

abr.-16
oct.-16
ene.-17
abr.-17 |
oct.-17 |
ene.-18
abr.-18 |

® Consumo ETPM

Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Repuiblica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 27 de abril de 2018

Tasa de politica vs tasas* de los bancos: libranzas y diferentes a
libranzas

Consumo por libranza*
Variacién acumulada (pb)

600 -

200 -

-200

-400

Respecto

400 - aMar/14

0wl

I

Respecto

J11mlIINILLE;;””].

abr.-14

jul.-14
oct.-14 |

ene.-15 7

jul.-15 7

abr.-15
oct.-15 7

T T T T T T
O O W OMNIMNMNMNO
AN AT
U e =+ O == + 0
o S O o 3 9
582858285

M Libranza B TPM

Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 27 de abril de 2018

abr.-18

Consumo diferente a libranza*
Variacién acumulada (pb)

600 -

Respecto
400 - a Mar/14

- :.,mmuu nlllmmmm

Respecto
aNov/16

g

-200 -

'400 T T T T L L
<t ST DD N WO OO ONNNIDNOG
AN A L LTy
P R S B R S s S B G B R
o S5 O o S5 O o S o S5 e}
T "0 T @ TO0O 5 w®T0Fw®TOS®

B Consumo sin libranza ®TPM
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Tasa de politica vs tasa* de tarjeta de crédito personas

Variacién acumulada (pb)

500
400 - Respecto

..ullllllllj,llllllljjjlllljmmum“M.I.”““““"

1

_400 T T T T T T T T T T
S S ST L1 WL 1 N VW VW VW VW NN N N 00 00
AT P N PN P L r R SN AN P AT T
S 5 8 ¢ £ 5 8 ¢ 5 35 8 ¢ 5 35 8 9 %
e =] 8] e > Q o =1 O o S s} 5
@ — O qC_, @ ‘— O 5 @ — O 5 @ — O qC_, ©

M Tarjeta de Crédito (Persona) B TPM

Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Repuiblica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 27 de abril de 2018

Tasa de politica* vs tasa de usura

Variacién acumulada (pb)

500 - - :
200 especto

T
2 o

'400 T T T T T T T T T T T T
< < < wn n [Tp] n [(e} Vo] (Vo] (Vo] ~ ~ ~ ~ (o] [ee]
AP T e P P L S P PO e LN P P A
o= s ;e = e ;s = ;s = e o
5 3 6 ¢ 5 3¢ 2 5 3 6 2 s 3 © 2 &
© O g ®© o g ®© O g ®© O g ®©
B Tasade Usura ETPM

Fuente: Superintendencia Financieray Banco de la Republica
*Tasa de politica vigente a fin de mes, informacién hasta el 27 de abril de 2018.

**Corresponde a 1.5 veces la Tasa de Interés Bancario Corriente. A partir de septiembre de 2017, el calculo de la Tasa de Interés Bancario Corriente parala categorfa de consumo y ordinario corresponde a la
tasa efectiva anual promedio, de las 4 semanas anteriores a la certificacion, de los créditos desembolsados en consumo, ordinario y tarjetas de crédito para personas naturales con excepcién de las compras a
un (1)
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Crecimiento real anual de la cartera por modalidad

60 Total Comercial —Microcrédito —Vivienda —Consumo
50
40
30
20
10 6,7
44
3,0
0
(0,7)
-10
~ o] (o)) o — o [e0] < [Tp] (o) ~ 0
< < < A - A A - A A - A
© © © © © © © © © © © ©
€ € € € € € € 1S € € 1S €

67

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Repuiblica.

Disponibilidad del crédito total

100% - —Alta —Baja Ni alta ni baja

85,2% 72,8%

80%

60%

40%

20%

0%

sep.-08 -
mar.-09 -
sep.-09

mar.-10 -
sep.-10 -
mar.-11

sep.-11 |-
mar.-12
sep.-12

mar.-13 |-
sep.-13 -
mar.-14 |-
sep.-14 |-
mar.-15 |-
sep.-15 -
mar.-16

sep.-16 -
mar.-17
sep.-17

mar.-18 -

Fuente: Encuesta de condiciones econdmicas trimestral - Banco de la Reptiblica.
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Vg

@ %
Ll
|— Estabilidad Financiera

Estabilidad Financiera

* Mapa de riesgos
e (Calidad de la cartera
* Stress Testing

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Repdblica.
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Riesgo de Ciclo de Mercado de Riesgo de Riesgo de -
Desempefio

Variables

crédito vivienda mercado liquidez

crédito

Mapa de riesgos

Apalancamiento EC
Solvencia total EC
Margen exante EC
ROE EC

ROA EC

ROA IFNB

Spread TIB

IRL

Funding Gap/Activo
Fondeo no estable
Cartera/PSE

Posicin propia

Duracién del portafolio EC
Duraci6n del portafolio IFNB
Participacion extranjeros en TES
Volatilidad TES

Volatilidad Colcap

Crecimiento anual Colcap
Loan to Value - no VIS
Loan to Value - VIS

indice de rotacién

Oferta de vivienda nueva
Ventas de vivienda nueva
findice de precios de vivienda

Condiciones del crédito
Auge de crédito
Intensidad del crédito
Crecimiento de la cartera

Indicador de cubrimiento.
Percepeidn de resgo por proviiones
Percepcian de resgo por caficacion

ey
Crecimiento del PIB de socios comerciales
DS 5 af

Términos de inercambio

Infacion

Déict de cuenta corrente

Confianza del cansumidor

Crecimiento formacion bruta de capial
Desempie urbano

Crecimiento real PIE

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC); célculos del Banco de la Repiiblica.

Mapa de Riesgos

Categoria Variable Descripcion
Patrimonio EC
lancamiento EC ermono 22
Apalancamien o
Patrimonio técnico EC
) Solvencia EC g oo B
2 Margen Ex-ante EC Tasas de colocacion — Tasas de captacion
= -
Ucilidades EC
2 ROE EC e
b3 Patrimonio EC
o Utilidades EC
ROA K et
OnEe Activo EC
RO IS Utilidades INFB
Activo [FNE
b Spread TIB Tasa interbancaria — Tasa de intervencién
<
h=s Activos liquidos
E . ____Activos liquidos __
g Indicador de riesgo de iquidez Requirimientos netos de liguidez
@ Gap de fondeo/Activo
< Activo
o Fondeo no estable
& Fondeo no estable e
2 Cartera total
I~ CarteralPSE (pasivos sujetos a encaje) s
o Derechos enmoneda extranjera — Obligaciones en moneda extranjera
osicion propia Patrimonio técnico
o - N Sensibilidad del valor del portafolio de TES de los EC a cambios en las tasas
Duracion del portafolio E
< uracion del portafolio EC e ot
I Duracion del porafoio NG| Sesbiidad del valor del portafolo de TES de l posicion propia de las
g P IFNB a cambios en las tasas de interés
o Participacion extranjeros en TES  |Participaci6n extranjera en la tenencia de titulos de deuda pablica
<
% Volatlidad TES Volatiidad condicional de los rendimientos de los bonos de deuda pablica
&
£ Volatlidad Colcap Volatilidad condicional de los rendimientos anuales del Colcap
Crecimi | Coleap les del Colcap
T Valor del crédito;
< Loan to Value - no Vi T CE T
B oan o Value - no VIS T Valor de la viviendano VIS,
5 Loan o Value VIS X Valor del crédito;
s oan o e T Valor dela viviendaVIs,
s dlice de rotcion Raz6n entre las unidades de vivienda nueva ofrecidas mensualmente y el
2 I de las unidades de vivienda nueva vendidas
o Oferta de vivienda nueva Crecimiento anual de las unidades de vivienda disponibles para la venta
<
8
o Ventas de vivienda nueva Crecimiento anual de las unidades de vivienda nueva vendidas
]
> fndice de precios de vivienda Crecimiento real anual del fndice de precios de vivienda nueva del BR
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Mapa de Riesgos

o
H

Variable

Descripcion

Condiciones del crécito

[Primer componente principal de la perspeciiva de disponibilidad de
Jerécito, el margen de intermediacion de las carteras comercial y de

[consumo y el spread de las tasas de interés de la cartera comercialy de
|consumo frente a las tasas de los TES

Auge de crédito

la cartera per
la cartera per cipita

Intensidad del crédito

‘Cambio nominal anual de la cartera
PIB nominal

Ciclo de crédito

Crecimiento de la cartera

|Crecimiento real anual de la cartera

Deudores con

Carteraa firmas valnerables a riesgo cambiario

Indicador de cubriniento

Cartera total
Provisiones

Carteramorosa

delasFe

Cartera total

por
TPRC (Indicador de percepcion de.

e

Caortera oral

IPMPC cartera comercial

Indicador ponderado de migrar a una peor calificacion de la cartera
mercial

1CM por operacidn

Nimero de créditos enmora

Nimero de créditos riesgosos

Crecimiento de la cartera vencida

|Crecimiento real anual de la cartera vencida

°
S
@

T’ .
- ICR por operacién
e
<

4

Crecimiento de la cartera riesgosa

|Crecimiento real anual de la cartera riesgosa

Crecimiento de la cartera casigada

|Crecimiento real anual de la cartera castigada

oM

Carteramorosa
Carteratotal

IR

Cartera riesgosa
Cartera total

Crecimiento PIB de socios comerciales

Promedio del el PIB de
|Colomb r exportaciones

€DS 5 afos.

IMedida de iesgo soberana de Colombia

Términos de intercambio

Precio de las exportaciones

g Inflacién |Crecimiento anual del fndice de precios al consumidor
= Deéficit de cventa corente Déficl en cuenta corriente
P Fiz
£ Tiportactonss - Impartacionss
o Balanza comercial —_—
S 7
a ¢ indice d
s

¢ bt de catal | Idela de captal

leo urb |Tasa de 3
c e o e 1 el P8

15/05/2018

Estabilidad Financiera

e (alidad de la cartera

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Repdblica.
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Indicador de calidad de la cartera por mora (ICM, cartera
en mora/cartera total)

40
35
30
25
20
15
10
5
0
o~ < (e} [ee] o o < Vo] e} o o < [(e} (o]
R R R R < Q@ < Q@ < - - i\ - A
] 9] ] 9] ] 9] ] 9] 9] ] 9] ] 9] ]
c c c c c c c c c c c c c c
(0] Q (0] Q (0] Q (0] Q (0] (0] (0] (0] (0] (0]
Comercial —Consumo Microcrédito —Total —Vivienda 75
Fuente: célculos Banco de la Republica.
Indicadores de calidad de la cartera
(Cartera vencida / Cartera total)
8,0
7,0 71
6,0 6,0
5,0 L 5,1
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
(g\] (g\] m m < < n n (o] Vo] ~ ~ (o]
i A - - - - - - - - i i A
2 3 g 3 g 3 g 3 g 3 g 3 2
(0] (0] (0] (0] (0] (0] (0]
Comercial —Consumo Microcrédito —Total —Vivienda 76

Fuente: calculos Banco de la Republica.
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ICM cartera comercial, con castigos y sin Electricaribe

(porcentaje)

7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0

—ICM comercial 7,0

—ICM comercial sin Electricaribe

——ICM comercial con castigos

ene.-02

ene.-03

ene.-04

ene.-05

ene.-06
ene.-07
ene.-08
ene.-09

ene.-10
ene.-11
ene.-12
ene.-13
ene.-14
ene.-15
ene.-16
ene.-17
ene.-18

Fuente: calculos Banco de la Repliblica.

7,0 7,0
6,5
6,0
5,5
5,0
4,5
4,0 4,0
35 3,4
3,0
2,5
2,0
1,5
ene.-17 jul.-17 ene.-18

77

Deuda Corporativa privada: délares vs pesos

(% del PIB)

H Deuda en pesos M Deuda en ddlares

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Repdiblica.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Carga Financiera (CFI) acumulado: ene-nov
(intereses+amortizaciones/ingresos)

20,0
18,0
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

Fuente: Encuesta IEFIC

18,7 18,5

17,8 17,9

m2012 w2013 m2014 w2015 m2016 2017

79

Estabilidad Financiera

* Stress Testing

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Repdblica.
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Escenario Macroeconomico

(porcentaje) Crecimiento real anual del PIB
4,0
3,5
3,0
2,5 n 2,25
1,96 [ o)
/
2,0 p /
N P
1,5 ——
1,58 1,48
1,0
0,5
0,0
2 a 2 2 = = 2 e 2 2
¢ S = S ¢ 8] ¢ o ¢ S
= T = T = kSl =N kSl = S
. s e
Escenario Macroeconomico
(porcentaje) Inflacion Total (porcentaje TIB
9,0 80 )
6,0 75
7.0
7,0 6,5
6,0 6,0
5,5 4,91
50 41 5,0 [l SRR D
4,0 e e e e e e s e - 4,5 5"19
4,0
3,0 '
3,5
2,0 30
NI EENN NS U N B B RN T S BN S S N I SR S
O S RO SRS \0\\ . »\\\Q: o .\é"’ o & RS

41



15/05/2018

Escenario Analizado

El escenario considera:
i) El deterioro asociado a variables macroeconémicas.

ii) El deterioro total y gradual de la cartera otorgada a firmas riesgosas en
los sectores de Electricidad y Transporte y a los deudores de vivienda
con més de 60 dias de mora.

iii) El deterioro gradual correspondiente a 2 rodamientos de la cartera
comercial (firmas vulnerables de construccién y con descalce
negativo).

iv) La liquidacion gradual de la totalidad de las posiciones de los
inversionistas extranjeros (deuda publica y deuda privada).

v) En el punto de partida de la solvencia de los EC no se tiene en cuenta
el Goodwill.

Efecto sobre el sistema financiero
Riesgo de crédito

Deterioro de la cartera asociado a las condiciones macro: modelo
estadistico (VAR) que estima la relacion entre las variables
macroeconémicas y el ICR de cada una de las modalidades de cartera.

Cartera Variables Periodo
Cambio en la cartera riesgosa
Comercial Tasa de interés de la cartera comercial Desde marzo de 2003

Crecimiento del PIB (se usa el ISE como proxy)
Cambio en la cartera riesgosa

Consumo Tasa _de_interés de la cartera de consumo Desde enero de 2001
Crecimiento del PIB (se usa el ISE como proxy)
Tasa de desempleo
Cambio en la cartera riesgosa
Tasa de interés de la cartera de vivienda
Vivienda Crecimiento del PIB (se usa el ISE como proxy) Desde enero de 2004
Indice de precios de vivienda nueva (IPVR BR)
Tasa de desempleo
Cambio en la cartera riesgosa
Tasa de interés de la cartera de microcrédito
indice de comercio al por menor
Tasa de desempleo

Microcrédito Desde enero de 2002
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Efecto sobre el sistema financiero

Riesgo de crédito: Deterioro de la cartera asociado a las condiciones macro

ICR Cartera Comercial ICR Cartera de Consumo

(porcentaje) (porcentaje)
15,0 15,0

10,0

0,0 T

(porcentaje) (porcentaje)
15,0 4
14,0

12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

: : : : : : 0,0 : : : : :
dic-05 dic-07 diq@OR Cirferadle Vivintha dic-17 dic-19  dic-05 dic}R dlarteraidd MideoGréditgs dic-17  dic-19

t T T T T 0,0 T T T T T T
dic-05 dic-07 dic-09 dic-11  dic.-13  dic-15 dic-17 dic-19  dic-05 dic.-07 dic.-09 dic.-11  dic.-13  dic.-15  dic-17  dic.-19

Resultados

Dinamica de la Cartera
(porcentaje)

30,0
25,0
20,0 4
15,0 1
10,0
50

-
e e

0,0
-5,0
-10,0 4

-15,0 4

-20,0 -
dic.-97 dic.-99 dic.-01 dic.-03 dic.-05 dic.-07 dic.-09 dic.-11 dic.-13 dic.-15 dic.-17 dic.-19

——Crecimiento real anual === Escenario Adverso

= La cartera exhibirfa un crecimiento real promedio de 2.1%.
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Resultados

Rentabilidad sobre activos (ROA)

(porcentaje)
3,0 4

2,0

23,0 4

4,0 -
dic.-97 dic.-99 dic.-01 dic.-03 dic.-05 dic.-07 dic.-09 dic.-11 dic.-13 dic.-15 dic.-17 dic.-19

——ROA - == Escenario Adverso

= El indicador caeria hasta alcanzar un nivel minimo de 0,3%.

Resultados
Relacion de Solvencia Total (TIER II) Relacion de Solvencia Basica (CORE TIER I)

(porcentaje) (porcentaje)

12,0 -
18,0 1

1,5 4
17,0 4

=S=e 110 4 fdatnt N

16,0 - =
15,0 105 1
140 10,0
13,0 9,5
12,0 9,0 -
11,0 4 8,5
10,0 8,0

dic.-99 dic-01 dic.-03 dic.-05 dic.-07 dic.-09 dic-11 dic-13 dic-15 dic-17 dic-19  gic 13 dic-14  dic-15  dic-16  dic-17  dic-18  dic-19

——Solvencia total === Escenario Adverso ——Solvencia Basica === Adverso

= Se observaria que la solvencia total se mantendria en
niveles similares, mientras que la solvencia basica caeria.
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Resultados

Participacion de los componentes del escenario
sobre las pérdidas totales del ejercicio

(porcentaje)
70,0
62,7
60,0
50,0 |
40,0 |
30,0
200 | 18,0 18,1
10,0 |
1,2
0,0 . . )
Rodamiento Deterioro Riesgo de mercado Contagio
sectorial macroeconémico
. . . .
Distribucion del ROA y la Solvencia Total
ROA Solvencia Total
(porcentaje) (porcentaje)
16 1
14 200 4
124 160 4
10 - 120 4
47 57
e o
20 4
0 _ | > & o o
—_———— ° ¢ o & > ¥ 3 2 o
15 1 wm ——
2
43 10
-20 5
40
-60 -
0 : :

dic17 mar-18 jun-18

Min.-Max.

sep-18  dic-18 mar-19 jun-19  sep-19  dic-19

= Mediana

dic17 mar-18 jun-18

Percentil 25-75 @ Sistema Min-Max  ® Mediana Percentil 25 - 75

@ Sistema

sep-18  dic-18 mar-19 jun-19 sep-19  dic-19
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@
TEMAS

Conclusiones

Conclusiones

* Las noticias de inflacidon son excelentes
— Hace afio y medio estabamos en 9%
— Estuvimos cerca a 4% a finales de 2017
— Ya estamos cerca a 3%, nuestra meta

e (Crecimiento
— Lo peor pasod: 1.8% 2017; 2.7% en 20182
— Crecimiento “potencial” en 2019: 3.3% - 3.5%
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Conclusiones

e Tasas deinterés

— El banco redujo 350 puntos las tasas desde diciembre de 2017
e Desde 7.75% a 4.250%
— Las tasas se han transmitido
e En tasas hipotecarias, comerciales, activas, pasivas
* No asilas de consumo
— No subieron en el periodo en que incrementamos tasas
— Hay factores estacionales
— Mayores riesgos en los préstamos
e Pero... el crédito de consumo sigue fluyendo
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