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PANORAMA ECONOMICO DE ANTIOQUIA

Tasa de desempleo de un digito, inflacién dentro del rango meta, buen
desempeno de la actividad real y deterioro en el sector externo
caracterizaron el panorama econémico de Antioquia en 2074.

Por el lado de la demanda, el consumo de los hogares exhibio un buen dinamismo lo
cual se corrobora con el incremento en las importaciones de bienes durables y no
durables, la positiva evolucion del crédito de consumo e hipotecario, y la
recuperacion del comercio de vehiculos. En cuanto a la formacion bruta de capital se
observo un modesto movimiento en la importacion de maquinaria industrial, que
contrastd con el significativo aumento en las compras de equipo de transporte.
Igualmente, los mayores despachos de concreto y cemento sugieren una expansion en
obras civiles y otros destinos de la construccién. De otro lado, el crédito comercial
que se destina a financiar inversiones en capital de trabajo y activos fijos de las firmas
se acrecento en términos reales.

Por el lado de la oferta, la industria evidencié un notable repunte en la produccion y
las ventas reales, especialmente a partir del segundo trimestre. Adicionalmente, los
niveles de utilizaciéon de la capacidad instalada y el clima de los negocios también
mejoraron. El lado negativo lo protagoniz6 la caida en las exportaciones
manufactureras, las cuales habian registrado avances entre los afios 2010 y 2013. En
el caso del comercio, su evolucion fue favorable en virtud de los resultados de las
ventas minoristas y mayoristas; no obstante, se percibi6 deterioro en las expectativas.

Por su parte, los indicadores disponibles para la actividad constructora mostraron un
positivo balance, al sefialar un buen ritmo de ascenso en licencias aprobadas y la
venta de vivienda nueva, esta Ultima al cierre del afio. Adicionalmente, algunas cifras
asociadas a la actividad agropecuaria, tales como las exportaciones agricolas, la
produccion de pollo y cerdo, el abastecimiento de alimentos en las plazas de mercado
y la evolucion del crédito dirigido al sector, permitieron prever una tendencia de
crecimiento. En cuanto a la mineria de metales preciosos (oro, plata y platino) se
registro una leve expansion anual.

En lo que concierne al sector externo, el déficit comercial aumenté significativamente
como consecuencia de la contraccion en las exportaciones, especialmente de oro y
vehiculos, y el incremento en las importaciones, particularmente de bienes de
consumo.

De otro lado, la tasa de desempleo en el trimestre movil final del afio se mantuvo,
como en 2013, en un digito, mientras que la inflacion en la ciudad de Medellin al
cierre del afio, aunque superior en términos anuales, continud dentro del rango meta
establecido.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

PECUARIO
> AVICULTURA

Para el cuarto trimestre del afio, la produccién de pollo en canal en el departamento
avanz6 anualmente 29,3% al totalizar 37.782 toneladas (t), segun la Federacion
Nacional de Avicultores (Fenavi). Con este resultado se revirtio el retroceso
observado hasta septiembre, de esta manera el afio completo cerrd con incremento de
5,7%. Entre los principales factores que permitieron el repunte del sector ante el
choque positivo de la demanda, se encontr6 la disponibilidad del producto por los
ciclos cortos de produccion, la modernizacion de las granjas y el moderado costo de
los insumos al cierre del afio, copando asi las necesidades del mercado. En esta
misma linea, la produccién nacional aument6 15,2% en el trimestre en mencién, con
una representatividad de 10,0% para Antioquia.

Grafico 1.1

Antioquia. Produccién de pollo
(Trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Fenavi. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, la produccién de huevo crecio a un menor ritmo, 2,9% en el trimestre y
3,6% en 2014. Respecto al resultado nacional, los registros indicaron ascensos de
1,4% y 3,6% para los mismos periodos. Es de anotar, que se presentaron algunas
restricciones en la oferta del producto por problemas sanitarios y el contrabando de
animales en la frontera con Venezuela, que incidieron en el comportamiento de los

precios generales; es si como el promedio en Antioquia aumentd 13,3% durante
2014,

! Fenavi. Revista Avicultores, No 223. Febrero 2015, pp 34.




Grafico 1.2

Antioquia. Produccion de huevo
(Trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Fenavi. Calculos Banco de la RepUblica.
» PORCICULTURA

Durante el trimestre analizado, el sector porcicultor del departamento continud con
los resultados positivos de los Gltimos cinco afios. En este orden de ideas, la
Asociacion Colombiana de Porcicultores reportd un crecimiento 16,9% (39.883 t) en
la produccidn de carne de cerdo, superior en 12,7 puntos porcentuales (pp) al registro
del mismo lapso del afio anterior. De igual forma, 2014 cerr6 con un avance de 8,1%
(133.431 t), sustentado en una mayor demanda, que a su vez fortalecié los precios
pagados al productor, especialmente en los primeros ocho meses del afio. Con
relacion a estos, después de la cotizacion alcanzada en agosto ($5.157 precio
promedio del kilo de carne de cerdo en pie), el mercado evidencié una tendencia a la
baja, siendo un poco mas notoria en el Gltimo bimestre de 2014; es asi como en
diciembre el precio en el departamento fue 1,5% menor al de un afio atras.

Por su parte, los costos de produccion se movieron en sentido contrario, con un
avance de 51% en diciembre, definido por el encarecimiento del alimento
concentrado importado. En suma, durante lo corrido del afio, segun las estadisticas de
la asociacion, el precio promedio final aumenté 8,5% en el comparativo anual,
mientras que los costos avanzaron 4,0%.

Cabe sefialar, el aporte de Antioquia al aumento anual de la produccién nacional del
trimestre (47,3%), la cual se acrecento en 17,2%, siendo el departamento de mayor
contribucion, seguido por Bogotéa (21,7%) y Valle del Cauca (14,4%).




Grafico 1.3

Antioquia. Produccion de carne de cerdo
(Trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Asociacion Colombiana de Porcicultores - Fondo Nacional de Porcicultura. Céalculos Banco de la
Republica.

ABASTECIMIENTO

El abastecimiento registrado por el Sistema de informacion de precios agropecuarios
(Sipsa), elaborados por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(DANE), en la Plaza Mayorista de Antioquia y Coomerca (retne varias plazas
minoristas de la ciudad de Medellin con una representatividad cercana a 25% del
total) para los tres meses finales del afio fue de 238.552 t, es decir 4,9% superior al
volumen de igual lapso de 2013. Por grupos, el mayor componente (31,8% del total)
estuvo sustentado por carnes y pescados, alimentos procesados, granos y cereales,
lacteos y huevos; le siguio la agrupacion de tubérculos, raices y platanos con 24,0%,
mientras que frutas frescas, verduras y hortalizas representaron, en su orden, 22,5% y
21,6%. Es de anotar que buena parte de las verduras, hortalizas, frutas frescas y
platano provinieron del Suroriente y Suroccidente del departamento.

El acopio realizado en Medellin correspondié al 21,3% del total nacional, superado
por Bogotd D.C. (39,0%) y seguido por Cali (12,8%); la representatividad de la
capital antioquefia estd asociada a su afianzamiento como puente para surtir de

alimentos de produccion local, y provenientes de otros departamentos a la region
Caribe del pais.

Durante 2014 se presentd un avance entre afios de 8,8%, al consolidar 948.705 t, lo
que significo un promedio trimestral aproximado de 237 mil t. En este caso el
conjunto de frutas tuvo la segunda mayor ponderacion (24,1%) después de carnes y
pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos, que peso 32,2%.




Medellin. Abastecimiento de alimentos
(Trimestral y crecimiento anual)
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CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

En el cuarto trimestre del afio, el nivel de los préstamos destinados hacia las
actividades agropecuarias a través de Finagro, fue de $313.021 millones (m), tras una
caida interanual de 24,6%. No obstante este comportamiento, en el acumulado anual
se advirtio un avance de 7,4%, propiciado por los resultados positivos de los tres
trimestres anteriores, particularmente del tercero. Con todo, a pesar de evidenciar una
desaceleracion de 14,4 pp frente a 2013, el total girado durante 2014 al sector rural
del departamento a través de los distintos intermediarios financieros, se constituy6 en
el valor histérico mas alto, al superar el billon de pesos.

Por representatividad, durante el afio la primera linea crediticia fue la dirigida a la
transformacion primaria y comercializacion de bienes de origen agropecuario, que
agrupd 26,5% del total, tras crecer mas del doble respecto al afio anterior. De otro
lado, la financiacion a servicios de apoyo que cubre los costos operativos, asi como la
produccién y venta de insumos, reunié 19,1% de los préstamos al avanzar 29,6%
frente a 2013. Por ultimo, entre las otras con aporte significativo se destacaron la
compra de animales, especialmente ganaderia y en menor medida cerdos; la
consolidaciéon de pasivos, siendo relevante el pago de los mismos; y la siembra,
donde el café, el aguacate y la cafia panelera fueron los productos mas sobresalientes.
En este apartado cabe mencionar la inversion para el sector cafetero en el programa
de renovacion y tecnificacion de cultivos, al igual que las alternativas de exportacién
futura a nuevos mercados, en el caso del aguacate.




Durante el afo, en el comparativo por entidades territoriales, Antioquia fue el
segundo mayor prestamista de recursos (12,9%), detras de Valle del Cauca (17,0%), y
por encima de Bogotd D.C. (12,7%) y Tolima (7,2%). Cabe sefialar, que los
resultados nacionales durante el tercer trimestre y el afio corrido repuntaron
anualmente 14,3% y 16,5%, en su orden; tasas mayores a las exhibidas en 2013. Sin
embargo, se evidencio merma en los créditos dirigidos a 20 de los 33 departamentos,
siendo Meta el de mayor decrecimiento absoluto.

Grafico 1.5

Antioquia. Créditos otorgados por Finagro
(Trimestral y crecimiento anual)
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Il. MINERIA

PRODUCCION DE METALES PRECIOSOS

Teniendo en cuenta las estadisticas del Sistema de Informacion Minero Colombiano
(Simco) de la Unidad de Planeacion Minero Energética (UPME), en los tres meses
finales del afio la produccién total de metales preciosos en Antioquia se acrecentd
9,5% en términos anuales. La de oro, que constituyd 78,7% de la extraccion
consolidada, avanz6 12,0% al sumar 7.630 kilogramos (kg), volumen que se
constituyd en el segundo méas importante en igual lapso desde 2009 y entre los
trimestres de 2014. En lo corrido del afio también se presentd un ascenso, en esta
ocasion 5,8 pp por debajo del observado entre octubre y diciembre.

Cuadro 11.1
Antioquia. Produccion de metales preciosos
Kilogramos
2013 2014 Variacion %
Producto 4° Doce 4° Doce 4° Doce
trimestre  meses  trimestre  meses  trimestre meses
Total 8.853  34.702 9.691  36.418 9,5 49
Oro 6.815  26.457 7.630 28.091 12,0 6,2
Plata 2.035 8.232 2.061 8.313 1,3 1,0
Platino 3 13 0 14 - 9,2
-- No aplicable.
Fuente: Simco. Célculos Banco de la Republica.

Grafico 11.1

Antioquia. Produccion de oro
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El departamento continué ostentando el primer lugar en la explotacion de este
mineral, al dar cuenta de 49,3% del consolidado nacional (57.015 kg), seguido por
Chocd (19,9%), Narifio (9,1%) y Cauca (7,6%), entre los mas destacados. En
Antioquia los municipios que lideraron esta produccion fueron: El Bagre, 21,8%
(6.137 kg); Segovia, 16,4% (4.618 kg); Remedios, 14,4% (4.580 kg); Caucasia,
12,3% (3.444 kg) y Vegachi, 8,6% (2.407 kg).

La explotacion de plata fue segunda en orden de importancia en el departamento, al
lograr una participacion dentro del total de minerales preciosos de 21,3% en el
trimestre en cuestion, mientras que su expansién anual solo alcanz6 1,3%, similar a la
observada en afio completo; dicha explotacion se viene normalizando luego de los
picos exhibidos en 2011 y 2012. Como en el caso anterior, Antioquia se ubico en el
primer lugar dentro del consolidado nacional (11.498 kg) con una representatividad
en el afo de 72,3%, posteriormente se situd Caldas con 18,1%.

[11. INDUSTRIA

ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA (EOIC)

Luego del modesto desempefio observado en 2013, la industria antioquefa evidencio
un fuerte repunte en 2014, especialmente a partir del segundo trimestre. Segun la
EOIC, al cierre del afio el incremento anual en la produccion fue el méas alto desde
diciembre de 2011, y muy superior al registro nacional y a la meta del gremio (4,5%
nacional). Por su parte, la utilizacion de la capacidad instalada y el clima de los
negocios sefialaron tasas significativas, y otros indicadores de la demanda, como el
volumen de pedidos y nivel de inventarios, mostraron balance positivo.

Antioquia. Principales resultados industriales
Porcentaje
. 2013 2014
Variables Mar. Jun. Sep. Dic. Mar. Jun. Sep. Dic.
Afio corrido
Produccidn real - variacion porcentual -3,6 01 0,7 14 39 39 4,5 49
Ventas reales - variacion porcentual -2,1 0,6 19 17 4,3 39 4,5 39
Mes

Utilizacién de la capacidad instalada 72,1 74,2 78,7 77,3 76,4 76,6 78,8 78,7
Buena situacion de la empresa (R.P.) 53,8 52,2 57,8 63,3 70,1 76,7 79,2 83,6

Mejores expectativas proximos meses (RP.) 385 43,3 344 48,3 41,8 43,8 50,0 43,3

R.P: Respuestas positivas.
Fuente: ANDI - EOIC.

> PRODUCCION, VENTAS Y UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

De acuerdo con los resultados de la EOIC, que la Asociacion Nacional de
Empresarios de Colombia (ANDI) realiza con diferentes gremios de la actividad
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manufacturera, entre enero y diciembre de 2014, la produccion y las ventas reales
totales crecieron a un ritmo anual de 4,9% y 3,9%, respectivamente, tasas que se
colocaron por encima de las arrojadas por la encuesta a nivel nacional (2,4% y 3,1%,
en su orden). Por su parte, la utilizacion de la capacidad instalada en el mes de
diciembre se situd en 78,7%, porcentaje mas alto que el promedio historico (74,7%).

Gréfico 111.1

Antioquia. Variacion anual de la produccion real y las ventas reales
(afio corrido a fin de mes)
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Grafico 111.2
Antioquia. Variacion anual de la situacion de la empresa y las expectativas
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Fuente: ANDI - EOIC.

» VOLUMEN DE PEDIDOS Y NIVEL DE INVENTARIOS

Coherente con la favorable dindmica de la produccién, otros indicadores de demanda
también lucieron un buen desempefio. El porcentaje de empresarios que consideraron
el volumen de pedidos altos o normales fue de 84,9%, superior al promedio historico
(75,3%). Asimismo, solo 5,9% de los encuestados reportaron niveles altos de
inventarios, muy por debajo del resultado de un afio atras (13,0%).
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Gréfico 111.3

> CLIMA DE LOS NEGOCIOS

Durante 2014 se observé una significativa mejora en el clima de los negocios, pero
con resultados mixtos en diciembre. De un lado, 83,6% de los empresarios opinaron
que la situacién de la empresa era buena, constituyéndose en la cota histéricamente
mas alta. En tanto, las expectativas de los proximos meses fueron favorables para el
43,3%, registro un poco inferior al promedio del resto del afio (45,3%) y mas bajo
que el de diciembre de 2013 (48,0%). La desmejora en las expectativas puede
explicarse, en parte, por el ruido negativo que generé la nueva reforma tributaria y el
impacto del descenso de los precios del petréleo en la economia colombiana.

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

Segun los resultados de la MTMR para Medellin y su area metropolitana, realizada
por el DANE, al cierre del cuarto trimestre de 2014 la produccion y las ventas
industriales se expandieron en términos reales anuales 2,6% y 2,0%, en su orden.
Estas variaciones fueron inferiores a las del tercer trimestre, pero superiores a las
observadas en los tres meses finales de 2013, cuando se ubicaron en zona negativa.

Medellin - Area Metropolitana. Variacion anual de la produccion real, ventas reales y personal
ocupado
Porcentaje
Concepto 2012 2013 2014
I I 1l v I I I v I Il 1l v
Produccién real 3,2 43 9,6 11,0 0,2 49 -6,0 -5,6 2,0 -1,9 78 2,6
Ventas reales 0,3 51 34 89 0,3 44 12 33 03 0,0 58 2,0
Personal ocupado 1,8 10 1,0 0,6 -1,6 -15 -2,2 -19 0,5 0,6 0,6 0,9

Fuente: DANE.

Antioquia - Medellin y area metropolitana. Variacion anual de la produccion real y las ventas reales
Acumulado a fin de trimestre
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Gréfico 111.4

El desempefio de las agrupaciones industriales fue muy heterogéneo. Se observé un
fuerte dinamismo en fabricacion de sustancias quimicas bésicas (17,6%) y otros
productos quimicos (11,3%), metaltrgicas bésicas (13,6%) y fabricacion de
productos de plastico (10,8%). Por su parte sobresalieron por los comportamientos
mas negativos, fabricacion de productos textiles (-11,1%), fabricacion de vehiculos
automotores y autopartes, y elaboracion de otros productos alimenticios. Para resaltar

la leve contraccidn en elaboracion de bebidas, luego de los significativos incrementos
en los dos anteriores trimestres.

Respecto del personal ocupado, se registrd una mejora (0,9%) frente a igual periodo
de 2013 (-1,9%). Las divisiones que exhibieron crecimientos mas altos fueron:
elaboracion de otros productos alimenticios (6,9%), fabricacion de vehiculos
automotores y autopartes (6,2%), y fabricacion de productos de plastico (5,1%).
Segun tipo de contrato, el permanente aumento 1,7% Y el temporal disminuy6 0,2%.

Medellin - Area Metropolitana. Variacion anual de la produccion real y ventas reales
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES?

En 2014, las exportaciones totales de Antioquia contabilizaron US$5.110 m, con una
contraccion anual de 12,3%, comportamiento que también se percibi6 en 2013. Cabe
sefialar, que las ventas externas del departamento dieron cuenta de 19,8% dentro del
total nacional sin petroleo, siendo el de mayor representatividad. Por trimestres, las
variaciones anuales fueron: primero (-20,1%), segundo (-20,2%), tercero (-1,5%) y
cuarto (-5,2%). En este 0ltimo, respecto de igual periodo del afio anterior,
sobresalieron los aumentos en las ventas de café, energia eléctrica, productos
plasticos y de vidrio; las mayores disminuciones se dieron en vehiculos y partes, oro,
banano y productos alimenticios de origen animal.

Grafico V.1

Antioquia. Exportaciones totales
(Trimestral y crecimiento anual)

M|II9nes de Porcentaje
délares
2.000 - e - 40
1.800 - 20N L 30
1.600 - PN e RS - 20
1400 1 S/ N =" Sso N
1.200 1 * ~- Seor’ T - 10
1.000 - N\ S [0
800 - / L 10
600 - \ L
4 - ™ -20
400
200 - - -30
0 - - -40
O O O O @1 d 4 4 N N N N O 0o 0o 0 -5 8 < <
AT A L U ru N N N r S A L B B S L BT N LS
5 £E 2 2 5§ £ 2 L 5 £ 92 L 5 £ 2 L 5 c o9 e
e =2 8 ©° g 2 8§ v g 2 8T g 2 8 T g 2§ T
=== Principales productost Resto de exportaciones

----- Variacion anual total (eje derecho)

! Oro, café, banano y flores.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Entre los factores que explicaron el balance adverso durante el afio se destaco el
debilitamiento de la demanda de los principales socios comerciales. Es asi como
Estados Unidos y México exhibieron un lento crecimiento, la Zona Euro no se
recuperd, Ecuador y Perl evidenciaron desaceleracion, y Venezuela entré en fase
recesiva. De otro lado, las ventas de oro, principal producto de exportacion
departamental, siguieron cayendo en valor y volumen, no obstante que el descenso en
la cotizacion internacional no registrd la contundencia observada en 2013. También
se redujeron los despachos de productos industriales con peso importante dentro de la
estructura exportadora regional como vehiculos y confecciones. El aspecto positivo se
presentd en las ventas agricolas, con notable aumento en las de banano y en menor
medida, en café y flores.

2 Cifras en valores FOB (Libre a bordo — Free On Board).
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» PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

Al cierre de diciembre las exportaciones de los principales productos concentraron
53,0% del total, con una disminucion anual de 14,4%.

Oro. Las ventas de oro siguieron retrocediendo; el valor exportado en 2014
representd el 50,0% del registro de 2012. La reduccion respecto a 2013 fue 26,0% y
en volumen 12,6%, a pesar de que al cierre del afio la cotizacion internacional
descendio 4,5%, cuando en 2013 fue de 25,3%. Los principales receptores del metal
precioso fueron Estados Unidos, Suiza e India.

Banano. Luego de la pobre dinamica observada en 2013, las exportaciones de banano
mostraron un fuerte repunte al sumar US$604 m, 13,7% mas en términos anuales.
Los paises que aumentaron las compras fueron Reino Unido (40,0%), Italia (44,0%) y
Estados Unidos (25,0%). En contraste las ventas a Bélgica se redujeron US$35 m.

Cuadro I1V.1

Millones de US$ (FOB)

Antioquia. Principales productos de exportacion

Var. %

Productos 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1413
Total 1.744 2.309 2.821 3.762 4.239 3.167 2.710 -14.4
Oro 808 1.333 1.869 2.589 3.164 2137 1.581 -26,0
Banano 498 632 549 615 601 531 604 13,7
Café 292 191 219 352 258 259 271 4,6
Flores 146 153 184 206 216 240 254 5,8

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Café. La mayor cotizacion del café colombiano en 2014, que pasé de un promedio
mensual de US$1,32 (libra) en enero a US$1,90 en diciembre, compensé la
disminucion en el volumen exportado (-7,7%). Los despachos hacia Estados Unidos,
Canada e Italia mantuvieron los niveles del afio anterior, en tanto aumentaron
considerablemente hacia Alemania y Corea del Sur. Por el contrario, las ventas hacia
Japdn descendieron 43,2%.

Flores. El aumento anual de 5,8% de las exportaciones fue mas bajo que el observado
en 2013 (11,2%). Los envios con destino hacia Estados Unidos participaron con el
85,7% del total, y los del Reino Unido el 5,0%.

» RESTO DE EXPORTACIONES

En este grupo de productos se observd un retroceso de 9,9%, sustentado
principalmente por las menores ventas de vehiculos y partes, ya que se dejaron de
despachar US$354 m por la terminacion del contrato que tenia la ensambladora local
con la casa matriz para proveer el mercado de varios paises de la region,
especialmente hacia Argentina. Por su parte, las exportaciones de confecciones, que
pierden dinamismo desde 2013, se redujeron 11,6%.
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El rubro de mayor crecimiento fue energia eléctrica, por el aumento en las ventas
hacia Venezuela y Ecuador (US$65 m en el primer caso y US$32 m en el segundo).
También fue relevante el ascenso en las de vidrio, cuyos mayores compradores fueron
Brasil y Estados Unidos, con avances, cada uno, por encima de US$12 m. Igualmente
los despachos de productos plésticos evolucionaron, en particular a Estados Unidos y
Venezuela.

Cuadro 1V.2
Antioquia. Resto de productos de exportacion
Millones de US$ (FOB)
0,
Productos 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 \ﬁ/ 1?
Total 2295 1817 1893 2275 2470 2663 2400 99
Confecciones 607 341 364 411 450 380 336  -116
Vehiculos y partes 149 26 74 97 201 637 283 -556
Energia eléctrica 38 96 61 133 97 103 201 95,1

Productos plasticos 186 156 154 165 156 186 206 10,8
Alimentos procesados 158 169 180 228 182 173 178 29

Productos de vidrio 9 36 43 41 87 65 98 50,8
Productos de papel 139 124 113 137 74 74 71 4.1
Hierro, acero y sus

productos 64 76 91 85 109 105 105 0,0
Otros 945 793 813 978  1.024 940 922 -19

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
> PAISES DESTINOS DE EXPORTACION

Al cierre de diciembre las participaciones en el total exportado con relacién al afio
anterior de los principales destinos, fueron: Estados Unidos (39,8%), Suiza (9,2%),
Ecuador (8,0%), Venezuela (5,8%) y México (5,1%).

Estados Unidos. La oferta exportadora fue muy concentrada, ya que en solo cinco
rubros (oro, café, banano, flores y confecciones) se agrup6 81,2% del total de las
ventas externas. En el balance de 2014 sobresalio la rotunda caida anual en las ventas
de oro (-31,6%); producto que representd 53,3% del total. La mejor dinamica se
observd en banano con un incremento de 20,3%, en tanto que las ventas de café,
flores y confecciones se mantuvieron. En el resto de productos sobresalieron los
aumentos de articulos de pléastico y de vidrio.

Otros socios. Los fuertes crecimientos en los envios hacia Italia y Reino Unido
obedecieron a las mayores compras de banano; a Brasil se explicaron por el
incremento en la demanda de productos de vidrio, industria metalmecéanica y tejidos.
En el caso de Venezuela, como ya se mencion0, el aumento se fundamento6 en las
ventas de energia, ya que las exportaciones del resto de productos cayeron
ostensiblemente. La reduccién en las transacciones hacia México fue de vehiculos y
partes, y a Bélgica de banano.
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Cuadro IV.3
Millones de US$ (FOB)

Antioguia. Principales destinos de exportacion

Paises 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 \ﬁr/ 10?
Total 4.039 4.126 4714 6.037 6.709 5.830 5.110 -12,3
Estados Unidos  1.041 1573 2.039 2.627 3.342 2472 2.035 -17,7
Suiza 465 509 701 921 695 440 472 73
Ecuador 283 268 350 462 366 393 407 3,6
Venezuela 880 473 199 255 375 274 297 8,4
México 107 88 97 116 274 336 261 -22,3
Per 119 122 180 226 220 231 207 -10,4
Reino Unido 85 103 93 153 177 148 190 28,4
Bélgica 167 145 119 162 162 195 155 -20,5
Brasil 35 54 98 94 112 112 150 339
Italia 72 79 86 113 97 72 132 83,3
Resto 785 712 752 908 889 1.157 804 -30,5

Fuente: DANE. Caélculos Banco de la Republica.

IMPORTACIONES®

Las importaciones antioguefias continuaron con los aumentos moderados observados
desde 2012, es asi como para 2014 se incrementaron 6,9% entre afos; para resaltar
que el departamento ocupd el segundo lugar dentro del contexto nacional al dar
cuenta de 12,5% del total; en primer lugar se ubic6 Bogotd D.C. con 51,5%,
posteriormente se situaron Valle del Cauca y Cundinamarca (8,6% Yy 8,3%, en su
orden).

Cuadro IV.4
Antioquia. Importaciones segun clasificacién Cuode
Millones de US$ (CIF)
0,
Concepto 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 \ﬁr/ 1;:’

Total 4693 3697 4844 6724 7.289 7.504 8.019 6,9
Bienes de consumo 829 715  1.038 1.466 1.750 1.842 2195 19,2
Bienes intermedios 2777 2080  2.689 3.392 3.382 3.403 3.691 8,5
Bienes de capital 1.085 900  1.116 1.864 2.153 2.257 2132 55
Diversos 2 2 1 2 4 2 1 -50,0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

De acuerdo con la clasificacién internacional de comercio por uso o destino
econdémico (Cuode), del total de compras externas realizadas en Antioquia en este
afio, el 46,0% correspondi6 a materias primas y bienes intermedios, 27,4% a consumo
y 26,6% a bienes de capital. Respecto del cuarto trimestre, el aumento anual alcanzé
5,7%, con una buena dinamica en las compras de vehiculos de transporte, maquinaria
(incluyendo eléctrica) y productos de los sectores metalmecanico y plasticos. La
mayor contraccion se presento en la importacién de cereales.

3 Cifras en valores CIF (Costos, seguros y fletes — Cost, Insurance and Freight).
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> BIENES DE CONSUMO

Las importaciones de bienes de consumo evolucionaron durante el afio 19,2%. En
este grupo se destacaron los aumentos en vehiculos de transporte particular al
totalizar US$347 m; por el contrario el valor importado de motocicletas (US$480 m)
se redujo levemente respecto de 2013. Otros rubros que sobresalieron por su dinamica
fueron: productos alimenticios, objetos de adorno personal y confecciones. En tanto,
las compras de articulos tecnoldgicos y diversion (US$129 m) fueron similares a las
de un afio atras.

Antioquia. Importaciones de bienes de consumo
Millones de US$ (CIF)
Var. %
Concepto 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 ;.4
Total 829 715 1038 1466 1750 1842 2195 192
Bienes de consumo duraderos 425 355 518 740 874 1060 1.277 20,5

Bienes de consumo no duraderos 404 360 520 726 876 782 918 174
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

» BIENES INTERMEDIOS

Luego del estancamiento registrado en los dos afios anteriores, las compras externas
de materias primas y bienes se ampliaron 8,5%. El mejor desempefio se observo en
las adquisiciones para a la industria quimica y farmacéutica que sumaron US$1.293
m, 12,9% mas en términos anuales, y en los insumos para la mineria US$796 m. Las
sumas importadas dirigidas a la industria alimenticia y a la de alimentos para
animales no tuvieron variaciones significativas. En cuanto a las materias primas para
el sector agricola, luego de los crecimientos exhibidos en los dos afios anteriores,
cayeron 1,5%.

Antioquia. Importaciones de bienes intermedios
Millones de US$ (CIF)
Var. %
Concepto 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 14/13
Total 2.777 2.080 2.689 3.392 3.382 3.403 3.691 8,5
Materias primas y productos intermedios para la industria 2.476 1.824 2419 3.055 3.003 2.964 3.254 9,8
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 275 239 247 307 348 403 397 -15
Combustibles, lubricantes y conexos 26 17 23 30 31 36 40 11,1

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

> BIENES DE CAPITAL

El valor importado de bienes de capital en 2014 se contrajo anualmente 5,5%. Esta
caida fue explicada esencialmente por la menor transaccion de equipo de transporte,
particularmente aviones, que se redujo en US$405 m. Respecto de los bienes para la
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industria, siguieron evidenciando la leve dinamica que traian desde 2012, al crecer a
una tasa anual de 4,7%. En este grupo se recalcé el aumento en las importaciones de
vehiculos de transporte terrestre y sus partes, que se duplicaron respecto a 2013 al
contabilizar US$875 m, mientras las de maquinaria industrial, ascendieron a US$621
m, con incremento de 3,3%.

Cuadro IV.7
Antioquia. Importaciones de bienes de capital
Millones de US$ (CIF)
0,
Concepto 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 \ﬁr/ 1§°
Total 1.085 900 1.116 1.864 2.153 2.257 2.132 -55
Equipo de transporte 292 219 300 670 876 943 757 -19,7
Bienes de capital para la industria 685 600 711 1004 1080 1074 1125 4,7
Materiales de construccion 93 69 92 171 185 216 221 2,3
Bienes de capital para la agricultura 15 12 13 19 12 24 29 20,8

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
» PAISES ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES

En 2014 las participaciones de los principales paises proveedores del departamento
dentro del total importado fueron: Republica Popular China (21,1%), Estados Unidos
(20,1%), Mexico (8,5%), India (5,4%) y Brasil (4,4%). Al considerar la clasificacion
Nandina de 10 digitos, el pais con la méas alta gama de rubros fue China (3,325
items), seguido de Estados Unidos (3.123) y México (1.390).

China. Teniendo en cuenta el mayor peso dentro de la estructura importadora,
sobresalieron los aumentos en maquinaria (31,8%) y aparatos eléctricos (15,0%). En
tanto, mantuvieron los niveles de un afio atrds otros rubros como motocicletas,
jugueteria y confecciones.

Estados Unidos. Las compras a este pais se acrecentaron 29,9%, definidas
fundamentalmente por cereales y granos (maiz, trigo, arroz y frijol) al pasar de
US$116 m en 2013 a US$448 m en 2014, las cuales sustituyeron las procedentes de
Argentina y Brasil. Exceptuando estos rubros, las importaciones de este origen sélo
crecieron 4,0%. Respecto de otros productos los montos y las variaciones
porcentuales frente al afio anterior fueron: maquinaria y equipo, incluyendo la
eléctrica (US$208 y 10,6%), alimentos preparados para animales (US$160 m y -
6,4%) y plasticos (US$118 m) que fueron anélogas.

Otros proveedores. Las compras procedentes de Brasil cayeron 21,9% como
resultado de la reduccion en cereales, azlcar y alimentos para animales; en tanto,
aumentaron las asociadas a la industria metalmecanica. Por su parte, el avance en los
despachos desde México obedecié a la mayor compra de vehiculos para uso en
transporte terrestre, compensando la caida en maquinaria, perfumeria, y fundicion,
hierro y acero. La importacion de motocicletas provenientes de la India se redujo
13,9%, al totalizar US$241 m. Desde Alemania se contabilizaron productos quimicos
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y farmacéuticos, maquinaria industrial e insumos mineros, los cuales no tuvieron
variaciones significativas. De otro lado, cabe destacar la caida rotunda de los envios
desde Argentina y Francia ante la suspension de las adquisiciones de cereales y
aviones, respectivamente.

Antioquia. Principales paises origen de importacion
Millones de US$ (CIF)
Paises 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 \ﬁr/ 1(?
Total 4693 3697 4844 6724 7289 7504 8019 6,9
China 548 470 789 1200 1473 1420 1.689 18,9
Estados Unidos 1536  1.001  1.039 1.326 1.197 1.272 1.652 29,9
México 332 257 440 875 736 588 683 16,2
India 163 141 226 332 379 442 431 25
Brasil 284 275 320 400 419 452 353 21,9
Alemania 166 140 161 210 231 189 208 10,1
Espafia 84 69 2 122 186 146 192 31,5
Corea del sur 95 61 102 150 136 154 188 22,1
Ecuador 50 44 80 92 112 119 188 58,0
Argentina 192 250 394 482 537 375 174 -536
Resto 1.243 989  1.203 1535  1.883 2347  2.261 -37

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

BALANZA COMERCIAL

Al cierre de 2014, la balanza comercial de Antioquia arrojé un déficit de US$2.483
m, 93,7% superior al de 2013. El empeoramiento de las cuentas externas obedecio a
una disminucion significativa en las exportaciones, especialmente por la contraccién
en oro y vehiculos y partes, asi como por el aumento de las importaciones,
especialmente de bienes de consumo. El escenario fue mas negativo si se excluyen
los ingresos por las ventas de oro, al exhibir un saldo deficitario de US$645 m
superior al de un afio atras.

Antioquia. Evolucién del comercio exterior
Millones de US$ (FOB)

Productos 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 \ﬁrllog"
Total exportaciones 4.039 4.126 4.714 6.037 6.709 5.830 5.110 -12,3
Bxportaciones de oro 808 1.333 1.869 2.589 3.164 2.137 1.581 -26,0
Total exportaciones sin oro 3.231 2.793 2.845 3.448 3.545 3.693 3.529 -4,4
Total importaciones 4.318 3.454 4.497 6.338 6.873 7.112 7.593 6,8
Balanza comercial -279 672 217 -301 -164 -1.282 -2.483 -
Balanza comercial sin oro -1.087 -661 -1.652 -2.890 -3.328 -3.419 -4.064 -

-- No aplicable.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

> LICENCIAS DE CONSTRUCCION

En el lapso estudiado, el total de metros cuadrados (m?) aprobados para construccién
en el departamento avanzo 5,6% en el comparativo interanual. En general, siete de los
doce segmentos analizados mostraron alzas, aungue el destino de mayor contribucion
al aumento global fue vivienda, que tras crecer 11,1% significd 7,3 pp de la variacion
total; sin embargo, cabe mencionar los resultados opuestos entre los tipos de vivienda
de interés social (VIS) y No VIS, pues el metraje aprobado en el primero disminuyo,
mientras en el segundo, con una mayor participacion®, ascendié 12,5%. Entre los
demaés rubros fue importante el aporte de la industria (4,4 pp) y de bodegas (3,8 pp).
En terreno negativo, los sectores que mas restaron al crecimiento del area licenciada
entre octubre y diciembre fueron comercio (-7,0 pp) y hoteleria (-4,2 pp).

Antioquia. Area aprobada para construccion

Metros cuadrados

Cuadro V.1

Periodo 2013 2014 Var. %
Total Vivienda Total Vivienda Total Vivienda
Diciembre 256.754 159.479 290.342 172.182 131 8,0
4° trimestre 689.773 456.798 728.069 507.363 5,6 111
Doce meses 2.814.387 2.268.110 3.123.851 2.452.159 11,0 8,1
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Gréfico V.1
Antioquia. Area mensual aprobada para construccion
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* En el trimestre, 5,8% del 4rea aprobada fue VIS y el restante 94,2% se dirigié a No VIS.
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En este mismo sentido, el comportamiento en los doce meses avanzo respecto al afio
anterior (11,0%), siendo las areas dirigidas a vivienda y comercio las de mayor aporte
al crecimiento, 6,5 pp y 3,3 pp, respectivamente. De otro lado, la reduccion en la
destinacién para administracion publica contrarrestd 0,7 pp al aumento total y fue el
rubro que mas afectd los resultados anuales.

Cabe resaltar que en comparacion con los registros nacionales para el area total
aprobada, el incremento en el departamento fue mayor en 8,6 pp; ademas sobresalid
la reduccidn para el conjunto del pais en el metraje para vivienda, particularmente en
Bogota D.C. En este escenario, Antioquia participé con 12,4%, solo inferior a Bogota
D.C. (24,7%), seguido por Cundinamarca (10,7%) y Atlantico (8,4%).

Grafico V.2

Antioquia. Participacion del area aprobada para construccion
Acumulado a diciembre de 2014
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
MERCADO INMOBILIARIO

» VENTAS DE VIVIENDA NUEVA

Con base en los registros de la Cdmara Colombiana de la Construccion (Camacol)
Antioquia®, en el lapso octubre-diciembre la venta de vivienda nueva exhibié un
repunte anual de 17,2%, resultado que contrastd con los comportamientos negativos
de los cuatro trimestres precedentes. De esta alza, el segmento de VIS, el cual
concentrd cerca de 68% del mercado, contribuy6 con 9,2 pp de la variacion total,
siendo el crecimiento restante producto del avance en la comercializacion de unidades
No VIS. Cabe mencionar que en octubre del afio anterior ocurrié el colapso de la
torre Space en la ciudad de Medellin, lo que afectd las ventas durante ese periodo,
teniendo un efecto estadistico importante al compararlas con las de igual mes de
2014, cuando reportaron un ascenso de 25,6%.

® Corresponde al Valle de Aburra, Oriente y Occidente cercano de Antioquia.
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Grafico V.3

Antioquia. Variacion anual de los indicadores del mercado de vivienda
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Fuente: Camacol. Célculos Banco de la Republica.

No obstante, el aumento de los Ultimos tres meses no compenso el retroceso mostrado
hasta septiembre, por lo que la comercializacion de unidades habitacionales nuevas
disminuy6 6,4% en los doce meses. A su vez, contrario a las mayores ventas del
cuarto trimestre, los lanzamientos y las iniciaciones se redujeron en este periodo, con
caidas de 11,9% y 18,6%, respectivamente. De igual manera, en el acumulado anual
estas dos etapas del proceso edificador retrocedieron 23,3% y 35,8%, en su orden,

siendo la caida de No VIS més pronunciada en los lanzamientos y de VIS en las
iniciaciones.

Por el lado de la oferta, el saldo de unidades disponibles para la venta en diciembre
alcanzd 19.153 viviendas, tras un descenso de 15,0% desde octubre. El stock se

concentrd esencialmente en el segmento No VIS con 83,2% del total, completandose
el restante con el tipo VIS.

Grafico V.4
Antioquia. Ventas y oferta de vivienda nueva
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Fuente: Camacol. Célculos Banco de la Repblica.
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» MOVIMIENTO INMOBILIARIO

La comercializacion de inmuebles nuevos y usados de diferentes tipos en el Valle de
Aburra y el Oriente cercano de Antioquia, segun los reportes de la Lonja Propiedad
Raiz de Medellin y Antioquia, en los tres meses finales del afio ascendi6 a 18.099
negocios por una monto de $2,9 billones, registros que representaron, para la primera
variable una caida anual de 4,1%, mientras el valor se acrecento 3,9%.

En afio completo, tanto el nimero de transacciones como su cuantia avanzaron 3,6%
y 9,7%, respectivamente, donde se destacO el movimiento del mes de diciembre,
superior a un billon de pesos, el méas alto en los dos ultimos afios, mientras el valor
promedio anual fue de $884 mil m.

Grafico V.5

Antioguia. Variacion anual de las transacciones inmobiliarias
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Fuente: Lonja de Propiedad Raiz de Medellin y Antioquia. Calculos Banco de la Republica.

INDICE DE COSTOS DE LA CONSTRUCCION DE VIVIENDA (ICCV)

Frente a los resultados anuales, el registro de 2,04% mostr6 una desaceleracion
respecto de 2013 al crecer 0,29 pp menos. En comparacion con el indice nacional, la
variacion en la ciudad fue superior por décimo primer mes consecutivo, logrando
0,23 pp maés en diciembre. Cabe sefialar que la tasa de Medellin fue mas baja que la

registrada por el indice de precios al consumidor (IPC) para vivienda en igual corte
(3,27%).

En diciembre, el indice de costos asociados a la construccién de vivienda en la ciudad
de Medellin crecié 0,31%, variacion que en su totalidad fue imputada al rubro de
materiales; los demas, mano de obra y equipo, no evidenciaron cambios. Este
resultado aumento 0,13 pp frente al indice de afio atras y fue el mayor para este mes
desde 2007. Respecto al tipo de vivienda analizada, la multifamiliar, compuesta
esencialmente por apartamentos, impulso el registro mensual en Medellin.
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Respecto a las otras ciudades de la muestra, la capital antioquefia estuvo por encima
de la variacion promedio nacional (0,09%), ocupando el segundo lugar, al igual que

Bucaramanga; Pasto ostento el primer lugar, 0,33%; en las restantes, el indicador se
redujo en Santa Marta y Cali.

Gréfico V.6

Medellin. Variacion anual de los costos de construccion de vivienda
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DESPACHOS DE CEMENTO

Por séptimo trimestre consecutivo el nivel de los despachos de cemento gris hacia
Antioquia crecié en el comparativo anual, tras un impulso de 6,8% entre octubre y
diciembre. En este orden de ideas, las 447.104 t reportadas fue el segundo volumen
histérico mas alto desde que se construyen estas estadisticas por parte del DANE,
después del registro de julio-septiembre anterior. No obstante, la tasa de crecimiento
estuvo por debajo de la alcanzada en los cinco trimestres precedentes, ademas fue
menor 10,4 pp respecto a igual periodo de 2013. Con todo, la dindmica reciente de
este indicador sefiala que la construccion en general tuvo avances por encima de la
actividad econdmica agregada, al variar 13,1% en afio completo.

Antioquia. Despachos de cemento gris

Toneladas
Periodo Diciembre  4° trimestre  Doce meses
2011 127.691 385.797 1.419.710
2012 109.015 357.247 1.450.574
2013 131.258 418.668 1.531.237
2014 140.576 447.104 1.731.839
Variacién % anual
2012/2011 -14,6 -1,4 2,2
2013/2012 20,4 17,2 5,6
2014/2013 7,1 6,8 13,1

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Por canales de distribucién, la comercializacion hacia almacenes especializados,
mayoristas y ferreterias, copd cerca de 49% del total trimestral; a su vez, tras un
aumento de 6,6% contribuy6 con 3,2 pp a la variacion total en el periodo, siendo
mayor la participacion de las concreteras al crecimiento del trimestre (5,2 pp) al
representar 18,7%; en tanto, los despachos directos a constructores y contratistas
fueron menores y restaron 3,8 pp. Finalmente, los otros canales marcaron un
comportamiento positivo y aportaron 2,0 pp.

Antioquia. Despachos de cemento gris
(Trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

De otra parte, Antioquia ocupd el primer lugar dentro de los destinos nacionales con
14,3%, los cuales avanzaron en el trimestre 7,2% llegando a 2,9 m de t. Otros
departamentos con participaciones significativas fueron: Bogota D.C, 13,2% (incluye
Funza, Soacha, Mosquera y Chia), Cundinamarca (9,2%), Valle del Cauca (7,6%) y
Santander (6,5%). De igual manera, es importante anotar que en este mismo periodo
los entes mencionados mostraron mayores despachos frente a un afio atras, siendo
Cundinamarca el de mayor avance (17,9%).

DESPACHOS DE CONCRETO

Continuando con la evolucion de periodos anteriores, la produccién de concreto con
destino al departamento fue mayor en el comparativo interanual. EI crecimiento de
esta variable, que sirve como indicador del avance efectivo de las obras, junto con los

despachos de cemento gris, dio cuenta del dinamismo de la actividad constructora
regional.

En este orden de ideas, entre octubre-diciembre y para el afio completo, los despachos
de este insumo al departamento se acrecentaron 32,0% y 27,1%, respectivamente. En
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el primer caso la mayor contribucion provino del destino vivienda que aport6 18,6 pp;

mientras que en los doce meses fue preponderante edificaciones, al contribuir con
12,6 pp.

Es de anotar, que Antioquia fue el segundo departamento en importancia en cuanto a
los despachos totales al significar 11,6%, precedido por Bogota D.C. (37,8%), luego
se situd Atlantico (7,9%), el cual tuvo la evolucion mas significativa (28,5%).

Grafico V.8

Antioquia. Despachos de concreto
(Trimestral y crecimiento anual)
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» CENSO DE EDIFICACIONES

Con base en el censo de edificaciones del DANE, durante el cuarto trimestre del afio
el area total en proceso de construccion en Medellin y el Area Metropolitana se
redujo 3,2%. Este resultado fue producto de la caida en el destino apartamentos, que
resto 9,3 pp al resultado general; mientras que de los diez rubros restantes ocho
avanzaron, siendo las oficinas las que méas aporte positivo evidenciaron (2,6 pp). Es
de anotar, el rezago de los resultados locales frente al consolidado nacional, que
avanzo 9,7%, impulsado por la construccion de apartamentos.

De otro lado, los metros cuadrados de las obras que iniciaron actividad constructora
durante el trimestre cayeron 0,5%; dentro de estas el segmento comercial tuvo la
mayor contribucion negativa (-4,5 pp); por el contrario, los destinos de oficinas y
apartamentos sefialaron los mayores aportes (4,5 pp y 2,1 pp, en su orden).

Finalmente, el area culminada y la paralizada nueva, crecieron 0,8% y 5,9%,
respectivamente.
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Cuadro V.3

Medellin - Area Metropolitana. Censo de edificaciones

Metros cuadrados

Destinos 2013 2014 Var.%  Contribucion (pp)
Total 4.721.072 4.571.245 -3,2 -3,2
Apartamentos 3.504.927 3.064.040 -12,6 -93
Casas 110.298 132.453 20,1 05
Oficinas 222.047 343.471 54,7 2,6
Comercio 267.469 251.347 -6,0 -0,3
Bodegas 113.567 155.438 36,9 0,9
Educacion 38.351 103.158 169,0 14
Hoteles 58.257 80.598 38,3 0,5
Hospitales 109.796 105.088 -4,3 -0,1
Administracién publica 10.910 15.987 46,5 0,1
Otros 285.450 319.665 12,0 0,7

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Medellin - Area Metropolitana. Censo de edificaciones

Metros cuadrados

. Var. %
Variables 2011 2012 2013 2014
13/12  14/13
Area en construccion 3387.207 3.840631 4721072 4571245 229  -32
Area iniciada 1.293.809 585.878 840.481 835.896 43,5 -05
Area culminada 438.062 684.724 799.976 806.621 16,8 0,8
Area paralizada nueva 158.462 129.728 153.358 162431 182 5,9

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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VI. COMERCIO

COMERCIO INTERNO

> ENCUESTA DE OPINION COMERCIAL (EOC)

Segun la encuesta realizada por la Federacion Nacional de Comerciantes (Fenalco)
seccional Antioquia durante 2014, mes a mes el comercio en Medellin y Valle de
Aburrd mostré una mejor dinamica respecto del afio precedente. No obstante, el afio
termina con un empeoramiento de las expectativas de mayores ventas para los
préximos meses, que segun el gremio, obedece a varios factores como la caida en los
precios del petréleo, la fuerte depreciacion del peso y la incertidumbre ocasionada por
la nueva reforma tributaria en el tema de incrementos a los impuestos al capital. De
los resultados de diciembre, con una muestra efectiva de 550 comerciantes (369
minoristas y 181 mayoristas), se destacan los siguientes aspectos:

Ventas: el promedio mensual de los porcentajes de comerciantes encuestados que
incrementaron sus ventas reales sefial6 un importante aumento de 10,6 pp en términos
anuales al consolidar 27,2%. lgual comportamiento se registrd en la cadena
mayorista, teniendo una relevancia mas alta en la minorista. Los sectores mayoristas
con mejor desempefio frente a diciembre del afo anterior fueron: repuestos,
medicamentos, calzado, rancho, alimentos, vestuario y textiles. Respecto del
comercio al por menor, se destacaron con ventas mas altas, vehiculos, medicamentos,
joyerias, servicios, cacharrerias y rancho.

Cuadro VI.1
Medellin - Valle de Aburra. Situacién del comercio, segun mercado
Promedio enero - diciembre

Porcentaje de respuestas
Total Mayoristas Minoristas
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Cantidades vendidas mas altas 16,6 27,2 20,0 29,5 14,9 26,0

Concepto

Pedidos altos 16,1 14,9 19,6 16,2 144 14,2
Inventarios altos 16,8 19,2 17,9 19,8 18,8 16,3
Niveles de cartera vencida alto 219 249 21,2 27,0 22,3 238
Mejor rotacion de cartera 17,8 16,4 21,6 20,8 15,9 14,3
Mayor margen comercial 7,7 9,4 9,7 94 6,8 9,4
BExpectativas favorables 59,6 59,7 62,2 60,9 58,4 59,1

Fuente: EOC - Fenalco Antioquia.

Volumen de pedidos a los proveedores: en el periodo analizado el porcentaje
promedio de comerciantes que tuvieron pedidos altos se ubicé en 14,9% vy fueron
normales para el 58,4%. Dentro de los que realizan ventas al por mayor, reportaron
un porcentaje mas alto de pedidos, quimicos, calzado, textiles y otros
establecimientos. En los minoristas se identificaron, materiales de construccion,
rancho, librerias, muebles y joyerias.
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Inventarios altos: el promedio de respuestas altas fue 19,2%, por encima del afio
anterior, y fueron considerados como normales para el 59,8% de los encuestados.
Frente a diciembre de 2013, los sectores mayoristas de medicamentos, vestuario,
rancho, textiles y alimentos reportaron los inventarios méas altos. En los minoristas,
grandes cadenas, repuestos, materiales de construccion y vehiculos.

Cartera: el recaudo de la cartera desmejord al situarse en 24,9%, con un deterioro
mas fuerte en los mayoristas, particularmente en calzado y medicamentos. Es de
anotar, que la rotacién de cartera no tuvo cambios para el 56,6% de los comerciantes.
Margenes comerciales: en promedio durante 2014, los margenes comerciales
continuaron siendo iguales para el 65,8% de los sondeados, guarismo similar al del
afio anterior. Los mayoristas que reportaron margenes mas altos fueron: repuestos,

ferreterias y medicamentos. Entre los minoristas sobresalieron: servicios, rancho,
medicamentos y joyerias.

Expectativas: no obstante ser un buen afio para el comercio, el clima de los negocios
evidencio un declive, especialmente partir de septiembre. Sin embargo, el promedio

en el afio de comerciantes con expectativas favorables para los préximos meses fue de
59,7%, casi igual al de un afio atrés.

Grafico VI.1
Medellin - Valle de Aburra. Principales variables del comercio interno
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Fuente: EOC - Fenalco Antioquia.

» ENCUESTA MENSUAL DE COMERCIO AL POR MENOR Y VEHICULOS (EMCM)

Segun la EMCM, la variacion anual en el cuarto trimestre de las ventas reales del
comercio minorista en Medellin se situd en 5,9%, sin combustible el crecimiento fue
similar. Para el afio corrido, los aumentos se situaron en 6,1% y 4,6%, en su orden;
para resaltar, que las tasas anuales estuvieron por debajo de las nacionales (9,6% y
7,7%, respectivamente). Durante el afio, considerando la variacién anual, el comercio
minorista exhibié mayor dinamismo en octubre (10,7%) y marzo (11,3%).
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Cuadro VI.2

Medellin. Variacion anual de los indicadores del
comercio minorista

Porcentaje
. 2014
Variable Diciembre 4° trimestre Doce meses
Total ventas reales 5,8 59 6,1
Sin combustibles 4,5 58 4,6
Personal ocupado 52 4,0 15

Fuente: DANE. Caélculos Banco de la RepUblica.

Por su parte, el personal ocupado promedio crecio a un ritmo de 4,0% en los tres
meses finales del afio, mientras que en doce meses solo se acrecentd 1,5%; para el
contexto nacional fue de 3,6% en este mismo corte. Es de anotar, que en el mes de
diciembre se tuvo la més alta generacion de empleo en este sector para la capital
antioquefia, al reportar una variacion anual de 5,2%.

Medellin. VVariacion anual de los indicadores del comercio minorista
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COMERCIO DE VEHICULOS

La venta de vehiculos nuevos ensamblados nacionales e importados en los
municipios de Medellin y Envigado, segun la Asociacion Nacional de Concesionarios
de Colmotores (Asonac), exhibié un importante incremento anual de 26,4% al
totalizar en el periodo octubre-diciembre 12.789 unidades, siendo la variacion mas
representativa durante el afio y desde el tercer trimestre de 2011; para destacar que la
mayor contribucion a esta variacion la hizo el segmento de automoviles (11,2 pp). La
anterior dindmica estuvo impulsada por el comportamiento de la tasa de cambio, que
hizo adelantar la compra de este tipo de bienes ante la inminente alza de precios en
los meses venideros. En linea con este resultado, el consolidado de 2014 presentd un
avance anual de 20,5%, propiciando el mayor volumen de ventas de los ultimos seis
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afios (45.768 unidades). Para el compendio nacional, igualmente se observaron
evoluciones en los dos cortes analizados (17,0% y 11,8%, respectivamente), al sumar
93.625 unidades y 328.526, en su orden.

En cuanto a la composicién por tipo de vehiculo, tanto en los tres meses finales,
como en afio completo, los automoviles aportaron algo méas de 50%, seguido de los
utilitarios (cercano a 29%), posteriormente se ubicaron los comerciales de carga, con
una participacion aproximada de 7%; el restante 14%, se distribuyo, entre pick up,
vans y furgonetas, taxis y comerciales de pasajeros, en su orden.

Cuadro V1.3

Medelliny Envigado. Venta de vehiculos nuevos

Unidades
2013 2014
An Af
| I 1l W, no | I I IV no
completo completo
Total 8.731 9.611 9518 10.114 37.974 10.774 10592 11613 12789 45768
Automoviles 4.563 4.982 4576 5403 19524 5.009 5.374 5.945 6.537  22.865
Utilitarios 2.279 2.429 2.656 2682  10.046 3.486 2.874 3.078 3642  13.080
Comerciales de carga 682 709 726 634 2.751 679 821 865 876 3.241
Pick Up 366 509 574 464 1913 524 532 530 619 2.205
Taxis 488 484 573 470 2.015 516 387 543 388 1.834
Vans y furgonetas 198 332 249 249 1.028 340 309 401 411 1.461
Comerciales de pasajeros 155 166 164 212 697 220 295 251 316 1.082
Fuente: Asonac. Caélculos Banco de la Republica.
Gréfico V1.3
Medelliny Envigado. Venta de vehiculos nuevos
(Trimestral y crecimiento anual)
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Por su parte, la ponderacion promedio de las ventas de Medellin y Envigado dentro
del total nacional en el cuarto trimestre fue de 13,6%, superada por la de Bogota D.C.
(46,0%); posteriormente se ubicaron: Cali y Tulua (9,9%), Bucaramanga (5,4% y
Barranquilla (5,1%).

Ahora bien, la informacion sobre el nUmero de vehiculos matriculados al Registro
unico nacional de transito (RUNT), reportada por Econometria (entidad que produce
las cifras para el Comité Automotor Colombiano) en conjunto con Fenalco y la
ANDI, para el cuarto trimestre se acercO a las estadisticas anteriores, con una
inscripcion de 12.817 unidades.

VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

> TRANSPORTE URBANO

Terminales de transporte. Con base en los registros de las dos terminales terrestres
de la ciudad de Medellin, el nimero de pasajeros salidos por esta via durante el cuarto
trimestre avanzé 3,7%; con este se completan cinco periodos iguales de crecimiento
positivo al sumar, en esta ocasion, 137 mil usuarios mas que el afio anterior. A su vez,
sobresalié la dindmica en diciembre, producto de la temporada vacacional y las
fiestas caracteristicas de este mes. En suma, el resultado total de pasajeros salidos en
2014 fue similar al del trimestre, tras crecer 3,4%; mientras el nimero de vehiculos
despachados superé en 4,4% la cifra de 2013. Referente a la cantidad de viajeros que
arribaron a las terminales de la ciudad, el dato trimestral exhibi6 un alza de 3,1%, que
se reforzd en diciembre, mientras que la del afio avanz6 3,4%.

Medellin'. Flujo de pasajeros en las terminales de transporte
NUmero de personas
Periodo 2913 20.14 Var_. %
Llegados Salidos Total Llegados Salidos Total Llegados Salidos Total
Diciembre 1.139.024 1350622  2489.646 1191284 1411569  2.602.853 4,6 45 45
4° trimestre 3152737 3748814 6901551 3250029  3.886.468  7.136.497 31 37 34
Doce meses  12.099.763  14.279.576  26.379.339  12.500.095 14.762.107  27.262.202 33 34 33

! Incluye informacion de las terminales del Norte y del Sur de Medellin.
Fuente: Terminales Medellin. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin. Banco de la Republica.

Transporte publico urbano. En los tres meses finales del afio, el nimero de
pasajeros movilizados en el Sistema integrado de transporte del Valle de Aburra
(Sitva)> se increment6 16,0%, cifra superior en 3,3 pp al registro del mismo lapso de
2013. Similares guarismos se dieron durante diciembre y los doce meses.

® Incluye dos lineas del metro, tres del metrocable (K, J, L), lineas 1 y 2 de buses, y las rutas
alimentadoras de Belén y Aranjuez (cuencas 3y 6).
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Cuadro VII.2

Medellin - Area metropolitana. Pasajeros movilizados en el

Sitva
Miles de pasajeros
. Var. % Var. %
Periodo 2012 2013 2014 13/12 14/13
Diciembre 16.536 18.973 22.348 14,7 17,8
4° trimestre 49.087 55.313 64.168 12,7 16,0
Doce meses 183.406 203.121 236.427 10,7 16,4

Fuente: Metro de Medellin. Célculos Banco de la Republica.

De acuerdo al medio utilizado, cabe resaltar la mayor contribucién generada al
sistema por las lineas de buses (Metroplus y alimentadores), que aportaron 9,6 pp de
la variacion total en el trimestre, al incrementarse el nimero de usuarios en 5,3 m. En
tanto, las lineas de trenes (A y B) avanzaron 7,7%, ademas de tener la mayor
concentracion de pasajeros dentro del total movilizado, cerca de 79%, siendo
relevante el movimiento en la linea A, eje central del sistema que conecta seis
municipios del Area metropolitana de Medellin. Por su parte, la movilizacion por
medio del sistema de cables cayd 1,8% en el comparativo anual, debido a los
mantenimientos rutinarios que se realizan a estos sistemas.

Con todo, el promedio mensual de pasajeros movilizados en 2014 se acercé a 19,7 m,

superior en 2,8 m en términos anuales, siendo octubre y diciembre los de mejor flujo
de usuarios.

Grafico VII.1

Medellin - Area metropolitana. Pasajeros movilizados en el Sitva
(Trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Metro de Medellin. Célculos Banco de la Republica.
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» TRANSPORTE AEREO

El ndmero de pasajeros salidos por via aérea desde los aeropuertos de Antioquia
aumento anualmente 1,1% en los tres meses finales del afio, siendo octubre el mes de
mayor dinamismo con un avance de 3,3%. De acuerdo a su destino, el crecimiento en
este trimestre se debié al incremento en las salidas internacionales, 7,8%, que
representaron 15,9% del total de viajeros; mientras aquellos con destino doméstico no
variaron significativamente frente a 2013.

Respecto a los resultados anuales, se observo un ligero crecimiento de 0,6% en el
flujo de personas salidas, resultado de la disminucién en las rutas nacionales (-1,2%)
y el alza de 11,3% en las internacionales.

Cuadro VII.3

Antioquia. Transporte aéreo de pasajeros’

Numero de personas

Periodo 2913 2(_)14 Var. _%
Llegados  Salidos Total Llegados  Salidos Total Llegados Salidos Total
Diciembre 345.714 334.738 680.452 354.695 334.848 689.543 2,6 0,0 1,3
4° trimestre 986.000 967.499 1.953.499 1.008.108 978.598  1.986.706 2,2 11 1,7
Doce meses 3.679.403 3683944 7.363.347 3.721.069 3.707.688 7.428.757 11 0,6 0,9

! Incluye nacionales e internacionales, llegados y salidos desde los aeropuertos de Medellin, Rionegro, Caucasiay Carepa.

Fuente: Aerocivil. Célculos Banco de la Republica.

Gréfico VII.2

Antioquia. Transporte aéreo
(Trimestral y crecimiento anual)
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En los doce meses, de acuerdo al flujo total de pasajeros nacionales, la principal ruta
de conexion fue Bogota D.C., al concentrar 55,1% de los mismos; le siguid, en orden
de importancia Cartagena con una participacion de 10,0%, no obstante haber sefialado
una reduccion anual de 4,7%. Cabe destacar el dinamismo de la ruta Cali (5,5%), con
una representatividad de 8,7% dentro del total; Barranquilla avanzo 2,8% y concentro
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6,1%. El anterior panorama contrastd con la diminucién de 19,3% y 21,7% en los
trayectos San Andrés y Santa Marta, respectivamente, que dieron cuenta de cerca de
8% de la movilidad por los cuatro terminales aéreos seguidos en el departamento.

A nivel internacional, el principal destino fue Estados Unidos, al participar con 44,3%
sobre el total, le sigui6 Panama, con cerca de 35%; otras conexiones importantes

fueron Lima, Madrid y Quito, todas ellas desde el aeropuerto José Maria Cérdova de
Rionegro.

De otro lado, en el negocio de carga salida (incluye nacional e internacional) fue
notorio el crecimiento anual durante el trimestre, 5,4%. El mercado de mayor
desenvolvimiento fue el internacional al participar con 4,3 pp de dicho avance; en
tanto, la nacional aport6 1,1 pp. Igualmente, se evidenciaron resultados positivos en
el mes de diciembre y afio corrido.

TURISMO
> OCUPACION HOTELERA

El porcentaje promedio de ocupacion hotelera en Medellin, reportado por la
Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), para los tres meses finales
del afio se ubico en 70,5%, superior en 3,1 pp frente al registro de igual corte de 2013.
Por su parte la tarifa promedio alcanz6 $163.265, lo que represent6 un aumento anual
de 22,5%. En este lapso, noviembre exhibi6 el indicador méas alto en doce meses,
70,2% (para el afio anterior fue de 69,1%), gracias a la realizacion de los siguientes
eventos: Asamblea anual nimero 48 de la Federacion Latinoamericana de Bancos,
Congreso de Fedelonjas y el primer Congreso mundial de medicina estética.

Grafico VII1.3
Medellin. Porcentaje de ocupacion hotelera
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Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica.

En el consolidado anual la ocupacion fue de 63,0%, por encima de la tasa de 2013 en
6,0 pp; no obstante, en la muestra mas amplia de hoteles suministrada por el Sistema
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de indicadores turisticos de Medellin y Antioquia (Situr), el avance entre afios
alcanzd 2,0 pp, donde la zona de El Poblado tuvo los mejores resultados (promedio
afio 67,5%), sequida de Laureles, Estadio, Belén (50,7%) y por altimo los hoteles
ubicados en el centro de la ciudad (39,0%). Otros acontecimientos que también
jalonaron el sector en lo corrido del afio fueron: Colombiatex de la Américas, el cual
aumento la demanda frente a 2013; Foro urbano mundial, organizado por las
Naciones Unidas; Feria de las flores (donde se expandié la ocupacion en 4,0%);
décimo Congreso latinoamericano de radiologia, y Expocamacol.

VIII. SISTEMA FINANCIERO’

CAPTACIONES

Al cierre del afio, el saldo de las cuentas pasivas en los establecimientos de crédito
del departamento registro un monto de $34.505 miles de millones (mm), cifra mayor
en 6,6% a la observada un afio atras. Sin embargo, este avance fue menor en 14,9 pp
al de 2013, siendo el mas bajo para igual corte desde 2008 cuando las captaciones
crecieron 6,0%. Por tipo de entidad, los bancos comerciales que consolidaron 80,1%
del total, contribuyeron con 5,9 pp de la variacién, seguidos de las compafiias de
financiamiento, que al crecer 2,3%, aportaron 0,4 pp. Finalmente, fue menos
significativo el aporte de las cooperativas financieras (0,3 pp).

Antioquia. Saldos de las captaciones, por entidad y tipo
Miles de millones de pesos
. Var. %
Variables 2012 2013 2014 2 1413
Total 26.660 32.382 34.505 215 6,6
Bancos comerciales 21.184 25.732 27.627 215 74
Compafiias de financiamiento 4.430 5.432 5.558 22,6 2,3
Cooperativas financieras 1.042 1.215 1.318 16,6 8,5
Corporaciones financieras 4 3 2 -25,0 -33,3
Tipos de captacién
Depositos en cuenta corriente bancaria 3.352 4.482 4.382 337 -2,2
Certificados de depdsito a término 5512 6.510 6.707 18,1 3,0
Depésitos de ahorro 15.568 18.930 20.780 21,6 98
Titulos de inversion 2.228 2.460 2.636 104 7,2

Fuente: Superfinanciera. Célculos Banco de la Republica.

Visto por lineas de captacion, los depdsitos en cuentas de ahorro continuaron siendo
los instrumentos mas caracteristicos como deposito de valor del dinero, representando
60,2% del total; estos a su vez contribuyeron con 5,7 pp de la variacion interanual,
aunque la moderacién en el ritmo de avance antes mencionado, estuvo asociada a
menores niveles de crecimiento en este producto; le siguié en orden de importancia

" No incluye informacién de Instituciones Oficiales Especiales.
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los certificados de depdsito a término con aporte de 0,6 pp al aumento total. A su vez,
el saldo en los titulos de inversion se incrementd anualmente 7,2%, mientras los
depositos en cuenta corriente bancaria se redujeron 2,2%, restando 0,3 pp a la
expansion general.

Antioquia. Variacion anual del saldo de las captaciones, al cierre de trimestre
Porcentaje
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Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la RepUblica.

COLOCACIONES

En el comparativo anual, el saldo de los préstamos otorgados por las distintas
entidades financieras en Antioquia con corte a diciembre aumentd 16,2%. En este
orden de ideas, sobresalid la aceleracion de 3,9 pp frente a la tasa de crecimiento de
un afio atrds, impulsada en esta ocasion por los mejores resultados en la cartera
comercial y de consumo. Respecto a la primera, ligada al financiamiento de
necesidades transitorias de liquidez, capital de trabajo e inversion en las empresas,
continu6 teniendo la mayor participacion (69,8%), y tras un incremento de 13,0%
contribuyé con 9,3 pp de la expansion total.

Por su parte la de consumo, que permite la adquisicién de bienes por parte de familias
y personas, aglomerd 22,0% de los créditos, y fue la de mayor dinamismo al crecer
26,7%; en esta se deben resaltar los desembolsos para compra de vehiculos, sector
que tuvo un excelente desempefio durante 2014. Entre tanto, si bien los créditos de
vivienda fueron 19,2% superiores en términos anuales, sefialaron el menor avance
desde septiembre de 2011, coincidente con la reduccién en las ventas de vivienda
nueva y con la ralentizacion observada en esta cartera. Por ultimo, los microcréditos
representaron 1,5% de las colocaciones al aumentar 14,1%.

De otro lado, visto por tipo de establecimiento de crédito, los mas representativos
fueron los bancos comerciales que aportaron 14,1 pp del aumento total, aunque su
participacion cayo levemente entre afios al situarse en 88,4% para 2014. Las
compafiias de financiamiento, cuyo saldo se acrecenté 21,7%, progresaron 0,4 pp
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dentro de la ponderacion de las cuentas activas, para representar 8,8% de los recursos
girados; en tanto fue marginal la participacion de las cooperativas financieras (2,8%).
Es de anotar, que Antioquia participd con el 19,0% del total de las colocaciones
nacionales después de Bogota D.C. (43,3%), y su evolucion anual fue 1,2% superior a
la del pais.

Cuadro VIII.2

Antioquia. Saldos de las colocaciones, por entidad y tipo
Miles de millones de pesos

. Var. %

Variables 2012 2013 2014 1312 1413

Total 46.487 52.192 60.628 12,3 16,2

Bancos comerciales 41.727 46.259 53.604 10,9 15,9

Compafiias de financiamiento 3.349 4.390 5.341 311 21,7

Cooperativas financieras 1411 1.543 1.683 9,4 91
Tipos de colocacion

Créditos de consumo 9.482 10.531 13.347 111 26,7

Créditos de vivienda 2.627 3.358 4.003 27,8 19,2

Créditos comerciales 33.681 37.485 42.345 11,3 13,0

Microcréditos 697 818 933 174 141

Fuente: Superfinanciera. Célculos Banco de la Republica.

Grafico VIII.2

Antioquia. Variacion anual de los saldos de cartera bruta, al cierre de trimestre
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Fuente: Superfinanciera. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, el total de oficinas y empleados de las entidades financieras en
Antioquia exhibieron un comportamiento dispar en el comparativo anual, al caer
0,9% las primeras y crecer 6,2% los segundos. No obstante la reduccion en el namero
de oficinas, el aumento del personal siguié con la tonica positiva de los Gltimos afios,
pero a menor ritmo. Cabe resaltar, que este crecimiento se dio por la contratacion
directa (12,5%), en contraposicion a los subcontratados que cayeron 2,6%. Los
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bancos fueron las entidades con mayor personal empleado, al contar con 25.913
trabajadores (82,4%), le siguieron en su orden, las compafias de financiamiento
(11,9%) vy las cooperativas financieras (5,7%).

Comparado con los resultados nacionales, la dinamica de ambas variables en el
departamento fue consistente con lo observado en el pais, donde se tuvo caida de
0,3% en el numero de oficinas y crecimiento de 2,3% en el nimero de empleados.

Grafico VIII.3

Antioquia. Numero de oficinas y empleados
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IX. MERCADO LABORAL

Segun la informacién de la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE,
en el trimestre movil octubre-diciembre de 2014 la tasa de desempleo en Medellin-
Valle de Aburra® fue de 9,9%, ligeramente superior a la de 2013 y 1,0 pp por encima
a la observada en las 13 ciudades y areas metropolitanas. Se destacé que desde el
trimestre movil abril - junio el desempleo se situd en tasas de un digito.

Medellin - Valle de Aburra. Indicadores del mercado laboral
Trimestre movil octubre - diciembre

Concepto 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Tasa global de participacion (TGP) 60,0 64,8 64,4 65,5 66,3 67,1 66,9
Tasa de ocupacién (TO) 52,7 55,6 56,5 58,3 59,0 60,7 60,2
Tasa de desempleo (TD) 12,1 14,2 12,3 10,9 11,1 9,6 99
% de poblacién en edad de trabajar 82,7 83,0 83,3 83,6 83,8 84,0 84,2
Poblacién econdmicamente activa (miles)  1.632 1.794 1.816 1.878 1.933 1.986 2.009
Ocupados (miles) 1434 1.539 1.592 1.673 1.720 1.796 1.809
Desocupados (miles) 198 255 224 206 214 191 200

Fuente: DANE.

El leve incremento del desempleo se explico por la menor caida anual en la oferta
(-0,2%) medida por la tasa global de participacion, respecto de la demanda (-0,5%)
calculada por la tasa de ocupacion. En efecto, frente a un afio atras, la poblacion
econdémicamente activa aumentd en 23 mil y los ocupados en 13 mil. De hecho, la
baja volatilidad en la tasa de desempleo a partir del trimestre movil julio- septiembre,
se justifica por el comportamiento similar de la oferta y la demanda.

Grafico IX.1

Medellin — Valle de Aburra. Tasa de desempleo, de ocupacion y global de

participacion
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la RepUblica.

® Incluye los municipios de Caldas, La Estrella, Sabaneta, ltagiii, Envigado, Bello, Girardota,
Copacabana y Barbosa.
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Con relacién a la calidad del empleo, en el lapso analizado los indicadores siguieron
mostrando un buen desempefio, aunque con tasas de expansién menos dindmicas que
las observadas en el resto del afio. El empleo asalariado tuvo un aumento de 5,6% vy el

formal de 6,0%. Por su parte, el empleo no asalariado se redujo 6,3% Yy la
informalidad 5,4%.

Las participaciones y las variaciones anuales de las ramas de actividad econémica
que concentraron el mayor numero de ocupados fueron: comercio, hoteles y
restaurantes (29,6% y 1,0%), industria (20,9% y 2,3%), servicios sociales (20,4% vy
-5,2%), transporte (8,8% y 24,5%) y construccion (6,8% y -7,4%).

Gréfico IX.2

Medellin — Valle de Aburra. Variacion anual de la poblacion ocupada
Trimestre movil a fin de mes
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A nivel departamental, los resultados anualizados de la GEIH para 2014, sefialaron
para Antioquia reduccion en la tasa de desempleo (9,4), menor en 0,3 pp respecto a la
observada en 2013; no obstante esta disminucion, fue mayor en 0,3 pp al promedio
departamental®.y la décima mas alta en el pais.

De otro lado, la tasa de ocupacion (57,5%), asi como la TGP (63,5%) presentaron
reducciones de 0,5 pp y 0,2 pp, respectivamente, comparadas con los datos del afio
anterior. Es conveniente resaltar que aunque se dio aumento en la poblacion
econdémicamente activa (22 mil), fue mayor el incremento en el nimero de ocupados
(30 mil), dando como resultado la disminucion en la cantidad de desocupados.

% Datos para 24 departamentos.
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X. PRECIOS

Con base en la informacién del DANE, la variacion anual del IPC en Medellin
durante 2014 fue de 3,44%, inferior en 0,22 pp al registro nacional. Frente al afio
anterior el dato observado tuvo un alza de 1,66 pp, comportamiento coincidente con
el promedio nacional, que avanz6 1,72 pp respecto a 2013. De igual forma, en
sincronia con la aceleracion anual, los datos mensual y trimestral crecieron a un
mayor ritmo; es asi como en diciembre el nivel general de precios en la capital
antioguerfia se incremento 0,31% (0,06 pp superior en términos anuales), mientras que
en el cuarto trimestre fue 0,71%.

Cabe resaltar, que por niveles de ingreso durante todo el afio la incidencia de la
inflacién fue mayor en los hogares de menor capacidad adquisitiva, segmento que
aumento 0,65 pp por encima del resultado general. En tanto para las familias de
ingresos medios y altos se observd un menor impacto, con evoluciones inferiores en
0,24 pp y 0,33 pp, respectivamente.

Nacional - Medellin. IPC total, por tipo de ingresos, y
de alimentos
A diciembre de 2014
Porcentaje
Concepto Mensual Trimestre Anual
Total Nacional 0,27 0,56 3,66
Ingresos altos 0,28 0,52 3,32
Ingresos medios 0,30 0,61 3,68
Ingresos bajos 0,20 0,51 3,78
Total Medellin 0,31 0,71 3,44
Ingresos altos 0,52 0,72 3,11
Ingresos medios 0,22 0,53 3,20
Ingresos bajos 0,37 1,04 4,09
Alimentos Nacional 0,13 0,16 4,69
Alimentos Medellin 0,31 0,71 3,44

Fuente: DANE.

Por grupos de gasto, alimentos y las actividades educativas superaron los precios
promedio del indice general en los doce meses. En el primero, la tendencia alcista se
consolido durante el segundo semestre, al cerrar el afio con un avance de 5,44%; el
producto que mas aportd a este incremento fue el frijol (0,25 pp), cultivo afectado por
las altas temperaturas registradas en el periodo y la menor area sembrada,
especialmente de la variedad cargamanto en el oriente y suroeste Antiogquefio. Le
siguid la papa (0,13 pp), con una menor destinacion de hectareas para la siembra lo
cual contrajo la produccion; finalmente se ubicé la carne de res (0,09 pp). Por el lado
de las actividades educativas, las matriculas de educacion superior y no formal
representaron 0,10 pp del alza total, rubro que cerré el afio con una tasa de 4,39%. De
otro lado, diversion (0,67%), comunicaciones (1,72%), vestuario (2,07%) y transporte
(2,16%), fueron los grupos con menor aumento.
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Gréfico X.1

Entre las principales ciudades capitales, s6lo en Barranquilla (3,42%) y Medellin
(3,44%) el nivel de precios en el acumulado anual crecié por debajo del agregado
nacional; mientras que en Bucaramanga (4,32%), Cali (3,79%) y Bogotd D.C.
(3,77%) el registro fue mayor, siendo el componente alimentos el de mas alto
impacto, al avanzar a tasas superiores a las mencionadas anteriormente en cada
ciudad.
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Fuente: DANE.

XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

SERVICIOS BASICOS

De acuerdo a la informacion suministrada por las Empresas Publicas de Medellin
E.S.P. (EPM), el consumo total de energia en el departamento sefialo leves
crecimientos tanto en el cuarto trimestre como en doce meses, 2,1% y 3,1%,
respectivamente. Es de anotar, que en cada uno de los meses los registros fueron
similares, alrededor de 700 gigavatios hora (gw/h), para consolidar 8.157 gw/h
durante 2014.

En los tres meses finales del afio, el uso por parte de los hogares fue el mas
representativo al ponderar 38,7% del total; en segundo lugar se ubico el industrial
(28,9%), segmento que tuvo los mayores avances del consolidado en ambos cortes,
por encima de 3%, consecuentes con la recuperacion mostrada por el sector en buena
parte de 2014. Por dltimo el comercio, que ponderé 21,2%, evidencid un
comportamiento atipico, al sefialar tasas negativas en octubre y diciembre y
estabilidad noviembre, época en que histéricamente se dan las mayores ventas
durante el afio, que incluyen la prolongacion de jornadas de atencion, tanto en el
canal mayorista como minorista.
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Cuadro XII.1

Antioquia. Consumo de energia eléctrica’
Gigavatios/hora

Periodo Total Residencial Comercial Industrial Otros?
2013

Diciembre 657 261 145 179 72

4° trimestre 1.999 774 434 576 215

Doce meses 7.912 3.085 1.705 2.269 853
2014

Diciembre 675 265 145 190 75

4° trimestre 2.041 789 432 594 226

Doce meses 8.157 3.164 1.732 2.360 901

Variacién % anual

Diciembre 2,7 15 0,0 6,1 4,2

4° trimestre 2,1 19 -0,5 31 51

Doce meses 3,1 2,6 1,6 4,0 5,6

! Energia comercializada por los diferentes agentes en el departamento de Antioquia.
2 Incluye oficiales, especiales alumbrado publico, autoconsumos y exentos.
Fuente: EPM. Célculos Banco de la Republica.

Grafico XII.1
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Fuente: EPM. Célculos Banco de la Republica.

De otro lado, el consumo de gas natural en el departamento descendid en el cuarto
trimestre 3,5% en términos anuales, en contraste con el aumento exhibido en afio
completo, 2,1%. Sin tener en cuenta el uso industrial®®, el mayor consumo se
concentré en el segmento residencial, cerca de 78%, gracias a las campafias de

19 De acuerdo a EPM, a partir de enero de 2014 no se incorporan algunos componentes en el consumo
de gas natural del mercado no regulado del sector industrial, que son facturados por otras empresas, lo
gue no hace comparables las cifras con las del afio 2013.
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masificacion del servicio domiciliario; segin EPM espera tener una cobertura
préxima a 90% en la ciudad de Medellin, a lo que se suma la conexion del servicio a
10 municipios del Valle de Aburrd y 44 maéas del resto del departamento,
especialmente en las regiones del Oriente y Uraba Antioquefio.

Cuadro XII.2

Antioquia. Consumo de gas natural
Miles de metros cubicos

Periodo Total Residencial ~Comercial Otros*

2013

Diciembre 15.516 11.805 3.245 466

4° trimestre 45.368 34.609 9.435 1.324

Doce meses 168.209 128.337 35.092 4.780
2014

Diciembre 14.749 11.441 2.960 348

4° trimestre 43.788 34.026 8.682 1.080

Doce meses 171.660 132.670 34.485 4.505

Variacién % anual

Diciembre -4,9 -31 -8,8 -25,3

4° trimestre -35 -1,7 -8,0 -18,4

Doce meses 2,1 3,4 -1,7 -5,8

! Incluye oficial, exento y otros.
Fuente: EPM. Célculos Banco de la Republica.

FINANZAS PUBLICAS
> RECAUDO DE IMPUESTOS

Como se ha mencionado en anteriores informes, con la aplicacion de la Ley 1607 de
2012, empezd a regir a partir de 2013 una nueva estructura tributaria en el pais,
encaminada a lograr un sistema mas progresivo, simple y equitativo; dicha reforma
afecto el impuesto de renta, tanto para personas naturales como juridicas, y el IVA;
ademas dio origen al Impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), lo que permitio
obtener avances en los ingresos por estos conceptos. En este orden de ideas, el
recaudo de impuestos nacionales administrados por la Direccion de Impuestos y
Aduanas Nacionales (DIAN) en Antioquia durante el cuarto trimestre del presente
afio sumo $2,9 billones, 13,8% superior al monto de igual lapso de 2013.

Para el lapso en referencia, el mayor aporte a la tributacion interna se identificé en
Retencidn en la fuente a titulo de renta, IVA y timbre, 43,4% del total, mientras que
su crecimiento fue de 21,2% en términos anuales. Le siguieron el IVA y el Gravamen
al movimiento financiero (GMF), al ponderar en conjunto cerca de 40%; no obstante,
el aumento fue poco significativo en el primer caso y negativo para el segundo.
Posteriormente se ubicaron el CREE vy renta cuotas, 7,2% y 1,4%, en su orden. Por su
parte, los impuestos externos que incluyen el arancel y el IVA, imputados a las
importaciones con destino al departamento, dieron cuenta de 8,3% del recaudo
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consolidado, siendo la partida mas alta entre trimestres en afio corrido, lo que implicé
un crecimiento anual cercano a 10%.

Por su parte, durante 2014 la tributacion en el departamento, $14,1 billones, se
acrecentd 12,1% respecto de 2013, con una distribucion similar a la observada en los
tres meses finales del afio. Es de anotar, que este monto significo cerca de 12% del
recaudo total nacional, el cual, descontado el impuesto a la gasolina y el acpm, y el
timbre, se aproximoé a $110 billones, segun cifras preliminares de la DIAN.

Cuadro XIlI.3

Antioquia. Recaudo de impuestos nacionales _
Millones de pesos

Periodo Total IVA Retencion® GMF CREE®  Externos® CF;Z:Z Otros*
2013
Acumulado  12.561.413 2.956.003 4,022.013 2.055.821 328.891 761.885 1.544.069 892.731
1% trimestre 2.918.700 920.314 1.106.566 490.642 0 157.112 212.228 31.838
2° trimestre 3.672.266 480.321 894.405 495.300 38.444 192.243 1.196.005 375.548
F yrimestre 3396401 1.012.806 072412 501948  139.840 190222 124486  454.687
4° trimestre 2.574.046 542.562 1.048.630 567.931 150.607 222.308 11.350 30.658
2014°"
Acumulado  14.075.953 3.329.879 4.623.423 2.232.361 1.463.929 818.047 705.322 902.992
1% trimestre 3.408.977 1.196.856 1.150.517 536.904 203.043 166.529 90.042 65.086
2° trimestre 3.946.595 522.072 1.030.793 549.608 813.958 199.937 451.608 378.619
3 trimestre 3.790.714 1.049.590 1.170.852 589.156 235.130 207.609 122.371 416.006
4° trimestre 2.929.667 561.361 1.271.261 556.693 211.798 243,972 41.301 43.281
Variacion % anual
Acumulado 12,1 12,6 15,0 8,6 345,1 74 -54,3 11
1 trimestre 16,8 30,0 40 9.4 - 6,0 576 104,4
2° trimestre 75 8,7 15,2 11,0 * 40 -62,2 0,8
3 trimestre 11,6 3.6 20,4 17,4 68,1 91 -1,7 -8,5
4° trimestre 13,8 35 21,2 -2,0 40,6 9,7 263,9 41,2

P’ Cifras preliminares.

* Variacion muy alta.

-- No aplicable.

! Incluye retenciones en la fuente a titulo de renta, IVA 'y timbre.

2 Incluye el recaudo de declaraciones CREE y autorretencion en la fuente CREE.
¥ Incluye arancel e IVA externo.

4 Incluye patrimonio, consumo, seguridad democratica, por clasificar y otros.
Fuente: DIAN. Célculos Banco de la Republica.

48



PANORAMA ECONOMICO DE CHOCO

Los indicadores de las principales actividades econémicas refieren
disminucion en el ritmo de la extraccion de minerales, la construccion, la
produccién agricola y su articulacién con el resto del mundo. De otro lado,
el crédito de consumo y un poco la inversién, ayudaron a revertir los
efectos negativos durante el trimestre.

A partir del grupo de indicadores recolectados, se infiere como la economia de Chocd
en 2014 se caracteriz6 por un leve crecimiento de la extraccion de oro en el cuarto
trimestre, que no logré contrarrestar el pobre comportamiento previo, para finalizar el
afio con una gran contraccion anual, por debajo de periodos anteriores. En cuanto al
desempefio agricola, aproximado a través de los recursos dirigidos al sector, fue
notoria su desmejora, a juzgar por la fuerte reduccion trimestral y anual del crédito, el
limitado monto de los mismos y su concentracion geografica.

La construccién, medida por las licencias otorgadas, a diferencia de la realizada en el
pais, se contrajo significativamente, resultado asociado a factores diferentes a su
costo financiero. El desempefio del transporte, seguido por el nimero de pasajeros
movilizados, crecid por via aérea en el trimestre y en el afio, con menor ritmo en el
ultimo. En tanto, el transito fluvial mejoré en términos trimestrales pero no anuales,
donde se noto un fuerte retroceso.

De otro lado, el departamento no resultd ajeno al debilitamiento de la economia
mundial, reflejado en el menoscabo de las exportaciones y la muy sensible reduccién
de las importaciones. En cuanto a la demanda interna, se evidencié crecimiento en las
captaciones y colocaciones, siendo significativamente mayor en las primeras; en las
cuentas activas el crédito de consumo fue el protagonista, mientras que la cartera
comercial avanzo6 un poco mas que los desembolsos totales.

Con todo ello, el desempleo continué a la baja, y aunque lo hizo en pequefias
proporciones, continud siendo Quibdoé la ciudad con la mayor tasa en el contexto
nacional. En contraste, la inflacion anual fue la menor de todo el pais; no obstante, en
el ultimo trimestre las variaciones estuvieron por encima de las nacionales.
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. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

El monto total desembolsado en el afio por Finagro para Chocé ascendi6 a $9.667 m,
distribuyéndose mas o menos en partes alicuotas en los cuatro trimestres del afo, asi
en el cuarto correspondieron $2.546 m. Es de anotar, que la significancia del
departamento dentro del total nacional no alcanz6 1% en promedio, sefialando una
alta volatilidad en los dltimos ocho afios. En términos absolutos el crédito
agropecuario fue bastante dinamico desde 2004, con una tasa creciente incluso en
2010. A partir de 2011, hasta el afio en referencia, el crédito siguié expandiéndose
pero en porcentajes cada vez menores. Desde 2004, en promedio y en orden de
importancia, los rubros hacia donde se destinaron los recursos fueron
aproximadamente: compra de animales, 45%; siembras, 29%; maquinaria y equipo,
13% y consolidacion de pasivos, 13%. En 2014, la situacion fue bastante similar; no
obstante, las siembras aumentaron levemente en relacion con el promedio y la compra
de animales disminuyo.

Colombia - Choc0. Saldos de los créditos otorgados por Finagro
Millones de pesos
A Choco Colombia Variacion % Choco
no 4° trimestre Doce meses 4° trimestre . Doce meses  4° trimestre  Doce meses
2011 2.126 5.794 1.609.541 5.473.100 -11,6 -27,0
2012 2.157 10.282 1.904.892 6.472.143 15 775
2013 3.395 12.678 2.122.079 6.961.234 574 23,3
2014 2.546 9.667 2.424.482 8.113.151 -25,0 -23,7

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

Atendiendo a los municipios donde se realizan los desembolsos no se presentd
regularidad en ellos en el pasado reciente. Asi, en 2014, los cinco principales donde
se concentrd cerca de 65% del total departamental, fueron en su orden: El Carmen de
Atrato, Unguia, Riosucio, Acandi y Quibdé. Finalmente, hay que decir que el monto
medio por crédito fue bastante pequefio ($7,5 m) en promedio desde 2004, para en
2014 aumentar a $8,5 m. La tendencia registrada en 2014, segln la Sociedad de
Agricultores de Colombia (SAC), en el desarrollo del sector agropecuario y la su
respectiva asignacion de créeditos en el pais se caracterizd por el bajo crecimiento en
las inversiones y un aumento significativo en la normalizacién de cartera’.

! Sociedad de Agricultores de Colombia “Balance del sector agropecuario en 2014 es desalentador:
SAC. En Contexto ganadero, 06 de enero de 2015, http://www.contextoganadero.com/sistemas-
silvopastoriles/balance del sector agropecuario en 2014 es desalentador-sac recuperado el 12 de
febrero de 2015.
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Il. MINERIA

PRODUCCION DE METALES PRECIOSOS

En el cuarto trimestre de 2014 se produjeron 4.047 kg de metales preciosos en el
departamento, 6,9% mas en el comparativo anual, segun cifras de Simco y la UPME.
La distribucién por tipo de mineral correspondio a 92,1% de oro, 7,0% de platino y
cerca de 1% de plata; para este periodo se notd incremento en la explotacion de oro y
menoscabo en la de plata y platino respecto a 2013. En contraste, en afio completo la
produccion cayo 30,4%, siendo la distribucion por tipo de mineral analoga a la
sefialada en el trimestre de referencia.

Chocd en la extraccién de oro entre 2004 y 2008 pasé de aportar 2,3% a 9,7% del
total nacional, para en los en los tres afios siguientes dinamizarse al punto de ocupar
el primer lugar en 2011, consolidando cerca de la mitad de la produccion total; desde
alli hasta 2014 ha disminuido para contribuir con el 20,0% y volver a ser el segundo
departamento después de Antioquia.

Grafico I1.1

Chocd. Produccion de oro
(Trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Simco. Célculos Banco de la Republica.

Durante el cuarto trimestre la extraccion de oro se expandio anualmente 17,0%, pero
si se compara en términos anuales, el decrecimiento alcanzé 25,3%. En el mismo
orden de ideas, al observar la produccion por trimestres en el pais se advierte un
resultado bastante estacional, acrecentandose a medida que avanza el afio, para
terminar en los tres meses finales con el mayor volumen. No obstante, no se puede
dejar de reconocer que fue un buen afio, toda vez que continué la tendencia alcista
que trae desde el cuarto trimestre de 2013, terminando asi 2014 con avance interanual
de 21,2%. Es de anotar, que la dinamica en la produccion departamental ha sido
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superior a la nacional, permitiendo avanzar en su contribucion, al pasar de 16,3% en
el primer trimestre a 22,1% en el ultimo. Pero estos resultados de mejoria vistos entre
afios dejan mucho que desear si se les compara con los obtenidos dos afios atras, que
casi doblan la produccidn de este afio.

Finalmente, el origen municipal del mineral provino en un 50,0% de los municipios
de Istmina y Quibdo, y las tres cuartas partes de Condoto, Atrato y Lloro.

IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

Durante el cuarto trimestre, tanto la venta de productos hacia el exterior como la
adquisicién de bienes provenientes de otros paises cayeron en el comparativo
interanual. En relacion al primer componente la disminucion de 44,0% fue explicada
por los menores despachos de maderas tropicales y en bruto; mientras que la
contraccion de 70,5% en las importaciones se debié primordialmente a la caida en las
compras de maquinaria industrial.

De igual forma el resultado acumulado anual mostré descensos en las dos variables,
reflejo de la poca oferta exportable y la escasa dinamica en el mercado interno. Por el
lado de las exportaciones (-2,0%), el menoscabo fue producto de la menor venta de
productos maderables que concentraron el grueso de las mismas, siendo la Republica
Popular China el principal comprador. Més pronunciado fue el retroceso en las
importaciones (-36,3%), con especial relevancia de la maquinaria industrial
proveniente de China, la cual es utilizada para la extraccion minera y la actividad
constructora.

Cuadro V.1

Miles de US$ (CIF)

Choc6. Comercio exterior

Var. %

Concepto 2010 2011 2012 2013 2014 14/13
Bxportaciones (FOB) 11928 11.256 1.898 1780 1.745 -2,0
Importaciones (CIF) 896 1.529 736 2248 1433 -36,3

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

En el periodo de anlisis se aprobaron licencias para construir 2.184 m?, area 77,1%
inferior a la reportada un afio atrés. Este nivel fue bastante bajo si se compara con el
obtenido en los ultimos trimestres de los cuatro afios anteriores; en términos de su
dinamica, esta en linea con el descenso que se presentd durante todo el afio. Con este
metraje, la aprobacién durante 2014 ascendi6 a 22.566 m?, lo que representd una
caida de 25,4% respecto de 2013.

En el trimestre se dirigieron a vivienda 2.149 m? para completar en el afio 14.772 m?;
en los dos casos los resultados fueron menores en términos anuales. Correspondio a
soluciones VIS el 15,0%, para un total de tres unidades, y el remanente a No VIS, que
representaron 18 soluciones. También hubo una marcada disminucion de las
autorizaciones hacia el comercio (35 m? frente a 1.274 del cuarto trimestre de 2013).
En tanto, no se registro area para la construccion de hospitales, cuando un afo atras se
cuantificaron 1.935 m?. Resumiendo, 2014 no fue un buen afio para la construccion
en Quibdo, ciudad donde se llevan los registros de esta variable, toda vez que la
reduccion en las licencias fue evidente en todos los destinos.

De otro lado, al comparar la dindmica del costo de la vivienda frente a la de la
construccidn no se aprecia una relacion especial, lo que sugiere que el tipo de interes
no influy6 en el retroceso del licenciamiento. Sin embargo, fue mas alta la tasa de
interés cobrada para los créditos finales de la VIS, ante un mayor riesgo, que para la
No VIS; de hecho, el costo para la No VIS ha venido retrocediendo levemente desde
2013.

Chocé. Area aprobada para construccion
Metros cuadrados
. 2013 2014 Var. %
Periodo - - -
Total Vivienda Total Vivienda Total  Vivienda
Diciembre 3.156 1.221 434 434 -86,2 -64,5
4° trimestre 9.517 6.308 2.184 2.149 771 -65,9
Doce meses 30.230 21.418 22.566 14.772 -25,4 31,0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE
» TRANSPORTE AEREO

Para el trimestre final del afio el movimiento total de pasajeros por los diferentes
terminales aéreos de Chocd ascendié a 114.151 personas, 7,9% superior a igual
periodo de 2013; en el afio se completaron 414.895 movilizados, con una tasa de
crecimiento anual de 1,6%. ElI comportamiento mensual de pasajeros registré una
marcada reduccion desde el primer trimestre de 2013, alcanzando en el primero del
afio estudiado 94.751 personas. A partir de alli el transporte de pasajeros se recuperd
hasta alcanzar los valores inicialmente descritos. Es de anotar que el registro que
realiza la Aerocivil corresponde a tres de los seis aeropuertos del departamento, asi
mismo, la razén entre llegados y salidos fue en promedio durante el afio de 97,1%. De
otro lado, dentro de los tres terminales aéreos seguidos, EI Carafio de Quibdd tuvo la
mayor representatividad en el afio, cerca de 85% del transito total; en su orden le
siguio el José C. Mutis de Bahia Solano, alrededor de 9% y posteriormente el de
Nuqui.

Cuadro VII.1

Chocoé. Transporte aéreo de pasajeros*

NUmero de personas

Periodo 2013 2014 Var. %
Llegados  Salidos Total Llegados  Salidos Total Llegados Salidos  Total
Diciembre 20.526 16.946 37.472 23.898 19.558 43.456 16,4 15,4 16,0
4° trimestre 54.091 51.663 105.754 58.581 55.570 114.151 8,3 7,6 79
Doce meses 201.140 207.324 408.464 204.786 210.109 414.895 18 13 1,6

! Incluye llegados y salidos desde los aeropuertos de Quibdd, Bahia Solano y Nuqui.

Fuente: Aerocivil. Célculos Banco de la Republica.

> TRANSPORTE FLUVIAL

A juzgar por los registros de la Inspeccion fluvial de Quibdo, cuya jurisdiccion
corresponde a la cuenca hidrografica del rio Atrato y cuenta con controles en los
municipios de Riosucio, Turbo e Istmina, el transporte fluvial registré en esta zona
durante octubre-diciembre una leve recuperacién respecto del comportamiento
observado en el segundo y tercer trimestre, aunque muy por debajo de los niveles de
2013. En los tres meses finales del afio, tanto la entrada y salida de embarcaciones se
redujo, consolidando una caida interanual de 50,3%; en consecuencia las demas
variables relacionadas con el movimiento fluvial: pasajeros, carga e hidrocarburos, se
contrajeron en el comparativo anual. El seguimiento en 12 meses también fue
desfavorable, al reflejar variaciones negativas en cada uno de los renglones citados.
No obstante, la circulacion total de embarcaciones tuvo una contraccion 11,6 pp
menor a la exhibida en el cuarto trimestre.
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Cuadro VII.2

Chocé. Transporte fluvial

Tipo 2013 2014 Var. %
Entraron Salieron  Total Entraron Salieron Total Entraron Salieron Total
Cuarto trimestre
Embarcaciones 292 340 632 121 193 314 -58,6 -43,2 -50,3
Pasajeros 3.957 3.868 7.825 1.902 2.307 4.209 -51,9 -40,4 -46,2
Carga (toneladas) 1.549 1.282 2.831 646 715 1.361 -58,3 -44,2 -51,9
Hidrocarburos (toneladas) 0 505 505 0 431 431 - -14,6 -14,6
Acumulado

Embarcaciones 1.145 1.173 2.318 583 837 1.420 -49,1 -28,6 -38,7
Pasajeros 16.096 16.079  32.175 7.734 9171  16.905 -52,0 -43,0 -475
Carga (toneladas) 5.068 3.852 8.920 3.308 3.618 6.926 -34,7 -6,1 -22,4
Hidrocarburos (toneladas) 0 1.672 1.672 0 1.378 1.378 -- -175 -17,5
-- No aplicable.

Fuente: Ministerio de Transporte, Inspeccion Fluvial de Quibdd. Calculos Banco de la RepUblica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Al cierre de 2014 las captaciones del sistema financiero en el departamento sefialaron
un importante avance interanual de 93,7%, tasa significativamente superior a la
obtenida un afio atras. Atendiendo a los principales instrumentos de captacion, los
depdsitos de ahorro, el 69,8% de los recursos, mostraron un crecimiento superior a
100%, espacio ganado a expensas de la menor participacion de la cuenta corriente,
21,4% y de los CDT, 8,8%, que avanzaron 61,1% y 10,3%, en su orden.

Por tipo de entidad, los bancos coparon casi todo el mercado al captar 96,6% de los
recursos, aun asi su crecimiento anual (97,4%) haya sido significativamente inferior

al de las compafiias de financiamiento comercial.

Cuadro VIII.1

Chocd. Saldos de las captaciones

Millones de pesos

; Var. %
Variables 2012 2013 2014 12 13

Total 298.366 292.320 566.346 2,0 93,7
Bancos comerciales 286.770 277.188 547.117 -3,3 974
Compafiias de financiamiento 4.199 5.484 18.106 30,6 230,2
Cooperativas financieras 7.397 9.648 1123 30,4 -88,4
Tipos de captacion

Dep0sitos en cuenta corriente bancaria 75.003 75.384 121.408 0,5 61,1

Certificados de deposito a término 37.314 45,156 49.786 21,0 10,3

Depositos de ahorro 186.049 171.780 395.152 1.7 130,0

Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Republica.
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COLOCACIONES

En el periodo de interés, el saldo de las colocaciones en Chocé ascendié a $342.567
m equivalente a una expansion de 14,2%, taza levemente inferior a la de 2013, y a la
media de crecimiento de los Gltimos 10 afios (20,0%). Los créditos de consumo, que
correspondieron a 66,0% de las operaciones activas, se expandieron 12,1%. Seguidos,
en orden del volumen se ubicé la cartera comercial, 16,9%, con un crecimiento de
15,4%. Por su parte los microcreditos, $46.329 m, el 13,5% del total, aumentaron
17,1%, mientras que los destinados a vivienda, el remanente 3,7%, presentaron una
importante dindmica entre afios, cercana a 43%.

Chocd. Saldos de las colocaciones
Millones de pesos
. Var. %
Variables 2012 2013 2014 312 213

Total 259.258 300.016 342.567 15,7 14,2
Bancos comerciales 237.806 274.663 310.362 155 13,0
Compaiiias de financiamiento 1.294 0 32.205 -- -
Cooperativas financieras 20.158 25.353 0 258 -
Tipos de colocacién

Créditos de consumo 178.106 201.605 225.960 13,2 12,1

Créditos de vivienda 6.781 8.813 12.543 30,0 42,3

Créditos comerciales 47.745 50.020 57.735 4.8 154

Microcréditos 26.626 39.578 46.329 48,6 171
-- No aplicable.

Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Republica.

IX. MERCADO LABORAL

Para la capital chocoana la tasa de desempleo en el trimestre mévil octubre-diciembre
se situd en 14,2%, la méas baja en este periodo desde 2008. Comparada con la tasa
total nacional (8,1%), estuvo 6,1 pp por encima de ella, siendo la ciudad con el mayor
desempleo en el pais, de acuerdo con el reporte del DANE.

Quibdo. Indicadores del mercado laboral
Trimestre movil octubre - diciembre

Concepto 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Tasa global de participacion (TGP) 51,9 56,8 62,2 63,4 61,3 63,6 58,7
Tasa de ocupacion (TO) 431 46,6 49,6 53,8 52,4 53,0 50,4
Tasa de desempleo (TD) 16,9 17,9 20,2 15,2 145 16,5 14,2
% de poblacién en edad de trabajar 67,7 68,0 68,3 68,6 68,9 69,2 69,5
Poblacion econémicamente activa (miles) 36 40 45 46 45 47 44
Ocupados (miles) 30 33 36 39 38 39 38
Desocupados (miles) 6 7 9 7 7 8 6

Fuente: DANE.
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El descenso antes sefialado, estuvo asociado a una disminucion en la participacion de
la fuerza laboral en el mercado, aproximada a través de la TGP, la cual se redujo
7,7%, para ubicarse en 58,7%. Lo anterior reflej6 una menor poblacion
econdémicamente activa respecto a 2013 (6,4% por debajo en 2014) y una poblacién
en edad trabajar similar a la del afio precedente. Consecuente con lo anterior el
numero de desocupados se contrajo entre afios en dos mil personas.

X. PRECIOS

El crecimiento del IPC total medido de manera anualizada entre octubre y diciembre
en Quibdo fue de 0,98%; de manera particular resulto significativamente superior al
nacional (0,56%); en los tres trimestre anteriores se ubico por debajo, permitiendo al
final del afio que la ciudad tuviera una inflacion de 2,77%, es decir 0,89 pp por debajo
de la del pais. En cuanto al resultado por niveles de ingreso en el trimestre analizado
fue bastante homogéneo, siendo levemente superior en los ingresos altos. No
obstante, para el acumulado anual la inflacion fue mayor en los ingresos bajos,
3,07%, seguido de los medios y altos.

Nacional - Quibdé. IPC total, por tipo de ingresos, y de
alimentos
A diciembre de 2014
Porcentaje
Concepto Mensual Trimestre Anual
Total Nacional 0,27 0,56 3,66
Ingresos altos 0,28 0,52 3,32
Ingresos medios 0,30 0,61 3,68
Ingresos bajos 0,20 0,51 3,78
Total Quibdd 0,65 0,98 2,77
Ingresos altos 0,68 1,09 2,47
Ingresos medios 0,59 0,95 2,65
Ingresos bajos 0,73 0,98 3,07
Alimentos Nacional 0,13 0,16 4,69
Alimentos Quibdé 1,45 2,06 4,28

Fuente: DANE.

Por grupos de gasto, dos en particular afectaron al alza el resultado final anual,
alimentos y transporte, el primero de éstos pesd 28,1% en la canasta y el segundo
15,2%. En linea con el comportamiento de los precios en el pais, en marzo de 2014 se
presentd un incremento marcado en los precios de los alimentos en la ciudad, que se
mantuvo por cerca de seis meses, momento a partir del cual repuntaron los precios
logrando niveles particularmente altos en el ultimo mes (4,28%). Por el contrario, los
grupos de menor variacion, de acuerdo con el reporte del DANE, fueron vestuario
(-0,41%) y comunicaciones (-0,35%). Es de resaltar que Quibdd durante 2014 fue la
ciudad mas barata del pais, asi mismo al comparar los registros por grupo con el total
nacional, en esta capital fueron menores en todos, excepto transporte.
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Gréfico X.1

Quibdd. Evolucién del IPC y principales grupos de gastos
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Fuente: DANE.

XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

SERVICIOS BASICOS

Las estadisticas suministradas por la Distribuidora del Pacifico S.A. E.S.P. (Dispac),
quien opera la red en el departamento, mostraron como el consumo de energia
eléctrica para Quibdd en 2014 fue similar al promedio anual durante los cinco afios
anteriores. Lo anterior implico que el uso total realizado durante el cuarto trimestre
tuviera un crecimiento de 3,0%, siendo un poco mas alto para afio completo, 4,7%.

Cuadro XII.1

Megavatios/hora

Quibdo. Consumo de energia eléctrica

Periodo Total Residencial Comercial Industrial Otros*
2013

Diciembre 8.204 5.362 1.699 39 1.104

4° trimestre 24.167 15.832 4,986 108 3.241

Doce meses 94.910 62.886 19.050 435 12.539
2014

Diciembre 8.182 5.359 1.668 32 1.123

4° trimestre 24.901 16.240 4974 93 3.594

Doce meses 99.328 65.189 20.143 414 13582

Variacién % anual

Diciembre -0,3 -0,1 -1,8 -17,9 1,7

4° trimestre 3,0 2,6 -0,2 -13,9 10,9

Doce meses 4,7 3,7 57 -4.8 8,3

! Incluye oficial, alumbrado publico y otros.
Fuente: Dispac. Célculos Banco de la Republica.
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Por sectores, como habria de esperarse, primo el consumo residencial; en el trimestre
final demando cerca de 66% del total y crecid 2,6%. Seguido, el comercial pesé una
quinta parte del total y permanecio igual en el comparativo anual. Como en el caso
del consumo, observadas a lo largo de los afios, las participaciones de los diferentes
sectores han venido siendo, desde 2009, bastante estables.

De otro lado, el consumo de agua potable en la capital chocoana en los tres meses
finales del afio analizado, cay6 5,2% al sumar 256 mil m?, siendo el reporte mas bajo
para igual lapso desde 2010, en consecuencia, en afio completo también se observo
reduccion, esta vez mas profunda (-11,2% para 1.063 mil m®). Conducta similar fue
evidente en el nimero de abonados a este servicio, los cuales se contrajeron
anualmente 11,8% a diciembre de 2014, cuando se reportaron 7.296 clientes.

Cuadro XlI.2

Quibdd. Consumo del servicio de acueducto
Metros cubicos

Periodo Diciembre 4° trimestre Doce meses
2011 103.505 280.437 1.221.078
2012 107.966 317.466 1.209.974
2013 92.987 270.437 1.197.153
2014 86.994 256.237 1.062.707

Variacién % anual
2012/2011 43 13,2 -0,9
2013/2012 -13,9 -14,8 -1,1
2014/2013 -6,4 -5,3 -11,2

Fuente: Aguas del Atrato - EPM. Célculos Banco de la Republica.

FINANZAS PUBLICAS

» RECAUDO DE IMPUESTOS

El recaudo de impuestos nacionales efectuado por la DIAN en el departamento de
Chocd durante octubre-diciembre se acrecentd 19,1% respecto de igual lapso de
2013; en esta ocasion los principales tributos avanzaron entre afios. Por componentes,
la mayor contribucién al aumento logrado fue propiciada por el tributo de renta
cuotas (38,5%), seguido por retencion en la fuente a titulo de renta, IVA y timbre
(30,0%), impuesto que ademas tuvo la participaciéon mas alta dentro del ingreso total,
68,6%. Cabe sefialar, el repunte en el valor general registrado en este periodo, efecto
de la incorporacion del nuevo impuesto CREE, el cual aport6 $1.180 m al
consolidado de los tres meses finales del afio, situacion que ayudo a superar la tasa
anual negativa que se habia presentado en 2013, que se ubico en 14,1%.

Por su parte, la totalidad de los impuestos internos en afio completo superaron en
10,4% la cuantia de 2013, donde se observd una alta representatividad, cercana al
50%, de la retencion en la fuente. Para destacar el comportamiento del IVA, el cual
avanz6 20,0%, dando sefiales de recuperacion de la actividad comercial
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departamental, luego de la estabilidad mostrada por este impuesto un afio atras,
igualmente, el CREE aporto 14,1% al total ($6.437 m). Por trimestres, los mayores
montos se concentraron en el segundo Y tercero (56,3% del agregado anual), periodos
donde se realizan los pagos de renta cuotas de personas naturales y grandes
contribuyentes, paralelos a los recaudos del CREE.

Cuadro XII.3

Chocd. Recaudo de impuestos nacionales, por tipo
Millones de pesos

Renta

Periodo Total cuotas IVA  Retencion® CREE*  Otros®
2013
Acumulado 41.383 5.836 6.414 24.956 1.415 2.762
1% trimestre 9.543 387 2.018 6.906 0 232
2° trimestre 10.873 2.994 1.402 5.257 102 1.118
¥ trimestre 12425 2211 2.130 6.309 537 1.238
4% trimestre 8.542 244 864 6.484 776 174
2014°"
Acumulado 45,681 5.441 7.695 23.799 6.437 2.309
1" trimestre 9.783 375 2.674 5.538 1.035 161
2° trimestre 12.092 2.097 1.522 5.226 2.297 950
3 trimestre 13.634 2.098 2.487 6.062 1.925 1.062
4% trimestre 10.172 871 1.012 6.973 1.180 136
Variacion % anual
Acumulado 10,4 -6,8 20,0 -4,6 * -16,4
1% trimestre 25 -3,1 32,5 -19,8 - -30,6
2° trimestre 11,2 -30,0 8,6 -0,6 * -15,0
3* trimestre 9,7 -5,1 16,8 -3,9 258,5 -14,2
4' trimestre 19,1 257,0 17,1 75 52,1 -21,8

P’ Cifras preliminares.
* Variacion muy alta.
-- No aplicable.

! Incluye retenciones en la fuente a titulo de renta, IVA 'y timbre.
2 Incluye el recaudo de declaraciones CREE y autorretencion en la fuente CREE.

3 Incluye Incluye patrimonio, consumo, seguridad democratica, por clasificar y otros.
Fuente: DIAN. Calculos Banco de la RepUblica.
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El Boletin Econdmico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econoémicos del Banco de la Republica, cuyo proposito
es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periodica,
confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad econo-
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