Boletin
Economico
Regional

o 0000 | trimestre de 2018

EE Bogota




FECHA DE PUBLICACION: junio 2018.

PALABRAS CIAVE DEL BOLETIN ECONOMICO REGIONAL: Economia de Bogota, industria,
comercio, construccion, empleo, precios.

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al
Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.



TABLA DE CONTENIDO

PANORAMA ECONOMICO . . e ettt et e e e e e e e e e et et 3

PIB DE BOGOTA .v ettt e e e e e ettt 4

[.  AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA™ ... ittt et

L. MINERI A e e e e
TR N 5 TU Y VN 6
V. ELECTRICIDAD, GASY AGUA. ...ttt ettt et e e e e e e e e 9
V. CONSTRUCCION. ..ttt ettt e et e e e e e et et e e e et et e e eee 10
VI. COMERCIO Y TURISMO . . ettt ettt e et e e e e et et et e e e e e e 13
VL. TRANSPORTE. .ttt ettt ettt ettt et e e e e e et et e et e e et et e eeeaaaans 15
VI SISTEMA FINANCIERO ...ttt ettt et ettt e e et ee e e e eeee e e e eiee e e eenaeanns 16
IX.  COMERCIO EXTERIOR. ..\t ettt et ettt et e et e e e e et e e e et e e e e e e e eaa 18
X, MERCADO LABORAL. ...ttt ettt et e e e e et e e et e e e e e e 22
R o @ O 24
XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS™ ...\ttt e e,

* El Boletin Econémico Regional de Bogota no contempla informacion para estos capitulos en la presente publicacién.



PANORAMA ECONOMICO

El documento presenta el andlisis de la actividad econdmica en Bogota segun las estadisticas
sectoriales disponibles y publicadas por el Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas
(DANE) y por entidades publicas y privadas. En la primera seccidn, se describen los resultados del
producto interno bruto (PIB) para el afio 2017. En la siguiente seccion, se analizan los indicadores al
primer trimestre de 2018, por nivel de actividad econdmica y los resultados de las cifras de comercio
exterior, mercado laboral y precios para la capital.

El crecimiento del PIB de Bogotd en 2017 fue moderado, con un inicio de afio impactado
transitoriamente por el incremento del impuesto al valor agregado sobre las ventas, conforme a la
entrada en vigencia de la reforma tributaria. Durante el afio, se comenzé a registrar la fase de
culminacion del ajuste macroeconémico, luego de los efectos provocados con el deterioro de los
términos de intercambio a finales de 2014 y el choque climatico registrado desde 2015 hasta 2016. En
el proceso de ajuste, se observd un consumo capitalino débil y una mayor preferencia de los hogares
por el abastecimiento de articulos de buena calidad a menores precios, impulsando la entrada de
nuevos operadores en el mercado para competir con las grandes superficies. Al finalizar el afio, la
industria y la actividad transportadora registraron deterioro, mientras el comercio se desacelerd.

En el primer trimestre de 2018, los indicadores de la industria capitalina en la elaboracién de productos
alimenticios, registraron un mejor comportamiento con la normalizacién de la actividad
agroindustrial. Por su parte, el menor ritmo de actividad econémica y un consumo débil, continuaron
rezagando la produccion en el resto de actividades industriales. La percepcion de los empresarios en
la capital mostrd sefiales de alguna mejoria, en gran medida asociadas a mayores expectativas de
produccidn para el proximo trimestre. EI comercio interno se recuperd con ventas reales moderadas,
acompafada de una mayor confianza de los comerciantes al manifestar mejores expectativas sobre la
situacion econdmica para el proximo semestre. En cuanto a la confianza de los hogares se mantuvo
relativamente baja. La actividad constructora registré un fuerte ajuste en edificaciones, en contraste
con un nivel de ejecucidon superior en obras civiles.

En el comercio exterior, las exportaciones capitalinas registraron recuperacion en ventas externas en
la mayoria de los bienes despachados desde la ciudad. En relacién a las importaciones, se destaco la
caida en las compras de combustibles y lubricantes, principalmente asociada al mayor abastecimiento
interno con el aumento de la produccion de la refineria de Cartagena.

En el trimestre madvil de enero-marzo de 2018, la tasa de desempleo para Bogota fue muy superior a
la registrada para el total nacional, manteniendo niveles de dos digitos. Por su parte, la inflacion en la
capital registro un comportamiento favorable, con un descenso importante frente al nivel observado
un afio atras.



PIB DE BOGOTA

El crecimiento del PIB capitalino en 2017 se situd en 2,3% real, segun las cifras publicadas por el
DANE (Cuadro 1). La tasa de crecimiento de la capital fue ligeramente superior a la registrada para
la economia nacional (1,8%). El PIB capitalino presentd un menor ritmo de actividad frente a afios
previos, en gran medida asociado al proceso de ajuste macroecondémico, luego de los eventos externos
provocados desde 2014 con el choque de términos de intercambio y sus efectos sobre el ingreso
nacional. En 2016, la economia se enfrentd ademas a la intensidad del fendmeno de EI Nifio y el paro
transportador y agrario. A comienzos de 2017, el consumo privado continu6 desacelerandose con el
aumento del impuesto al valor agregado (IVVA), conforme a la entrada en vigencia de la reforma
tributaria. Al culminar el afio, los efectos provocados por los choques continuaron debilitdndose y la
ciudad registr6 un crecimiento anual moderado. La mayor contribucion a la expansion de la economia
capitalina se registro en los establecimientos financieros, las actividades de servicios sociales y la
construccion, mientras los de menor aporte fueron la industria y transporte.

Cuadro 1
Bogota. Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econdémica
Base 2005 por encade maniento Porcentajes
Contripu;ién al Participacion
Sector 2013 2014 2015 2016 2017  crecimiento
2017 2017
Industria manufacturera -1,0 -05 31 04 -55 -0,5 84
Electricidad, gas y agua 18 24 15 -2,8 05 00 25
Construccion -53 55 12,9 35 10,2 05 53
Edificaciones 21 88 75 34 -16,9 -0,5 25
Obras Civiles -19,2 -2,9 29,2 4,0 534 10 2,8
Comercio® 55 50 42 22 09 01 147
Transporte 57 50 38 06  -07 -0,1 75
Establecimientos financieros® 49 56 6,1 52 41 14 353
Servicios sociales” 6.1 5.1 40 22 30 05 165
Subtotal Valor Agregado 38 46 53 30 2.2 2,0 90,1
Impuestos 47 4.7 0,6 12 3,2 0,23 99
PIB de Bogota 39 4,6 48 29 2,3 2,3 100,0

(p) cifras provisionales
(pr) cifras preliminares

Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles
Transporte, almacenamiento y comunicaciones
SEstablecimientos financieros, inmobiliarios y servicios a las empresas

4Servicios sociales, comunales y personales
Fuente: PIB Departamental, DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales; célculos del Banco de la Republica.



Las tasas de crecimiento de todas las ramas de actividad en 2017, se situaron por debajo del promedio
de los ultimos cinco afos, exceptuando la de la construccion. La expansion en el sector de la
construccion se explico en un mayor desarrollo en obras de ingenieria civil en la ciudad, compensando
parcialmente la caida en edificaciones. La construccion edificadora registré una fuerte correccion
frente a periodos previos, luego de una actividad sobresaliente en la ejecucion de proyectos de uso
mixto, residencial, corporativo, hotelero y comercial en la ciudad. La culminacion de proyectos y la
menor iniciacion en edificaciones, contribuyd a explicar en gran medida la reduccion de las solicitudes
de articulos de plastico (tanques, tuberia y depositos), equipos eléctricos y de muebles de madera,
entre otros.

En el mismo contexto, se registrO una caida generalizada en los procesos de encadenamiento
productivo en la capital, con excepcion de las bebidas y los productos de molineria, panaderia y
productos farinaceos. La elaboracion de los otros productos alimenticios, registré un comportamiento
mixto, con una recuperacion gradual en las industrias de procesamiento y conservacion de carnes,
frutas, legumbres y de productos lacteos, luego de las distorsiones ocasionadas por la intensidad del
fenomeno de EI Nifio sobre la actividad agroindustrial. En relacion con el deterioro de las otras
actividades industriales con mayor peso relativo en la capital, entre las que se encontraron la
fabricacion de sustancias y productos quimicos, productos de la refinacion de petréleo, farmacéuticos,
cosmeéticos y perfumes, y vehiculos automotores, se explicd en mayor medida en la menor actividad
econdmica y un consumo débil de los hogares.

Por otra parte, la actividad de comercio continu6 desacelerandose frente a la dindmica observada en
afios anteriores. EI menor ritmo de crecimiento se explico, principalmente, en un comercio interno
fragil y en el ajuste de los servicios de mantenimiento y de reparacion de vehiculos automotores, de
efectos personales y enseres. La correccion fue compensada parcialmente por un mejor desempefio de
la actividad hotelera, de bares y restaurantes. La ocupacion hotelera durante 2017 registr6 niveles
maximos historicos, asociados a los eventos internacionales realizados en la ciudad.

A continuacion, se analiza el comportamiento de los indicadores por nivel de actividad econémica y
los resultados de las cifras de comercio exterior, mercado laboral y precios, disponibles para el primer
trimestre de 2018 en la ciudad capital.



INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DE BOGOTA

lll. INDUSTRIA

En el primer trimestre de 2018, la produccién industrial en la capital disminuyé 3,3% real anual, segun
las cifras de la muestra trimestral manufacturera regional (MTMR) del DANE (Cuadro 2). En el
trimestre de analisis, los productos alimenticios (sin molineria y panaderia), las bebidas y la
fabricacion de papel y carton, presentaron resultados favorables frente a los obtenidos un afio atrés.
Por su parte, el resto de categorias continuaron reportando caidas importantes, en gran medida
asociadas con el menor ritmo de actividad econémica y sus efectos sobre los procesos de
encadenamiento productivo, impulsando el rezago de las operaciones y la utilizacion de estrategias
encaminadas a reducir costos y mantener menores inventarios.

Cuadro 2
Bogota. Produccion real
(crecimiento anual y contribucién) Porcentajes
ntribucién al
Agrupacion industrial 20L7) Aflo 2018(p) crce?:ir;i:nlizc;njal
| I i v 2017 | del 1-2018
TOTAL 40 90 38 -44 53 -33 -3,3
Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras 90 -70 -38 05 -50 78 0,6
LActeos, café, cacao, chocolate y confiteria 12 22 -31 -81 -37 42 0,5
Molineria, panaderia y productos farinceos 95 33 -08 -12 09 -50 -0,2
Bebidas -3,7 31 43 45 2,0 6,5 0,3
Confecciones y prendas de vestir 14 -169 -77 12 58 55 -0,6
Curtido, preparado de cueros y fabricacion -39 -135 -144 -237 -140 -321 -0,7
Papel, carton y sus productos 94 -73 -48 -24 -60 34 0,1
Edicion e impresion -118 48 82 86 -85 51 -0,3
Derivados de petréleo sin refineria, sustancias
quimicas bésicas y otros productos 85 09 L7 42 26 -20 0.3
Caucho y plastico 24 81 01 51 -39 -67 -0,8
Magquinaria y equipo -19 -18,0 -5,4 -6,8 -8,2 -5,5 -0,2
Hierro, acero, elaborados de metal, minerales -1,2 -39 43 -2,6 -2,3 -6,8 -0,6
Vehiculos, autopartes y otros de transporte -6,3 -30,7 -150 -11,2 -164 -22,6 -14
Otras manufacturas -81 -250 -123 -89 -138 6,6 0,2

(p) cifras provisionales
Fuente: MTM R DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Cabe mencionar, ademas, los efectos sobre la produccién por la celebracion de la Semana Santa en
marzo, mientras un afio atras se registraron en el mes de abril. Durante la semana de referencia, se
destaco la restriccion de los vehiculos de carga en las salidas de Bogota y vias del departamento de
Cundinamarca, influyendo en la operacion logistica de transporte para la movilidad de materiales para
la industria y del sector inmobiliario. En febrero del afio en curso, se habia registrado la interrupcion

6



transitoria de la cadena logistica del transporte de carga agroindustrial, debido al cierre inesperado de
la via Bogota-Villavicencio.

En los procesos industriales, la menor fabricacion de productos de hierro, acero, productos elaborados
de metal y de caucho y pléastico, se relaciond principalmente con el ajuste de la actividad edificadora
en la ciudad, en los segmentos residencial y no residencial. Por su parte, la reduccion en la fabricacion
de vehiculos continu6é impactando las cadenas de elaboracion de lubricantes, pinturas, autopartes,
accesorios, repuestos y carrocerias. Las ventas del sector automotriz no se recuperaron, pese a la
utilizacion de estrategias comerciales y de financiacion (Cuadro 3). En gran medida, el sector continu6
impactado con una demanda capitalina débil y una confianza de los hogares relativamente baja en el
primer trimestre del aflo. En el mismo contexto, se registraron disminuciones en productos
farmacéuticos, cosméticos y perfumeria, especialmente los de alto costo.

Por su parte, la tendencia negativa del sector edicion e impresion, a pesar de la realizacion de la Feria
Internacional del Libro de Bogoté en el mes de abril, se asocid en parte a la continua sustitucion del
papel fisico por medios digitales (programas informaticos, software contable, tributario y financiero,
bases de datos, libros electrénicos, péginas web, entre otros) para uso empresarial, comercial,
educativo y personal. En contraste, el cartén y sus productos, registrd un mejor comportamiento en el
primer trimestre del afio, explicado en gran medida para empacar un mayor volumen de flores
despachadas al exterior y reservadas para la celebracion del dia de San Valentin.

Cuadro 3
Bogota. Ventas reales
(crecimiento anual y contribucién) Porcentajes
2017(p) Afio 2018(p) Contribucion al
Agrupacion industrial crecimiento anual
| 1] 1 Iv 2017 [ del 1-2018
TOTAL -39 82 35 52 52 -33 -33
Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras 51 -38 -30 -18 -34 8,7 0,7
LActeos, café, cacao, chocolate y confiteria 28 55 50 43 44 20 -0,2
Molineria, panaderia y productos farinaceos 11,6 39 7,2 2,1 6,0 10 0,0
Bebidas -1,7 51 3,9 55 17 9,7 04
Confecciones y prendas de vestir -85 -142 -104 -10 -84 -64 -0,7
Curtido, preparado de cueros y fabricacion -124 -179 50 -213 -146 -145 -0,3
Papel, cartén y sus productos -66 -121 -29 03 -54 1,6 0,0
Edicion e impresion 25 82 -37 -109 -65 -134 -0,9
Derivados de petréleo sin refineria, sustancias
quimicas bésicas y otros productos %1 03 21 43 01 62 09
Caucho y plastico 60 -92 -31 -71 64 -62 -0,8
Magquinaria y equipo -55 -11,0 24 -712 54 05 0,0
Hierro, acero, elaborados de metal, minerales 14 27 09 04 -22 -68 -0,5
Vehiculos, autopartes y otros de transporte -113 234 41 -244 -168 -68 -0,4
Otras manufacturas -11,2  -266 -135 -63 -144 58 0,2

(p) cifras provisionales
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la Republica.



En relacion con las actividades agroindustriales de procesamiento de carnes, aceites y grasas,
conservacion de frutas y verduras, y de lacteos, café, cacao y chocolates, registraron un mejor
comportamiento conforme a la normalizacion de la actividad agricola y a la recuperacion de pastos
de calidad. El recobro de la produccién del primer grupo, lo impulsé en gran medida el crecimiento
de pedidos en las grandes superficies y cadenas de bajo costo, asociado a mayores ventas. En parte,
dicho comportamiento pudo estar relacionado con la correccion en precios de los alimentos
procesados observada durante el trimestre de analisis. En relacion con las industrias procesadoras
lecheras mejoraron el abastecimiento en el mercado, con el continuo aumento del volumen de acopio
durante 2017, luego de superar el choque climético de 2015-2016, y con la presencia de temporada de
lluvias excesivas. Por su parte, el sector de bebidas registr6 un importante crecimiento en la
produccion para atender la demanda interna.

Gréfico 1
Bogota. Produccion Real e Indice de Confianza Industrial (ICI)
(crecimiento anual)
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Fuente: MTMR DANE vy Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

En el primer trimestre del afio en curso, la percepcion de los industriales en la capital mostro sefiales
de alguna mejoria, pese a permanecer en niveles negativos, segun la evolucion del indice de confianza
industrial (ICI) elaborado por Fedesarrollo (Graficol). EI comportamiento del ICI de Bogotéa a marzo,
registré un mejor comportamiento frente a las cifras de la produccion real para el mismo trimestre. La
tendencia del ICI en la capital, se explico principalmente en mejores expectativas de produccion para
el proximo trimestre, compensando parcialmente el deterioro del volumen de pedidos. Por su parte, el
nivel de existencias al trimestre de andlisis se mantuvo en niveles moderados.



IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA'

En el primer trimestre del afio, segun las cifras de la empresa de acueducto y alcantarillado de Bogota
(EAAB), la ciudad registro una caida leve en el consumo de agua (Grafico 2). El comportamiento del
consumo se asocid a la disminucion generalizada en todos los estratos del segmento residencial,
excepto dos y cuatro, parcialmente compensada con la mayor utilizacion del segmento no residencial.
El 77,0% del total consumo de agua en Bogota se concentrd en el uso residencial y el 23,0% restante
en el comercial, industrial, oficial y especial?. La actividad industrial registr6 un mayor consumo
(7,8%), seguido del sector publico (6,0%) y comercial (4,2%).

Gréfico 2
Bogota. Consumo de energia, gas y de agua
(crecimiento anual del consumo de energia en Gwh, de gas en m3'y de agua en cm?®)

(porcentaje)
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Fuente: EAAB y SUI; calculos del Banco de la Republica.

El consumo de energia de Bogota continud estancado para el trimestre de analisis, conforme a las
cifras publicadas por el Sistema Unico de Informacion de Servicios Publicos Domiciliarios (SUI)
(Grafico 2). Este comportamiento estuvo enmarcado en la caida del sector no residencial, frente a un
mayor consumo en el residencial. En particular, la industria continu6 registrando deterioro en su
consumo conforme a la menor utilizacién de la capacidad instalada, mientras el comercio y el sector
oficial lo recuperaron. En cuanto al desempefio del segmento residencial, el consumo del estrato uno
obtuvo una expansion de 5,0% vy el resto de los estratos, en promedio, registraron un consumo
moderado de 2,3%.

!Dada la metodologia del DANE para el céalculo de la produccion de esta actividad, a partir de la demanda de dichos
servicios, es viable utilizar el consumo como indicador de su comportamiento.

2 El servicio oficial hace referencia al prestado a entidades de caracter oficial, instituciones educativas, centros
hospitalarios, ancianatos, y orfanatos. El servicio especial hace referencia al que se presta a entidades sin &nimo de lucro.
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V. CONSTRUCCION

La actividad constructora en la capital en el primer trimestre de 2018, registrd6 comportamientos
mixtos, con una mayor ejecucion en obras civiles, frente al ajuste en el rubro de edificaciones. La
actividad edificadora, continué observando mayores culminaciones de obras para uso empresarial,
comercial, hotelero y educativo, y un menor inicio de proyectos. Los despachos de cemento en el
primer trimestre del afio se redujeron 14,3% anual. Por su parte, las solicitudes de concreto destinadas
a vivienda y edificaciones disminuyeron, mientras en obras civiles crecieron 66,4%.

Al inicio de afio, en el Distrito se observo un ritmo de ejecucién alto en obras de ingenieria civil, segin
las cifras del Instituto de Desarrollo Urbano (IDU). Las obras de mayor representacion continuaron
en la construccidn de vias y calles para la ciudad, dentro de las que se destaco la conexion vial de la
calle 63 entre las avenidas Constitucion y Boyaca. En relacion con la infraestructura para peatones y
bicicletas, continué un mayor dinamismo en obras para la renovacién del espacio publico,
construccién de aceras y pavimentacion de vias alternas. Otras labores complementarias estuvieron
relacionadas con el reacondicionamiento de parques publicos y construccion de canchas de futbol
sintéticas. En relacion con la infraestructura dirigida al transporte publico integrado, continud
sobresaliendo el avance del TransmiCable en conexion con el portal Tunal, proyectado para
inaugurarse en el segundo semestre de 2018. Otras obras civiles en la ciudad, se presentaron con la
adecuacion de redes de acueducto y alcantarillado.

Gréfico 3

Bogota. Area causada residencial y no residencial
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Fuente: CEED DANE; célculos del Banco de la Republica.

En el primer trimestre de 2018, el total del area causada de Bogota registro deterioro (Grafico 3),
segun las estadisticas del censo de edificaciones (CEED) publicado por el DANE. En gran parte
explicado por la evolucidn del segmento residencial, con 62,8% del total area efectiva construida. El
ajuste en el segmento residencial, se relaciond con el impacto de la caida en obras nuevas, en
particular, las destinadas a la construccion de apartamentos. Por su parte, el sector no residencial, con
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el restante 37,2% del area causada en la ciudad, registro sefiales de alguna mejoria frente a periodos
previos, por obras iniciadas con destino comercial y en centros de atencion prioritaria para la salud, y
con la culminacién de obras educativas, hoteles y otros destinos.

En relacion con los colegios, el Distrito entregd once y continlan en proceso de ejecucion dieciséis
centros educativos, entre los que sobresalié el proyecto EI Ensuefio en Ciudad Bolivar. Otras obras
del Distrito, con un estado de ejecucion avanzado fueron el nuevo Coliseo Cubierto — Arena
Metropolitana y la Cinemateca Distrital. Por su parte, se encontraron en su fase Ultima de construccion
el hotel Grand Hyatt Bogota y los centros comerciales Gran Plaza el Ensuefio, Usaquén Plaza, Plaza
Claro y Neos Moda en San Victorino. En progreso continuaron proyectos con areas de uso empresarial

y comercial, entre los que se destacaron Siete 24, Oikos Infinitum, Atrio, América Centro de Negocios
y 7-100 Centro Comercial.

Grafico 4

Bogota. Area aprobada para construccion
(Crecimiento anual y nivel)

(miles de m2) (@) Total (porcentaje) (miles de m2) (b) Vis y No Vis (porcentaje)
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Nota: el area aprobada VIS incluye vivienda VIP
Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

Segun las cifras del DANE, el area licenciada para la construccion en Bogota continué registrando
una tendencia decreciente, con una caida mas pronunciada en el area no residencial frente a la
disminucion de la residencial (Grafico 4a). En relacidn al area residencial, se presentaron menores
solicitudes para la aprobacion de construccion de vivienda diferente a la de interés social (No VIS).
Este segmento participd 56,7% del total area licenciada en Bogota, mientras la VIS representd 43,3%
en el tercer trimestre del afio, con una caida de 9,6% anual (Grafico 4b). Por su parte, el segmento no
residencial registr6é en su mayoria una disminucion en el licenciamiento de areas para la construccion
corporativa y comercial, compensada parcialmente por un mejor comportamiento del area aprobada
para industria, hoteles, hospitales y administracion pablica. El ajuste en el area de oficinas y comercial
se observo luego de registros historicos altos en la ciudad.
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Las cifras de Coordenada Urbana (el sistema de informacion georreferenciada de Camacol),
registraron para el primer trimestre del afio, una mejoria en el comportamiento del segmento VIS que
contrasto con la tendencia decreciente del no VIS. Para el trimestre de analisis, las unidades VIS
registraron recuperacion en los lanzamientos y ventas, en gran medida asociada con el impulso del
gobierno para ampliar los cupos de subsidios de vivienda en el marco del programa “Mi Casa Ya
Ahorradores” (Gréafico 5a). En relacion con el segmento no VIS, se registré una profunda contraccion
en lanzamientos (Gréafico 5b), con unidades a niveles historicamente bajas para la capital. Las ventas
no VIS para el trimestre de andlisis, continuaron presentando deterioro en gran medida asociados al
menor ritmo de actividad econémica.

Gréfico 5
Bogota. Unidades lanzadas y unidades vendidas VIS y no VIS
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Fuente: Coordenada Urbana; calculos del Banco de la RepUblica.

Por su parte, el indice de costos de la construccion de vivienda (ICCV) elaborado por el DANE,
registrd un ajuste importante frente al mismo periodo del afio anterior (Gréafico 6). La inflacion del
ICCV se situd en 2,3%, 1,8pp inferior al de un afio atras. EI mejor comportamiento se explicé en gran
medida por la correccion de los costos de mano de obra (3,2%), 4,8pp inferior al observado un afio
atras, luego de presentar presiones alcistas permanentes asociados a ajustes salariales por encima de
la meta de inflacion. El crecimiento de los materiales de la construccion fue 2,3% anual, mientras los
precios de maquinaria y equipo no crecieron, registrando una correccion de 2,4pp frente al incremento
observado el afio anterior.
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Gréfico 6
Bogotd. Inflacion anual de los costos de construccién de vivienda
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Fuente: ICCV DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

VI. COMERCIO Y TURISMO

Materiales

En el primer trimestre del afio en curso, las ventas reales de Bogota registraron recuperacion segun la
encuesta mensual de comercio al por menor y vehiculos (EMCM) elaborada por el DANE. El aumento
en las ventas reales fue moderado (2,0%), luego de continuas caidas en periodos previos (Grafico 7a).
Las ventas reales sin vehiculos automotores y motocicletas registraron mejor comportamiento, con
una tasa de crecimiento de 3,5% anual. Las cifras nacionales reportaron incrementos superiores al de
la capital, tanto en ventas totales (5,3%), como en el total comercio minorista sin combustibles y sin
vehiculos automotores (4,8%).
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Grafico 7a
Bogota. Ventas reales al por menor e indice de Confianza Comercial
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Fuente: EMCM DANE, Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.
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Grafico 7b
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El indice de confianza comercial (ICCO) global de Fedesarrollo®, registré una mejoria notoria frente
a la percepcion de los comerciantes un afio atras (Gréfico 7a). La evolucion del ICCO para Bogota,
en gran medida se explico en el aumento en las expectativas de la situacion econdémica para el préximo
semestre. Por su parte, las expectativas de los comerciantes se redujeron sobre la situacion econémica
actual de empresa o negocio y el nivel de existencias. En relacion con la confianza del consumidor,
segun el Indice de Confianza al Consumidor (ICC) para el capital elaborado por Fedesarrollo (Grafico
7b), a pesar de mostrar alguna mejoria, se mantuvo baja.

Gréfico 8
Bogota. Ocupacién hoteleray tarifa promedio
(diferencia anual de la ocupacion hotelera, tarifa'y crecimiento anual)
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

En el primer trimestre del afio, las cifras de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco),
arrojaron una ocupacion hotelera de 57,4%, 1,6pp superior a la registrada un afio atrds. A este
resultado contribuyo la celebracion del XV Festival Iberoamericano de Teatro en Bogota, realizado
una semana antes y durante la Semana Santa. Otros servicios asociados a la actividad hotelera, en
bares y restaurantes, agencias de viaje y de transporte auxiliar, igualmente registraron una buena
dindmica. En cuanto a la tarifa promedio diaria, se redujo 2,9% frente a la observada en el mismo
periodo del afio anterior (Grafico 8).

3 El ICCO global de Fedesarrollo contiene el balance de preguntas relacionadas con la situacion actual de la empresa, el
nivel de existencias y las expectativas de la situacion econémica de los préximos seis meses.
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VII. TRANSPORTE

En el primer trimestre de 2018, el Sistema Integrado de Transporte Publico de Bogota (SITP) registrd
una caida anual de 7,3% en el nimero de abordajes (Gréafico 9). Desde el segundo trimestre del afio
anterior, se viene observando una menor utilizacion del SITP, tanto en rutas troncales como en las
zonales. En el primer trimestre del afio, la movilidad de pasajeros se contrajo 4,2% en las rutas
troncales y 11,7% en las zonales. La reduccion en el niamero de abordajes, en parte se ha explicado
en la rehabilitacion de la infraestructura de ciclorutas, permitiendo una mayor utilizacién de bicicleta,
especialmente en trayectos cortos. El retraso en las operaciones de las rutas alimentadoras, también
motiva el uso de la bicicleta en conexidn con los portales. Otras explicaciones asociadas con la menor
utilizacion del SITP, obedecen al uso de otros modos de transporte, particularmente, el de las
motocicletas. Actualmente, Transmilenio S.A. se encuentra desmontando el servicio provisional para
avanzar en la integracion total del SITP*,

Gréfico 9 Gréfico 10
Bogota. Abordajes del SITP

Bogota. Transporte aéreo de pasajeros y carga salidos
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Fuente: Transmilenio S.A.; calculos del Banco de la Repblica. Fuente: Aerocivil; calculos del Banco de la Rep tblica.

Las cifras reportadas por la Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil)®, registraron un crecimiento
de 2,4% en el nimero de pasajeros movilizados desde el Aeropuerto Internacional EI Dorado (Grafico
10). Los mejores resultados en el movimiento de pasajeros salidos, se pudo atribuir en gran medida a
la recuperacion operacional en el trafico de pasajeros internacionales, luego de superar el paro de
pilotos registrado en la principal aerolinea del pais durante el tltimo trimestre del afio anterior. En el
periodo de analisis, el nimero de pasajeros movilizados por las rutas internacionales alcanz6 un
maximo historico con un crecimiento de 10,4% anual, compensando parcialmente la disminucion de
los movilizados en rutas nacionales (1,4%). En relacion con la carga despachada desde la capital, se
registré un aumento importante en el volumen movilizado hacia el exterior, asociado en gran parte al
transporte de flores para la celebracion de San Valentin.

4 Resolucion 049 del 14 de marzo de 2018 expedida por la Secretaria Distrital de Movilidad.

S Las cifras de la Aerocivil, incluyen la informacién reportada por las empresas aéreas, trafico de vuelos charter y tréafico
de aerotaxis. No incluye los pasajeros en transito, ni pasajeros en conexion.
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VI1II. SISTEMA FINANCIERO Y ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

A marzo de 2018 las captaciones del sistema financiero en la ciudad totalizaron 281,3 billones®, segln
el reporte de la Superintendencia Financiera’ (Grafico 11). En términos reales®, las captaciones
registraron un crecimiento anual moderado (2,1%), inferior en 3,1pp frente al monto observado en el
mismo periodo del afio anterior. EI comportamiento de las captaciones obedecid principalmente al
menor ritmo de crecimiento de los recursos canalizados por medio de los certificados de deposito a
término — CDTs, modalidad que continu6 ocupando el primer lugar en el fondeo de las captaciones.
En el trimestre de analisis, el crecimiento real de los CDTs mostré mayor estabilidad, luego de fuertes
incrementos observados a partir del primer trimestre de 2015 y hasta septiembre de 2017.

Gréfico 11
Bogota. Captaciones del sistema financiero* Crecimiento real principales captaciones
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la RepUblica.

Los CDTs captaron 44,0% del total de los recursos absorbidos por las entidades financieras,
manteniendo la participacion relativa observada el afio anterior. Los depositos de ahorro fueron la
segunda modalidad de mayor preferencia de los capitalinos, aumentando 1,1pp su participacion anual
frente al resto. La diferencia en las participaciones entre ambas modalidades de captacién, se situd en
10,7pp, acortando 1,2pp la observada un afio atrés. Los CDTSs registraron un crecimiento real anual
moderado de 2,0%, mientras los depoésitos de ahorro aumentaron 5,6%. Por su parte, los otros
depositos® y cuentas corrientes, perdieron algo de representatividad, con una reduccion de 3,6% en
los primeros y un crecimiento nulo en los segundos.

® Las entidades financieras incluyen: los bancos comerciales, compafiias de financiamiento, corporaciones financieras y
cooperativas financieras.
7 Cifras preliminares.
8 Los crecimientos reales se expresan en términos del IPC sin alimentos.
% Otros depdsitos incluyen los depositos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real, cuenta
centralizada, y titulos de inversién en circulacion.
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Gréfico 12
Bogoté. Cartera bruta®
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Por su parte, la cartera bruta totalizé 174,7 billones de pesos a marzo del afio en curso, registrando
recuperacion frente al resultado obtenido un afio atras (Grafica 12). La expansion de la cartera en el
primer trimestre fue 1,8% real anual, alineada con el mejor comportamiento del crédito y leasing
comercial. Esta modalidad de crédito representd 58,9% del total de las colocaciones de las entidades
financieras, con una tasa de crecimiento de 1,7% anual. En relacion con los créditos y leasing de
consumo, participaron con 26,9% del total de los recursos, con un incremento ligero e inferior en
3,6pp frente al obtenido un afio atras. En cuanto a los créditos de vivienda, que aumentaron levemente
su participacién, reportaron una expansién de 5,4% anual. En contraste, los microcréditos,
continuaron con una tendencia decreciente y en el trimestre de analisis disminuyeron 6,3%.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las exportaciones capitalinas (sin petroleo y sus derivados) sumaron US$ 602,3 millones (m) de enero
a marzo de 2018, reportando un crecimiento de 2,2% anual (Grafico 13a). Las ventas externas
capitalinas ocuparon el cuarto lugar en importancia relativa en el total exportado por el pais,
precedidas por Antioquia, La Guajira y Cesar. En la capital, el incremento de las exportaciones se
explicé en el mayor volumen despachado (10,9%), compensado parcialmente por una reduccion en el
precio de venta (7,8%). Por principales productos exportados, se observo un crecimiento generalizado
excepto en las plantas vivas y productos de la floricultura y en los reactores y aparatos mecanicos
(Cuadro 4). En relacion al primer grupo, con mayor representatividad relativa frente al resto, se
registré una ligera caida anual, pese a un mayor dinamismo en venta de rosas, flores y capullos,
claveles y alstroemerias, principalmente para cubrir la demanda en el dia de San Valentin.

Gréfico 13
Bogota. Comercio Exterior *
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por pais de destino de las flores!, principal item del grupo de las plantas vivas y productos de la
floricultura, el 80,2% se despachd hacia los EEUU durante el primer trimestre del afio. En su mayoria,
las flores despachadas desde la capital hacia los EEUU, fueron capullos frescos, rosas frescas, claveles
y claveles miniatura. En importancia relativa, le siguieron siete paises agrupando 15,1% del mercado,
en su orden, Japon, el Reino Unido, Holanda, Espafia, Rusia, Canada y Polonia. El porcentaje restante
se distribuyd hacia cincuenta y siete paises compradores. En relacion con las materias plasticas y sus
manufacturas, se registrd un mejor comportamiento en ventas hacia los EEUU, Ecuador, México y
Per(, en particular, de recipientes (botellas, frascos y articulos similares), y de tapas, capsulas y demas
dispositivos de cierre, de plastico. Por su parte, aumentaron los despachos al exterior de los productos
farmacéuticos, en su mayoria medicamentos para uso humano, con las principales plazas en Panama,
México, Chile, Brasil y Per.

10 Producidas en regiones aledafias y comercializadas desde Bogota.
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Los articulos de aceites esenciales, perfumeria y cosméticos, registraron recuperaciéon luego de
continuas caidas en periodos previos, principalmente por las ventas de preparaciones capilares, de
belleza, maquillaje y para el cuidado de la piel, perfumes, aguas de tocador y desodorantes corporales.
En relacion con las maquinas, aparatos y material eléctrico, se registraron mayores ventas externas de
paneles, consolas, armarios, pupitres, generadores de sefiales, aparatos de conexién de circuitos
eléctricos, clavijas y tomas corriente, tarjetas inteligentes, partes de teléfonos y aparatos emisores,
entre otros. El rubro de vehiculos automdviles, tractores, ciclos y deméas vehiculos terrestres, en el
comercio externo registraron un comportamiento alentador frente al comercio interno. En particular,
en la venta de vehiculos para transporte de personas y de autopartes, como los ejes con diferencial,
partes y accesorios para motocicletas, y cuadros, horquillas y sus partes para vehiculos.

Cuadro 4
Bogota. Resto de productos de exportacion.
(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Productos Nandina 2 digitos 2017 (p) Afio —2018(p) Participacion
| 1l 1] v 2017 | 1-2018
Plantas vivas y productos de la floricultura 189 154 26,6 72 168 -1,0 27,8
Materias plasticas y sus manufacturas -20 -109 50 09 -1,9 39 7,7
Productos farmacéuticos 48 -326 44 -108 -10,2 6,0 71
Reactores nucleares y aparatos mecéanicos 14 10,7 19 -289 54  -284 49
Aceites esenciales, perfumeria y cosméticos -6,6 72 -113 40 -39 50 45
Maquinas, aparatos y material eléctrico -400 224 386 502 105 15,1 43
Vehiculos automéviles tractor, ciclo y partes -186 69,7 1191 21,3 422 1573 39
Frutos comestibles 14,9 193 -363 -36,7 -104 0,4 1,9
Cacao y sus preparaciones -2,7 12 221 183 9,8 29,4 17
Prendas de vestir, excepto los de punto -4,2 7,2 22 191 6,9 15,7 15
Resto de exportaciones 25 94 -9,2 -7,1 -7,2 -0,1 34,7
Total Bogota 0,8 04 49 23 0,9 22 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; Célculos Banco de la RepUblica.

Por pais de destino, dentro de las diez principales plazas de las exportaciones capitalinas, adicional al
resto de paises mencionados anteriormente, se encontraron Holanda, Costa Rica y Guatemala,
(Cuadro 5). Hacia Holanda sobresalio el despacho desde la capital, de uchuvas, gulupa y demas frutas
y otros frutos secos. En el caso de Costa Rica y Guatemala, se destacaron las ventas de medicamentos
para uso humano, clavijas y toma corrientes e interruptores, seccionadores y conmutadores, entre otros
aparatos eléctricos. Hacia los EEUU, principal plaza con 37,0% del total de las exportaciones, junto
con las ventas de flores sobresalieron entre otras ventas externas, las manufacturas de cuero natural,
los aparatos de telecomunicacion, partes de telefonos, aparatos emisores, y juegos de cables para
bujias de encendido y demas cables utilizados en medios de transporte.
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Cuadro 5
Bogota. Exportaciones por pais destino

(Crecimiento anual y participacion) Porcentajes

. 2017 (p) Afo 2018(p) Participaciones
Paises

| Il 1] v 2017 | | -2018

Estados Unidos 91 159 72 -1,3 8,3 -53 37,0
Ecuador 01 267 334 224 210 356 14,2
Pert 37 -185 -35 89 -38 452 6.8
México -194  -11,7  -128 20 -114 21,1 5,6
Panama 93 -183 -235 -102 -118 -186 35
Chile -0,2 73 374 -163 62 47 25
Holanda 19,2 14,3 58 -151 4,7 16,3 24
Costa Rica 48 -142 266 421 124 305 19
Guatemala 10,3 37 -0,9 6,2 45 237 19
Brasil 31 389 122 178 164 321 18
Demas paises 69 -21,7 -28 -179 -127 -128 22,2
Total Bogota 0,8 04 49 23 09 22 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; Calculos Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

En el primer trimestre de 2018, las importaciones de la ciudad totalizaron US$ 5.424 m, a niveles
similares al obtenido en el mismo periodo del afio anterior, registrando un crecimiento ligero de 0,3%
anual (Cuadro 6). El incremento de las importaciones capitalinas fue muy inferior al de un afio atras,
lo cual estuvo afectado por la contraccion de las importaciones de combustibles y lubricantes. Este
rubro perdio representatividad relativa en el total importado por la capital, principalmente asociado al
mayor abastecimiento interno con el aumento de la produccion de la refineria de Cartagena. Por su
parte, las materias primas para la agricultura, junto con los bienes de consumo duradero y no duradero
ganaron mayor participacion y registraron un mejor comportamiento en compras externas. En relacién
al resto de las importaciones, se observé un aumento moderado de las destinadas hacia la industria, y
una menor demanda por compras externas de materiales para la construccion y de equipo de
transporte, en gran parte explicado en el menor ritmo de actividad econdmica en los tres sectores.
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Cuadro 6
Bogota. Importaciones segun uso o destino econémico.
(crecimiento anual en porcentaje)

. 2017 (p) Afio 2018 (p) Participacion
CUODE" 2digitos Loonom v 207 | I - 2018
0. Diversos -161 447 -126 -194 -235 95 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 06 -45 6,8 03 08 46 143
I1. Bienes de consumo duraderos 174 09 130 -18 65 114 138
IIl. Combustibles, lubricantes y prod. conexos 1,8 05 -73 -285 -95 -193 11,0
IV. Mat. primas y prod. int. para la agricultura 13,9 91 -19 114 78 111 25
V. Mat. primas y prod. int. para la industria 12,6 17 -02 36 42 41 25,8
V1. Materiales de construccion -26 130 12 56 12 40 25
VII. Bienes de capital para la agricultura -106  -28,3 19 -278 -164 -40,0 01
VIII. Bienes de capital para la industria 2,7 29 2,2 0,6 20 45 238
IX. Equipo de transporte 01 -48 84 -251 -60 -166 6,2
Total Bogota 6,0 05 27 50 09 0,3 100,0

(p) Cifras provisionales
! Clasificacién segtn uso o destino econémco (CUODE)
Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Por pais de origen, el 56,8% del total importado por la capital, se concentré en compras externas a los
EEUU, China y México (Cuadro 7). Mientras las importaciones de los EEUU perdieron
representatividad anual (5,1pp), las de China y México aumentaron 1,6pp y 1,7pp respectivamente.
Los bienes importados desde los EEUU crecieron en aceites livianos y sus preparaciones, tortas y
demas residuos solidos de la extraccion del aceite de soya y aviones y aeronaves, principalmente,
mientras se redujeron en gasolinas, maiz duro amarillo y medicamentos para uso humano. De las
compras a China se registraron articulos diversos, entre las que sobresalieron los teléfonos moviles
celulares, méaquinas para tratamiento y procesamiento de datos, sacos de viaje y mochilas, calzado,
neumaticos, paneles de cristal y manufacturas de plastico. Por su parte, las provenientes de México se
concentraron en su mayoria, en aparatos receptores de television, aceites livianos, cerveza malta,
vehiculos automoviles para el transporte de personas y mercancias y camperos (4x4).

Cuadro 7
Bogota. Principales paises de origen de las importaciones
(Crecimiento anual y participacién) Porcentajes

B 2017(p) Afo 2018(p) Participacion
Paises

| 1 11 \Y4 2017 | 1-2018

Estados Unidos 8,5 10,4 -1,1 -17,9 -09 -17,0 24,5
China 55 0,8 -3,7 1,2 0,7 8,4 21,8
México 1,6 -3,5 58 1,8 1,3 19,6 10,5
Alemania 6,2 -2,0 9,0 -4,4 2,3 71 49
Brasil 21,4 1,2 4,6 -0,7 57 17,6 4,8
Japén 31,0 73 36,1 37,6 28,3 17,2 2,7
Reino Unido 181 -115 474 -123 9,7 43,8 21
Espafa 25 24 -0,4 -0,1 1,0 -3,2 2,0
Italia -12,1 -7,7 -121 24,6 -2,9 9,0 1,8
Viet Nam -15,8 44,2 447 34,5 26,4 30,7 1,6
Demas paises 3,6 -8,8 3,9 -6,0 2,1 -2,6 23,46
Total Bogota 6,0 0,5 2,7 -5,0 0,9 0,3 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.
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X. MERCADO LABORAL

En el trimestre movil de enero-marzo de 2018, la tasa de desempleo (TD) para Bogota se situ6 en
11,7%, con un nivel similar al observado un afio atras. La ciudad capital ocupé la décima posicion
con menor nivel de TD, entre las veintitrés (23) ciudades para las que el DANE publicé informacion.
La TD total para las 23 ciudades se situ6 en 12,0%, con una ampliacion de 0,2pp anual. Trece ciudades
registraron niveles superiores al total para 23 ciudades, con el mas alto observado en Cucuta (19,5%).
En contraste, los menores niveles a un digito se encontraron en Bucaramanga, Santa Marta, Cartagena
y Barranquilla. Por su parte, la TD total nacional fue 10,7%, 1,3pp inferior a la obtenida para el
agregado de las 23 ciudades.

El resultado de la TD para la ciudad al descontar el efecto estacional, se situ6 en el primer trimestre
del afo en 10,3% (Grafico 14a), efecto de una caida méas pronunciada de la fuerza laboral, representada
por la tasa global de participacion (TGP), frente al descenso de la demanda laboral, haciendo
referencia a la tasa de ocupacién (TO) (Grafico 14b). La disminucion de la fuerza laboral, se sustentd
en gran medida por el incremento de la poblacion econémicamente inactiva (PEI*) (6,1% anual),
jalonado mayoritariamente por los estudiantes con un alza de 2,0pp frente al aumento obtenido en el
mismo periodo un afio atras. La poblacién en oficios de hogar y otros, registraron subidas a menor
ritmo del observado el afio anterior. Por otra parte, la poblacion desempleada dej6 de crecer revirtiendo
la tendencia observada desde el segundo semestre de 2016.

Graéfico 14
Bogota. Tasa desempleo (TD), tasa de ocupacion (TO) y tasa global de participacion (TGP)
(trimestre movil desestacionalizadas)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.

En relacion con la poblacidn ocupada, en la capital se registro una caida de 0,5% anual en el primer
trimestre (Grafico 15), 1,8pp inferior a la de un afio atras. El periodo se caracteriz6 por la contraccién
en los ocupados en servicios comunales, sociales y personales, rama de actividad que concentro la

11 La poblacion econdémicamente inactiva (PEI), comprende “las personas en edad de trabajar que en la semana de
referencia no participan en la produccion de bienes y servicios porque no necesitan, no pueden o no estan interesadas en
tener actividad remunerada. A este grupo pertenecen estudiantes, amas de casa, jubilados, rentistas, invalidos
(incapacitados permanentemente para trabajar), personas que no les llama la atencion o creen que no vale la pena trabajar”.
Texto tomado de la Ficha Técnica de la Gran Encuesta Integrada de Hogares del DANE.
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quinta parte del empleo en la ciudad. Otras actividades con reducciones anuales en la ocupacién
laboral fueron construccién, transporte, almacenamiento y comunicaciones, y la intermediacion
financiera. Las tres ramas de actividad ocuparon el quinto, sexto y séptimo lugar respectivamente en
la generacion de empleo. Dicho comportamiento fue compensado parcialmente, por incrementos en
la ocupacion de las actividades de comercio, hoteles y restaurantes, las inmobiliarias, empresariales y
de alquiler y la industria manufacturera, en su orden con el primer, tercer y cuarto lugar en importancia
relativa. En menor proporcion, las actividades asociadas con la explotacion de minas y canteras y el
suministro de electricidad, gas y agua registraron aumentos.

Gréfico 15
Bogota. Ocupados por rama de actividad
(crecimiento anual y nivel trimestre movil)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.

En relacion con la calidad del empleo, en la ciudad capital la formalidad se situ6 en 57,9% del total
ocupados para el trimestre movil de enero — marzo de 2018, nivel histéricamente alto que representd
una caida leve frente al observado en el mismo periodo del afio anterior (Grafico 16). La distribucion
de los ocupados, mayoritariamente se concentro en los particulares (57,0%) y trabajadores por cuenta
propia (30,2%), seguidos en importancia relativa por los segmentos de patrén o empleador (4,0%),
empleados de gobierno (3,9%), doméstico (3,6%) y familiares sin remuneracion (1,2%). Mientras el
primer segmento gan6 mayor representacion anual (1,7pp), el segundo la redujo (1,4pp) y en el resto
las proporciones se mantuvieron relativamente estables. En el trimestre de andlisis, el empleado
particular, los empleadores y los de gobierno registraron recuperacion, en contraste con el deterioro
observado en los empleados por cuenta propia y los domésticos.
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Gréfico 16
Bogota. Ocupados Formales e Informales
(crecimiento anual y nivel)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.

XI. PRECIOS

En marzo de 2018, la ciudad capital registré un descenso importante en la inflacion al consumidor
frente al nivel observado un afio atrds (Cuadro 8). La inflacion, medida por la variacion anual del
indice de precios al consumidor (IPC), se situ6 en 3,33% en el tercer trimestre del afio en curso,
inferior en 1,40 puntos porcentuales (pp) en relacion con el mismo periodo del afio anterior. La
correccion en la inflacidn, se observo en todas las ciudades del pais para las que el DANE publico
resultados al primer trimestre del afio, con excepcion Pasto y Tunja al registrar variaciones anuales
del IPC relativamente bajas y estables. El proceso de ajuste en la inflacion del IPC, se explico
principalmente en la fase de culminacion de los efectos provocados de los eventos surgidos en 2014
con el deterioro de los términos de intercambio y, posteriormente, del fenémeno de El Nifio y el paro
agrario y de transportadores de carga. En ese contexto, el ajuste en precios al consumidor en Bogota,
obedecid en gran medida al menor ritmo de crecimiento de la canasta de alimentos y a la
desaceleracion de los precios de la canasta de bienes y servicios, como efecto de la correccién de los
transables.

Cuadro 8

Bogota. Indicadores de inflacion al consumidor

(crecimientos anuales) Porcentajes

Descripcion mar-17  jun-17  sep-17  dic-17 mar-18

Total 4,73 4,11 4,22 4,63 3,33

Sin alimentos 4,79 4,93 4,88 5,563 4,41
Transables 5,59 417 2,99 347 1,62
No transables 5,69 554 552 6,39 541
Regulados 112 4,77 6,75 7,12 6,99

Alimentos 4,60 2,14 2,63 2,45 0,70
Perecederos -1344  -14,33 -0,97 547 5,94
Procesados 6,91 3,38 0,79 -0,76 -2,61

Comidas fuera del hogar 10,05 8,35 6,77 5,98 3,33
Fuente: DANE; céalculos del Banco de la Republica.

24



En relacion a la canasta de alimentos, el resultado se delimitd en la contraccion de la sub-canasta de
los procesados y en el menor ritmo de crecimiento anual de las comidas fuera del hogar frente a
periodos previos, compensando parcialmente la mayor aceleracion de los perecederos. En el caso del
subgrupo de los alimentos perecederos, alcanzé niveles minimos en julio de 2017, originado en
mejores condiciones climatolégicas y la normalizacion de la actividad agricola. A partir de dicho
periodo, se observo una aceleracion en precios, particularmente en la papa, platano, frutas frescas,
frijol y zanahoria. Por su parte, la caida de las cotizaciones de los procesados, se asocio en parte a la
apreciacion del peso y a la recuperacion de pastos y cultivos. En particular, se registraron correcciones
importantes en los precios de la panela, arroz, chocolate, aceites, pollo, cerdo, res y carnes frias y
embutidos. En cuanto a la variacion anual del IPC de las comidas fuera del hogar, cedié frente a
subidas previas, en gran medida soportada en un mejor abastecimiento de alimentos perecederos y en
el comportamiento favorable en los precios de los procesados.

En la clasificacion sin alimentos, el crecimiento anual se explicd en gran parte por el ajuste en la
categoria de transables. Desde julio de 2016 se observd el descenso de los transables de forma gradual,
con el debilitamiento de las presiones de tipo de cambio. En el primer trimestre de 2018, la caida
pronunciada en los precios de los transables se asocié a un consumo débil en la capital y a la
desaparicion de los efectos ocasionados un afio atras, por el aumento del impuesto al valor agregado
y la nueva ley de licores. Entre los articulos de representatividad alta en la sub-canasta transable con
mayores ajustes, fueron vehiculos, productos de higiene corporal, servicios de telefonia, detergentes,
suavizantes y blanqueadores, calzado, televisores y equipos de telefonia movil.

Por su parte, el ajuste en la inflacion de los no transables fue ligero frente a los niveles observados en
el mismo periodo del afio anterior. A pesar del debilitamiento de los niveles de indexacion por los
buenos resultados de la inflacion observada, el comportamiento de los no transables estuvo afectado
por la persistencia de presiones alcistas en productos de mayor peso relativo en la sub-canasta. En
particular, se registraron alzas superiores al techo de 4,0% del rango de la meta, en los sectores
educativo (matriculas, pensiones, otros costos educativos) y de salud (aseguramiento privado,
medicina especializada, consulta general, imagenes diagnoésticas). El rubro de los servicios
relacionados con la diversion, continu6 registrando aceleracidn relacionada con eventos puntuales en
El Campin, por la Superliga Aguila y la Copa Libertadores. Otros aumentos destacados se registraron
en arrendamientos, servicios de television, bancarios y servicios de parqueadero. En linea con lo
anterior, la inflacion anual por principales grupos de gasto, a marzo mostro la persistencia de presiones
inflacionarias en salud y educacién (Grafico 17).

Graéfico 17

Bogota. Inflaciéon anual por principales grupos de gasto
(Porcentaje)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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En cuanto al repunte de los precios de los regulados, influyé la actualizacion tradicional en las tarifas
a principio de afio, en los servicios de transporte publico (SITP, rutas zonales y troncales de
Transmilenio), los comparendos, patios y gruas indexados al aumento del salario minimo legal, y los
servicios de energia y de acueducto, alcantarillado y aseo. En este Gltimo caso, los incrementos de
comienzo de afio fueron vigilados por la Comision de Regulacion de Agua Potable!? y Saneamiento
Bésico y por la Comision de Regulacion de Energia y Gas. Otros aumentos destacados se observaron
en las tarifas de bus intermunicipal, en gran medida explicados en una mayor demanda de viajeros
terrestres entre Bogota y los municipios aledafos.

12 Articulo 125 de la Ley 142 de 1994 y Articulo 58 de la Resolucion CRA 688 de 2014.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Empresa de Acueducto de Bogotd - EAAB; Fedesarrollo; Fenalco; La Galeria
Inmobiliaria; Observatorio de Desarrollo Econémico de la Secretaria de Desarrollo Econémico;
Terminal de Transporte S.A.; Transmilenio S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: ANDI; DANE; SUL.
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‘ Seccion Sucursales Regionales
de Estudios Econdmicos
Dora Alicia Mora
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Rocio Mora Quinones
‘ ‘ Carlos Alberto Suérez

‘ La opcidn de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional Bogota cuenta con el valioso aporte de diferentes
entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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