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Perspectivas
Ana Fernanda Maiguashca

Junta Directiva
Banco de la República

Octubre 2013

Las opiniones expresadas son personales y no comprometen de ninguna 
forma al Banco de la República o a su Junta Directiva

PIB

Y= C + G+ I + X - M
Q112 5.9% 5.6% 4.2% 10.3% 8.1% 13.2%

Q212 4.8% 3.9% 4.8% 13.3% 5.0% 11.1%

Q312 2.9% 4.5% 5.1% 2.3% 5.4% 9.3%

Q412 3.3% 4.9% 6.4% 3.9% 3.1% 3.1%

Q113 2.7% 3.5% 4.2% 3.1% -2.7% -0.2%

Q213 4.2% 4.4% 5.0% 2.9% 7.6% 1.3%
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Crecimiento*

USA Europa 
(*Alemania 
y Francia)

China Emergentes 
los unos y 
los otros

EEUU: Spot y Forward

Fuente: Bloomberg
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EEUU

Fuente: Bloomberg

Fuente: Eurostat
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Zona Euro

Fuente: Bloomberg

El Mundo Emergente

China

Grandes con 
desequilibrios

LATAM*  ex 
Brasil

Resto

Efectos de cantidades pero 
sobre todo de precios en el 
caso colombiano

Preocupación por la 
diferenciación que el 
mercado haga entre éstos 
y los demás, en particular 
Colombia

Posicionados para realizar 
política contracíclica. Hay 
diferencias en el impacto 
de precios de commodities
entre petróleo y minerales
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En agosto, las exportaciones totales aumentaron anualmente 8,9% (US$ 408 m), como resultado principalmente del mayor 
valor despachado de petróleo crudo y carbón.

Fuente: DANE-DIAN.
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Exportaciones Totales

Exportaciones (US$ mill) Promedio movil‐12 (US$ mill) Variación anual % (eje der)

Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual  
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X sin Productos Básicos ni Venezuela

Venezuela sin productos básicos  (Eje der.)

* Considera petróleo y derivados, carbón, ferroníquel, oro, café, banano y flores
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4.6%

4.6%: hogares

5.0%: gobierno

Crecimiento

Confianza de los Consumidores

Fuente: Fedesarrollo

1. Índice de confianza del consumidor
Jan-13 Feb-13 Mar-13 Apr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Aug-13 Sep-13

23.1 14.9 14.8 23.7 20.1 27.4 25.1 13.4 14.6
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Indicador de confianza del consumidor de 
Fedesarrollo

Promedio: 16,0
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Demanda Interna
(Valores semestrales)

Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.
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Pronóstico Observado Crecimiento anual Crecimiento anual (pronóstico)

2.9% TOTAL

8.6%: construcción

5.1%: obras civiles

Crecimiento

4.3% maquinaria y Equipo
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Licencias de Construcción

Fuente: DANE, cálculos Banco de la República

Fuente: DANE, cálculos Banco de la República

Despachos de Cemento
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Formación Bruta de Capital Fijo
(Valores semestrales)

Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.
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Producto Interno Bruto
(Valores semestrales)

Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.
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Balance de Riesgos

Inflación Septiembre: 2.27%

Estabilidad 
Financiera

Cartera Bruta: 13.7%
Comercial:13.9%
Consumo: 12.7%

Efectos del 
«tapering»

Gracias


