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* El choque

Impacto del choque petrolero

*19% de los
ingresos
fiscales

*3.2% del PIB

*47% de las
Exportaciones
* 7.3% del PIB

*32% de la IED
*1.4% del PIB

*Valor agregado
del sector
petrolero 5.3%
del PIB

Ingreso

*Menos del 1%
del empleo en
2011 (Lopez

2013)
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Crecimiento

* Menor inversion «  Mayor tasa de cambio:
* Algln impacto en consumo aumento en X y sustitucion
* Menor estimulo fiscal de M

Impacto en Crecimiento

Desaceleracion Aceleracion

Proyeccion para 2015: 3.6%, vs 4.8% en 2014
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e Inflacién

Impacto en Inflacion

Menor
Crecimiento + “Pass Through”
precios de gasolina
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Inflacion Total

Inflacion total al consumidor

dic-14
nov-14
oct-14
sep-14
ago-14

3.66%
3.65%
3.29%
2.86%
3.02%

%
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—Total —Rango Meta

%

dic-14
nov-14
oct-14
sep-14
ago-14

3.06%
2.85%
2.76%
2.63%
2.70%

)

J§ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacidon Basica

Indicadores de inflacion basica
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%

3/31/2015



dic-14
nov-14
oct-14
sep-14
ago-14

4.84%
5.32%
4.07%
3.25%
3.83%

%
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Inflacion Regulados

Inflacién anual de Regulados
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Inflacidon Alimentos

Inflacién anual de Alimentos
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* Vulnerabilidades

Impacto en Balanza de Pagos

Reduccion
DCC

Ampliacion
DCC

« Menor inversién extranjera directa +
caida en las M de bienes de capital del

sector petrolero + menores giros de ,

utilidades e Caidaen X
» Menores M por caida mas amplia de | y

de C: menor crecimiento y mayor tipo pEtrOIeraS

de cambio

Mayores resto de X por tasa de cambio
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Balance Externo Petrolero

% GDP 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Current Account 09% 14% 12% 28% 45% 4,6% 42%
Trade Balance 21%  3,0% 21% 40% 60% 61% 57%

Exports of Goods and Services 35%  50% 43% 57% 85% 85% 85%

Imports of Goods ans Services 14%  20% 22% 18% 24% 25% 28%
Net Factor Income 12%  -1,6%  09% -12% -1,5% -14% -1,5%
Financial Account 0,7% 0,6% 13% 07% L1% 22% 22%
FDI 1L6% 14% L1% L1% 14% 15% 14%
Colombian Foreign Direct Investment | 00% 0,5% L1% 04% 01% 02% 04%
External Debt 00% 00% 06% 00% 02% 07% 095%
Assets 09% 03% 07% 00% 04% -02% -0,3%
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Deuda Externa y Descalces
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Deuda Publica Local
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