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Todas las opiniones aquí contenidas son personales y no representan ni 
comprometen al Banco de la República ni a su Junta Directiva

Inflación y Política 
Monetaria
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Impacto del choque petrolero

Fiscal

•19% de los 
ingresos
fiscales

•3.2% del PIB

X
•47% de las

Exportaciones
• 7.3% del PIB

IED
•32% de la IED
•1.4% del PIB

Ingreso

•Valor agregado
del sector 
petrolero 5.3% 
del PIB

Empleo

•Menos del 1% 
del empleo en 
2011 (Lopez 
2013)

Fuente: Uribe 2015
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Impacto en Crecimiento

Desaceleración Aceleración

• Menor inversión
• Algún impacto en consumo
• Menor estímulo fiscal

• Mayor tasa de cambio: 
aumento en X y sustitución 
de M

Proyección para 2015: 3.6%, vs 4.8% en 2014
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Impacto en Inflación

Menor 
Crecimiento + 

precios de gasolina
“Pass Through”
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Inflación total al consumidor

Total Rango Meta

%

dic‐14 3.66%

nov‐14 3.65%

oct‐14 3.29%

sep‐14 2.86%

ago‐14 3.02%

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación Total

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Indicadores de inflación básica 

Promedio de 4

%

dic‐14 3.06%

nov‐14 2.85%

oct‐14 2.76%

sep‐14 2.63%

ago‐14 2.70%

Inflación Básica
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Inflación anual de Regulados

%

dic‐14 4.84%

nov‐14 5.32%

oct‐14 4.07%

sep‐14 3.25%

ago‐14 3.83%

Inflación Regulados

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Inflación anual de Alimentos

%

dic‐14 4.69%

nov‐14 4.88%

oct‐14 4.27%

sep‐14 3.25%

ago‐14 3.47%

Inflación Alimentos
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Impacto en Balanza de Pagos

• Menor inversión extranjera directa + 
caída en las M de bienes de capital del 
sector petrolero + menores giros de 
utilidades

• Menores M por caída más amplia de I y 
de C: menor crecimiento y mayor tipo 
de cambio

• Mayores resto de X por tasa de cambio

• Caída en X 
petroleras

Ampliación 
DCC

Reducción 
DCC
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Balance Externo Petrolero

Fuente: Uribe 2015
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Deuda Externa y Descalces
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Fuente: Banco de la República. Con información de la deuda a octubre y PIB proyectado para  2014
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Inversión Financiera

Extranjera en Colombia

Colombiana en el exterior

Inversión de Portafolio
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Fuente: Banco de la República y MEC

Deuda Pública Local

Fuente: Superfinanciera

Sistema Financiero
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Indicador de cubrimiento
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Indicador de mora
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