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e EDITORIAL

CENSO GENERAL 2005

El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
DANE, realizara a partir del 22 de mayo proéximo, el
Censo General 2005 que, sin duda es la operaciéon
estadistica mas importante que pueda emprender un
pais. Por tanto, impone a los responsables de su
desarrollo e implementacion la mas cuidadosa vy
eficiente planeacién y ejecucion.

El Censo General 2005 tiene como objetivo principal,
realizar un censo de tipo general que permita disponer
de informacién veraz, oportuna, pertinente, confiable e
integrada sobre el volumen y composicion de la
poblacién, de los hogares y de las viviendas, asi como
los marcos estadisticos basicos de los establecimientos
econdémicos y las unidades agropecuarias.

La incorporaciéon de toda esta informacién permitira que
los municipios puedan realizar estudios de tipo socio-
econdémico, y abrir un nuevo conjunto de temas socio-
demograficos que van a enriquecer la actividad
estadistica en Colombia.

El rediseno del Censo permite ampliar la tematica
basica y aplicada en todo el universo, incorporando
temas sustantivos de importancia estratégica para la
planeacion social, como pobreza, calidad de vida y
perspectiva de género, mediante la aplicaciéon de una
encuesta cocensal, representativa de todos y cada uno
de los municipios del pais, incluyendo sus areas
rurales.

Dentro de las innovaciones basicas que viabilizan el
proyecto censal con aseguramiento de calidad vy
eficiencia son:

1. Recoleccion de informacion en un periodo de seis
meses, con el fin de no concentrar los riesgos en un solo
dia.

2. Aplicacion de la tecnologia CAPI (Computer Assited
Personal Interviewing) mediante el uso de dispositivos
manuales de captura automatizada de datos

3. Transmisién electronica inmediata de datos a los
centros de captura

4. Control y consolidacion de la informacién a los
niveles territoriales programados

5. Acceso universal a los microdatos y metadatos
censales, respetando la ley de reserva estadistica.

Esta nueva concepciéon de censo adoptada por Colombia
constituye un nuevo paradigma que recoge y desarrolla
varias iniciativas en estas materias, consideradas a
nivel internacional en foros auspiciados por las agencias
de cooperacién, las cuales no son ajenas a esta
corriente de revision de métodos y tecnologias censales.
Es asi como los entes territoriales contaran con una
amplia informacién que les facilitara su gestion.

COMITE DIRECTIVO NACIONAL



DEPARTAMENTO DEL VALLE DEL CAUCA
DIVISION POLITICO - ADMINISTRATIVA

RISARALDA

" CALDAS

CODIGOS DE MUNICIPIOS

Codtigo My Cotipn | Murcioio

L ETD TEaBe  |Jamunal

TR [Mcaa 77 |La Gumbre 243 .

78038  |Andalucla TEA00  [La Unibn {} .
o041 |Ansermanueve TBa03  |La Viclena T Pereira
76051 |Ameia 7687 |Obando

TE00 |Roiear 76530 |Paimira 0l =8

09 |Buenavenunt TH563  |Praders 246 -

THI11  |Guadaiajara 4 Buga | 7OU0E  |Restreps . DS".I e 14 -

76113 |Bugakagrands 78818 [Ricfrc CHOCO S E 0
T2z |Cacedona o622 |Aodanilio == T -
GENER TGR70_|5an Fadm 863 313 L, i !

76130 |Canastana 76736 |Savila é n P ¥ 497 .
T |Catage a3 |Term . £ Armeni
76233 |Dagua ToE2E  |Trujiie 250 . 400 i S

S e oy ~— " 403

ThzaB |6l Camio ThBET Vel 622

76250 | Do TaRER  |Vijes & \1 A QUINDIO
TE275  |Flenda TERO0  |voloco M.Hf}é {}

7RI0E  |Ginebra TRROZ |vumbo 100 - BaS

78318 [Guascard 78895  [Zarzal

-
— oF 122
[otal de municipios: 42 —I MKF \F’{(J &

OCEANO &~

PACIFICO ! i i ~{ - % /7N
R & SV

109 ‘{ 2/ e N TOLIMA
Y SR

LEYEND A
B Capitalde departamento

|:[ Cabecera municipal
CAUCA I:I Limite municipal

|:| Limite departamental
Vict

o 10000 20000 0000

Fuente: DAME - Marco Geoestadistco Mac Im\.\lgtl_ 2003




CONTENIDO

1. ENTORNO MACROECONOMICO NACIONAL
2. INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL
2.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO

2.1.1 Participacion del PIB dentro del total nacional
2.1.2 Vocacién productora del departamento

2.2 PRECIOS

2.2.1 Indice de precios al consumidor. Afio corrido y acumulado 12 meses
2.3 MERCADO LABORAL

2.3.1 Poblaciéon ECH por departamento o 13 ciudades
2.3.2 Desocupacion

2.3.3 Inactividad

2.3.4 Tasa de participacion

2.3.5 Subempleo

2.3.6 El empleo por departamentos y regiones

2.3.7 Principales resultados de la ECH en Buenaventura
2.4 MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

2.4.1 Sociedades constituidas

2.4.2 Sociedades reformadas

2.4.3 Sociedades disueltas

2.4.4 Capital neto suscrito

2.5 SECTOR EXTERNO

2.5.1 Exportaciones

2.5.2 Importaciones

2.5.3 Balanza Comercial

2.6 ACTIVIDAD FINANCIERA

2.6.1 Colocaciones — operaciones activas

2.6.2 Captaciones —operaciones pasivas

2.7 SITUACION FISCAL

2.7.4 Recaudo de Impuestos Nacionales

2.7.5 Comportamiento de la deuda publica regional

2.8 DEMOGRAFIA Y SECTOR SOCIAL
2.8.1 Servicios Publicos

2.9 SECTOR REAL

2.9.5 Sacrificio de ganado

50
50
53
53



2.9.6 Sector de la construcciéon

2.9.6.2 Censo de edificaciones

2.9.6.3 Indice de costos de la construccién de vivienda ICCV
2.9.6.6 Licencias de construccion

2.9.6.7 Financiacion de vivienda

2.9.7 Transporte

2.9.9 Industria

2.9.9.1 Encuesta ACOPI

2.9.9.2 Mercado de Aztcar

3 ESCENARIO DE LA INVESTIGAC!()N REGIONAL
EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION EN EL AREA

METROPOLITANA DE CALI 2.000-2.004: DINAMICA DE LA
VIVIENDA DE INTERES SOCIAL.

BIBLIOGRAFIA
ANEXOS
INDICE

55
56
60
62
64
66
71
71
73

79



LISTA DE TABLAS

2.9.1 Pasajeros nacionales e internacionales en el aeropuerto Alfonso 68
Bonilla Aragon de Palmira
2.9.2 Estadisticas del sector azucarero colombiano 7



2.2.1

2.2.2

2.2.3
224

2.3.1

2.3.2

2.3.3

2.3.4

2.3.5

2.4.1

2.4.2

2.4.3
2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4
2.5.5
2.5.6

2.5.7

2.5.8
2.6.1

2.6.2

LISTA DE CUADROS

IPC, variacién anual segin niveles de ingreso, Cali y total
nacional. Diciembre de 2003 y 2004

IPC variaciéon, contribuciéon ano corrido por grupos de bienes y
servicios Cali, diciembre 2003 y 2004

IPC variacioén, contribucion anos corrido por subgrupos Cali

IPC variacién, contribucién ano corrido por gasto basico

Cali

Poblacién ocupada en el sector gobierno y participacion

Total 13 ciudades y areas metropolitanas. Diciembre de 2003
- 2004

Distribucion de la poblaciéon en edad de trabajar, tasa global
de participacion, de ocupacion y desempleo (abierto y oculto) y
subempleo, Poblacion total, en edad de trabajar,
econ6micamente activa, ocupados, desocupados (abiertos y
ocultos), inactivos y subempleados, en miles.

Indicadores del mercado laboral, Valle del Cauca. Diciembre
de 2003-2004

Indicadores del mercado laboral, regiones. Diciembre de 2003
- 2004.

Principales indicadores del mercado laboral, Buenaventura. III
trimestre de 2004

Concentracién de las sociedades del Valle del Cauca segiin
municipios de domicilio — Sector real de la economia.
Acumulado 2003-2004

Sociedades constituidas e inversion neta en Cali. Acumulado
2003-2004

Inversion neta en Cali. Acumulado 2003-2004

Exportaciones del Valle del Cauca, segtin clasificacion
CUODE. 2003 2004

Participacion de las exportaciones del Valle del Cauca en el
total nacional, segiin principales capitulos del arancel. 2004
Exportaciones del Valle del Cauca, segiin principales capitulos
del arancel

Exportaciones del Valle del Cauca, segtin clasificacion CIIU
Exportaciones del Valle del Cauca, segun principales destinos
Exportaciones nacionales de cemento, segiin precio promedio,
valor en millones de pesos y cantidad en toneladas 2001-2003
Importaciones del Valle del Cauca segtin uso o destino
economico. 2003-2004

Importaciones del Valle del Cauca segun clasificacion CIIU
Saldo y variaciéon anual de la cartera en el sistema financiero
del Valle del Cauca. Diciembre 2003 y trimestres 2004

Saldo y variaciéon anual de las principales captaciones en el
sistema financiero del Valle del Cauca

8

9

9
10

11

13

19

20

23

24

25

25
29

30

32

33
34
35

38

39
42

44



2.6.3

2.7.1
2.7.2

2.7.3

2.7.4

2.8.1
2.8.2

2.9.1
2.9.2
293

294

2.9.5

2.9.6

Diciembre 2003 y trimestres 2004

Distribucion de las oficinas y empleados de los bancos por
municipios del Valle del Cauca a diciembre de 2004
Recaudo de impuestos nacionales en el Valle del Cauca

Recaudo de impuestos nacionales en el Valle del Cauca segin
ciudades 2003

Recaudo de impuestos nacionales en el Valle del Cauca segin
ciudades. 2004

Saldo de la deuda publica de las tres principales entidades
territoriales del Valle del Cauca.2000-2004

Valle del Cauca: consumo total de energia eléctrica 2003-2004

Consumo total de energia eléctrica y gas natural para Cali
2004
Sacrificio de ganado vacuno, Valle del Cauca 2003-2004

Sacrificio de ganado porcino, Valle del Cauca 2003-2004

Censo de edificaciones segin area urbana de Cali. IV trimestre
de 2004

ICCV, variacion anual por grupos de costos, Cali y total
nacional. 2003-2004

Metros cuadrados aprobados por departamentos y total
nacional 2003-2004

Movimiento del parque automotor y de pasajeros segun nivel
de servicio, Cali. 2003-2004

45

46
47

47

48

51
52

53
55
59

61

63

66



2.1.1
2.1.2
2.2.1
2.3.1
2.3.2
2.3.3

2.3.4

2.3.5

2.3.6

2.3.7

2.3.8

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4
2.6.1

2.7.1

2.8.1

2.9.1

2.9.2

2.9.3
294

2.9.5
2.9.6

2.9.7

LISTA DE GRAFICOS

Crecimiento del PIB del Valle del Cauca y Nacional
Participacion en el PIB nacional de Antioquia, Valle y Bogota
Indice de precios al consumidor. Variacién anual Cali
Participaciéon de la poblacién ocupada en el sector publico
Evolucion de la tasa de ocupacion y desempleo en Cali-Yumbo

Evolucién de la tasa global de participacion y desempleo en
Cali-Yumbo

Evolucién de personas subempleadas e inactivas en Cali-
Yumbo

Evolucion de personas subempleadas e inactivas en Medellin —
Valle de Aburra

Evolucién del subempleo y personas inactivas — total trece
ciudades y Bogota D.C.

Tasa de desempleo segiin ciudades y areas metropolitanas,
julio — septiembre 2004

Distribucion de la poblacion ocupada por ramas de actividad
econdémica en Buenaventura. III trimestre 2004

Valor FOB anual de la exportaciones no tradicionales del Valle
del Cauca 1980-2004

Comportamiento de las importaciones anuales del Valle de
Cauca

Déficit comercial del Valle del Cauca y devaluacion promedio
anual

Balanza comercial del Valle del Cauca 1980-2004

Crecimiento anual de saldos de cartera y captaciones en el
sistema financiero del Valle de Cauca por trimestres

Saldo de la deuda publica de las tres principales entidades
territoriales del Valle del Cauca 2000-2004

Crecimiento anual del consumo de gas natural en Caliy
Yumbo 2003-2004

Evolucién del area en metros cuadrados en construccion y
paralizada para Cali 1998 — 2004

Obras en proceso y paralizadas en tres principales ciudades IV
trimestre 2004

Estado de las edificaciones en Cali IV trimestre de 2004

Indice de costos de construccién de vivienda, Cali y total
nacional 1994-2004

ICCV, por tipos de vivienda, Cali, diciembre 2003-2004
Desembolsos de crédito hipotecario — crecimiento anual 2001-
2004 meses

Distribucion de los vehiculos afiliados y pasajeros
transportados, 2003-2004

12
14
15

16

16

17

21

22

27

36

40

40
41

50

52

57

58
60

61
65

67



2.9.8 Ocupacion hotelera en el Valle del Cauca
2.9.9 Distribuciéon porcentual del origen del mercado hotelero

2.9.

2.9.

2.9.

2.9.

2.9.
2.9.
2.9.
2.9.

2000-2003

10 Distribucién porcentual de la ocupacion hotelera
2003

11 Grafico 2.9.11
Resultados de la encuesta Acopi, segin ventas y turnos de
trabajo 2004

12 Resultados de la encuesta Acopi, segin capacidad instalada e
incremento en costo de materias primas

13 Resultados de la encuesta Acopi, segiin opinion frente a
expectativas del 2005

14 Produccién de azucar en Colombia 2001-2004

15 Ventas de aztcar al mercado interno
16 Exportaciones de Azucar

17 Precio del azticar — contrato 11 — primera posicion
(Bolsa de New Cork — Centavos de dolar por libra)

69

70

71

72

72

73
74
76
77



ACOPI
ANDI
CAV'S
CIIU
DANE

DIAN
DNP

ENA

ENH

ECH

ECV

EOC

EOI
FENALCO
FINDETER
ICAV
ICCV
INTRA
IPC

IVA

IDH

UVR

VIS

N.A

N.D

(...)
(--)

(-~

SIGLAS Y CONVENCIONES

Asociacion Colombiana de Pequenos Industriales
Asociacion Nacional de Industriales.
Corporaciones de Ahorro y Vivienda
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme

Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales

Direccién Nacional de Planeacion
Encuesta Nacional Agropecuaria
Encuesta Nacional de Hogares
Encuesta Continua de Hogares
Encuesta de Calidad de Vida
Encuesta de Opinion Comercial
Encuesta Opinion Industrial
Federacion Nacional de Comerciantes
Financiera de Desarrollo Territorial
Instituto Colombiano de Ahorro y Vivienda
Indice de Costo de la Construccién de Vivienda
Instituto Nacional de Transporte
Indice de Precios al Consumidor
Impuesto de Valor Agregado

Indice de Desarrollo Humano

Unidad de Valor Real

Vivienda de Interés Social

No aplica

No disponible

Informacion no disponible

No comparable

No existen datos

Informacion suspendida)



VALLE DEL CAUCA

1. ENTORNO MACROECONOMICO NACIONAL

1.1 ACTIVIDAD ECONOMICA

En 2004 la economia colombiana crecid 3.96% incluyendo los cultivos
ilicitos, tasa ligeramente inferior a la proyectada inicialmente de 4.0% y
que se ubica por debajo del promedio de América Latina, que, segun
estimaciones de la CEPAL, reporté un crecimiento de 5.5%. Luego de
registrar tasas de crecimiento de 3.80% y 4.86% en los dos primeros
trimestres del 2004, la economia colombiana se desaceleré en el tercer
trimestre al avanzar solo 2.93%; sin embargo, la significativa
recuperacion de los tres ultimos meses del ano (4.28%) permiti6 lograr
el resultado final senalado.

Por ramas de actividad econémica, sobresali6é la dinamica del sector de
la construcciéon con un crecimiento de 10.65%, aunque resulta inferior
al 13.38% logrado en 2003 debido al descenso de 17.2% presentado en
las obras de ingenieria civil; otros sectores con avances significativos
fueron comercio con 5.62%, transporte y telecomunicaciones con
5.05%, industria manufacturera con 4.77% y establecimientos
financieros con 4.33%. Los sectores agropecuario y mineria mostraron
un desempeno inferior en comparacion con los resultados del 2003.

El significativo incremento de las importaciones (20.6%) sugiere
igualmente una mayor absorcion externa en detrimento de la demanda
interna, la cual sigui6 jalonada por la formacion interna bruta de
capital que crecio 13.3% y las exportaciones que aumentaron 25.9 %. El
consumo continué mostrando una modesta dinamica y solo creci6 el
3.7%.

Segun la ANDI, a la luz de los resultados de la Encuesta de opinion
industrial conjunta, la industria esta pasando por una fase de
expansion. La produccion y las ventas pasaron de crecimientos
cercanos al 4% en el 2003, a tasas superiores al 6% en el 2004; la
utilizacion de la capacidad instalada esta en los niveles mas altos
desde 1995 y los inventarios son bajos. Por sectores, segun el DANE las
ramas que jalonaron el crecimiento industrial fueron: equipo de
transporte (35.2%), maquinaria y suministros eléctricos (13.8%),
muebles y otros bienes transportables (11.3%), productos de caucho
(9.1%) y productos de madera (8.7%). Entre tanto, los Gnicos renglones
que decrecieron fueron: productos de tabaco (- 2.9%), bebidas (- 1.6%) y
papel y carton (-1.1).

En un marco de abundante liquidez en el mercado monetario, con un

crecimiento de la base monetaria del 17.14%, el sector financiero
continu6 fortaleciendo sus balances, en virtud al mejoramiento de la
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VALLE DEL CAUCA

calidad de la cartera y los indicadores financieros. Sobre la evolucion de
la cartera se destaca el importante incremento del crédito de consumo,
el repunte de la cartera comercial en el segundo semestre, luego de la
desaceleraciéon observada en los primeros meses del afo, y la
contraccion del saldo de la cartera hipotecaria que, ajustada por
titularizaciones, presenta un crecimiento alrededor del 10%.

1.2 Inflacion, tasas de interés y mercado laboral

El panorama macroeconémico estuvo acompanado por la estabilidad en
las tasas de inflaciéon e interés que alcanzaron niveles histéricamente
bajos. La inflacion del 5.5%, que se situé en el punto medio del rango
meta establecido por el Banco de la Republica, estuvo asociada a la
consolidacién de la revaluacién, las menores presiones de demanda
durante el segundo semestre y la reduccion de las expectativas de los
agentes. Las bajas tasas de interés se avienen con la politica expansiva
de la autoridad monetaria, reflejada en aumentos de la base monetaria
superiores al crecimiento del gasto, y a su postura de bajas tasas de
interés de intervencion.

Por su parte, el mercado laboral mostré6 un comportamiento disimil,
pues de acuerdo con la Encuesta Continua de Hogares del DANE la
poblacién ocupada descendio en el pais 2.25% entre diciembre de 2003
e igual mes de 2004, lo que equivale a una disminucion de 408.000
personas a causa de la caida registrada en los dos ultimos trimestres
del ano. La tasa de desempleo a nivel nacional se redujo de 12.34% a
12.15%, debido basicamente a la contraccion de 1la Poblacion
Econémicamente Activa en cerca de 508.000 personas.

1.3. Mercado cambiario, sector externo y fisco.

Durante 2004 se acentud la tendencia revaluacionista iniciada en
marzo de 2003. En el primer semestre de 2004 se registré un promedio
de revaluaciéon de 6.1%, que aument6 en el segundo semestre al 11%.
La intensificacion de la revaluacién se explica porque prevalecieron los
fundamentales macroeconémicos que determinaron que la tasa de
cambio ajustara su nivel de equilibrio hacia abajo. Entre los principales
factores se destacan los siguientes:

e Los mayores flujos comerciales como consecuencia de la elevada
dinamica de la economia mundial, los altos precios de los productos
basicos, en especial café, carbén, petroleo y ferroniquel, y la
destacada recuperacion de la demanda venezolana, lo cual propicio
que las exportaciones tradicionales y no tradicionales registraran
aumentos significativos.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 2



VALLE DEL CAUCA

e Los mayores flujos financieros, resultantes de la preferencia de los
mercados internacionales por los portafolios de las economias
emergentes que ofrecen mayores rentabilidades. Igualmente, ha
habido un repunte importante de la inversion extranjera al crecer
34.6% y de los desembolsos de crédito externo, que se asocian a
niveles bajos del EMBI (Emerging Market Bond Index) y a la mejora
de la perspectiva del pais de dos de las tres calificadoras de riesgo.
Es importante también la mayor confianza derivada del factor
seguridad.

e El continuo auge de la remesas de los colombianos residentes en el
exterior, que al totalizar US $3.898 millones crecieron 9.3%.

El Banco de la Republica contribuyé a suavizar las presiones
revaluacionistas a través de la compra de US $2.905 millones, de los
cuales el 46% se hizo en forma discrecional y en el Gltimo trimestre del
ano, aprovechando la demanda estacional de dinero que se presenta en
este periodo.

El comercio exterior exhibi6 una excelente dinamica, habida
consideracion de los factores antes mencionados que incrementaron los
flujos de comercio. Segiin el DANE, las exportaciones totales
ascendieron a US $16.483 millones (FOB) con un crecimiento del
25.9%. Las exportaciones tradicionales tuvieron una variacion del
26.0% y las no tradicionales del 25.8%. Las importaciones ascendieron
a US $15.626 millones (FOB) con un crecimiento del 20.6%. Con todo,
en 2004 se registréo una balanza comercial superavitaria de US $856.7
millones.

La cifras fiscales mostraron un buen desempenno comoquiera que al
cierre de 2004 se registro un déficit de 1.2% del PIB. Este resultado se
deriva de factores coyunturales y no sugieren una correccion
estructural de las finanzas publicas en Colombia. Entre los factores que
contribuyeron a este resultado se destacan: el incremento del ahorro
interno de los entes territoriales (de acuerdo con la Direccion de Apoyo
Fiscal — DAF del Ministerio de Hacienda registraron un superavit
estimado en $ 2.2 billones), las mayores transferencias de ECOPETROL
al gobierno, el alivio en el servicio de la deuda por efecto de la
revaluacion y el aumento de los ingresos tributarios.

Para el saneamiento estructural del fisco, el gobierno espera que en
2005 se apruebe el proyecto de ley que modifica el régimen de
transicion pensional. Esta reforma permitira morigerar el impacto fiscal
de las pensiones en el mediano plazo haciendo mas sostenible el
balance publico.
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INDICADORES ECONOMICOS TRIMESTRALES-NACIONALES

. 2003 2004
Indicadores Econdmicos
1 [ o0 | m [ w 1 [ m m v
Precios
IPC (Variacion % anual) 7.6 7.21 7.11 6.49) 6.2 6.1 5.97 5.50|
IPC (Variacion % corrida) 3.37 5.01 5.42 6.49| 3.1 4.6 4.9 5.50|
IPP (Variacién % anual) 11.48 10.95 6.87 5.72] 4.57 5.88 5.51 4.64]
IPP (Variacién % corrida) 3.33 4.3 4.66 5.72 2.2 4.45 4.44 4.64
Tasas de Interés
Tasa de interés pasiva nominal (% efectivo anual) 7.7 7.8 7.8 7.9 8.0 7.8 7.8 7.7
Tasa de interés activa nominal Banco Reptiblica (% efectivo anual) 15.0 15.2 15.2 15.4] 15.1 15.2 15.0 15.0
Produccién, Salarios y Empleo (®) ®) ®)
Crecimiento del PIB (Variacion acumulada corrida real %) 4.35 3.27 3.65 4.02 3.80 4.33 3.86 3.96
Indice de Produccién Real de la Industria Manufacturera 1/
Total nacional con trilla de café (Variacion acumulada corrida real 7.84 3.62 3.41 3.29 4.44 5.25 5.01 4.80|
Total nacional sin trilla de café (Variacion acumulada corrida real 8.09 3.70 3.46 3.46 4.27 5.32 5.21 4.93
Indice de Salarios Real de la Industria Manufacturera 1/
Total nacional con trilla de café (Variacion acumulada corrida real 0.51 -0.40 -0.45 -0.08 1.08 1.22 1.22 0.98
Total nacional sin trilla de café (Variacion acumulada corrida real % 0.50 -0.41 -0.44 -0.07| 1.08 1.22 1.23 0.98
Tasa de empleo siete areas metropolitanas (%) 3/ 52.8 53.4 54.4 56.2| 53.3 52.6 54.1 55.0
Tasa de desempleo siete areas metropolitanas (%) 3/ 17.5 17.0 17.0 14.6 16.9 15.5 14.8 13.5
Agregados Monetarios y Crediticios
Base monetaria (Variacion % anual) 15.34 14.13 13.10 16.55] 23.25 24.20 17.27 17.14
M3 (Variacién % anual) 10.85 13.02 11.42 12.07] 12.44 13.03 14.42 16.77]
Cartera neta en moneda legal (Variacion % anual) 7.39 10.15 9.88 9.84] 7.61 9.76 9.28 9.25
Cartera neta en moneda extranjera (Variacion % anual) 7.56 -15.03 -28.21 -30.48 -19.94 13.84 47.85 52.50]
Indice de la Bolsa de Bogota - IBB
Indice General Bolsa de Valores de Colombia - IGBC 1,588.59 2,075.77 2,101.92 2,333.70] 3321.15 3004.45 3545.58 4345.83]
Sector Externo
Balanza de Pagos
Cuenta corriente (US$ millones) -642 -50 31 -360 -627 -238 64 -309
Cuenta corriente (% del PIB) 4/ -3.4 -0.3 0.1 -1.7] -2.8 -1.0 0.3 -1.2
Cuenta de capital y financiera (US$ millones) 430 -106 299 116 961.5 446.8 3013 1675.3|
Cuenta de capital y financiera (% del PIB) 4/ 2.3 -0.5 1.5 0.5 4.3 19 1.2 6.2
Comercio Exterior de bienes y servicios
Exportaciones de bienes y servicios (US$ millones) 3,474 3,880 4,319 4,009 3,920 4,608 5,230 5,388
Exportaciones de bienes y servicios (Variacion % anual) 5.1 4.6 20.3 12.0| 12.8 18.8 21.1 34.4]
Importaciones de bienes y servicios (US$ millones) 3,924 3,922 4,305 4,439 4,242 4,746 5,028 5,722
Importaciones de bienes y servicios (Variacion % anual) 16.1 -1.0 8.6 8.9 8.1 21.0 16.8 28.9
Tasa de Cambio
Nominal (Promedio mensual $ por délar) 2,959.01 2,826.95 2,840.08 2,807.20| 2,670.80 2,716.56 2,552.78 2,411.37|
Devaluacion nominal (Yoanual) 30.82 17.45 217 -3.02] -9.47 -4.18 -10.18 -13.98|
Real (1994=100 promedio) Fin de trimestre 139.69 134.23 134.53 134.58; 127.45 128.74 122.68 120.03|
Devaluacion real (% anual) 25.48 18.79 6.31 3.20] -8.75 -4.08 -8.81 -10.81
Finanzas Piblicas 5/
Ingresos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 18.0 16.3 15.9 13.3 15.9 18.0 16.4 13.8]
Pagos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 21.6 20.4 18.6 22.3 19.6 19.2 19.4 22.6
Déficit(-) /Superavit(+) del Gobierno Nacional Central (% del PIB) -3.6 -4.1 -2.8 -8.9 -3.8 -1.2 -3.0 -8.8
Ingresos del sector publico no financiero (% del PIB) 37.2 34.6 35.7 36.9] 35.1 40.9 36.0 36.3
Pagos del sector publico no financiero (% del PIB) 36.5 37.6 38.3 42.4 33.7 37.6 35.1 51.1
Déficit(-) /Superavit(+) del sector publico no financiero (% del PIB) 0.7 -3.0 2.6 -5.5] 1.4 3.2 0.9 -14.8]
Saldo de la deuda del Gobierno Nacional (% del PIB) 48.0 48.2 50.4 51.2] 45.9 45.9 46.8 46.8]
(pr) Preliminar.
(p) Provisional.

1/ Promedio ponderado por monto de las tasas de crédito de:consumo, preferencial, ordinario y tesoreria. Se estableci6 como la quinta parte de su desembolso diario
2/ A partir del primer trimestre de 2002 calculos realizados por el BR con base en los Indices de la Nueva Muestra Mensual Manufacturera Base 2001=100.

3/ En el afio 2000 el DANE realiz6 un proceso de revision y actualizacién de la metodologia de la Encuesta Nacional de Hogares (ENH), llamada ahora Encuesta Cont:
de Hogares (ECH), que incorpora los nuevos conceptos para la medicion de las variables de ocupados y desocupados entre otros. A partir de enero de 2001 en la ECH
datos de poblacién (ocupada, desocupadae inactiva) se obtienen de las proyecciones demogréaficas de la Poblacién en Edad de Trabajar (PET), estimados con base en Ic
resultados del censo de 1993, en lugar de Poblacion Total (PT) . Por lo anterior, a partir de la misma fecha las cifras no son comparables, y los datos correspondientes
las cuatro y las siete areas metropolitanas son calculados por el Banco de la Republica.

4/ Calculado con PIB trimestral en millones de pesos corrientes, fuente DANE.

5/ Las cifras del SPNF son netas de transferencias. Los flujos estan calculados con el PIB trimestral y los saldos de deuda con el PIB anual.

Fuente: Banco de la Republica, DANE, Ministerio de Hacienda, CONFIS- Direccién General de Crédito Pablico, Superintendencia Bancaria, Bolsa de Valores de Colol
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2. INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA
REGIONAL

2.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO

Después de la crisis de la economia nacional, el PIB del Valle del Cauca
comenz6 una etapa de recuperacion por debajo del promedio nacional.
Es asi como en el ano 2003, de acuerdo con las cifras del DANE, el
crecimiento consolidado de la economia creci6 3.74%, igual que el
reporte para el Valle del Cauca, 3.74%. En el primer trimestre de 2004,
segun los resultados provisionales publicados por la Secretaria de
Planeacion Departamental esta tendencia parecia revertirse, (ver grafico
2.1.1.). Luego de evaluar los diferentes sucesos en el contexto sectorial
de la region durante el 2004, resulta altamente probable un crecimiento
de la economia local por encima del promedio nacional del 4.12% sin
cultivos ilicitos.

Grafico 2.1.1
Crecimiento anual del PIB del Valle del Cauca y total nacional
1998-2004
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Fuente: DANE y Secretaria de Planeacion departamental del Valle del Cauca.

*2004 estimado

Las razones para un crecimiento mayor al nacional son varias: en
primer lugar, un robustecido crecimiento de las exportaciones a
diciembre del 24%, en medio de un ambiente de revaluacion del peso,
aprovechado por los empresarios locales para adquirir en el mercado
externo materias primas a menores costos, como se explica con mas
detalle en la secciéon 2.5. Esta circunstancia auguraria precios finales al
consumidor con tendencia a la baja en el presente afio. Adicionalmente,
las grandes inversiones implicitas en la importacion de bienes de capital
mostraron en el 2004 un crecimiento del 55% en maquinaria industrial,
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incidiendo directamente en la actualizacion tecnologica del aparato
productivo regional.

2.1.1 Participacion del PIB del Valle del Cauca dentro del total nacional

Grafico 2.1.2

Participacion del PIB de Antioquia, Valle y Bogota en el total
nacional

1990-2002
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Fuente: Dane. 2002 cifras preliminares.

Como se aprecia en el grafico 2.1.2, la contribucion del PIB regional se
ha mantenido alrededor del 12% desde la década pasada, mientras
Bogota disminuyé su participacion a partir del ano 1998 y Antioquia ha
perdido mas de un punto desde que se inici6 el proceso de apertura de
la economia.

2.1.2 Vocacion productora del departamento

El Valle del Cauca mantiene una vocacion de servicios muy asociada al
sector industrial, lo que ha facilitado su proceso de adaptacion a los
cambios registrados en el comercio internacional. Posterior a la
apertura de la economia, los productos derivados del principal cultivo,
el azucar, fortalecieron la industria preexistente de alimentos, bebidas y
papel e incentivaron la de sucroquimicos, las cadenas de confiteria y
proximamente de la bio-combustible.

Por su parte, el ajuste fiscal contemplado en la Ley 617 se ve reflejado
en la recuperacion de las finanzas publicas por la via del gasto de
funcionamiento, situacién observada en la menor participaciéon del
empleo publico para Cali y Yumbo en el periodo 2000-2004, dentro de
las 13 ciudades que componen la encuesta continua de hogares.
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Por ultimo, en un estudio realizado por la Superintendencia de
Sociedades con la informacion financiera de 9.100 sociedades
mercantiles que remitieron sus balances para el periodo 2002 - 2003, el
departamento del Valle del Cauca, contribuyo con el 12.6% del total de
empresas, es decir 1,148 sociedades, ocupando el tercer lugar luego de
Bogota con 5,130 sociedades y Antioquia con 1,269 sociedades.

El valor de los ingresos operacionales para el ano 2003 de esas
empresas, $20.5 billones, fueron equivalentes al 9.1% del PIB nacional,
con un aporte del 6.5% al empleo regional. En el mismo estudio se
concluye que el sector de alimentos es el de mayor nivel de activos y
ventas, seguido por el comercio mayorista, resultados que describen la
especializacion de la actividad economica de la region vallecaucana.

2.2 PRECIOS

2.2.1 Indice de precios al consumidor

Durante los afos 1994-2000, la inflaciébn medida por el IPC para la
ciudad de Cali se ubico por debajo del promedio nacional. Esta
tendencia se transforma a partir del 2001, cuando la inflacion de Cali
comienza a ubicarse por encima del promedio nacional.

A partir del afio 2004, la inflacion en Cali (5.34%) vuelve a situarse por
debajo de la inflacién nacional (5.50%), convirtiéndose en la quinta
ciudad con menor variacion en su nivel de precios después de
Barranquilla (5.31%), Manizales (5.10%), Neiva (5.01%) y Cucuta
(4.61%), mientras que la ciudades que experimentaron mayor nivel de
variacion en sus precios fueron Bucaramanga (6.62%). Monteria
(6.58%) y Cartagena (6.51%), Pasto (5.85%), Medellin (5.64%),
Villavicencio (5.61%) y Pereira (5.53%), con variaciéon de precios por
arriba del promedio de la inflacién nacional (5.5%).

Por niveles de ingreso, la mayor variacion en Cali durante el 2004 se
presento en el estrato alto (5.67%), siguiendo la tendencia de lo ocurrido
en el ano 2003, cuando la mayor variacion la experimenté este mismo
nivel de ingreso; mientras que los ingresos medios y bajos registraron
durante el 2004 la misma variacion (5.25%). Asimismo es importante
senalar que durante el 2004 se presenté una disminucion en el
crecimiento de los precios en los tres niveles de ingresos con relacion a
los niveles de crecimiento alcanzados en el 2003.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 7



VALLE DEL CAUCA

Grafico 2.2.1
Indice de precios al consumidor. Variacion anual, Cali y total
nacional 1994-2004
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Fuente: DANE

Cuadro 2.2.1
IPC, variacion anual segin niveles de ingreso. Cali y total nacional

2003-2004

Indice Variacion (%)
Niveleles de ingreso Dic. 2003 Dic. 2004 Dic. 2003 Dic. 2004
Cali
bajos 144.28 151.86 6.52 5.25
medios 144.83 152.49 7.1 5.25
altos 147.3 155.65 7.99 5.67
total 145.23 152.99 7.15 5.34
Total nacional
bajos 148.97 157.07 6.03 5.44
medios 145.32 153.53 6.49 5.65
altos 143.01 150.42 7.02 5.18
total 145.69 153.7 6.49 5.5

Fuente: DANE

En cuanto a las variaciones del IPC por grupos en Cali, el mayor
incremento registrado durante los afnos 2003 y 2004 se experimento en
el grupo de transporte con un 11.62% y 7.58%, respectivamente. De la
misma forma, durante el 2004 el transporte, la educacion (7.26%), la
salud (6.54%) y la vivienda (5.53%) fueron los grupos que tuvieron
mayores incrementos en las variaciones del IPC, al situarse por encima
de la variacion del total del IPC.
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Cuadro 2.2.2

IPC variacion, contribucién afo corrido por grupos de bienes y
servicios Cali

Diciembre 2003-2004

2003 2004
Grupo Variacion Contribucion Variaciéon Contribucién
% ( puntos) % ( puntos)

Total 7.15 7.15 5.34 5.34
alimentos 7.01 2.12 4.94 1.49
Vivienda 6.05 1.68 5.53 1.52
Vestuario -0.21 -0.01 0.05 0
Salud 10.18 0.44 6.54 0.29
Educacién 5.97 0.25 7.26 0.31
esparcimiento 5.79 0.17 2.34 0.07
Transporte 11.62 1.99 7.58 1.35
Gastos varios 5.98 0.5 3.76 0.31

Fuente: DANE

Cuadro 2.2.3
IPC variacion, contribucién afo corrido por subgrupos Cali
Diciembre 2004

Variacion Contribucién
Subgrupos Y% (puntos)
Cereales y productos de panaderia 2,79 0,10
Frutas 10,68 0,17
Carnes y derivados de la carne 5,93 0,38
Lacteos, grasas y huevos 4,82 0,2
Alimentos varios 4,77 0,18
Comidas fuera del hogar 7,34 0,41
Gasto de ocupacion de la vivienda 4,93 0,91
Combustibles y servicios 9,01 0,44
Bienes y articuloas para la salud 6,98 0,17
Instruccién y ensefianza 6,42 0,22
Transporte personal 5,81 0,49
Transporte publico 10,02 0,68
Comunicaciones 6,94 0,19
Otros bienes y servicios 8,49 0,26

Fuente: DANE, IPC

Por subgrupos, la mayor contribucion a la variacion del IPC la
proporcioné Gasto de ocupacion de la vivienda con 0.91 puntos (17%).
Lo siguieron Transporte Publico con 0.68 puntos (12.73%), Transporte
Personal con 0.49 puntos (9.18%), Combustibles y servicios con 0.44
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puntos (8.24%), Carnes y derivados de la carne con 0.38 puntos
estos subgrupos

(7.11%), entre los principales.
aportaron mas del 50% a la variacion total del IPC. Ver Cuadro 2.2.3

En su conjunto,

Por articulos, Arrendamiento Imputado con 0.63 puntos (11.80%),
Combustible con 0.40 puntos (7.49%) y Bus con 0.34 puntos (6.37%),
son los que mas aportaron al nivel registrado por el IPC en Cali. Ver

cuadro 2.2.4

Cuadro 2.2.4

IPC Cali variacion y contribucioén afio corrido por gasto basico

Diciembre 2004

Variacion Contribucién
Gasto Basico Y% (puntos)
Otras frutas frescas 10,18 0,11
Carne de res 5,14 0,22
Almuerzo 6,78 0,28
Arrendamiento efectivo 4,30 0,19
Arrendamiento imputado 5,00 0,63
Energia eléctrica 6,46 0,14
Acueducto, alcantarillado y aseo 10,30 0,24
Medicamentos 6,93 0,17
Pensiones basica y media 6,51 0,11
Combustible 17,38 0,40
Bus 9,93 0,34
Pasaje aéreo 12,73 0,19
Servicio de telefonia residencial 7,03 0,19
Servicios bancarios 8,41 0,24

Fuente: DANE, IPC
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2.3 MERCADO LABORAL

2.3.1 Poblaciéon ECH en las 13 principales ciudades

La poblaciéon ocupada en las 13 ciudades de la Encuesta Continua de
Hogares al cierre de diciembre de 2004, senala al comercio como el
mayor empleador en la regién, con una participacion promedio del
29.0% sobre el total de ocupados, seguido por servicios comunales,
sociales y personales con un promedio del 25.5% y la industria con el
20.3%.

Cuadro 2.3.1

Poblacion ocupada en el sector gobierno y participacion
Total 13 ciudades y areas metropolitanas

Diciembre 2000 - 2004

2000 2004 variacion
Poblacion Poblacion
porcentual
ocupada en ocupada en
Participacion miles Participacion miles 2004/2000
Total 13 ciudades 6.6% 487 6.3% 520 6.8%
Bogota, D.C. 7.1% 191 7.9% 248 29.8%
Medellin 7.1% 79 5.1% 65 -17.9%
Cali 4.4% 43 3.4% 37 -14.3%
Barranquilla 5.4% 32 5.4% 32 0.5%
Bucaramanga 5.0% 21 4.2% 19 -11.3%
Manizales 7.9% 13 9.7% 15 16.1%
Pasto 10.7% 15 8.8% 14 -10.3%
Pereira 6.3% 16 6.8% 18 13.8%
Cucuta 4.8% 17 4.7% 17 0.3%
Ibagué 9.0% 15 6.2% 11 -26.8%
Monteria 7.5% 8 7.7% 9 12.9%
Cartagena 10.2% 28 8.4% 27 -5.1%
Villavicencio 7.4% 9 7.0% 10 6.6%

Fuente: Dane, ECH. Calculos ICER - Estudios Econémicos

Teniendo en cuenta el ajuste fiscal contemplado en la Ley 617, que
oblig6 a las entidades territoriales a reducir la némina oficial, se
observa con preocupaciéon el considerable aumento en la participacion
de empleo gubernamental para las ciudades de Bogota, Manizales,
Pereira y Monteria, comportamiento contrario al resto de ciudades de la
muestra del DANE. Aunque no es del alcance de este documento, esta
situacion amerita un analisis mas detallado sobre el comportamiento de
los gastos de personal en las administraciones publicas de estas
ciudades.
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Grafico 2.3.1

Participacion de la poblaciéon ocupada en el sector piiblico
Total 13 ciudades y areas metropolitanas

Diciembre 2000 y 2004
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Fuente: DANE

En las ciudades capitales, entre las cuales se destaca a Cali como la
ciudad donde menos participacion tiene y ha tenido el sector gobierno
en la generacion de empleo entre el 2000 y 2004, la poblacién ocupada
en el sector gobierno disminuyo6 su participacion. Ibagué fue la capital
que mas redujo la némina oficial como proporcion a la poblacion
ocupada, seguida de Medellin, Cali y Bucaramanga, como se puede
apreciar en el cuadro y en el grafico 2.3.1.

2.3.2 Desocupacion

Si bien no se present6 una fuerte disminucion del desempleo en el pais,
la interpretacion de las estadisticas en lo referente al descenso en la
tasa de subempleo apunta a cierta mejoria en la calidad del empleo,
resultados no diferentes a los presentados en la region. En el caso de
Cali y Yumbo, la tasa de desempleo alcanz6 el 13.2% frente al 13.1% del
mismo periodo del 2003, donde lo mas rescatable fue la disminucion en
la tasa global de participaciéon, que pasé de 68.8% a 66.2% en el 2004,
mas de dos puntos porcentuales relacionados directamente la poblacion
economicamente activa.
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Cuadro 2.3.2

Distribucion de la poblacion en edad de trabajar, tasa global de
participacion, de ocupacion y desempleo (abierto y oculto) y
subempleo, Poblacion total, en edad de trabajar, econéomicamente
activa, ocupados, desocupados (abiertos y ocultos), inactivos y
subempleados, en miles.

Diciembre de 2003 y trimestres de 2004

2003 2004
Concepto
dic mar jun sept dic
Cali - Yumbo
% poblacién en edad de trabajar 77.7 77.8 77.8 77.9 78.0
Tasa global de participaciéon 68.8 66.4 64.3 67.1 66.2
Tasa de ocupacion 59.8 56.4 54.8 57.6 57.5
Tasa de desempleo 13.1 15.0 14.8 14.2 13.2
T.D. Abierto 11.9 13.9 13.4 13.4 12.4
T.D. Oculto 1.1 1.0 1.4 0.8 0.8
Tasa de subempleo 36.7 35.2 33.2 35.3 32.1
Insuficiencia de horas 13.5 11.9 13.8 12.6 11.4
Empleo inadecuado por competencias 2.9 2.4 2.4 2.4 2.5
Empleo inadecuado por ingresos 30.1 29.1 26.2 28.8 25.5
Poblacién total 2,376 2,390 2,404 2,418 2,432
Poblacién en edad de trabajar 1,847 1,859 1,871 1,883 1,895
Poblaciéon econémicamente activa 1,270 1,234 1,203 1,263 1,255
Ocupados 1,104 1,049 1,025 1,084 1,089
Desocupados 166 185 178 179 166
Abiertos 151 172 162 169 156
Ocultos 14 13 16 10 10
Inactivos 577 625 668 620 641
Subempleados 466 434 400 445 403
Insuficiencia de horas 171 146 166 160 143
Empleo inadecuado por competencias 37 29 28 30 32
Empleo inadecuado por ingresos 382 360 315 363 320

Fuente: DANE, ECH.

Los resultados muestran que 15.072 personas en Cali y Yumbo durante
el Gltimo afnio cambiaron de una ocupaciéon remunerada, probablemente
del subempleo, a una actividad no laboral (inactiva). Similarmente,
14.931 personas pasaron de la PEA (Poblacion Econémicamente Activa)
e ingresaron a la poblacién inactiva, reintegradas en actividades no
laborales en las que se encontraban antes de la crisis economica vivida
en la ciudad. En estas actividades el incremento alcanzé las 48.507
personas, y al descontar las 15.072 que regresaron a sus actividades no
laborales, da un ingreso neto a la PET (poblacion en edad de trabajar)
de 33.507 personas mayores de 12 anos en el periodo, como se observa
en el cuadro 2.3.2.
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Grafico 2.3.2
Evolucion de la tasa de ocupacion y desempleo en Cali- Yumbo
Trimestral 2000- 2004
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Fuente: DANE

Por otro lado, segin el ministerio de Hacienda la generacién de empleo
alcanzo los 111 mil empleos entre 2003 y 2004, producto de dos
procesos que se estan presentando en la coyuntura actual: el primero
relacionado con la creacién de puestos de trabajo acordes con la
formacion y capacitacion de las personas; y el segundo con la
disminucion en la ocupaciéon inadecuada o subempleo. En este sentido
se crearon en el primer factor 186 mil y en el segundo se redujeron 74
mil, con lo cual se garantiza mejoras en la productividad laboral.

En medio del escepticismo reinante, la tasa de desempleo ha venido
disminuyendo desde 15.7% a finales del 2000 a 13.2% en 2004,
acompanada de una caida en la tasa de participacion de 68.0% a 66.2%
en el mismo periodo, relaciéon que algunos malinterpretan como
situacion de cansancio de los calefios desempleados por buscar empleo
y que puede comprenderse mejor en la siguiente seccion.
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Grafico 2.3.3
Evoluciéon de la tasa global de participacion y desempleo en Cali-

Yumbo
Trimestral 2000- 2004
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Fuente: DANE

2.3.3 Inactividad

Cuando se revisan los resultados trimestrales para las areas de Cali-
Yumbo y Medellin-Valle de Aburra, se encuentra una relacién inversa
entre la cantidad de subempleados con el numero de personas
inactivas, lo cual explica el comportamiento de la tasa de desempleo al
final del afio 2004. Esta relacion puede observarse en los graficos 2.3.4
y 2.3.5.

Efectivamente, en los momentos de crisis caen los ingresos de la familia
cuando la cabeza de hogar se encuentra sin empleo, lo que impulsa a
otros miembros a salir a buscar trabajo y abandonar temporalmente las
actividades no laborales para ingresar a la fuerza laboral activa. Por lo
general, se ocupan en actividades que corresponden a la categoria del
subempleo, abandonando la asistencia a la educacién o las labores
propias del hogar. Por el contrario, cuando la actividad econémica
presenta mejoria, esas mismas personas regresan a sus actividades
anteriores, observandose disminuciones en el nivel del subempleo, con
incrementos en el numero de personas inactivas. Estos cambios
repercuten en aumentos de la productividad laboral por la calidad del
empleo formal y necesariamente refuerzan la demanda por cupos en la
educacion.
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Grafico 2.3.4
Evolucién de personas subempleadas e inactivas en Cali - Yumbo
Trimestral 2000- 2004
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Grafico 2.3.5

Evolucion de personas subempleadas e inactivas en Medellin - Valle
de Aburra
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En efecto, al comparar el comportamiento de la poblaciéon inactiva para
el total de las trece ciudades, se comprueba que aumenté el
desplazamiento de la PEA hacia actividades no laborales (PI) como el
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estudio, hogar, pensionados y jubilados, e incapacitados; lo cual implica
una menor cantidad de nifios y jovenes trabajando en actividades de
subempleo; asi como mas mujeres dedicadas a las actividades labores
del hogar. Lo anterior conlleva necesariamente a incrementar la oferta
en cupos para la educacion basica, media y superior, dada la
estabilidad lograda por la cabeza de hogar en el ingreso, el empleo y
posiblemente mejor remuneracion. Ver Grafico 2.3.6.

Grafico 2.3.6

Evoluciéon del subempleo y personas inactivas - total trece
ciudades y Bogota D.C.
2000- 2004
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Fuente; DANE, ECH. Calculos: Estudios Econémicos Banco de la Repablica - Cali.

Si bien el aumento del empleo no fue significativo al cierre del 2004, si
lo fue la mejora en su calidad, estabilidad y productividad, lo que hace
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prever para los periodos siguientes que se mantenga esta tendencia. Al
comparar las cifras del DANE al cierre del afio se verifica que en efecto,
el desempleo para jefes de hogar en Colombia se redujo en cerca de 2
puntos porcentuales entre 2001 y 2004, en forma simultanea, con una
caida en la tasa de participacion, como se menciona en la siguiente
seccion.

2.3.4 Tasa de participacion

La tasa Global de participacion (TGP); el resultado de dividir la PEA!
entre la poblacion en edad de trabajar (PET); alcanzo en el ano 2004 un
promedio de 66.0% para Cali y Yumbo, mientras en el afno 2003 se
ubicé en 67.3%. Este resultado significo el promedio mas bajo desde el
ano 2000, explicado anteriormente por disminucion de la PEA
trasladada a actividades no laborales.

2.3.5 Subempleo

Al cierre de diciembre del 2004, la tasa de subempleo para Cali y
Yumbo se ubicé en el 32.1%, mientras un ano atras habia alcanzado el
36.7%, confirmando un mejoramiento en la calidad del empleo, por
encontrarse menos personas laborando en actividades inadecuadas,
respecto a sus capacidades o habilidades. Asimismo, las personas
ubicadas en esta categoria aumentaron las horas trabajadas por
semana y mejoraron su remuneracion.

Los empleos de “baja” calidad, desde el punto de vista de la ocupacion
del trabajador, disminuyeron cinco puntos porcentuales entre diciembre
de 2000 y 2004 para el area de Cali y Yumbo, producto del
mejoramiento de la actividad econémica en la region, hecho indiscutible
reflejado en mayores exportaciones, construccion de nuevos centros
comerciales, nuevas plantas para la industria en el area de Cali y
Yumbo, por mencionar algunas de las actividades generadoras de
empleo temporal y fijo. Aunque el desempleo ha bajado para Cali y
Yumbo en los ultimos anos; al pasar de un promedio de 212 mil
desempleados en el ano 2001, 190 mil en el 2003 a 177 mil
desempleados durante el 2004; la regiéon requiere de un esfuerzo mayor
acelerar la dinamica observada y lograr el pleno empleo de los recursos
hasta alcanzar tasas justas de crecimiento estable y sostenido.

1 Poblacion Econémicamente Activa: PEA = personas mayores de 12 anos en
zona urbanas y de 10 en rurales que estan trabajando y aquellas que estan
activamente buscando trabajo.

PET = PEA + Inactivos (Estudiantes, pensionados, jubilados, amas de casa,
incapacitados, etc.)
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2.3.6 El empleo por departamentos y Regiones

El analizar los resultados del empleo por departamentos, la cifras para
el Valle del Cauca no son muy alentadoras. La tasa de desempleo en el
Valle del Cauca segiin el DANE, se situé en 15.7%, frente al 14.0%
observado en el afno anterior, ubicando al Valle como el tercer
departamento con alto crecimiento del desempleo después de Choco (3
puntos) y Caqueta (1.8 puntos porcentuales), que contrasta con la
recuperacion sostenida desde el 2001 y 2002, cuando se ubico en
17.4% y 15.3%, respectivamente.

Este fragil resultado se explica por la disminuciéon de 1.5 puntos
porcentuales en la tasa de ocupacion, al pasar de 55.8% en el 2003 a
54.2% en el 2004.

Cuadro 2.3.3
Indicadores del mercado laboral, Valle del Cauca
Enero-diciembre 2002-2004

Concepto 2002 2003 2004
Valle del Cauca Porcentajes

% poblaciéon en edad de trabajar 77,1 77,5 77,2
Tasa global de participacion 63,9 64,8 64,3
Tasa de ocupacion 54,1 55,8 54,2
Tasa de desempleo 15,3 14,0 15,7
T.D. Abierto 13,9 12,6 14,4
T.D. Oculto 1,4 1,4 1,2
Tasa de subempleo 35,6 34,5 36,0
Insuficiencia de horas 15,5 14,3 14,7
Empleo inadecuado por competencias 2,2 2,9 2,1
Empleo inadecuado por ingresos 28,4 27,1 28,8

Miles de personas
Poblacion total 4.318 4.389 4.461
Poblacion en edad de trabajar 3.329 3.400 3.446
Poblacion econoémicamente activa 2.126 2.205 2.215
Ocupados 1.801 1.896 1.869
Desocupados 325 308 347
Abiertos 295 277 320
Ocultos 29 32 27
Inactivos 1.203 1.195 1.231
Subempleados 757 761 799
Insuficiencia de horas 329 316 327
Empleo inadecuado por competencias 47 64 47
Empleo inadecuado por ingresos 603 598 638

Fuente: DANE, ECH
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La tasa de desempleo en el ano 2004, segun regiones, registro 12.4%
para la Region Pacifica, frente al 12.0% del mismo periodo en el afo
2003. Para el Total Nacional la tasa de desempleo presenté una
disminucion de 0.5 puntos porcentuales al pasar de 14.1% en el 2003 a
13.6% en el anno 2004.

De esta manera, la tasa de desempleo de la Region Pacifica (12.4%) se
ubic6 por debajo de la tasa para el Total Nacional (13.6%), la segunda
mas baja después de la Region Atlantica 10.9%.

Cuadro 2.3.4
Indicadores del mercado laboral, segin regiones

2002- 2004
Concepto Porcentajes
Tasa de participacion Tasa de ocupacion Tasa de desempleo Tasa de subempleo

Regiones 2002 2003 2004 2002 2003 2004 2002 2003 2004 2002 2003 2004
Atlantica 546 544 541 477 485 482 126 108 109 31,3 185 229
Oriental 624 640 620 526 545 534 157 150 139 338 368 358
Bogota, D.C. 66,0 669 650 540 557 554 182 167 148 345 330 314
Central 614 61,1 594 510 514 50,2 169 159 155 340 32,1 299
Pacifica 646 66,5 657 553 585 575 145 120 124 385 389 384

Total Nacional 61,5 62,1 608 51,8 533 525 157 141 136 344 319 316

Fuente: DANE, ECH

El comportamiento de la demanda y la oferta laboral muestra
relativamente una buena situacion para la Region Pacifica, a pesar de
haber registrado un comportamiento descendente. La Tasa de
Ocupacion observada fue 57.5% frente al 58.5% del anno 2003; mientras
que la Tasa Global de Participacion pasé de 66.5% a 65.7%.

La tasa de subempleo arrojé6 un descenso de 0.5 puntos porcentuales,
al pasar de 38.9% a 38.4%. Esto indica que la calidad del empleo en la
region mejord levemente respecto del afio 2003; pero sigue siendo la
menos favorable en comparaciéon con otras regiones.

2.3.7 Principales resultados Encuesta Continua de Hogares en
Buenaventura (julio-septiembre 2003)

El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica — DANE y el
Fondo Rotatorio del DANE — FONDANE, firmaron con el Municipio y la
Camara de Comercio de Buenaventura el convenio No 010 -04, cuyo
objeto es la cooperacion mutua para aplicar la Encuesta Continua de
Hogares en el Municipio de Buenaventura, con sus moédulos basicos de
identificacion, caracteristicas generales, educacién, empleo, desempleo
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e inactividad, a una muestra representativa de la cabecera del
municipio.

En desarrollo del convenio en mencion se presentan a continuacion los
principales resultados del comportamiento del mercado laboral:

e La poblacion total de Buenaventura proyectada para el trimestre
julio-septiembre de 2004 alcanzaba las 236.000 personas, de las
cuales 167.000 se encontraban en edad de trabajar y 111.000
correspondian a la poblaciéon econdémicamente activa (79.000
ocupadas y 32.000 desocupadas). Asi mismo, el numero de
personas subempleadas fue de 38.000 y el de inactivas de 56.000
personas.

e La tasa de desempleo al cierre del tercer trimestre de 2004 fue de
28.8% superior en 7.5 puntos a la registrada en Ibagué (21.3%) y
en 13.8 puntos a la tasa registrada para el promedio de las 13
ciudades y sus areas metropolitanas (15.0%), concentrando el
fenomeno del desempleo en el Valle del Cauca y superando
ampliamente el promedio en las trece areas metropolitanas de la
ECH.

Grafico 2.3.7
Tasa de desempleo segiin ciudades y areas metropolitanas,
julio-septiembre 2004
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La tasa global de participacion fue de 66.4%, al igual que Monteria,

superior en 3.4 puntos frente al total de las 13 areas (63,0%), y
superior en 0.7 puntos a las tasas de Bucaramanga y Pasto (65.7%) e
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inferior en 0.7 puntos y 1.6 puntos a la de Cali (67.1%) e Ibagué
respectivamente (68.0%).

Por su parte, la tasa de ocupacion registré 47.3%, inferior en 6.2
puntos frente al total de las 13 areas (53,5%), 10.3 puntos inferior a la
obtenida en igual periodo por la ciudad de Cali (57.6%) y superior en
3.5 puntos a la de Cartagena (43.8%).

Durante el tercer trimestre, de las 78.790 personas ocupadas en
Buenaventura, el 67.9% tenia entre 25 a 55 anos de edad. Por ramas de
actividad econémica, el empleo se concentré en los sectores: comercio
(27.076), servicios comunales, sociales y personales (18.620); y el
transporte y comunicaciones (13.621). Para el tercer trimestre de 2004
estas tres ramas absorbian el 75.3% del empleo total de Buenaventura.

Grafico 2.3.8

Distribucion de la poblacion ocupada por ramas de actividad
econémica en Buenaventura.
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Fuente: DANE, ECH
Por posiciones ocupacionales, el empleo se centré en trabajadores por
cuenta propia (43.6%) y empleados particulares (38.0%),

principalmente.

Por su parte, la poblacion desocupada (31.909 personas) se ubicé en
un 59.3% en el rango de 25 a 55 anos, seguido de la poblacién de 18 a
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24 anos (30.8%). Entre tanto, los servicios comunales, sociales y
personales fue la rama de actividad que expuls6 mas trabajadores
(30.8%); le siguieron en su orden, el comercio (29.8%), el transporte y
comunicaciones (15.3%) y la construccion (12.7%).

Por posicion ocupacional, empleado particular con el 58.0% fue el que
registr6 mayor numero de desocupados cesantes en Buenaventura,
seguido por trabajador cuenta propia con 21.5% y empleado domeéstico
15.9%. Asimismo, la poblacion inactiva en Buenaventura, se concentro
en los grupos de 12 a 17 anos (42.2%) y en el de 25 a 55 anos (22,2%).
Dicha poblacion, se dedicé principalmente a oficios del hogar (36.5%) y
a estudiar (33,2%).

Cuadro 2.3.5
Principales indicadores del mercado laboral en Buenaventura
III trimestre 2004

2004

Julio - Septiembre

Concepto

Buenaventura %
Tasa global de participacién 66,4
Tasa de ocupacién 47,3
Tasa de desempleo 28,8
T.D. Abierto 26,7
T.D. Oculto 2,1
Tasa de subempleo 34,7
Insuficiencia de horas 12,8
Empleo inadecuado por competencias 1,6
Empleo inadecuado por ingresos 29,4
Poblacion total 235.593
Poblacién en edad de trabajar 166.747
Poblacién econémicamente activa 110.699
Ocupados 78.790
Desocupados 31.909
Abiertos 29.529
Ocultos 2.380
Inactivos 56.048
Subempleados 38.362
Insuficiencia de horas 14.167
Empleo inadecuado por competencias 1.813
Empleo inadecuado por ingresos 32.569

Fuente: DANE, ECH
La poblacion subempleada, que asciende a mas de 38.000 personas,

se concentra mayormente entre los 25 y 55 anos (69.1%), seguido de
la poblaciéon de 18 a 24 afos (19.4%).
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2.4 MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

La concentracion de las empresas en las principales ciudades capitales
de departamento es un hecho de la realidad geografica nacional,
comportamiento al cual el Valle del Cauca no ha sido ajeno, como se
puede apreciar en el cuadro 2.4.1, correspondiente a un estudio
realizado por la Superintendencia de Sociedades para el departamento.

Cuadro 2.4.1

Concentracion de las sociedades del Valle del Cauca segin
municipio de domicilio - sector real de la economia
Millones de pesos y porcentajes

Total Participaciéon Ingresos Participacién
Domicilio Sociedades Activos % operacionales %

CALI 873 19,797,464 66.76 13,378,132 65.02
YUMBO 125 6,880,568 23.2 4,504,637 21.89
PALMIRA 70 1,965,873 6.63 1,534,210 7.46
BUGA 19 343,268 1.16 464,586 2.26
TULUA 13 190,994 0.64 168,576 0.82
CARTAGO 11 65,891 0.22 139,297 0.68
BUENAVENTURA 10 74.359 0.25 65,027 0.32

JAMUNDI 7 47,535 0.16 60,957 0.3
LA UNION 5 55,456 0.19 47,800 0.23
CANDELARIA 4 22,128 0.07 43,226 0.21
Otros Municipios 11 210,731 1.42 167,382 0.81
TOTALES 1148 29,654,297 100 20,573,830 100

Fuente: Superintendencia de Sociedades

2.4.1 Sociedades constituidas

Segun la Camara de Comercio de Cali, durante el afio 2004 se
constituyeron 208 nuevos establecimientos en la ciudad, con un capital
cercano a los $10 mil millones de pesos constantes de 1999, lo cual
representdé un crecimiento del 10% en cantidad y 15% real en capital
suscrito.

El nimero de sociedades reformadas disminuyo de 962 a 850 en este
mismo afio y un comportamiento similar experiment6é el ntimero de
sociedades disueltas, las cuales disminuyeron a 167 frente a 178 en el
2008. Ver Cuadro 2.4.2
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Cuadro 2.4.2
Sociedades constituidas e inversion neta en Cali
Acumulado enero a diciembre

2003-2004
Millones de pesos constantes 1999
2003 2004 Crecimiento %
Cantidad  Capital Cantidad  Capital Cantidad  Capital
Constituciones 2,175 64,893 2,383 74,539 9.6 14.9
Reformas 962 138,574 850 685,150 -11.6 394.4
Disoluciones 178 25,262 167 50,445 -6.2 99.7
Inversion neta 178,206 709,245 298.0

Fuente: Registro mercantil Camara de Comercio de Cali

Cuadro 2.4.3
Inversion neta Cali
Acumulado enero a diciembre

2003-2004
Millones de pesos Constantes
2003 2004
Actividad Economica Capital Partic. (%) Capital  Partic. (%)
Total 178,206 100 709,245 100
1. Agricul., Ganaderia, Caza y Silvic. 6,576 3.7 12,570 1.8
2. Pesca (1,862) (1.0) 16 0.0
3. Explotacion de Minas y Canteras 375 0.2 297 0.0
4. Industria 44,262 24.8 40,178 5.7
5. Electricidad, Gas y Agua 3,468 1.9 385,289 54.3
6. Construccion 16,095 9.0 1,076 0.2
7. Comercio 42,768 24.0 40,877 5.8
8. Hoteles y Restaurantes 2,090 1.2 1,706 0.2
9. Transporte, Almacenam. y Comunic 14,065 7.9 4,125 0.6
10. Intermediacién Financiera 21,043 11.8 197,780 27.9
11. Activid. Inmobil. Empres.y Alquil. 13,401 7.5 14,554 2.1
12. Servicios 15,925 8.9 10,775 1.5

FUENTE: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali

2.4.2 Sociedades reformadas

Los establecimientos reformados en el 2004 generaron una inversion
adicional de $685 mil millones de pesos constantes de 1999, casi cuatro
veces mayor a la observada en el afio anterior, cuando alcanzé los $139
mil millones. Los mayores valores corresponden a reformas por
procesos de ajuste contables en el sub-sector de energia, $371 mil
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millones, y el resto a capitalizacion de pasivos en empresas de
comunicaciones asentadas en la region.

2.4.3 Sociedades disueltas

El menor nimero de sociedades disueltas durante el ano 2004, 167
establecimientos, es de por si un buen indicador del mejoramiento de la
actividad economica respecto a la especializacion, la productividad y
competitividad, que subyacen en estas decisiones de disolver una
empresa, generalmente por la baja rentabilidad. Ello incide en el ajuste
de los mercados hacia un equilibrio donde sobreviven las empresas
lideradas con eficiencia y habilidades para enfrentar los desafios
caracteristicos de una economia que ha incursionado con cierta
aprension en el libre comercio, a través de la firma de diferentes
tratados en la ultima década.

Los $50 mil millones de pesos constantes de 1999, correspondientes a
las entidades disueltas en Cali en el 2004, muy seguramente seran
invertidos en otras oportunidades empresariales.

2.4.4 Capital neto suscrito

Al cierre del ano se contabilizaron $709 mil millones de pesos
constantes de 1999, registrados como inversion neta de capitales en la
ciudad de Cali, monto muy significativo que evidencia la confianza
existente en la ciudad por parte de los inversionistas nacionales y
extranjeros.

Segun la Camara de Comercio de Cali, mas de la mitad de la inversion
neta se concentr6 en actividades de servicios de electricidad, gas y agua
con un 54%, acompanada en un 28% por inversion en servicios de
intermediacion financiera y 6% en inversiones del comercio e igual
participaciéon para la industria local.

Durante el afio 2004 se presentaron en Cali fusiones de empresas del
sector financiero, como la compra de Banco Aliadas por parte del Banco
de Occidente, igualmente se establecieron actividades productoras de
alcohol carburante a partir de la cana de azucar, se consolidaron
proyectos para nuevos centros comerciales y la ampliacion de otros, se
iniciaron obras en la construccién de plantas para el ensanchamiento
de la industria de caucho y llantas, entre otras muchas mas inversiones
empresariales, aunque se disminuyé la inversiéon en actividad
edificadora observada en el afio anterior, como se aprecia en el cuadro
2.4.3
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2.5 SECTOR EXTERNO

2.5.1 Exportaciones en Valor FOB

Segun el DANE, las exportaciones no tradicionales del Valle del Cauca
en el 2004, totalizaron US$ 1.232 millones, 24.1% mas que las ventas
del anno 2003. Del total exportado, el 98.8% correspondi6 a productos de
origen industrial, y los tres principales paises de destino cubrieron un
poco mas de la mitad del total exportado. Venezuela recibio US$ 229.5
millones en mercancias producidas localmente, 92% mas de los
exportado en igual periodo del afno anterior. Estados Unidos ocupé el
segundo lugar como receptor de US$ 215.0 millones y en tercer lugar
Ecuador con US$ 185.4 millones. Cabe destacar por su dinamica en
participaciéon, los destinos de Panama, Pert, México, Chile y la Zona
franca de Cucuta, receptores del 24% del total exportado por el
departamento. (Cuadro 2.5.1)

Sin embargo, atin es baja la participacion del Valle en las exportaciones
no tradicionales a paises como Estados Unidos, Espana, China, Costa
Rica, y en particular a la Unién Europea, asi como a los paises
asiaticos, las cuales no sobrepasan el 10% en el mejor de los casos, al
compararlas con las ventas totales de Colombia a esos paises. Es
manifiesta la oportunidad para extender la canasta comercial del Valle
del Cauca en mercados potenciales, en concordancia con el continuo
crecimiento de las exportaciones locales entre 1980-2004 (Grafico
2.5.1).

Grafico 2.5.1
Valor FOB anual de las exportaciones no tradicionales del Valle del
Cauca 1980-2004
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Fuente: Dane. Calculos Banco de la Republica - ICER.
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Por uso o destino econémico de las exportaciones, la especializacion de
la industria manufacturera concentr6 los mayores volimenes, al crecer
31.8% las ventas externas de articulos producidos para consumo final,
entre los cuales se destacan: vestuario, alimentos procesados y
medicamentos; seguido por la materia prima para la industria, sin
incluir materiales de construccién, como se puede apreciar en el cuadro
2.5.1.

En efecto, el Valle del Cauca contribuyé con el 14% del total de
exportaciones no tradicionales colombianas en el 2004. Similarmente,
la participacion en las ventas externas alcanzo6 el 70% en productos de
jaboneria; el 89% en productos de caucho, principalmente llantas y
neumaticos; el 79% en azlcares y articulos de confiteria; el 50% en
papel, carton y sus manufacturas; el 36.6% en productos
farmacéuticos; 16.2% de prendas y complementos de vestir de punto;
32.3% en aceites esenciales, perfumeria, cosméticos. Estas
participaciones subrayan la competitividad y la especializaciéon sectorial
de la industria local con predominio exportador para encarar los
desafios del TLC.

A pesar de lo anterior, existe un amplio margen para aprovechar las
economias de escala surgidas en las ventas nacionales actuales a otros
mercados ya conquistados, como se puede apreciar con la informacion
presentada en el cuadro 2.5.2.

Al analizar el comportamiento mensual del 2004 frente a los mismos
meses del 2003, en el mes de agosto se logrd el crecimiento anual mas
alto del 58%, seguido de junio con el 51%, enero con el 39% y julio con
el 37%. Los unicos meses con desaceleracion de las ventas fueron
febrero y mayo con el 5.8% y 5.2%, respectivamente, al unisono con los
meses de la mayor revaluacion implicita en las declaraciones de
exportacion, del 13.2% y 9.8%, en su mismo orden.

En volumen, las exportaciones totalizaron 1,797 mil toneladas frente a
1,706 mil del ano anterior. Entretanto, el crecimiento anual del valor
exportado en pesos alcanzdo el 13%, y en doélares fue de 24.1%,
reflejando un menor reintegro promedio de pesos por doélar exportado
del 11%, frente a la revaluacion promedio del 9% registrada en el 2004.
Lo anterior pudo incidir para no haber registrado mayor crecimiento las
exportaciones locales durante el afo, tal como ocurri6 con los
despachos de azucar, que presentaron una leve disminucién del 0.7%, a
pesar de haber logrado mejores precios internacionales.

Una consecuencia positiva de las condiciones del mercado externo en el
2004, fue la mayor competitividad alcanzada en los productos de la
region en el mercado internacional, al lograr menores precios implicitos
de las exportaciones, lo que redundara en oportunidades para acceder a
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los nuevos mercados que gradualmente se han venido abriendo en las
actividades de promocion de exportaciones.

Cuadro 2.5.1
Exportaciones del Valle del Cauca, segiun clasificacién Cuode
(Uso o destino Econdémico)

2003 - 2004

Miles de délares FOB

Variacion
Descripcion 2003 2004 % anual

Total general 992,592 1,231,663 24.1%
0. DIVERSOS 114 196 71.9%
I. BIENES DE CONSUMO NO DURADEROS 490,734 646,789 31.8%
11 Productos alimenticios 225,013 291,541 29.6%
12 Bebidas 11,662 9,634 -17.4%
14 Productos farmaceuticos y de tocador 117,507 157,874 34.4%
15 Vestuario y otras confecciones de textiles 60,802 94,647 55.7%
19 Otros bienes de consumo no duradero 75,751 93,094 22.9%
II. BIENES DE CONSUMO DURADEROS 31,164 45,357 45.5%
21 Utencilios domésticos 15,786 22,782 44.3%
22 Objetos de adorno, uso personal, etc. 4,157 6,968 67.6%
23 Muebles y otro equipo para el hogar 10,292 14,831 44.1%
24 Maquinas y aparatos de uso doméstico 743 727 -2.1%
25 Vehiculos de transporte particular 186 49 -73.8%
III. COMBUSTIBLES, LUBRICANTES Y PROD. CONEXOS 41 134 226.6%

31 Combustibles - 2 n.a.
32 Lubricantes 41 132 222.1%
IV. MATERIA PRIMA PARA LA AGRICULTURA 4,250 2,692 -36.7%
41 Alimentos para animales 3,100 963 -68.9%
42 Otras materias primas para la agricultura 1,149 1,729 50.4%
V. MATERIA PRIMA PARA LA INDUSTRIA SIN CONSTRU( 382,522 422,015 10.3%
51 Productos alimenticios 111,498 98,132 -12.0%
52 Prod. agropecuarios no alimenticios 106,572 129,950 21.9%
53 Prod. mineros 125,940 146,717 16.5%
55 Productos quimicos y farmacetticos 38,514 47,216 22.6%
VI. MATERIALES DE CONSTRUCCION 6,330 8,645 36.6%
VII. BIENES DE CAPITAL PARA LA AGRICULTURA 1,242 1,757 41.5%
71 Maquinas y herramientas 1,171 1,632 39.4%
72 Otro equipo para la agricultura 71 94 33.2%

73 Material de transporte y traccion - 31 n.a.
VIII. BIENES DE CAPITAL PARA LA INDUSTRIA 16,158 24,573 52.1%
81 Maquinas y aparatos de oficina 6,390 9,679 51.5%
82 Herramientas 3,230 4,077 26.2%
83 Partes y accesorios de magq. industrial 539 829 53.9%
84 Maquinaria industrial 5,311 8,722 64.2%
85 Otro equipo fijo 689 1,266 83.8%
IX. EQUIPO DE TRANSPORTE 60,036 79,506 32.4%
91 Partes y accesorios de equipo de transporte 59,799 79,122 32.3%
92 Equipo rodante de transporte 237 331 40.1%
93 Equipo fijo de transporte 0 52 11106.9%

Fuente: DANE. Cifras preliminares. Calculos: Estudios Econémicos, Banco de la Republica Cali.
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Cuadro 2.5.2
Participacion de las exportaciones del Valle del Cauca en el total
nacional, segin principales capitulos del arancel

2004
miles de ddlares FOB
Cap. Descripcion Total Nacional ~ Valle del Cauca Participacion %

Total exportaciones 16,483,122 1,231,663 7.5%
Exportaciones No tradicionales 8,886,997 1,231,663 13.9%

17 Azucares y articulos confiteria 369,272 293,319 79.4%
48 Papel, carton y sus manufacturas 308,539 152,821 49.5%
30 Productos farmacéuticos 223,762 81,881 36.6%
40 Caucho y manufacturas 88,407 78,534 88.8%
61 Prendas y complementos de vestir, de punto 325,082 52,584 16.2%
71 Metales preciosos oro, perlas finas, piedras 687,807 43,738 6.4%
85 Aparatos y material eléctrico, de grabacion o imagen 199,631 42,085 21.1%
33 Aceites esenciales, perfumeria, cosméticos 126,644 40,967 32.3%
62 Prendas y complementos de vestir, excepto de punto 520,349 39,901 7.7%
34 Jabones, ceras artificiales, pastas 56,690 39,676 70.0%
76 Aluminio y sus manufacturas 124,716 39,265 31.5%
49 Productos editoriales, prensa, textos 153,961 30,854 20.0%
21 Preparaciones alimenticias diversas 150,548 30,722 20.4%
19 Preparaciones a base de cereal, harina, leche; pasteleria 58,224 19,405 33.3%
70 Vidrio y manufacturas 93,794 17,870 19.1%
39 Materias plasticas y manufacturas 760,110 16,919 2.2%
29 Productos quimicos organicos 68,977 16,262 23.6%
18 Cacao y sus preparaciones 43,793 15,519 35.4%
94 Muebles 83,808 15,149 18.1%
84 Calderas, maquinas y partes 257,373 12,805 5.0%
72 Fundicion, hierro y acero 727,263 12,665 1.7%
20 Preparaciones de legumbres u hortalizas, frutos, otras 31,811 11,774 37.0%
74 Cobre y sus manufacturas 53,585 11,635 21.7%
3 Pescados y crustaceos, moluscos e invertebrados acuaticos 114,592 10,595 9.2%
22 Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 38,588 9,826 25.5%
64 Calzado, botines, articulos analogos y partes 43,104 9,544 22.1%
73 Manufactura de fundicion, de hierro o acero 174,153 9,462 5.4%
11 Productos de molineria, malta, almidén y fécula 21,326 8,715 40.9%
90 Instrumentos y aparatos de 6ptica, fotografia, cinematografia 34,352 8,682 25.3%
42 Manufacturas de cuero, articulos de viaje, bolsos 56,122 6,197 11.0%
82 Herramientas y utiles, cuchilleria y cubiertos 33,734 5,359 15.9%
96 Manufacturas diversas 39,009 4,768 12.2%
44 Madera, carbon vegetal y manufacturas de madera 31,665 3,820 12.1%
28 Productos quimicos inorganicos 48,362 3,653 7.3%
9 Café, té, yerba mate y especias 968,795 2,813 0.3%
95 Juguetes, articulos para recreo, deporte; partes 24,965 2,697 10.8%
83 Manufacturas diversas de metales comunes 23,581 2,485 10.5%
38 Productos diversos de las industrias quimicas 224,447 2,294 1.0%
87 Vehiculos automdviles, tractores, ciclos, partes y 423,344 2,286 0.5%
41 Pieles y cueros 103,023 2,222 2.2%
65 Articulos de sombrereria y partes 4,334 1,919 44.3%
68 Manufacturas de piedra, yeso, cemento, mica y analogas 33,719 1,865 5.5%
32 Extractos curtientes, pinturas, tintas 46,467 1,747 3.8%
8 Frutos comestibles, cortezas de agrios o melones 455,891 1,368 0.3%
6 Plantas vivas y productos de la floricultura 705,918 1,073 0.2%
15 Grasas y aceites animales o vegetales 143,528 1,061 0.7%
55 Fibras sintéticas o artificiales discontinuas 26,617 941 3.5%
23 Residuos industrias alimentarias. Alimentos para animales 4,882 911 18.7%
5 Demas productos de origen animal 4,794 781 16.3%

Continua...
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Cuadro 2.5.2 (continuacién
Participacion de las exportaciones del Valle del Cauca en el total
nacional, segin principales capitulos del arancel

2004
(...continuacioén)
miles de ddlares FOB
Cap. Descripcion Total Nacional ~ Valle del Cauca Participacion %

56 Guata fieltro y otras 36,104 770 2.1%

7 Legumbres y hortalizas, plantas, raices y tubérculos 20,035 762 3.8%
35 Materias albuminoideas, colas 29,049 724 2.5%

1 Animales vivos 166,843 663 0.4%
51 Lanay pelo fino u ordinario; hilados y tejidos de crin 2,425 581 23.9%
63 Demas articulos textiles confeccionados 65,346 541 0.8%
25 Sal; azufre; tierras y piedras; yesos, cales y cementos 104,183 482 0.5%

4 Leche y productos lacteos, huevos, miel 53,430 441 0.8%
10 Cereales 1,186 390 32.9%
37 Productos fotograficos, cinematogréaficos 1,481 376 25.4%
16 Preparaciones de carne, pescado, crustaceos, moluscos 26,321 312 1.2%
31 Abonos 14,338 310 2.2%
47 Pastas de madera, desperdicios de papel o carton 735 287 39.1%
12 Semillas y frutos oleaginosos, forrajes 7,779 268 3.5%
54 Filamentos sintéticos o artificiales 30,665 236 0.8%
78 Plomo y manufacturas 4,729 197 4.2%
69 Productos ceramicos 109,806 170 0.2%
60 Tejidos de punto 62,532 131 0.2%
27 Combustibles y aceites minerales y sus productos 6,113,904 114 0.0%
81 Demas metales comunes, "cermets" y manufacturas 204 57 27.8%
14 Materias trenzables y demas productos vegetales 731 57 7.7%
13 Gomas, resinas, y demas jugos y extractos vegetales 188 56 29.9%
98 Disposiciones de tratamiento especial 1,584 51 3.2%
59 Tejidos impregnados, recubiertos 22,276 51 0.2%
52 Algodén 54,568 47 0.1%
66 Paraguas, bastones, latigos y sus partes 82 45 54.9%
91 Relojeria 702 35 5.0%
97 Objetos de arte, de coleccion o de antigiiedad 959 34 3.6%
88 Navegacion aérea o espacial 16,186 34 0.2%

2 Carnes y despojos comestibles 30,443 20 0.1%
50 Seda 64 16 25.2%
58 Tejidos especiales, superficies textiles con pelo 22,147 15 0.1%
79 Zinc y manufacturas 232 12 5.4%
36 Polvoras, explosivos, fosforos 536 10 1.9%
92 Instrumentos de musica, partes y accesorios 100 9 9.4%
46 Manufactura de esparteria y cesteria 303 8 2.7%
80 Estafio y manufacturas 64 6 9.2%
67 Plumas, flores artificiales; manufactura de cabellos 137 5 3.9%
57 Alfombras y materias textiles 4,438 2 0.0%
53 Demas fibras vegetales, hilados de papel 49 2 3.3%
75 Niquel y sus manufacturas 5,914 1 0.0%
86 Vehiculos y material para via férrea, aparatos 116 0 0.3%
26 Minerales, escorias y cenizas 33,643 0 0.0%
24 Tabaco, sucedaneos del tabaco elaborados 85,251 - 0.0%
43 Peleteria y confecciones 1,326 - 0.0%
45 Corcho y sus manufacturas 544 - 0.0%
89 Navegacion maritima o fluvial 5,797 - 0.0%
93 Armas y municiones, sus partes y accesorios 194 - 0.0%

Fuente: DANE, cifras provisionales. Calculos ICER.
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Cuadro 2.5.3
Exportaciones del Valle del Cauca, segin principales capitulos del
arancel

2003 - 2004
Miles de doélares FOB
Variacién Participaciéon

Capitulo Descripcion 2003 2004 % anual %

Total General 992,592 1,231,663 24.1% 100.0%
17 Azucares, articulos confiteria 272,926 293,319 7.5% 23.8%
48 Papel, cartéon y sus manufacturas 130,742 152,821 16.9% 12.4%
30 Productos farmacéuticos 60,152 81,881 36.1% 6.6%
40 Caucho y sus manufacturas 59,607 78,534 31.8% 6.4%
61 Prendas, complementos de vestir de punto 35,836 52,584 46.7% 4.3%
71 Oro 49,341 43,738 -11.4% 3.6%
85 Aparatos eléctricos 34,534 42,085 19.9% 3.4%
33 Aceites esenciales, perfumeria, cosméticos 25,919 40,967 16.7% 3.3%
62 Prendas de vestir excepto de punto 24,292 39,901 64.3% 3.2%
34 Jabones, ceras artificiales, pastas 33,098 39,676 58.1% 3.2%
76 Aluminio y sus manufacturas 33,633 39,265 21.9% 3.2%
49 Productos editoriales, textos 25,941 30,854 18.9% 2.5%
21 Preparaciones alimenticias diversas 16,074 30,722 91.1% 2.5%
19 Preparaciones de cereal, leche, pasteleria 11,030 19,405 75.9% 1.6%
70 Vidrio y sus manufacturas 11,985 17,870 49.1% 1.5%
39 Materias plasticas y sus manufacturas 13,468 16,919 7.2% 1.4%
29 Productos quimicos organicos 15,175 16,262 25.6% 1.3%
18 Cacao y sus preparaciones 11,634 15,519 33.4% 1.3%
94 Muebles 10,394 15,149 111.7% 1.2%
84 Maquinaria mecanica 8,473 12,805 45.7% 1.0%
72 Fundicion de hierro y acero 5,983 12,665 157.4% 1.0%
20 Preparaciones de legumbres, frutos, otras 4,574 11,774 -12.1% 1.0%
74 Cobre y sus manufacturas 4,811 11,635 51.1% 0.9%

3 Pescados y crustaceos, moluscos 12,054 10,595 141.9% 0.9%
22 Agua mineral, natural, gasificada 11,765 9,826 68.2% 0.8%
64 Calzado, analogos y sus partes 6,058 9,544 -16.5% 0.8%
73 Manufacturas de fundicion hierro y acero 5,624 9,462 57.5% 0.8%
11 Productos molineria, malta, almidon 7,058 8,715 23.5% 0.7%
90 Instrumentos de 6ptica, fotografia y cine 5,290 8,682 64.1% 0.7%
42 Manufacturas de cuero, maletas, bolsos 3,454 6,197 79.4% 0.5%
82 Herramientas, cuchilleria y cubiertos 4,216 5,359 27.1% 0.4%
96 Manufacturas diversas 3,910 4,768 21.9% 0.4%
44 Madera y sus manufacturas 451 3,820 747.2% 0.3%
28 Productos quimicos inorganicos 2,248 3,553 58.1% 0.3%

9 Café, té y especias 2,123 2,813 -11.9% 0.2%
95 Juguetes,articulos deportivos y accesorios 3,063 2,697 32.5% 0.2%
83 Manufacturas diversas de metal comunes 1,767 2,485 40.7% 0.2%
38 Productos diversos industrias quimicas 2,334 2,294 -1.7% 0.2%
87 Vehiculos automoviles, ciclos y partes 1,507 2,286 51.7% 0.2%
41 Pieles y cueros 2,115 2,222 5.0% 0.2%
65 Articulos de sombreria y sus partes 994 1,919 -29.9% 0.2%
68 Manufacturas de piedra, yeso, cemento, mi 1,201 1,865 55.3% 0.2%
32 Extractos curtientes, pinturas, tintas 2,491 1,747 93.1% 0.1%

8 Frutos comestibles, cortezas 743 1,368 84.1% 0.1%

6 Plantas, productos floricultura 630 1,073 70.3% 0.1%

Fuente: DANE. Cifras preliminares. Calculos: Estudios Econdémicos, Banco de la Republica Cali.
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Cuadro 2.5.4
Exportaciones del Valle del Cauca, segiun clasificacion CIIU
2003-2004

miles de délares FOB
Variacion % Participacion

CIIU Descripciéon 2003 2004 anual %
Total general 992,592 1,231,663 24.1% 100.0%
0 Diversos 1 51 3831.6% 0.0%
1  Sector agropecuario. silvicultura caza y pesca 3,097 5,978 93.0% 0.5%
2  Sector minero 232 477 106.0% 0.0%
3 Sector industrial 986,727 1,216,557 23.3% 98.8%
31 Productos alimenticios, bebidas y tabaco 355,618 405,393 14.0% 32.9%
311 Fabricacion productos alimenticios 312,163 343,954 10.2% 27.9%
312 Fabricacion otros productos alimenticios 31,698 51,615 62.8% 4.2%
313 Bebidas 11,758 9,824 -16.5% 0.8%
32 Textiles, prendas de vestir 73,216 112,124 53.1% 9.1%
321 Textiles 37,945 55,829 47.1% 4.5%
322 Prendas de vestir 25,532 42,086 64.8% 3.4%
323 Cuero y sus derivados 5,398 8,233 52.5% 0.7%
324 Calzado 4,341 5,976 37.7% 0.5%
33 Industria maderera 6,782 12,191 79.8% 1.0%
331 Madera y sus productos 550 4,134 651.5% 0.3%
332 Muebles de madera 6,232 8,057 29.3% 0.7%
34 Fabricacion de papel y sus productos 157,074 184,082 17.2% 14.9%
341 Papel y sus productos 112,273 130,801 16.5% 10.6%
342 Imprentas y editoriales 44,801 53,281 18.9% 4.3%
35 Fabricacion sustancias quimicas 212,125 279,194 31.6% 22.7%
351 Quimicos industriales 20,201 22,151 9.7% 1.8%
352 Otros quimicos 116,400 156,974 34.9% 12.7%
353 Derivados del petréleo 3 4 15.2% 0.0%
354 Refineria de petréleo 47 119 151.4% 0.0%
355 Caucho 59,488 78,490 31.9% 6.4%
356 Plasticos 15,985 21,456 34.2% 1.7%
36 Minerales no metalicos 13,154 19,576 48.8% 1.6%
361 Barro, loza, etc 65 85 29.5% 0.0%
362 Vidrio y sus productos 11,765 17,439 48.2% 1.4%
369 Otros minerales no metalicos 1,324 2,053 55.1% 0.2%
37 Metalicas basicas 81,785 83,211 1.7% 6.8%
371 Basicas de hierro y acero 6,115 12,242 100.2% 1.0%
372 Basicas de metales no ferrosos 75,670 70,969 -6.2% 5.8%
38 Magquinaria y equipo 79,520 112,767 41.8% 9.2%
381 Metalicos excepto maquinaria 22,241 35,827 61.1% 2.9%
382 Maquinaria excepto eléctrica 7,966 12,412 55.8% 1.0%
383 Maquinaria eléctrica 35,549 43,685 22.9% 3.5%
384 Material transporte 2,017 3,082 52.8% 0.3%
385 Equipo profesional y cientifico 11,747 17,761 51.2% 1.4%
39 Otras industrias 7,454 8,020 7.6% 0.7%
610 Comercio al por mayor 2,522 8,565 239.6% 0.7%
9 Servicios comunales, sociales y personales 13 35 167.6% 0.0%

Fuente: DANE. Cifras preliminares. Calculos: Estudios Econémicos, Banco de la Republica Cali.

Por razones culturales y de migracion, Espafna deberia ser un destino
muy importante para las exportaciones del Valle del Cauca, pais al que
solo se despacharon en 2004, US$7.5 millones, 9.8% menos de las
ventas del 2003. Similarmente, los paises asiaticos son un alto
potencial para mejorar su participacion como destino de las ventas
locales.
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En las exportaciones nacionales de alimentos por paises, el Valle aporto
en el 2004, el 45% del total vendido a Venezuela, el 24% de lo exportado
a Estados Unidos y el 38% de lo despachado a Ecuador, incluyendo
azUcar en todos los casos.

Cuadro 2.5.5
Exportaciones del Valle del Cauca, segin principales destinos

2003-2004
Miles de délares FOB
Variacion % Participacion

Pais de destino 2003 2004 anual %

Total general 992,592 1,231,663 24.1% 100.0%
Venezuela 119,750 229,498 91.6% 18.6%
Estados Unidos 187,505 214,999 14.7% 17.5%
Ecuador 149,749 185,401 23.8% 15.1%
Peru 73,681 92,146 25.1% 7.5%
Mexico 55,464 66,434 19.8% 5.4%
Chile 42,436 56,304 32.7% 4.6%
Zona Franca de Cucuta 35,602 47,112 32.3% 3.8%
Panama 22,718 31,118 37.0% 2.5%
Puerto Rico 27,476 29,291 6.6% 2.4%
Haiti 21,812 26,303 20.6% 2.1%
Brasil 17,448 18,067 3.5% 1.5%
Costa Rica 19,036 17,100 -10.2% 1.4%
Guatemala 13,517 16,635 23.1% 1.4%
Republica Dominicana 22,501 15,769 -29.9% 1.3%
Bolivia 7,083 13,297 87.7% 1.1%
Zona Franca del Pacifico-Cal 11,760 13,135 11.7% 1.1%
Cuba 24,514 11,786 -51.9% 1.0%
Sudafrica, Republica de 4,533 11,059 143.9% 0.9%
Sri Lanka 218 10,631 4770.9% 0.9%
Canada 18,788 10,033 -46.6% 0.8%
Jamaica 8,564 8,597 0.4% 0.7%
Espana 8,275 7,466 -9.8% 0.6%
El Salvador 5,480 6,432 17.4% 0.5%
Reino Unido 2,429 5,840 140.4% 0.5%
Rusia 10,838 5,515 -49.1% 0.4%
Argentina 4,344 5,428 24.9% 0.4%
China 1,854 3,983 114.8% 0.3%
Trinidad y Tobago 6,582 3,790 -42.4% 0.3%
Siria, Republica Arabe de 3,388 3,777 11.5% 0.3%
Paises Bajos (Holanda) 2,902 3,697 27.4% 0.3%
Honduras 4,036 3,502 -13.2% 0.3%
Georgia 0 3,364 n.a. 0.3%
Antillas Holandesas 2,727 3,218 18.0% 0.3%
Resto 937,009 1,180,727 26.0% 95.9%

Fuente: DANE. Cifras preliminares. Calculos: Banco de la Republica - Estudios-Cali.
Como se puede apreciar en el cuadro 2.5.5, a pesar de la diversificacion

de destinos de las exportaciones locales ocurrida en los anos recientes,
aun le queda a la regibn mucho mercado externo por explorar,
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ampliando su base exportadora con politica e iniciativas conjuntas del
sector privado y publico.

Aunque el Valle del Cauca no es exportador neto de cemento, pero si un
gran consumidor, llama la atencién que el precio final al consumidor
del bulto de 50 kilos de cemento gris tipo Pdrtland, se encontraba
alrededor de $20.000 a comienzos del 2004, mientras que a finales del
mismo ano su precio disminuyé en cerca del 40%, hasta ubicarse
alrededor de $12.000 el bulto. En vista de este fuerte descenso, se
realiz6 un ejercicio con el fin de conocer las posibles causas de este
fenomeno de mercado, revisando las series nacionales de exportaciones
de los afios 2001 al 2003.

Cuadro 2.5.6
Exportaciones nacionales de cemento, segin precio promedio,
valor en millones de pesos y cantidad en toneladas

2001-2003
Subpartida Crecimiento
arancelaria  descripcion 2001 2002 2003 anual
Precio promedio bulto de 50 kilos
252321 Cemento portland blanco 11,791 13,076 13,254 1.4%
252310 Cemento sin pulverizar "clinker 3,687 4,220 4,836 14.6%
252329 Demas cementos portland 4,362 5,040 5,966 18.4%
Cantidad en toneladas
252321 Cemento portland blanco 65,113 35,136 54,246 54.4%
252310 Cemento sin pulverizar "clinker 552,190 681,113 548,314 -19.5%
252329 Demas cementos portland 6,849,159 1,598,696 1,870,325 17.0%
Total 7,466,463 2,314,946 2,472,885 6.8%
Valor FOB millones de pesos
252321 Cemento portland blanco 7,812 9,072 13,185 45.3%
252310 Cemento sin pulverizar "clinker 40,723 56,900 53,079 -6.7%
252329 Demas cementos portland 148,321 146,956 191,136 30.1%
Total 196,855 212,929 257,400 20.9%

Fuente: DANE, segun registros de exportacion. Calculos ICER.

Como se puede apreciar en el cuadro anterior, el precio FOB del bulto
de 50 kilos exportado (calculado como el promedio entre los valores
FOB en pesos sobre la cantidad en kilos de cada sub-partida
arancelaria) ha sido varias veces inferior al precio interno, es decir,
existe discriminacion del precio en los dos mercados, interno y externo,
lo cual implica el otorgamiento implicito de un subsidio por parte de los
consumidores nacionales a los consumidores externos.

El amplio margen de precios entre los dos mercados explica la
reduccion del precio observada a finales del 2004, situacion que muy
probablemente se mantenga estable con el precio interno alrededor de
los actuales niveles, y con positivos efectos sobre la inversion en el
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sector de la construccion, tanto para viviendas nuevas y
remodelaciones, como de edificaciones, ante la amplia reducciéon de
costos. Asimismo, de mantenerse el precio del cemento se contribuiria
considerablemente al sostenimiento de la dinamica observada en los
ultimos anos en el sector, uno de los renglones que mas empleo
demandan de mano de obra no calificada en la region.

2.5.2 Analisis importaciones (CIF)

El valor CIF de las importaciones del departamento totalizaron US$
1.706 miles de dolares, 28.4% mas que en el ano 2003. Resultado de la
revaluacion del peso en el afio 2004, la tendencia al gradual descenso
que traian las importaciones, cambi6 y parecia mostrar connotaciones
similares al inicio de la apertura de los anos noventa, pero
afortunadamente, las exportaciones aumentaron lo suficiente para
descartar una situacion similar. Ver grafico 2.5.2.

Grafico 2.5.2
Comportamiento de las importaciones anuales del Valle del Cauca
1980-2004
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Fuente: Dane. Calculos ICER.

El peso neto de las importaciones locales creci6 9.6% y segun registros
de la Dian y el Dane, totalizaron 2.15 millones de toneladas frente a las
1.96 millones importadas en el 2003. Esta situacion se relaciona con
mayores precios implicitos en articulos importados, pero se explica por
el mayor pesaje de los bienes de capital importados por la industria,
tanto para el ensamblaje de las destilerias de alcohol carburante, asi
como de maquinaria pesada industrial y agricola, destinada a la
infraestructura productiva para mejorar y actualizarse frente a los
avances tecnologicos.
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Pese al crecimiento del 28.4% de las importaciones, la participacion del
Valle del Cauca se redujo comparativamente en valor CIF. Teniendo en
cuenta que cinco departamentos y Bogota concentraron el 90.2% de las
importaciones totales, el Valle contribuyé con solo el 10.2%, después de
Bogota, Cundinamarca y Antioquia, los cuales aportaron el 37.5%, el
15.8% y el 13.3%, respectivamente, mientras los departamentos de
Atlantico y Bolivar aportaron en su orden, el 7.0% y 6.4%.

Segun el uso o destino econémico de las importaciones, las compras
externas de materia prima fueron las de mayor participacion, seguidas
por los bienes de consumo final y en tercer lugar los bienes de capital
para la industria, los cuales se incrementaron en 30.6%, 10.6% y 20%,
respectivamente. Ver cuadro 2.5.7.

Por productos, las importaciones de maiz amarillo dominaron el
panorama con US$ 59.98 millones equivalentes a 424 mil toneladas con
un precio promedio de $391 mil la tonelada. En segundo lugar, el
alambre de cobre refinado totalizé US$ 56.50 millones en compras
externas y en tercer lugar se ubicaron las importaciones de trigo. Como
dato curioso, el auge de las cirugias plasticas y otras, impulsaron la
importacion de protesis por valor de US$ 2.7 millones en todo el ano.

El fuerte flujo de automoviles, camionetas y camperos nuevos que
comenzaron a circular por las vias del departamento en el aino 2004, se
reflejo en el aumento del 92% de las importaciones de vehiculos
particulares, US$50 millones en familiares, mientras el refuerzo para el
equipo rodante de transporte publico y de pasajeros crecid6 299%, al
totalizar US$16 millones las compras externas.

Agrupadas las importaciones del ano 2004 segun la clasificacion CIIU,
se distinguen los productos para la industria de quimicos como los de
mayor valor CIF, US$ 384 millones, los cuales correspondieron al 22%
del total importado (Agrupacion 351 y 352 de la CIIU). Seguidamente se
encuentran maquinaria y equipo con el 12% ((Agrupacion 382 y 383 de
la CIIU); los productos para la agricultura y los productos alimenticios
procesados con el 11%, cada uno.

Los productos importados de caucho corresponden a llantas vy
neumaticos para la industria nacional localizada en la region y que
surte las ensambladoras del pais. Su crecimiento anual del 31.7% en
valor CIF y la participacion del 5% en el total importado por la region,
reflejan la dinamica alcanzada por el sector automotriz en el 2004,
como se puede apreciar en el cuadro 2.5.8.
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Cuadro 2.5.7

Importaciones del Valle del Cauca, segin uso o destino econémico

2003 - 2004

Miles de délares CIF

Descripcion 2003 2004 var. %
Total general 1,328,087 1,705,724  28.4%
Diversos 1,087 3,148 189.6%
Bienes de consumo no duraderos 242 267 10.6%
11 Productos alimenticios 96,441 95,396 -1.1%
12 Bebidas 471 503 6.8%

13 Tabaco 0 316 n.a.
14 Productos farmacetticos y de tocador 60,207 81,257 35.0%
15 Vestuario y otras confecciones de textiles 20,173 17,675 -12.4%
19 Otros bienes de consumo no duradero 64,437 72,271 12.2%
Bienes de consumo duraderos 59 91 55.0%
21 Utencilios domésticos 4,815 4,408 -8.4%
22 Objetos de adorno, uso personal, etc. 12,229 17,494 43.1%
23 Muebles y otro equipo para el hogar 5,043 7,941 57.5%
24 Maquinas y aparatos de uso doméstico 10,189 8,914 -12.5%
25 Vehiculos de transporte particular 26,151 50,210 92.0%

29 Armas y equipo militar 124 1,800 n.a.
Combustibles, lubricantes y producots conexos 2 2 -7.6%
31 Combustibles 308 353 14.6%
32 Lubricantes 931 1,295 39.2%
33 Electricidad 654 100 -84.6%
Materias primas y productos para la agricultura 59 83 41.4%
41 Alimentos para animales 23,063 28,653 24.2%
42 Otras materias primas para la agricultura 35,905 54,737 52.4%
Materias primas para la industria 700 915 30.6%
51 Productos alimenticios 186,476 219,176 17.5%
52 Prod. agropecuarios no alimenticios 146,697 188,910 28.8%
53 Prod. mineros 142,689 240,726 68.7%
55 Productos quimicos y farmacetticos 224,463 265,734 18.4%
Materiales de construccion 14,004 22,817 62.9%
Bienes de capital para la agricultura 6 9 43.7%
71 Maquinas y herramientas 2,973 4,384  47.5%
72 Otro equipo para la agricultura 126 22 -82.2%
73 Material de transporte y tracciéon 3,252 4,717 45.1%
Bienes de capital para la industria 163 195 20.0%
81 Maquinas y aparatos de oficina 40,913 45,328 10.8%
82 Herramientas 3,463 3,554 2.6%
83 Partes y accesorios de magq. industrial 21,451 19,438 -9.4%
84 Maquinaria industrial 69,400 107,566  55.0%
85 Otro equipo fijo 27,537 19,358 -29.7%
Equipo de transporte 82 118 42.6%
91 Partes y accesorios de equipo de transporte 78,120 100,798 29.0%
92 Equipo rodante de transporte 4,072 16,263 299.4%
93 Equipo fijo de transporte 224 461 105.5%

Fuente: Dane, cifras preliminares. Calculos: Estudios econémicos BR Cali.
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Cuadro 2.5.8
Importaciones del Valle del Cauca, segiun clasificacion CIIU

2003 - 2004
Miles de doélares CIF
Variacion %

CIIU Descripcion 2003 2004 Part.%
anual

Total general 1,328,087 1,705,724 28.4% 100%

0 No especificados 1,171 3,568 204.6% 0%
111 Produccién agropecuaria 146,826 188,805 28.6% 11%
121 Silvicultura 1,752 1,648 -5.9% 0%
230 Extraccion minerales metalicos 1,334 1,103 -17.3% 0%
290 Extraccion otros minerales 7,217 6,397 -11.4% 0%
311 Fabricacion productos alimenticios 152,088 156,571 2.9% 9%
312 Fabricacion otros productos alimenticios 30,848 30,898 0.2% 2%
313 Bebidas 2,077 2,384 14.7% 0%
321 Textiles 74,495 90,883 22.0% 5%
322 Prendas de vestir 7,790 9,332 19.8% 1%
323 Cuero y sus derivados 1,834 2,747 49.8% 0%
324 Calzado 15,995 14,037 -12.2% 1%
331 Madera y sus productos 1,643 3,086 87.9% 0%
332 Muebles de madera 1,554 2,221 42.9% 0%
341 Papel y sus productos 51,634 62,078 20.2% 4%
342 Imprentas y editoriales 3,338 8,624 158.4% 1%
351 Quimicos industriales 170,124 217,186 27.7% 13%
352 Otros quimicos 131,656 157,122 19.3% 9%
353 Derivados del petréleo 1,538 3,623 135.6% 0%
354 Refineria de petréleo 1,646 2,097 27.4% 0%
355 Caucho 67,758 89,214 31.7% 5%
356 Plasticos 48,355 56,220 16.3% 3%
361 Barro, loza, etc 1,134 1,924 69.7% 0%
362 Vidrio y sus productos 1,983 2,935 48.0% 0%
369 Otros minerales no metalicos 7,255 10,395 43.3% 1%
371 Basicas de hierro y acero 19,238 51,286 166.6% 3%
372 Basicas de metales no ferrosos 42,614 56,370 32.3% 3%
381 Metalicos excepto maquinaria 49,390 92,390 87.1% 5%
382 Magquinaria excepto eléctrica 102,870 140,890 37.0% 8%
383 Magquinaria eléctrica 66,556 67,448 1.3% 4%
384 Material transporte 50,991 93,267 82.9% 5%
385 Equipo profesional y cientifico 40,711 47,516 16.7% 3%
390 Otras industrias 16,398 22,215 35.5% 1%
410 Energia eléctrica 654 100 -84.6% 0%
610 Comercio al por mayor 5,620 9,143 62.7% 1%

Fuente: Dane, cifras preliminares. Calculos: Estudios Econémicos Banco Republica - Cali.
2.5.3 Balanza comercial

La balanza comercial del Valle del Cauca ha sido tradicionalmente
deficitaria. Entendida como un exceso de demanda interna por
importaciones sobre las ventas al exterior, en el 2004 fue estimulada
por la revaluacion del peso, al situarse el déficit de la region en US$ 474
millones de dolares. Cabe anotar, que en los ingresos no se incluyen las
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exportaciones por concepto de café, en razéon a su consolidacion

nacional.

Grafico 2.5.3
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Déficit comercial del Valle del Cauca y devaluacion promedio anual
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Grafico 2.5.4

Balanza comercial del Valle del Cauca
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2.6 ACTIVIDAD FINANCIERA

El sistema financiero del Valle del Cauca logré repuntar en el 2004, al
colocarse el saldo de la cartera neta en $7.18 billones, 22.4% mas que
en el ano anterior, cuando mostro un crecimiento negativo del 1.9%.

En forma similar, el saldo de las principales captaciones del sistema
financiero se ubico en $6.24 billones de pesos, lo que representé un
crecimiento anual del 15.3%, destacando el fortalecimiento en los
saldos de ahorro, los cuales totalizaron $2.95 billones y representaron
el 47% del total de depositos en el mismo periodo.

Grafico 2.6.1
Crecimiento anual de saldos de cartera y captaciones en el sistema
financiero del Valle del Cauca por trimestres

1996-2004
35%
30% A Cartera Captaciones
25%
20% N
15% -
10% -
5% - \
0% | AN R iy
-5%
-10% \/\/\/’/
-15%
-20%

P R PP PSP F PP P TP
F & P T T T T S

Fuente: Superintendencia Bancaria, estadisticas municipales. Calculos ICER.

Las cifras demuestran el resplandecer de la actividad financiera en el
Valle del Cauca, evidenciando la franca recuperacion del sector, al
acercarse el crecimiento anual de la cartera y las captaciones a los
niveles de los aftlos 1995 y 1996, si bien no con la misma velocidad de
aquél entonces, si, en la forma gradual requerida para llevar la
economia regional hacia la senda de crecimiento estable, tras su nivel
potencial o de pleno empleo de los recursos. (Grafico 2.6.1)

Los resultados muestran un sector financiero regional con buena salud,

que ayudados con la liquidez reinante en la economia y la tendencia a la
baja de las tasas de interés, pronostican una aceleraciéon en los créditos
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locales destinados a mantener fortalecida la demanda agregada
mediante el consumo y la inversion para los proximos periodos.

2.6.1 Colocaciones—operaciones activas

El buen desempenio del sistema financiero se encuentra acompasado
con los resultados de la economia local. En medio de un ambiente de
bajas tasas de interés que facilitan el crecimiento sostenido de la
demanda de créditos, la cartera comercial con provisiones representoé el
82% del total prestado por la banca regional y establecio un registro del
24.6% de crecimiento frente al saldo de diciembre de 2003, cuando
exhibi6 una crecimiento negativo del 3.8%. Los créditos totales de
consumo, los segundos en participacion, mostraron un significativo
aumento anual del 39.6% en comparacion con el 22.5% observado a
diciembre de 2003, cifras concordantes con el crecimiento de la
demanda interna reconocida en el PIB.

El saldo de la cartera neta de provisiones en el sistema financiero
regional, se situ6 a diciembre de 2004 en $7.18 billones de pesos, 1.32
billones de pesos mas que el saldo observado en igual periodo del afo
2003.

Cuadro 2.6.1
Saldo y variacién anual de la cartera en el sistema financiero del
Valle del Cauca Diciembre 2003 y trimestres 2004

(millones de pesos)

Dic-03 Mar-04 Jun-04 Sep-04 Dic-04
Cartera Bruta 6,538 7,102 7,353 7,439 7,871
Cartera neta 5,859 6,403 6,680 6,766 7,175
Creditos de consumo 966 1,032 1,120 1,220 1,349
Creditos Hipotecarios 813 814 753 626 577
Microcreditos 39 46 47 54 66
Creditos comerciales 4,720 5,211 5,433 5,539 5,880
Provisiones 679 700 673 673 696
Variaciones anuales
Cartera neta -1.9% 3.9% 8.6% 8.4% 22.4%
Creditos de consumo 22.5% 26.8% 30.2% 34.0% 39.6%
Creditos Hipotecarios -11.6% -13.2% -15.2% -28.3% -29.0%
Microcreditos 75.2% 71.8% 77.6% 53.7% 66.5%
Creditos comerciales -3.8% 2.8% 7.9% 8.4% 24.6%
Provisiones 2.6% 2.0% 2.1% -2.1% 2.5%

Fuente: Superintendencia Bancaria. Estadisticas por municipios. Calculos: Banco de la
Republica - Estudios Econdmicos - Cali

1/ Se refiere a la cartera total menos las provisiones .

De otro lado, en el 2004 se cristalizé la tendencia observada del
microcrédito en los Gltimos anos, al presentar un crecimiento anual del
66.5% y un saldo de $66 mil millones al cierre del ano, garantizando
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suficiencia de recursos para las microempresas locales por parte del
sistema financiero. Ver cuadro 2.6.1.

La disminucion en el saldo de la cartera hipotecaria del Valle obedeci6 a
la titularizacion de saldos de cartera por parte de las entidades
financieras de vivienda y a los pagos anticipados de saldos de créditos
por parte de los deudores. En efecto, el saldo de créditos hipotecarios se
redujo en 6.1% y el total de créditos pas6é de 81.930 en diciembre de
2003 a 75.093 en 2004, los destinados a VIS se redujeron de 51.500 a
49.148 créditos en igual periodo. Consecuentemente, las cifras de la
Superbancaria mostraron un crecimiento anual del 29.5% para los
montos totales desembolsados en el 2004, acorde con el auge de la
construccion de viviendas nuevas observado en el 2003 y 2004. Los
desembolsos nacionales de crédito hipotecario totalizaron durante el
2004, 1.7 billones de pesos.

La tendencia en la cartera regional a crecer por encima de la inflacion,
(Grafico 2.6.2.) abriga altas posibilidades de sostenerse para los
proximos periodos. De permanecer las condiciones actuales de bajas
tasas de interés en el mercado financiero y acompanadas con baja
inflacién, se esperaria un sistema financiero irrigando mas recursos al
crédito para enfrentar la abundante liquidez que muy probablemente
seguira caracterizando el ano 2005.

El fenomeno mencionado en el parrafo anterior, que no es propio de la
economia colombiana en la actual coyuntura, se ha observado en
muchos paises con varios episodios de bajas tasas de inflacion
acompanadas de crecimiento acelerado de M12, mientras los otros
agregados conservan sus tasas de crecimiento concordantes con el resto
de la economia.

Por ultimo, las provisiones que debe hacer el sistema financiero local
sobre la cartera vencida, alcanzaron los 696 mil millones de pesos al
cierre de 2004, lo que representd un bajo crecimiento del 2.5%,
indicando la recuperacién en la calidad de la cartera de crédito, otro
signo de recuperacién para la economia local.

2.6.2 Captaciones—operaciones pasivas

El comportamiento de las captaciones en el Valle del Cauca al cierre de
2004, fue similar a la evolucion de la cartera. Una tendencia creciente
en los trimestres desde mediados del ano 2002, ayudo6 a alcanzar un
aumento anual del 15.3% al cierre del anio, que se explica por la
recuperacion de la confianza en el sistema financiero y el ahorro en

2 “Mucho Dinero y Poca Inflacién: Chile y la Evidencia Internacional” - José De Gregorio
R. N.° 8 - septiembre 2003 ECONOMIC POLICY PAPERS CENTRAL BANK OF CHILE.
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forma de captaciones proveniente de los excedentes en la actividad
econdomica de las empresas vallecaucanas y el ahorro de las familias.

En efecto, producto de la mayor demanda por liquidez frente a
alternativas de inversiones financieras por parte de los agentes en la
economia, los depodsitos de cuentas corrientes mostraron un crecimiento
del 24.9%, fenomeno asociado con la amplia disponibilidad de recursos
para intensificar las transacciones comerciales en el presente ano.

En igual forma, se observé aumento de la demanda por ahorros con
una variacién anual del 14% y en contraste, un moderado incremento
del saldo en CDT del 5.3%, reflejando las preferencias por liquidez de
los ahorradores frente al costo de oportunidad que ofrecen los depositos
a término con una tasa DTF menos atractiva.

Cuadro 2.6.2

Saldo y variacién anual de las principales captaciones en el sistema
financiero del Valle del Cauca

Diciembre 2003 y trimestres 2004

(millones de pesos)

Dic-03 Mar-04 Jun-04 Sep-04 Dic-04

Total Captaciones 5,410 5,493 5,726 5,844 6,239
Cuenta Corriente 1,104 1,055 1,058 997 1,379

C.D.T. 1,653 1,680 1,706 1,776 1,740

Depésitos de Ahorro 2,588 2,607 2,805 2,915 2,952

Cuentas de Ahorro Especial 33 33 33 33 30

Certificado de Ahorro Valor Re: 3 2 2 2 2

Titulos de Inversion 30 115 120 121 137

Variaciénes anuales

Total Captaciones 9.9% 14.4% 13.3% 16.3% 15.3%
Cuenta Corriente 9.1% 17.6% 6.5% 2.1% 24.9%

C.D.T. -2.8% -1.6% 0.4% 6.5% 5.3%

Depositos de Ahorro 22.3% 24.1% 23.5% 26.2% 14.0%

Cuentas de Ahorro Especial 26.8% 13.9% 5.8% -3.3% -9.9%

Certificado de Ahorro Valor Re: -13.2% -15.7% -14.2% -12.3% -10.6%

Titulos de Inversiéon -54.4% 87.7% 128.4% 258.0% 358.0%

Fuente: Superintendencia Bancaria. Estadisticas por municipios. Calculos: Banco de la
Republica - Estudios Econémicos - Cali

De otro lado, el sistema financiero del Valle del Cauca ha mantenido
desde comienzos de la década pasada una diferencia entre la Cartera
Neta total y las Captaciones, que al cierre de 2004 alcanzé los $936 mil
millones de pesos. Esta aparente situacion de déficit de recursos locales
para financiar la cartera, demanda del perfecto arbitraje del sistema
financiero para trasladar recursos desde otras regiones con superavit en
captaciones para atender la demanda de crédito.
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Segun los reportes del sistema financiero a la Superintendencia
Bancaria, al cierre de 2004, en el Valle del Cauca se encontraban
establecidas 426 oficinas de bancos en los diferentes municipios. El
numero de empleados totalizo 5,645, pero con las fusiones efectuadas y
las anunciadas para este afo, muy probablemente se daran
reducciones en la némina. En comparacion, Antioquia albergaba 570
oficinas con 8,174 empleados, Bogota 1,082 oficinas con 24,533
empleados.

La presencia del sistema bancario en la region alcanzaba a 38 de los 42
municipios, no reportando oficinas en Argelia, San Pedro, Vijes y Yotoco
y solo 17 bancos mantienen oficinas fuera de Cali. Ademas, el sistema
bancario nacional alcanzé un promedio de 14 empleados por oficina,
mientras en el Valle del Cauca era de 13 empleados y en los municipios
del departamento exceptuando Cali, el promedio lleg6 a 9 empleados
por oficina. Ver cuadro 2.6.3.

Cuadro 2.6.3
Distribucion de las oficinas y empleados de los bancos por
municipios del Valle del Cauca a diciembre de 2004

Numero Promedio . Promedio
Municipio de Total empleados Municipio Num(?ro de Total empleados
Oficinas Empleados por oficina Oficinas  Empleados por oficina
Total Depto. 426 5,645 13
Alcala 1 5 5 | Guacari 2 12 6
Andalucia 1 9 9 | Jamundi 5 29 6
Ansermanuevo 1 3 3 | La Cumbre 1 3 3
Bolivar 2 5 3 | La Union 2 14 7
Buenaventura 14 169 12 | La Victoria 2 17 9
Buga 30 135 5 | Obando 1 3 3
Bugalagrande 2 19 10 | Palmira 18 224 12
Caicedonia 2 13 7 | Pradera 2 11 6
Cali 275 4,427 16 | Restrepo 1 4 4
Calima 1 5 5 | Riofrio 1 2 2
Candelaria 2 15 8 | Roldanillo 3 20 7
Cartago 14 155 11 | Sevilla 5 29 6
Dagua 1 2 2 | Toro 1 5 5
El Aguila 1 3 3 | Trujillo 1 3 3
El Cairo 1 3 3 | Tulua 15 181 12
El Cerrito 3 23 8 | Ulloa 1 2 2
El Dovio 1 4 4 | Versalles 1 3 3
Florida 4 29 7 | Yumbo 3 23 8
Ginebra 1 8 8 | Zarzal 4 28 7

Fuente Superintendencia Bancaria. Calculos: ICER
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2.7 SITUACION FISCAL

2.7.4 Recaudo de impuestos nacionales

En el departamento del Valle del Cauca se mantiene una cierta relacion
entre recaudacion y la actividad econémica. El efecto de la ultima
reforma tributaria se siente en el crecimiento del 35.8% en los recaudos
por concepto de impuesto de renta al cierre del ano 2004. Este
resultado esta asociado directamente a un mayor crecimiento de la
riqueza de los vallecaucanos, como también al aumento de la tasa de
tributacion y al aumento en el numero de declarantes contribuyentes.

De otro lado, en la recaudacion por retencion en la fuente se observé un
crecimiento de 7.9% estrechamente relacionado con la inflacién del 6%
del ano 2003 y aplicada en el 2004, cifra en que se ajustaron los
ingresos afectados por la retencion, es decir, la diferencia se debe a
mejoramiento de la gestién en el recaudo en 1.9% por este concepto.

Llama la atencién el recaudo por concepto de importaciones, las cuales
crecieron en la region el 28.4% en valor CIF, estimuladas por la
revaluacion del peso durante el 2004. Se destacaron las importaciones
de bienes de capital y materia prima, gran parte exenta de aranceles e
IVA, lo cual sugiere que una coyuntura de revaluacion de la tasa de
cambio beneficia al sector de la produccion a expensas de un
detrimento de las finanzas publicas de la nacion.

Cuadro 2.7.1
Recaudo de impuestos nacionales en el Valle del Cauca
2003 - 2004

Millones de pesos

C Crecimiento
Participaciéon

Concepto 2003 2004 anual
Total Recaudo 4,136,428 4,636,053 100.0% 12.1%
Total impuestos Internos 2,378,376 2,640,058 56.9% 11.0%
Impuesto a la renta 358,928 487,428 10.5% 35.8%
Retencion en la fuente 1,235,875 1,333,403 28.8% 7.9%
Impuesto a las ventas 783,573 780,259 16.8% -0.4%
Otros 1,429 1,343 0.0% -6.1%

Impuesto al patrimonio - 38,967 0.8% n.a.
Impuesto a las importaciones 1,758,051 1,995,996 43.1% 13.5%

Fuente: DIAN-Sistema de Estadisticas Gerenciales EG20.

En cuanto al recaudo tributario por ciudades, cuadro 2.7.3, la oficina
de Cali participé con el 82% del total del departamento, seguido por
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Palmira con el 10%, esta ultima ciudad fue la tnica que disminuyo el
recaudo total en 16%, siendo los rubros mas afectados el de renta e
IVA, con descensos en el 2004 frente al total del 2003 del 32% en
ambos casos.

Cuadro 2.7.2

Recaudo de impuestos nacionales internos en el Valle del Cauca
Segun ciudades en el afio 2004
Millones de pesos

Ciudad Renta Retefuente IVA Otros  Patrimonio Totales

Totales 487,428 1,333,403 780,259 1,343 38,967 2,641,400
Cali 399,540 1,105,067 639,048 1,033 32,769 2,177,457
Buenaventura 25,416 24,291 10,747 39 440 60,933
Palmira 28,089 139,158 93,650 229 3,818 264,945
Tulua 29,733 54,025 28,730 29 1,611 114,128
Cartago 4,649 10,861 8,084 13 330 23,937

Fuente: DIAN-Sistema de Estadisticas Gerenciales EG20.

Cuadro 2.7.3

Recaudo de impuestos nacionales en el Valle del Cauca segan
ciudades en el ano 2003
Millones de pesos

Ciudad Renta Retefuente IVA Otros Patrimonio Totales

Totales 358,928 1,235,875 783,573 1,429 n.a. 2,379,806
Cali 276,725 1,017,382 591,317 711 n.a. 1,886,134
Buenaventura 17,849 21,607 11,243 313 n.a. 51,012
Palmira 41,464 137,741 137,741 196 n.a. 317,143
Tulua 17,683 50,036 34,070 116 n.a. 101,905
Cartago 5,207 9,110 9,201 93 n.a. 23,611

Fuente: DIAN-Sistema de Estadisticas Gerenciales EG20.

Por tipo de recaudo y ciudad, el impuesto de renta fue el de mayor
crecimiento con el 36%, seguido por la retencion en la fuente con el 8%
de crecimiento, mientras los recaudos de IVA practicamente no
presentaron crecimiento, por el efecto estadistico de los cambios
presentados en plazos de declaracion.

La importancia de la regién en tributacién se manifiesta por el aporte
del 13.2% del recaudo nacional durante el 2004. En impuestos externos
(IVA mas arancel), del total nacional recaudado ($7.55 billones), el Valle
del Cauca particip6 con el 26.4%, cifra que resalta la importancia de la
region en el comercio exterior, particularmente en el ingreso de
mercancias desde el exterior por el puerto de Buenaventura y el
aeropuerto internacional.
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Respecto al total recaudado por tributos internos, el aporte de la region
alcanzé el 9.6% sin incluir el gravamen a los movimientos financieros,
mas conocido como el 4 por mil. Por ultimo, la contribucion del Valle
del Cauca en el recaudo de impuesto a la renta fue del 7.4%, teniendo
en cuenta que muchas empresas y personas con activos fijos en el Valle
declaran renta en Bogota.

2.7.5 Comportamiento de la deuda publica regional
2.7.5.1 Gobierno Central Departamental

El saldo de la deuda del Departamento se situé al cierre del 2004 en
$546.7 mil millones de pesos, 19% menos que el saldo recibido por la
actual administracibn un ano atras. Esta reduccion obedecio
principalmente a la condonacién de deuda pactada con el gobierno
nacional mediante convenio, por valor de 96 mil millones de pesos.

Cuadro 2.7.4
Saldo de la deuda piblica de las tres principales entidades
territoriales del Valle del Cauca

2000-2004

Millones de Pesos
ENTIDAD 2000 2001 2002 2003 2004
Total deuda tres entidades 1,965,525 1,967,471 2,251,663 2,223,195 2,480,894

Gobierno Central Departamental

Saldo 526,249 536,639 597,587 674,584 546,737
Desembolsos 0 13,673 94,248 0 0
Amortizaciones 74,427 4,206 33,300 77,034 127,953

Gobierno Central Municipal

Saldo 473,545 540,077 615,692 570,589 569,979
Desembolsos 62,245 114,949 0 1,290 4,696
Amortizaciones 32,309 18,541 4,069 58,574 9,580

Empresas Publicas Municipales de Cali

Saldo 965,731 890,755 1,038,384 978,022 1,364,178
Desembolsos 138,415 81,223 75,899 15,318 75,972
Amortizaciones 42,981 47,709 101,704 0 189,740

Fuente: Gobernacén del Valle, Municipio de Cali y Empresas Publicas Municipales de Cali

A partir de la ultima reestructuracion de la deuda publica, marzo de
2003, el gobierno nacional manejo el término operaciones asimiladas a
crédito publico como los pasivos pensionales de la gobernacién, la
deuda contraida con la C.V.C y con el Comité de Cafeteros.
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Posteriormente, el Ministerio de Hacienda clasificé solamente como
deuda publica los créditos con la CVC y el Comité de Cafeteros, porque
los otros no se asimilan como tal en la actividad operacional. Sin
embargo, la Secretaria de Hacienda las clasifica como operaciones
asimiladas a crédito publico.

Durante el 2004, se incluyeron como ajustes a capital, valores cobrados
de mas por el Comité Departamental de Cafeteros por concepto de
intereses de un crédito vigente, lo cual se ajusté a capital como menor
valor del saldo. Esta obligacion mantiene acuerdos de pago trimestral.

2.7.5.2. Gobierno Central Municipal

La deuda del municipio de Cali se ubico al final del afnio 2004 en $570
mil millones, cifra que no observo mayor variaciéon frente al saldo de un
ano atras. En particular, las menores amortizaciones del 2004
comparadas con el 2003, obedecen al pago de wunos intereses
capitalizados pactados para pagarse en el programa de ajuste en abril
de 2003. En el plan financiero se estableciéo que la deuda del municipio
se comienza a pagar en el ano 2010, razén por la cual no se refleja una
mejor evolucion en el saldo.

En el cuadro 2.7.4, aparece como desembolso de deuda externa un
rubro que no corresponde a crédito nuevo, sino a desembolsos
programados de un crédito con el BID adquirido desde 1998, es decir,
corresponde a vigencias anteriores, pero los desembolsos se hacen a
medida que se ejecute la obra.

Las amortizaciones de la deuda externa corresponden a pagos al BID,
toda vez que el plazo se vencid y se esta amortizando capital sin haber
culminado los desembolsos, situacion que se presenta dada la demora
por parte del municipio en ejecutar las obras programadas con dicho
crédito.

2.7.5.3. Empresas Municipales de Cali

El saldo de la deuda de Emcali al cierre de 2004 alcanzé los $1.36
billones de pesos, que se explica por las siguientes razones: en primer
lugar, el saldo y la capitalizacion de intereses del crédito transferido por
el Ministerio de Hacienda por pagos de deuda externa convertidos a
pesos por el Gobierno Nacional. En segundo lugar, en el afnio 2004, las
cuentas por pagar a mercados mayoristas, proveedores y créditos con el
Ministerio de Hacienda se trasladaron al saldo de la deuda publica.

El valor que aparece como un desembolso en la deuda interna
corresponde a las amortizaciones de capital de deuda externa que
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realiza el Gobierno Nacional en aquellos casos donde la naciéon es
garante, quedando registrado como un crédito interno para Emcali.

Las amortizaciones corresponden a los pagos efectuados a las entidades
financieras al cierre del afo, asi como pagos a proveedores, mayoristas
y amortizaciones a los bonos emitidos de deuda publica.

Grafico 2.7.1

Saldo de la deuda publica de las tres principales entidades
territoriales del Valle del Cauca

2000-2004
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Fuente: Gobernaciéon, Alcaldia y Emcali.-

2.8 DEMOGRAFIA Y SECTOR SOCIAL

2.8.4 Servicios publicos
2.8.4.1 Energia eléctrica: Consumo

La dinamica del consumo de energia eléctrica en el Valle del Cauca se
mantuvo en el 2004, consistente con el alza en las expectativas de
crecimiento econéomico de los agentes en los ultimos meses. La
variacion anual consolidada para el Valle del Cauca, segin cifras de la
EPSA, alcanzo el 3,1%, superior al crecimiento registrado en el 2003 de
2.1%.
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Cuadro 2.8.1

Valle del Cauca

Consumo total de energia eléctrica
Millones de Kilowatios

Ao Energia Variacién
eléctrica Anual %

2000 5,277

2001 5,425 2.8

2002 5,648 4.1

2003 5,765 2.1

2004 5,944 3.1

Fuente: EPSA

Segun los datos suministrados por EMCALI, el consumo de energia
eléctrica para Cali y su area metropolitana en el 2004, experiment6 una
reduccion del 5.4%, comportamiento explicado por las menores
compras de energia eléctrica para uso industrial (-15.9%), por cambios
de proveedores de las empresas del area. Seguidamente, se observo una
leve disminucion en la demanda para el uso oficial (-0.2%) y comercial (-
1.6%). Ver cuadro 2.8.2.

La principal causa de la caida en la demanda de energia eléctrica
obedece al continuo retiro de clientes de EMCALI, particularmente los
de mayor demanda individual, alcanzando 36 suscriptores del sector
industrial en el 2004, los cuales realizaron contratacion de suministro
directamente con la EPSA y otras generadoras.

Asi las cosas, el menor consumo de energia para Cali y Yumbo no
signific6 menor actividad econémica, por el contrario, la informaciéon de
la EPSA confirma un crecimiento en la demanda, a pesar de no existir a
la fecha de esta publicacion las cifras desagregadas.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 51



VALLE DEL CAUCA

Cuadro 2.8.2
Consumo de energia eléctrica y gas natural para Cali y Yumbo

2004 Variaciones anuales %
Energia Gas Energia y Energia Gas 'Energia
DETALLE eléctrica natural* gas Eléctrica  Natural y gas
Miles de kw/hora

Uso Industrial 911,721 1,079,992 1,991,713 -15.9 -2.8 -9.3
Uso Comercial 639,065 132,035 771,100 -1.6 23.4 1.9
Uso Residencial 1,041,127 379,980 1,421,107 0.6 22.8 5.7
Uso Oficial 181,560 181,560 -0.2 -0.2
Alumbrado Puablico 73,669 73,669 1.2 1.2
Especial (1) 29,748 29,748 38.1 38.1
Provisional (2) 6,979 6,979 131.7 131.7
TOTAL: 2,883,868 1,592,007 4,475,875 -5.4 4.2 -2.2

(1): Venta de energia temporal a parques de diversion.

(2): Venta de energia temporal a obras civiles en general.
Fuentes: Empresas Municipales de Cali "EMCALI" - E.I.C.E.-, Unidad de Economia, Gerencia de
Planeacion y, Gases de Occidente S.A.
(*) Segtin informacién suministrada por Gases de Occidente S.A., un metro cubico de gas natural
es equivalente a 10 kilovatios / hora de energia eléctrica.

2.8.4.2 Gas Natural: Consumo

El consumo de gas natural industrial se ha convertido en los ultimos
anos en otro indicador que describe el comportamiento de la actividad
industrial, de ahi la importancia de realizar un seguimiento a este tipo
de indicador.

Grafico 2.8.1
Crecimiento anual del consumo de gas natural en Cali y Yumbo
2003-2004
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2.9 SECTOR REAL

2.9.5 Sacrificio de ganado
2.9.5.1 Sacrificio de Ganado Vacuno

Durante el ano 2004, el sacrificio de ganado revirtio el comportamiento
descendente que venia presentando en los tltimos anos. En efecto, para
el total nacional se registré un crecimiento de 9.35%, frente al -1.68%
del periodo 2002-2003. Dicha situacién, fue motivada por el incremento
en el nimero de reses sacrificadas, principalmente de ganado hembra.

Al respecto, FEDEGAN ha mostrado una gran preocupacion, ya que el
sacrificio de reses hembras pone en peligro la supervivencia del hato
ganadero, que en la actualidad se aproxima a las 23.6 millones de
cabezas, y se espera que llegue a 35 millones para que se pueda tener
una res por hectarea.

El interés en el tema se fundamenta en la importancia que tiene para el
pais el repoblamiento del hato ganadero para que, en el mediano y largo
plazo, se puedan obtener tasas de crecimiento permanentes, de tal
manera que se pueda garantizar el sostenimiento del mercado local.
Adicionalmente, las expectativas de demanda indican, que mediante el
TLC y el MERCOSUR, existen grandes posibilidades de incrementar la
capacidad exportadora.

Cuadro 2.9.1
Sacrificio de ganado vacuno en mataderos del Valle del Cauca
2003-2004

Cabezas
Total Variaciéon Pesos en  Peso promedio
Municipio Aio Cabezas (%) Kilos Kilos/cabeza Machos Hembras
2003 100,318 44,944,762 448 82,257 18,061
Valle 2004 94,161 -6.14 41,727,159 443 71,840 22,321
2003 15,303 7,125,006 466 11,710 3,593
Buga 2004 15,743 2.88 7,453,382 473 12,325 3,418
2003 65,451 29,327,768 448 62,044 3,407
Cali 2004 57,807 -11.68 25,526,521 442 52,434 5,373
2003 6,944 2,812,813 405 2,398 4,546
Cartago 2004 7,392 6.45 2,977,731 403 2,022 5,370
2003 12,620 5,679,175 450 6,105 6,515
Tulua 2004 13,219 4.75 5,769,525 436 5,059 8,160
2003 1,933,620 842,770,502 436 1,419,094 514,526
Nacional 2004 2,114,504 9.35 909,285,396 430 1,449,391 665,113

Fuente: DANE, Sacrificio de Ganado.
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Por su parte, el departamento del Valle continué con su tendencia
descendente, al registrar -6.14%. Este nivel represent6é una disminucion
de 6.157 reses sacrificadas al pasar de 100.318 en el 2003 a 94.161 en
el 2004. Consecuentemente, el volumen de kilos registrado cayé en
7.16% al presentar 41.727.159 en el 2004.

Por sexos, sobresale el incremento del sacrificio de ganado hembra
23.59% después de haber presentado desaceleraciones continuadas en
anos anteriores. Al finalizar el 2004, el total de reses sacrificadas fue
22.321, lo que indica que respecto al 2003, se incrementoé en 4.260
unidades. En el ganado macho se sacrificaron 71.840 reses frente a las
82.257 del afnno 2003; esto indica una desaceleracion de 12.66%.

En sacrificio de ganado, Cali fue el Ginico municipio del departamento
que disminuy6 la cantidad de vacunos sacrificados, lo cual representé
el 2.7% del total de reses sacrificadas en el pais, el segundo con mayor
contribucion negativa después de Envigado. Es de resaltar, el notorio
incremento en la cantidad de reses hembras sacrificadas (1.966),
respecto a lo sucedido en el 2003 cuando llegaron a 682. En cuanto a
los municipios restantes, en su orden, Cartago terminé el afio como el
municipio que mayor crecimiento de reses sacrificadas exhibiéo en el
Valle del Cauca; a la vez que Tulua sigui6é a Cali en mayor crecimiento
de reses hembras sacrificadas (25.25%), mientras que Buga, fue el
Unico que gener6 efectos positivos sobre el hato ganadero, pues el
sacrificio de hembras cayé en 4.87%.

2.9.5.2 Sacrificio de Ganado Porcino

Contrario a lo acontecido con el ganado vacuno, el porcino arrojé un
crecimiento descendente (1.25%) para el total nacional, después de
haber tenido una dinamica importante en el 2003 (11.08%).

El peso total de los porcinos sacrificados crecio 0.05% frente al 12.07%
del afio anterior. Por sexos, el ganado porcino macho sacrificado cayoé
en 2.36%, mientras que el ganado hembra crecio en 1.64%.

Para el departamento del Valle, el crecimiento de las reses sacrificadas
fue 9.94%, lo que en términos absolutos, representa 10.843 cabezas
mas respecto del 2003. El peso total del ganado al finalizar el 2004,
llegd a 11.880.128 kilogramos. Por sexos, la cantidad de porcinos
machos sacrificados (96.081) super6 la de las hembras (23.846); pero el
crecimiento de las cabezas sacrificadas hembras (12.46%) fue mayor
que el de los machos (9.33%).
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Cuadro 2.9.2
Sacrificio de ganado porcino en mataderos del Valle del Cauca
2003-2004

Total Cabezas

Variacion Perticipacio Voriadio Variacs Votiadis

Mumicipio Aio Cabezas (A n(% Kilos (] Machos (4 Hembras (A
2,003 109,084 100.00 10,989,293 87,880 21,204

Valle 2,004 119927 9% 100.00 11,880,128 811 96081 9.33 23846 1246
2,003 5,580 5.12 521,223 3,181 2,399

Buga 2,004 4812 -1376 4.01 452,270 -13.23 2,508 -21.16 2304 -39
2,003 90,436 82.90 9,175,360 78,736 11,700

Cali 2,004 9,197 9.69 8.71 9898579  7.88 87,801 11.51 11,396 -2.60
2,003 4,792 4.39 438,317 1,690 3,102

Cartago 2,004 5249 954 4.38 494,96 1293 1,684 -0.36 3565 1493
2,003 8,276 7.59 854,393 4273 4,003

Tulva 2,004 10669 2891 890 1,034,283  21.05 4,088 -4.33 6,581 64.40
2,003 1,191,313 102,069,095 860,416 330,897

Nacional 2,004 1,176434  -1.25 102,119,037  0.05 840,125 236 336309 164

Fuente: DANE, Sacrificio de Ganado

Por municipios, la mayor dinamica se registré en Tulua (28.91%), a la
vez que presento el mayor crecimiento en el sacrificio de ganado hembra
(64.40%). A pesar de ello, Cali observo la mayor participacion en el
sacrificio de porcinos, representando el 82.7% del total del
departamento. El sacrificio en este municipio creci6 9.69% y se
caracteriz6 por exhibir una disminuciéon en el sacrificio de ganado
hembra (2.60%), contrario al afno inmediatamente anterior. Buga fue el
Unico en el Valle que registré6 una caida en su dinamica de sacrificio
(13.76%), principalmente en el ganado macho (21.16%).

2.9.6 Sector de la construccion

Teniendo en cuenta que actualmente el negocio de la propiedad raiz se
ha constituido como una de las opciones mas rentables para los
inversionistas o personas que buscan una buena oportunidad para
invertir sus recursos, los anteriores resultados ubican a este sector en
el Valle en franca recuperacion, tanto en la actividad edificadora como
en los precios de las viviendas.

Las cifras del DANE sefnialan que el total del sector de la construccion
presenté un crecimiento del 10,65 por ciento en el aio 2004, frente a
un 13,38 por ciento en el 2003. Este resultado se explica en el aumento
del valor agregado de las edificaciones en un 30,55 por ciento y en una
disminucion del 17,2 por ciento en la construccion de obras civiles.

Para el 2004 los indicadores de la construccion que registraron un

crecimiento mas positivo fueron los préstamos aprobados y entregados
por la banca hipotecaria para la financiacién de vivienda; el area
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culminada, iniciada y en proceso de construccion; y la produccion de
cemento a menores precios al final del afio.

El aumento en los niveles de demanda de los hogares del pais, la
tendencia a la baja de la tasa de interés y de la inflacion, el incremento
de las remesas de colombianos residentes en el exterior y el uso
creciente de los mecanismos de cobertura inflacionaria, fomentan la
compra de vivienda en los momentos actuales.

La influencia del sector edificador sobre la actividad productiva, ha sido
caracteristica en todas las fases de expansién y recesion de la economia
Colombiana. No obstante los signos alentadores de reactivacion del
sector, los constructores vienen tomando con prudencia el
comportamiento del mercado para no repetir las causas de la crisis
experimentada al finalizar la década de los noventa, asegurando asi un
mejor futuro para el sector y para la economia en general.

2.9.6.2 Censo de edificaciones

Segun los resultados del censo de edificaciones del DANE, durante el
ano 2004, el area de construcciones culminadas en Cali totalizé 895 mil
metros cuadrados, 92.1% mas que durante el 2003. Asimismo, el total
de obras en proceso registré un crecimiento anual del 41.7%, con 3.463
mil metros cuadrados, de los cuales, el 72% correspondié a obras que
continuaban en el proceso de construccion desde el afo anterior, la
cuarta parte a obras nuevas iniciadas y solo el 3% a obras que
reiniciaron el proceso.

Los buenos resultados en el sector de la construccién para Cali son
consistentes con los indicadores de la actividad econémica observada en
el 2004, primordialmente por los efectos colaterales que tiene el sector
con otras secciones de la economia como el empleo, el sistema
financiero, la industria de materiales manufacturados y de mineria,
entre otras. Es asi, como las inversiones de las obras paralizadas vienen
mostrando en el afo, una considerable disminucién por factores
positivos que obraron a su favor y seguiran contribuyendo en su
tendencia, como las menores tasas de interés, el menor precio del
cemento y de otros materiales, asi como la estabilidad en el ingreso de
los hogares.

Una reflexion sobre los efectos positivos del sector, nos puede dilucidar
mejor la percepcion: Bajo el supuesto de que por cada 100 metros
cuadrados construidos se genera un empleo directo, los 3.4 millones de
metros que se encontraban en proceso en Cali durante el 2004
generaron necesariamente 34 mil empleos, es decir, 34 mil familias
caleflas lograron mejorar su ingreso en el afno 2004.
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Grafico 2.9.1

Evolucion del area en metros cuadrados en construccién y
paralizada para Cali
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Fuente: Dane. Calculos, ICER.

Frente al total de las siete ciudades y sus areas metropolitanas, en el
2004, Cali fue la tercera ciudad en participacion del area que estuvo en
construccion con 3.4 millones de metros cuadrados (11%), antecedida
por Bogota con 15.4 millones de metros cuadrados (48%) y Medellin con
8.0 millones (25%), el restante 16% lo aportan ciudades como
Bucaramanga, Barranquilla, Pereira y Armenia.

Cabe anotar que el area metropolitana de Medellin no es comparable
con el area urbana de Cali, por cuanto el censo de obras del DANE no
incluye los grandes desarrollos habitacionales que se han llevado a cabo
en los ultimos anos en municipios vecinos (Jamundi y Yumbo), lugar de
residencia de una gran parte de la poblacion laboral de Cali.

Asi las cosas, a pesar que las estadisticas no reflejen completamente la
dinamica del sector en el area de influencia de Cali en el IV trimestre de
2004, en especial, frente al volumen de metros cuadrados en Medellin y
Bogota, como se puede apreciar en el grafico 2.9.2, si cabe senalar el
gran volumen de obras culminadas en el mismo periodo frente a las dos
capitales. (Ver grafico 2.9.3.)

Al cierre del cuarto trimestre, el area en proceso para el area urbana de
Cali estaba destinada en un 82% a vivienda (689 mil m2), un 12% por
comercio, 2% a educacion y el restante 4% a hospitales, bodegas y otros
destinos. El importante crecimiento de las obras en proceso en el tltimo
ano se debe fundamentalmente al dinamismo presente en los destinos
vivienda y comercio (centros comerciales).

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 57



VALLE DEL CAUCA

Grafico 2.9.2
Obras en proceso y paralizadas en las tres principales ciudades
IV trimestre 2004
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Grafico 2.9.3

Estado de

las edificaciones en Cali
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comportamiento del sector en el 2004 fue positivo para la

ciudad, se observa con preocupacion el gran volumen de obras iniciadas
en los cuatro trimestres del aio 2004 y que posteriormente se fueron
paralizando, hasta totalizar en el afio 256 mil metros cuadrados. Al final
del ano, el total de obras paralizadas crecieron 2.8%, a pesar que venian
disminuyendo desde el ano 2000. Esta situaciéon amerita un analisis
para determinar sus posibles causas y detectar si obedece a dificultades
relacionadas con el mercado inmobiliario o a asuntos de orden
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administrativo en los proyectos, dado que en el ano se culminaron gran
cantidad de obras, como se puede apreciar en el cuadro 2.9.3.

Cuadro 2.9.3
Censo de edificaciones en el area urbana de Cali
2003-2004 y trimestres

Miles de metros cuadrados

Obras en proceso Obras paralizadas o inactivas
Trimestr Obras L L

es terminadas Obras En Reinicioé Total Obras Cont}nua.n tha.l
nuevas proceso proceso proceso nuevas paralizadas paralizadas
I 86.1 122.9 326.7 19.5 469.1 26.3 462.4 488.7
I 148.7 173.1 343.3 6.3 522.6 23.7 445.5 469.2
I 93.0 173.8 457.3 6.9 638.1 21.7 441.7 463.4
v 138.0 299.9 521.5 9.5 831.0 28.8 423.4 452.3
2003 465.7 769.8 1,648.8 422 2,460.8 100.5 1,773.1 1,873.6
I 275.5 269.4 534.8 9.9 814.0 61.4 407.4 468.7
I 169.6 180.4 635.2 13.4 829.0 56.9 436.1 493.0
111 160.0 284.1 666.1 29.0 979.2 50.6 426.4 477.0
v 289.5 136.1 663.5 41.3 840.8 87.2 399.4 486.6
2004 894.6 870.0 2,499.6 93.5 3,463.1 256.1 1,669.2 1,925.3

Fuente: DANE, Censo de Edificaciones.

Construccion de Vivienda

Segun el Censo, en el IV trimestre de 2004 frente al anterior, el area en
proceso para el destino vivienda disminuyé 11.0%, contrario al
crecimiento del 24.9% observado en el Il trimestre, comportamiento
explicado por mayor cantidad de metros cuadrados en obras destinadas
a vivienda paralizadas y culminadas en el trimestre.

Segun Camacol-Valle, el area en construccion para VIS crecié en el III
trimestre 51.9%, al pasar de 100.255 m2 a 152.251 m2. Este resultado
es muy relevante, teniendo en cuenta que después del periodo de crisis
del sector de la construccion, el comportamiento del area en
construccion para VIS ha sido oscilante, presentando su maximo
reporte durante el II trimestre de 2002 con un area de 192.852 m?2.

Por el contrario, un fenémeno presente no sélo en la ciudad de Cali sino
a nivel nacional, ha sido la oferta creciente de vivienda diferente de VIS.
Para Cali su crecimiento ha sido constante a partir de 2002; durante el
ultimo trimestre el area para construccién de No VIS creci6é un 19.7% al
pasar de 520,1 a 622,6 mil metros cuadrados (entre el II y III trimestre
de 2004). La tendencia presente a finales de los noventa ha sido
revertida, mientras durante el II trimestre de 2001 el area en
construccion de VIS superaba en un 27.8% al area en construccion de
No VIS, en la actualidad el area en proceso de No VIS es mas de cuatro
veces el area construida para vivienda de interés social, esto a pesar de
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que los grandes requerimientos habitacionales se encuentran
fundamentalmente entre la poblacién de bajos recursos.

En el ultimo trimestre, el crecimiento en el area en construccion de VIS
se debe al repunte de obras nuevas, mientras que para la No VIS
predominan las obras que contintian en proceso de periodos anteriores.

2.9.6.3 Indice de Costos de la Construcciéon de Vivienda

Durante los ultimos 10 anos, la trayectoria del ICCV para la ciudad de
Cali ha tenido una tendencia descendente, similar a la registrada por el
ICCV total nacional.

Al finalizar el 2004, la variacion del ICCV para la ciudad de Cali cerro
en 8.32%, es decir 0.22 puntos menos que lo registrado en el 2003.
Respecto al Total Nacional (7.88%), el ICCV para la ciudad se ubicé por
encima. Por ciudades, la variacion del ICCV para Cali (8.32%) se ubico
en sexto lugar, mientras que Santa Marta (10.16%) y Cuacuta (4.93%)
presentaron la mayor y menor variacion, respectivamente. En términos
de contribucion, Bogota (46.13%), Cali (14.15%) y Medellin (12.39%), se
ubicaron como las 3 ciudades que explicaron, en su conjunto, el
72.67% de la variacion del ICCV Total Nacional.

Segun tipo de vivienda, el ICCV en la ciudad de Cali, registré un
crecimiento de 7.29%, para la vivienda unifamiliar, 0.89 puntos
porcentuales menos respecto al 8.18% del afnio 2003. La vivienda
multifamiliar acumulé un crecimiento de 9.11% frente al 8.82% del ano
anterior.

Grafico 2.9.4

Indice de Costos de Construccién de Vivienda, Cali y Total Nacional
1994 - 2004
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Grafico 2.9.5
ICCV, por tipos de vivienda, Cali, diciembre 2003-2004
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Por grupos de costos, en la ciudad de Cali durante el aio 2004, el grupo
que mayor variacion registro fue maquinaria y equipos (12.60%),
seguido de materiales (8.46%) y mano de obra (7.04%). Aunque
maquinaria y equipos arroj6 la mayor variacién, el grupo
correspondiente a materiales fue el que explicé en una mayor cuantia la
variacion registrada por el ICCV, pues aporté 5.74 puntos (69%). Por su
parte, mano de obra aporté 1.86 puntos (22.47%) y maquinaria y
equipos 0.70 puntos (8.47%).

Cuadro 2.9.4
ICCV, variaciéon anual por grupos de costos, Cali y total nacional
2003-2004

2003 2004
Contribucion Variacion Contribucion

Grupos Variacion % (puntos) % (puntos)
Total 8.54 8.54 8.32 8.32
Materiales 9.59 6.45 8.46 5.74
Mano de Obra 5.44 1.49 7.04 1.86
Magquinaria y Equipo 11.11 0.61 12.60 0.70
Total Nacional

Total 8.72 8.72 7.88 7.88
Materiales 9.82 6.77 8.46 5.89
Mano de Obra 5.89 1.54 6.23 1.59
Maquinaria y Equipo 8.28 0.41 8.18 0.4

Fuente: ICCV, DANE

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 61



VALLE DEL CAUCA

Por subgrupos, en términos de contribuciéon, materiales para
cimentacion y estructuras aporté 3.61 puntos porcentuales (43.43%),
ayudante 0.98 puntos (11.81) y oficial 0.87 puntos (10.40%), y
explicaron mas del 65% de la variaciéon total del ICCV en Cali.

A nivel de insumo basico, los de mayor contribucion fueron: hierros y
aceros 2.45 puntos (29.46%), ayudante 1.24 puntos (14.89%) y oficial
0.99 puntos (11.96%).

2.9.6.6 Licencias de construccion

La licencia de construccion mide la intencion de construir a diferencia
del censo de obras que mide el nivel de actividad del sector de la
construccion. Segun el DANE, durante el ano 2004, las Licencias de
Construccion en el total nacional mostraron una disminucién del 7,03%
respecto al mismo periodo de 2003. En el Valle del Cauca, el area
licenciada durante 2004 presenté6 un crecimiento del 2.82% con
respecto al 2003, al pasar de 1.69 millones de metros cuadrados
aprobados durante 2003 a 1.74 millones aprobados durante 2004. La
muestra del DANE para el Valle del Cauca incluye a Cali,
Buenaventura, Buga, Cartago, Jamundi, Palmira, Tulta y Yumbo.

Por su parte, para el departamento el mes de diciembre observé un
buen comportamiento al crecer el 29.7% el area aprobada para vivienda
y el 40.6% el total de edificaciones.

Si bien durante el 2004, el area aprobada en metros cuadrados para
construcciéon de vivienda en el total nacional presenté una reducciéon del
8,52%; para Bogota alcanzé el -23.42% y para Medellin -17.08%; en el
departamento del Valle del Cauca se observdé una leve reduccion del
0.24%, mostrando mejores resultados la regiéon en este sector.

Asimismo, la participacion en el total del area aprobada para viviendas
fue de 31% para Bogota, 16% para Medellin y de 15% el Valle. En el
total nacional de edificaciones la participacion del Valle del Cauca fue
de 14%, igual a la de Antioquia y 33% para Bogota, aportes locales
superiores a los tradicionales en el PIB nacional.

En cuanto a Santiago de Cali, el area aprobada durante 2004 fue de
1.070.572 m2, lo cual implica que esta ciudad aporta el 59% del area
registrada para el Valle del Cauca. El area licenciada durante 2003 fue
de 1.075.390 m2, lo cual representa un decrecimiento del 0.45% para el
2004 con respecto al 2003.

Por otra parte, el area aprobada para vivienda durante el 2004 crecié un
2.3% con respecto al 2003, al pasar de 632.207 m2 a 646.893 m2. Este
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acumulado anual durante el 2004 estuvo conformado en un 74%
(478.081 m2) por vivienda diferente de VIS y en un 26% (168.811 m?2)
por VIS. Adicionalmente tuvo mayor peso la aprobacién de proyectos de
vivienda multifamiliar con una participacion del 69% (445.400 m2) con
respecto a la unifamiliar 31% (201.492 m?2).

Cuadro 2.9.5
Metros cuadrados aprobados por departamentos y total nacional
2003-2004

Metros cuadrados Acumulado anual a diciembre

2003 2004
Departamentos y Variacion
Bogota Vivienda Total Vivienda Total anual
Antioquia 1,782,827 2,224,299 1,478,312 1,715,219 -17.08% -22.89%
Atlantico 279,754 452,563 407,277 525,208 45.58% 16.05%
Bogota 3,723,486 4,620,866 2,851,317 4,039,724 -23.42% -12.58%
Bolivar 38,553 92,999 98,588 152,004 155.72% 63.45%
Boyaca 184,455 238,048 190,406 245,825 3.23% 3.27%
Caldas 167,945 208,659 173,416 202,035 3.26% -3.17%
Caqueta 9,378 15,184 9,771 15,954 4.19% 5.07%
Cauca 136,110 150,688 128,825 142,047 -5.35% -5.73%
Cesar 91,375 130,178 88,104 121,184 -3.58% -6.91%
Cordoba 60,050 85,336 60,936 103,479 1.48% 21.26%
Cundinamarca 212,216 284,885 380,063 454,167 79.09% 59.42%
Choco 12,432 15,544 18,433 24,520 48.27% 57.75%
Huila 181,026 219,635 173,402 199,662 -4.21% -9.09%
La Guajira 23,512 46,009 9,201 15,109 -60.87% -67.16%
Magdalena 64,503 113,839 21,387 125,608 -66.84% 10.34%
Meta 144,983 170,082 116,855 144,885 -19.40% -14.81%
Narino 174,988 222,406 252,416 335,364 44.25% 50.79%
Norte de Santandert 100,695 138,117 156,872 179,057 55.79% 29.64%
Quindio 127,934 218,713 71,808 121,492 -43.87% -44.45%
Risaralda 460,921 652,883 344,279 448,591 -25.31% -31.29%
Santander 435,730 627,559 475,358 576,578 9.09% -8.12%
Sucre 84,522 95,769 58,320 71,039 -31.00% -25.82%
Tolima 151,164 205,601 254,905 361,614 68.63% 75.88%
Valle del Cauca 1,362,700 1,690,415 1,359,428 1,738,141 -0.24% 2.82%
Arauca 4,699 5,566 6,241 8,080 32.82% 45.17%
Casanare 48,015 83,278 21,061 27,585 -56.14% -66.88%
Total 10,063,973 13,009,121 9,206,981 12,094,171 -8.52% -7.03%

FUENTE: DANE

Oferta y Demanda de Vivienda.

Segun CAMACOL, de oferta inmediata para Cali a Julio de 2004 se
identificaron 227 proyectos, que representan 3,678 con soluciones de
vivienda con un area de 332,422 metros cuadrados. Dicho metraje esta
conformado en un 76.6% por vivienda diferente de interés social con un
area de 254.513 m2 (1,993 unidades habitacionales) y en un 23.4% por
vivienda de interés social con un area de 77,909 m2 (1685 unidades
habitacionales).

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 63



VALLE DEL CAUCA

La oferta inmediata para Santiago de Cali esta concentrada en la zona
sur y sur oriental de la ciudad, donde se encuentran 2126 unidades
habitacionales. Y en cuanto a su distribucion segun estrato
socioeconémico se concentra en el estrato 4 con 1,270 unidades
habitacionales y los estratos Sy 6 con 1,227 unidades.

La oferta inmediata para los municipios de Candelaria, Jamundi,
Palmira y Yumbo se cuantifico en 5,158 soluciones de vivienda, de las
cuales el 95.8% son vivienda de interés social. Esta oferta se concentra
fundamentalmente en los municipios de Jamundi y Palmira con una
oferta de 2,759 y 1,200 soluciones de vivienda respectivamente.

En cuanto a la demanda de vivienda en Cali, se encontro un déficit
importante de vivienda de interés social en los estratos bajos de la
ciudad (estratos 1 al 3), para el caso particular de los hogares del
estrato 1 el estudio encontré una demanda efectiva de 1460 soluciones
de vivienda, para viviendas de interés prioritario (VIP), o sea, viviendas
de menos de 50 salarios minimos, para la cual no existe oferta en la
actualidad.

Estas cifras revelan la magnitud del problema habitacional de la ciudad
de Cali, el cual demanda actuaciéon inmediata por parte de todos los
actores, partiendo por las autoridades locales quienes deben iniciar el
proceso de modificacion normativa del Plan de Ordenamiento Territorial
que permita que sea factible la construccién de vivienda VIS y NO VIS,
es decir soluciones para los estratos mas bajos.

El estudio revelo que la demanda efectiva de vivienda estimada para los
estratos bajos de Cali, se puede incrementar en un 50% si se garantiza
la adjudicacién del subsidio familiar de vivienda. De hecho los hogares
de estratos bajos plantearon que la no asignaciéon del subsidio familiar
impide la compra efectiva de vivienda.

Para los municipios de Candelaria, Jamundi, Palmira y Yumbo se
encontr6 una demanda efectiva de 1,375 hogares que demandan
viviendas de interés prioritario, ubicadas en su municipio de origen o en
Cali, fundamentalmente.

2.9.6.7 Financiacion de vivienda — Total Nacional

- Cuentas de Ahorro Programado:

Los saldos en las cuentas de ahorro programado cerraron en el 2004 en
$165.868 millones de pesos, mientras para el 2003 fue de $182.193
millones de pesos, lo cual representa un decrecimiento del 9%, mientras
que su numero crecié un 6.3%, al pasar de 414.425 cuentas en el 2003
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a 440.089 cuentas en el 2004. El crecimiento en el numero, puede
constituirse en acumulacion de recursos para demanda futura.

- Cuentas AFC:

En cuanto a las cuentas AFC, el balance al cierre de 2004 fue positivo,
teniendo en cuenta que los saldos registraron un crecimiento anual del
59.3%, al totalizar $55.907 millones de pesos, frente a los $35.093
millones de pesos observados en el 2003.

- Crédito hipotecario:

Segun el ICAV, El valor de los desembolsos de crédito hipotecario para
sus entidades afiliadas durante el 2004 alcanz6 la suma de $1.638
miles de millones, de los cuales el 51% fue para constructores y el 49%
restante, correspondié a 24.845 créditos individuales. Con relacion al
acumulado durante el 2003, los desembolsos de cartera hipotecaria en
el 2004 crecieron 25.6%, y al incluir los bancos no afiliados, el rubro de
crecimiento fue de 29.4%. Los créditos para vivienda NO VIS crecieron
53.9% y para VIS disminuyeron 1.1%.

El saldo de la cartera hipotecaria vencida se situ6 al cierre de 2004 en
$604 mil millones de pesos frente al saldo de $2.135 miles de millones
en la misma fecha de 2003.

Por otra parte, segun el reporte del DANE al III trimestre de 2004, el
saldo de capital total en crédito hipotecario para todas las entidades
para el Valle del Cauca, tuvo un decrecimiento del 5.2%, al pasar de
1.21 billones de pesos en el tercer trimestre de 2003 a 1.28 millones de
pesos en el tercer trimestre de 2004.

Grafico 2.9.6
Desembolsos de crédito hipotecario - crecimiento anual
2001-2004 meses
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Fuente: ICAV. Calculos: ICER
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2.9.7 Transporte
2.9.7.1 Transporte Urbano de Pasajeros

Durante el 2004 el parque automotor del transporte urbano de
pasajeros en la ciudad de Cali registré una caida de 1.92% al pasar de
un promedio de 4,633 vehiculos en el 2003 a 4,544 el ano anterior. De
dicho parque automotor, el promedio de vehiculos que estuvieron en
servicio durante el 2004 llegd a 3,953 frente a 4,079 del 2003. Esto
arrojo una caida de 3.10%. El numero de pasajeros transportados
experimenté una disminucion de 2.59%.

Por tipo de vehiculo, el transporte urbano de pasajeros muestra que el
promedio mensual de buses afiliados cay6é en 10.50%, mientras que
busetas y microbuses crecieron 12.26% y 1.27% respectivamente. De
manera similar, el promedio diario de vehiculos en servicio advierte que
los buses disminuyeron en 12.08% frente al 10.46% y 0.10% de busetas
y microbuses. El numero de pasajeros transportados también evidencio
la caida ostensible del servicio de buses al disminuir en 14.03% y la
mayor actividad en busetas y microbuses, que incrementaron la
cantidad de usuarios del servicio en 9.37% y 3.04%, respectivamente.

Cuadro 2.9.6
Movimiento del parque automotor y de pasajeros, segin nivel de
servicio en Cali

2003-2004
Promedio Promedio
mensual de diario de Pasajeros
Niveles de vehiculos  Variaciéon vehiculos en transportados
servicio Ano afiliados % servicio Variaciéon % (miles) Variaciéon %
Total 2003 4,633 4,079 337,414,947
2004 4,544 -1.92 3,953 -3.10 328,675,396 -2.59
Buses 2003 2,003 1,702 138,053,331
2004 1,793 -10.50 1,497 -12.08 118,684,355 -14.03
Busetas 2003 798 741 72,238,728
2004 896 12.26 818 10.46 79,005,827 9.37
Microbuses 2003 1,833 1,636 127,122,888
2004 1,856 1.27 1,638 0.10 130,985,214 3.04

Fuente: DANE, Transporte Urbano de Pasajeros
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Grafico 2.9.7
Distribucion de los vehiculos afiliados y pasajeros transportados,
2003-2004
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Fuente: DANE, Transporte Urbano de Pasajeros

De la dinamica registrada por los 3 tipos de vehiculos se puede advertir
el notable incremento de la participaciéon tanto de microbuses como de
busetas en el parque automotor de la ciudad de Cali, ya que mientras
los microbuses pasaron de 39.56% a 40.84%, las busetas lo hicieron de
17.22% a 19.71%. Simultaneamente, los buses han ido perdiendo
participacion al arrojar 39.44% después de haber representado el
43.22% del total del parque automotor en el 2003.

Consecuentemente, el niumero de pasajeros transportados se distribuyo
en una mayor cuantia en busetas y microbuses (63.89%), y el
porcentaje restante en buses (36.11%).

Cada vez es mas notoria la tendencia que viene mostrando el parque
automotor en la ciudad de Cali, hacia la desaparicion del servicio
suministrado por buses y la mayor participacion de busetas y
microbuses.

2.9.7.2 Transporte aéreo de pasajeros Nacional e internacional en el
aeropuerto Alfonso Bonilla Aragon.

En el ano 2004, el transito de pasajeros nacionales ingresados y
emigrados por via aérea se incrementé en 1.9% y 0.5%,
respectivamente, crecimiento relativamente bajo con relacion a la
variacion ocurrida en el afno 2003, cuando se experimentéo un
crecimiento anual de 3.9% en pasajeros ingresados y 4.4% en
emigrados.
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En cuanto al flujo de pasajeros internacionales, para el mismo periodo
se observo un crecimiento de 14.8% ingresados y 16.3% emigrados. En
el afnio 2002 se present6é una situaciéon particular de disminucion en el
ingreso de pasajeros internacionales del 17%, que se compenso con el
aumento similar registrado en el 2004.

Lo anterior puede obedecer a una mejor percepcion por parte de los
colombianos residentes en el exterior sobre las condiciones de
seguridad en el pais, teniendo en cuenta la cantidad significativa de
viajeros que salieron en anos anteriores al 2002. Asimismo, la region ha
venido ganando prestigio en turismo internacional por efectos de las
cirugias y otras areas de la salud, como también visitas con fines de
actividades empresariales y convenciones.

El crecimiento experimentado en la ocupacion hotelera en el
departamento confirman la anterior apreciacion, al pasar de 36% en el
2000 a 50.1% en el ano 2003, demostrando asi el proceso de
reactivacion que ha tomado el sector hotelero durante los ultimos anos,
gracias a diferentes factores como los programas de seguridad, las
caravanas turisticas y el mejoramiento del entorno econémico y de la
calidad de los servicios ofrecidos por el sector privado apoyado en la
retroalimentacion generada después de afrontar una de las crisis mas
profundas que tuvo la economia vallecaucana en los ultimos afnos.

Tabla 2.9.1
Pasajeros nacionales e internacionales desde el aeropuerto
internacional Alfonso Bonilla Aragon

2000-2004
Pasajeros Nacionales Pasajeros Internacionales

Anos  Entrados Var% Salidos Var% Entrados Var%  Salidos Var%
2,000 827,710 809,954 127,659 180,449

2,001 895,392 8.2% 853,358 5.4% 100,326 -21.4% 193,276 7.1%
2,002 901,725 0.7% 866,762 1.6% 104,369 4.0% 160,635 -16.9%
2,003 936,656 3.9% 904,860 4.4% 119,108 14.1% 169,576 5.6%
2,004 954,659 1.9% 909,400 0.5% 136,781 14.8% 197,190 16.3%

Fuente: Calculos Icer con base en los datos suministrados por la Subgerencia Administrativa de
Aerocali

Todo lo anterior ayud6é a generar un ambiente propicio, para que
muchos viajeros, inversionistas y académicos (conferencistas)
nacionales e internacionales decidieran visitar la region, aspecto que
desde hace varios afios no estaba en los planes de muchas de estas
personas por razones de seguridad.
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Sin embargo, el efecto del fortalecimiento del peso frente al délar en el
2004, incentivo a muchos turistas nacionales para viajar a otros paises,
ante ofertas de planes turisticos internacionales con precios similares a
las ofertas turisticas nacionales, creando mayor competitividad turistica
a Valle, e incidiendo en la menor ocupacion hotelera en el
departamento. Esta paso de 50.1% en el 2003 a 43.2% en el 2004.

El principal origen del notable crecimiento en la ocupacion hotelera del
Valle del Cauca es el mercado doméstico, el cual a pesar que su
participacion ha decrecido en los ultimos anos, pasando del 92.2% en el
2001 a 78.3% en el 2003, continta siendo el principal cliente del
mercado hotelero. Asimismo, es importante resaltar el valioso
incremento de huéspedes de origen extranjero el cual pas6 de 7.8% en
el 2001 a 21.7% en el 2003. La importancia del crecimiento del flujo de
viajeros del extranjero radica en que es una fuente importante de
divisas, no solo para el sector hotelero sino para todos los sectores de la
economia Vallecaucana.

Grafico 2.9.8
Ocupacion hotelera en el Valle del Cauca
2000-2004

60%

50%

40% 50.19

Ha.7%
30% 43,2%
B9.3%

20% -
B6.0%
10% -

0%

2000 2001 2002 2003 2004

@ Ocupacién hotelera en el Valle

Fuente: Asociacion Hotelera de Colombia, COTELCO. Calculos Icer.

También es importante resaltar que la mayor parte de las personas que
visitan y se hospedan en los hoteles del departamento es por motivo de
negocios, seguido del turismo y las convenciones. Durante los afos
2001-2003 los mnegocios y las convenciones incrementaron su
participacion. El primero pas6é de 52.3% en el 2001 a 69.3% en el 2003
y €l segundo de 9.1% en el 2001, situandose en el 2003 en 13.0%,
mientras que el turismo experimenté una fuerte caida en este mismo
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periodo, al situarse en el 2003 en 17.7% después de participar en el afio
2001 con el 38.6% en el mercado hotelero.

Grafico 2.9.9
Distribucion porcentual del origen del mercado hotelero
2000-2003
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Fuente: Asociacién Hotelera de Colombia, COTELCO. Calculos Icer.

A pesar que los segmentos del mercado hotelero de negocios y
convenciones incrementaron su participacion entre los afnos 2001-2003,
en el segmento del turismo atin hay mucho espacio para aprovechar los
atractivos de la region.

Grafico 2.9.10
Distribucion porcentual de la ocupacion hotelera
2003
100%
D%
%
%
6%
%
40%
3%
A%
10%
%

2000 2001 2002
[ Negodios £ Corvendiones O Turista ( Individual y Grupos)

Fuente: Asociacion Hotelera de Colombia, COTELCO. Calculos Icer.
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2.9.9 Industria
2.9.9.1 Encuesta ACOPI

Segun los resultados en la encuesta peridodica a las pequenas y
medianas industrias del Valle del Cauca de ACOPI, presentados por la
direccion ejecutiva, el ano 2004 les genero resultados positivos. El 61%
de los pequetfios y medianos industriales de la region manifesté mejoras
en su facturacion de ventas y el 78% calific6 de buena la situaciéon de la
empresa.

Grafico 2.9.11
Resultados de la encuesta Acopi, segiin ventas y turnos de trabajo
2004
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Fuente: Acopi seccional Valle.

Como se habia previsto a lo largo del aio 2.004 las ventas mostraron
un excelente comportamiento y por ello hubo wun mayor
aprovechamiento de la capacidad instalada. Sin embargo las utilidades
no se comportaron en idéntico sentido aunque en general fueron
aceptables. La razon para que estas no fueran mayores estriba en que
el alto incremento de materias primas no pudo trasladarse en su
totalidad al consumidor por efectos de competencia en el mercado.

Los empresarios mostraron responsabilidad social con relacion a la
estabilidad laboral como puede apreciarse en la encuesta. Asi mismo no
hubo despidos por falta de demanda.

Otro aspecto positivo para las Pymes del Valle en el afio 2004, fue el
repunte en el crédito con el sistema financiero. La mitad de los
encuestados expres6 haber utilizado ese mecanismo para mejorar su
capacidad productiva. La mayoria utilizo6 los préstamos del sistema
financiero para capital de trabajo y s6lo un 5% lo destin6 para efectuar
procesos de reconversion industrial.
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Grafico 2.9.12
Resultados de la encuesta Acopi, segin capacidad instalada e
incremento en costo de materias primas
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Fuente: Acopi seccional Valle.

Por el lado del comercio internacional, contintia estatico el nimero de
empresarios exportadores, aunque las perspectivas del TLC y el CAN
pueden mejorar este indice; es muy importante aclarar que el 33% que
ya lo hace se ha consolidado en los respectivos mercados. Con relacion
al TLC también hay conceptos igualitarios con relacion a su beneficio o
perjuicio empresarial.

Grafico 2.9.13
Resultados de la encuesta Acopi, segin opiniéon frente a
expectativas del 2005
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En ese mismo sentido, resulta curioso que la reevaluacion del peso ante
el dolar divida las opiniones de los encuestados, lo que demuestra que
en nuestra economia, que no es esencialmente exportadora, el costo de
las exportaciones tiene una grande incidencia en las empresas.

La optimista visibn de este afio hace presagiar un desarrollo

empresarial efectivo ya que el 75% de los encuestados consideran que
superara las expectativas presentadas en el 2004.
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Por otro lado, es altamente positivo que el 78% de los empresarios
consideren la situaciéon de su empresa como buena y que ninguno la
califique como mala.

2.9.9.2 Mercado del Aztucar3

Produccion: la tendencia creciente de la produccion que se registro
durante todo el ano, se mantuvo durante el Gltimo trimestre. En este
periodo, crecié 4.04% frente a igual trimestre de 2003 y alcanzoé un total
de 668.303 tmvc*. Con esto se totalizo6 un volumen de 2.740.251 tmvc
para el ano 2004, lo que fue superior en 94.418 tmvc (3.6%) a la
produccion de 2003.

Grafico 2.9.14
Produccion de Azucar en Colombia
(t.m.v.c.)
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El crecimiento de la produccién durante el tltimo trimestre en el afio
obedecié basicamente a mejoras que se han venido observando
continuamente en los indicadores de eficiencia del sector, unidos a
mayor disponibilidad de cana en edad de corte. Por esta razon, el area
cosechada durante este periodo se increment6 en 11.95% frente a igual
trimestre de 2003. De otro lado, también se obtuvieron mayores
eficiencias en la fabrica, por lo que el indicador de rendimiento
comercial se incrementé en 1.73% durante el periodo analizado frente
al cuarto trimestre de 2003.

3 Departamento Econémico y de Mercados - Asocana - Johan Martinez
asocana@asocana.org
4 Toneladas métricas de valor constante
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Ventas Internas

En el cuarto trimestre del ano, las ventas al mercado interno
continuaron con el buen desempefno registrado durante los trimestres
anteriores. En el ultimo trimestre alcanzaron un volumen de 419.819
tmvce, lo que significé un incremento de 44.921 tmvc (11.98%) frente a
igual trimestre de 2003. La situacion para el ano completo fue de un
total vendido de 1.516.904 tmvc, superior a 1.347.607 tmvc vendido en
2003. Esto implico un crecimiento de 12.56% durante el ano.

Grafico 2.9.15
Ventas de azucar al mercado interno
(t.m.v.c.)
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El origen del crecimiento de las ventas al mercado interno tiene una
estrecha relacion con el nivel de importaciones de aztcar y el
desemperfio general de la economia. Se espera que para el afio 2004 el
PIB haya crecido alrededor de 3.8%, el cual en buena parte obedece a la
mayor dinamica de sectores clave para el mercado del aztcar, como lo
son la construccién y la industria. Este mayor crecimiento también
gener6 una reduccion en la tasa de desempleo, lo cual favorecié al
mercado azucarero, en la medida en que las personas tuvieron un
mayor ingreso que les permitié consumir productos manufacturados
con contenido de azucar, tales como gaseosas y los confites. Esta mayor
dinamica también impulsé las exportaciones conjuntas de azucar, las
cuales crecieron 2.39% frente a igual trimestre del ano anterior y
32.63% durante el ano completo. El mercado de azucar crudo para
concentrados animales también present6é una recuperacion, al pasar de
ventas insignificantes durante el ano 2003 a 11.388 tmvc durante
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2004.

Igualmente, hay que resaltar la reduccién de las importaciones de
azUcar. Durante el cuarto trimestre del afio se importéo un 70.35%
menos azucar que en igual trimestre de 2003 y para el total del ano, la
reduccion fue de 68.27% frente al afio anterior. Esta situacion favorecio
las ventas de azucar de los ingenios, permitiendo recuperar una parte
del mercado que habia sido temporalmente abastecida por
importaciones en el afio 2003.

Exportaciones

En el cuarto trimestre del afo, las exportaciones de azticar alcanzaron
un total de 314.017 tmvc, incrementandose en 24.397 tmvc (8.42%)
frente a igual trimestre de 2003. Para el ano completo 2004 el volumen
exportado fue de 1.232.844 tmvc lo que signific6 una reduccion de
4.23% frente al ano 2003.

El comportamiento de las exportaciones de azucar es el resultado de lo
sucedido tanto en la produccion como en la dinamica del mercado
interno. El mayor crecimiento de las ventas al mercado interno sobre la
produccion, explica la reduccién de las exportaciones durante el afo
2004.

Del lado de los ingresos originados por las exportaciones, se presento
un incremento del 29.52% durante el cuarto trimestre del ano,
alcanzando asi un valor de US$ 62 millones. Este incremento fue
producto tanto de un mayor volumen exportado en el trimestre (8.42%)
y del incremento en el precio internacional del aztcar. El resultado para
el ano 2004 fue un valor total exportado de US$ 222 millones, lo que
significé un incremento de 1.78% frente al ano 2003.

Es destacable también, que durante el ano 2004 la participacion de los
mercados con acceso preferencial (Venezuela, Ecuador y Perd) se
incremento6 del 12% al 25% del total de las exportaciones entre el 2003
y 2004, respectivamente. Esto fue producto de un crecimiento en las
exportaciones de 100.1% frente al ano 2003, pasando de exportar
153.389 tmvc en 2003 a 306.940 tmvc en 2004.

Precio Internacional

El precio internacional mantuvo un nivel alto durante el ultimo
trimestre del ano, un poco menor al del mes de octubre, pero en valores
cercanos a los nueve centavos de délar por libra. Los fundamentales del
mercado no presentaron variaciones considerables. Del lado de 1la
oferta, se mantiene la expectativa de una produccion baja en la India
para la temporada 2004-2005. Del lado de Brasil, por efecto climatico,
las ultimas semanas de la cosecha se vieron interrumpidas, lo que hizo
que la produccion de azuicar y de cana fuera menor a la esperada.
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Del lado de la demanda, la menor produccién de la India hara necesaria
la importacion de cerca de 2 millones de toneladas de azuicar. En la
China, la produccién de azucar se estima que sea superior a la
inicialmente esperada, lo que reduce sus necesidades de importacion.

Otro factor importante que mantuvo el precio alto fue la actividad de los
fondos. La posicion de los especuladores se calculo en cerca de 85.000
lotes comprados (Unicamente en futuros de azticar crudo), lo que ayudo
a mantener los precios en el corto plazo.

Sin embargo no existi6 evidencia en los fundamentales para el
sostenimiento del precio ya que Brasil contaba con disponibilidad de
azUcar de exportacion y la India no tenia interés en incrementar las
importaciones de azucar, en la medida que el margen que se obtendria
de importar crudo para refinar y vender azucar blanco en el mercado
doméstico se increment6é por la reduccion del precio internacional
(frente a octubre) y no por un incremento en el precio interno en la
India.

Grafico 2.9.16
Exportaciones de azicar
(T.m.v.c.)
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Grafico 2.9.17
Precio del aziicar - Contrato 11 - primera posicion
(Bolsa de New York — Centavos de délar por libra)
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Para los primeros meses de 2005, la perspectiva de Brasil es que la
disponibilidad de azticar de exportaciéon se haya reducido con el término
de la cosecha y con el incremento en la produccion de etanol.

Tabla 2.9.13
Estadisticas del Sector Azucarero Colombiano

1990 - 2003
Produccién de Azlcares Ventas Otros Indicadores
Ano Blanco Crudo Total Mercado | Mercado | Precio Area
Interno | Externo Nueva | sembrada
t.m.v.c t.m.v.c t.m.v.c
t.m.v.c t.m.v.c York* Has
1990 1,275,883 393,503| 1,669,386 1,276,589| 416,339 12.54 152,427
1991 1,508,318 208,111| 1,716,429] 1,402,677| 292,903 8.83 160,291
1992 1,626,744 266,492| 1,893,236 1,326,895| 515,264 9.03 165,226

1993 1,438,708 453,970 1,892,678 1,250,883 657,622 10.22 178,534
1994 1,660,715 365,251 2,025,966 | 1,279,077 723,613 12.17 181,063
1995 1,458,801 673,862 2,132,664 | 1,280,260 862,389 12.13 181,893
1996 1,631,524 587,659 2,219,183] 1,353,898 826,017 11.42 184,039
1997 1,648,652 566,617 2,215,269| 1,373,448 887,751 11.36 192,793

1998 1,729,161 471,383 2,200,544 | 1,414,844 777,733 8.81 196,276
1999 1,629,648 695,486 2,325,134| 1,416,693| 885,494 6.16 197,353
2000 1,568,280 823,044 2,391,324 1,348,820 1,045,349 8.14 193,996
2001 1,509,041 732,518 2,241,559] 1,309,025| 931,412 8.35 189,811
2002 1,745,731 776,906 2,622,637 1,355,795 1,127,229 6.41 205,555
2003 1,950,854 694,979 2,645,833 | 1,347,607 | 1,287,256 6.86 198,038
2004 (Pr) | 2,069,996| 670,255 2,740,251 1,516,904 | 1,232,844 7.38 n.d.

* Primera Posicion, Contrato N° 11 (US Cent / Lb), Azucar Crudo
Fuentes: asocaina, Cenicaria, Bolsa de Nueva York
(Pr): Preliminar
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- Inversion extranjera 2004 en el Valle del Cauca:

Las fortalezas y oportunidades que ofrece el Valle del Cauca, hacen de
cada sector econémico un destino atractivo para la inversion extranjera.
Segun cifras de Coinvertir, la inversion extranjera directa en el
departamento concentré flujos significativos en diferentes sectores de la
economia local, atraidos por las ventajas de una region que genera el
11.5% del PIB nacional y que ademas, tiene a su capital como la
segunda ciudad mas grande de Colombia, con una poblacién de mas de
2.3 millones de habitantes. Asimismo, posee el principal puerto sobre la
costa pacifica, Buenaventura, localizado a menos de dos horas y que
moviliza mas del 50% del comercio internacional del pais.

Es asi, como en el ano 2004, en el sector de servicios comunales,
sociales y personales, se invirtieron US$5 millones de délares en
proyectos de construcciéon comercial de casinos. Esta inversion obedecio
a la apertura por parte de Winner Group de Espana, propietaria de los
casinos Hollywood, de un nuevo centro de entretenimiento en la ciudad
de Cali.

Por su parte, en el campo de productos de belleza, la empresa anglo
holandesa Unilever invirtié6 cerca de US$ 4 millones en investigacion,
desarrollo y publicidad, con el fin de incursionar en el mercado de
tinturas permanentes para el cabello, con su marca Sedal.

Asimismo, durante el segundo trimestre de 2004, la Industria
manufacturera concentr6 una serie de casos de inversion para
diferentes subsectores de la produccién. En el grupo de alimentos y
bebidas, la empresa Parmalat de Italia terminé la construccion de su
nueva planta de produccién en el Valle del Cauca, con una inversion
cercana a los US$ 2 millones de doélares.

En el subsector de caucho y plastico, Goodyear dio apertura a su nuevo
centro de entrenamiento de personal en la ciudad de Yumbo, en el cual
se invirtié cerca de US$ 100 mil dolares, y a finales del ano pasado se
iniciaron las obras de adecuacion de mas de 10.000 metros cuadrados,
para la construccién en este afo de una planta de este mismo
subsector, proyecto que requerira de una gran inversion en la zona
industrial de Yumbo.
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3. ESCENARIO DE LA INVESTIGACION REGIONAL

En esta seccion se presentan los avances de estudios o proyectos
de investigacion sobre temas de interés regional, para los cuales
son bienvenidos los comentarios y todo tipo de observaciones
sobre su contenido, dirigidos a sus autores o a la edicion.

La responsabilidad en el contenido de los articulos en esta
seccion es unica y exclusiva del autor y no compromete a las
entidades que participan en el ICER.

EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION EN EL AREA METROPOLITANA
DE CALI
2.000-2.004:
DINAMICA DE LA VIVIENDA DE INTERES SOCIAL
NAZLY GONZALEZ RIVASS5*

Resumen:

En el periodo comprendido entre 2000-2004, la dinamica econémica
regional ha estado influenciada por el desempefio del sector de la
construccion, el cual atravesé por una crisis de aproximadamente cinco
anos que se prolongdé hasta el 2001. A partir del ano 2002, la
construccion ha exhibido sintomas de reactivacién como resultado de la
puesta en marcha de politicas gubernamentales de vivienda, tendientes
a favorecer las condiciones socioeconémicas del pais. De esta manera, el
impulso al sector de la construcciébn no solo es un medio para
solucionar problemas habitacionales de la poblacién, sino un aporte
importante en la generacion de empleo y valor agregado.

Palabras clave: Vivienda de interés social (VIS), Vivienda diferente a la
de interés social (NO VIS).

5 Economista del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE)
Territorial Suroccidental, Sede Cali. Para comentarios favor dirigirse a la autora al
correo electrénico icerregionalcali@dane.gov.co.

Las opiniones y posibles errores contenidos en este documento son responsabilidad
exclusiva de la autora y no comprometen al DANE.
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1. INTRODUCCION

Al sector de la construccion se le han atribuido enormes facultades por
la capacidad que tiene de jalonar crecimiento econémico, por la gama
de posibilidades que permite dinamizar la actividad econémica y los
efectos positivos sobre otros sectores econoémicos, contribuyendo a la
generacion de empleo y producto. Debido al gran impacto
socioeconémico que este sector origina, se convierte en uno de los
objetivos fundamentales para la politica economica del pais.

En Colombia, tras la crisis sufrida por el sector de la construccién a
partir de 1995, cuando se conjugaron una serie de factores
macroeconomicos, como las altas tasas de interés, la demanda agregada
deprimida y los efectos reales de las actividades provenientes de dineros
ilicitos, se vio la necesidad de adelantar planes que incentivaran la
reactivacion econoémica, impulsando uno de los sectores que es lider en
la economia.

En 1999 se aprobo la Ley 546, mediante la cual se dictaron una serie de
normas tendientes a generar nuevas condiciones en el esquema de
financiacion de vivienda en el pais, tras el colapso sufrido por la
financiacion bajo el sistema UPAC. De esta manera, se establecio el
marco normativo (Ley 633 de 2000, decreto 2620 de 2000 y Ley 50 de
2000) que serviria de base al gobierno central para la adopcion de la
politica de vivienda, con la cual se esperaba dar inicio al proceso de
reactivacion del sector de la construccion, con el fin de favorecer el
mejoramiento de las condiciones sociales y economicas del pais, tras la
crisis vivida en los ultimos afios. Para lograr tales objetivos, se busco
focalizar dicha politica hacia las clases menos favorecidas, en la medida
que la carencia de vivienda es uno de los factores que impactan de
manera negativa en la calidad de vida de los individuos; por tal motivo
la politica de reactivacion del sector de la construccién se concentré en
la vivienda de interés social®.

De esta manera, el desempeno presentado por el sector de la
construccion se analiza en dos periodos claramente divididos: 2000-
2001 y 2002-2004. Durante el primer periodo se establecieron las bases
reglamentarias, que darian paso a la politica de vivienda. En el segundo

6 Son todas aquellas soluciones de vivienda cuyo precio de adquisiciéon o adjudicacion
sea, en la fecha de su adquisicion: a) Inferior o igual a 100 SMML en las ciudades, que
segun el ultimo censo del DANE, cuenten con 100.000 habitantes o menos. b) Inferior o
igual a 120 SMML en las ciudades, que segun el tltimo censo del DANE, cuenten con
mas de 100.000 pero menos de 500.000 habitantes. c) Inferior o igual a 135 SMML en
las ciudades, que segun el ultimo censo del DANE, cuenten con mas de 500.000
habitantes.
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periodo se empezaron a observar los efectos reales, en términos de
generacion de empleo y producto interno bruto, de las medidas
adoptadas. Como lo advierte Clavijo (2004), el sector construccién esta
atravesando por un periodo coyuntural positivo, que respecto al periodo
anterior muestra importantes avances, pero dista de ser igual al
experimentado durante el primer quinquenio de los afios 90.

Para Cali y su Area Metropolitana” este auge no ha sido ajeno, y por el
contrario, ha repercutido en la dinamica de la actividad econémica
regional; por tal motivo esta investigacion pretende mostrar el
comportamiento registrado por el sector de la construccién, tras la
puesta en marcha de la politica de fomento a la construccion, enfocada
principalmente, hacia la vivienda de interés social.

El presente trabajo se encuentra dividido en seis secciones, incluyendo
esta Introduccion. En la segunda se hace una breve resena del estado
que presentaba el sector de la construccion durante el periodo 1991-
2001. En la seccion tres se hace un recuento del marco normativo que
se decreto en Colombia. En la seccion cuatro se hace una descripcion
del déficit habitacional de la ciudad de Cali-A.M. y se presentan los
resultados efectivos de las medidas tendientes a reactivar la
construccion, todo esto medido a través de las principales variables
representativas del sector construccion. En la quinta seccion se
presentan los resultados de un ejercicio efectuado para Cali A.M en
donde se corrobora la relacién existente entre el sector construccion y la
generacion de empleo en el sector. Finalmente se presentan
conclusiones.

2. EL SECTOR CONSTRUCCION EN EL PERIODO 1991-
2001

Hasta finales de 1994, el sector de la construccion habia presentado un
comportamiento favorable, en donde la dinamica edificadora tuvo un
gran aporte; esto lo evidencia la participacion del sector en el PIB
nacional, que represent6 en promedio un 7%. Posteriormente, el sector
de la construccion entré en un largo periodo de crisis que se prolongo
hasta el ano 2001, justificado por la desaceleracion del PIB de
edificaciones. La participacion del sector en el PIB nacional cay6 al 5%
en promedio.

En el orden departamental, la crisis experimentada por el sector fue
generalizada. La trayectoria registrada por el Valle del Cauca muestra

7 Cali, A.M. comprende la ciudad de Cali y Yumbo.
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claramente la desaceleracion que se produjo, siendo mucho mas
pronunciada en la ciudad de Cali, como lo advierte el trabajo Ortiz
(1999), ya que la caida registrada en el sector de la construccién estuvo
por debajo de la registrada por el total nacional, todo esto explicado por
la ostensible caida en la construccion de edificaciones.

Grafico 1

PIB de la construccién, principales departamentos y total
Nacional. Tasas de crecimiento
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La crisis vivenciada por el sector de la construccion se originé

principalmente por factores macroeconémicos y desajustes al interior

del mercado, causados por la sobreoferta de proyectos de construcciéon
y

y el fenémeno de la “burbuja especulativa®®, lo cual condujo a que se

tomaran medidas de choque para dar un impulso a este renglon de la

actividad economica.

Como parte del proceso de reactivacion econoémica, el gobierno central
empezOo a ejecutar una serie de medidas tendientes a subsanar las
graves lesiones que habia sufrido la economia nacional. Dentro de estas

8 Este término hace referencia a lo ocurrido durante 1990-2000 cuando se produjo un
inflamiento de la actividad econémica y luego una explosiéon de una burbuja financiera
que se alimenté con la entrada de capitales que incrementaron el consumo por encima
de la tasa de crecimiento del producto y después, cuando la situacién se hizo
insostenible, se revent6 y produjo crisis. Dicha situaciéon se evidencié con el
considerable aumento de las tasas de interés que produjo un deterioro en la cartera, se
desvalorizaron los activos y se aumento6 el riesgo crediticio.
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se encuentra la Ley 546 de 1999, que tenia por objetivo fundamental
generar nuevas condiciones en el esquema de financiaciéon de vivienda.
Posteriormente, se empezaron a sancionar decretos tendientes a
favorecer la vivienda de interés social. Con esto se esperaba dar grandes
avances en el campo socioeconémico, impulsando la generacién empleo,
la demanda agregada y supliendo el déficit de vivienda que tenia el pais,
principalmente para los sectores sociales menos favorecidos.

La construccion es un sector que tiene ventajas comparativas, que la
hacen susceptible de ser utilizada como instrumento a través del cual
el gobierno puede inducir al crecimiento y desarrollo econémico. Una de
las mayores bondades con que cuenta este sector es la “capacidad de
generar eslabonamientos hacia delante y hacia atrds”, en sectores
econémicos como la Industria, Comercio y Servicios. Segun (Ortiz (1999),
la construccion genera eslabonamientos hacia atras con el sector
productor de cemento, productos metalicos, vidrios, maderas, y
comercio de materiales de construcciéon. Los eslabonamientos hacia
delante se generan principalmente con el sector financiero, las lonjas y
sectores productores de muebles y ceramicas.

Adicionalmente, la naturaleza misma de la actividad constructora
permite utilizar intensivamente la mano de obra no calificada
(caracteristica presente en el grueso de la poblacién), factor de
produccion abundante en la economia local. Dada estas condiciones,
este sector permite generar una cantidad considerable de empleos
directos e indirectos.

3. Medidas adoptadas para la reactivacion de la
construccion de vivienda

El desempeiio presentado por la construccion durante el segundo
quinquenio de la década del 90, permitio realizar la planificacion de lo
que seria la reactivacion del sector. En el pasado, el gran flujo de
capitales que ingres6 a la actividad constructora buscando negocios
rentables no permitié realizar una planificacion de la actividad
edificadora, llevando a desequilibrios entre una oferta creciendo
desmesuradamente y una demanda incapaz de responder. De esta
manera, la reactivacion del sector de la construccion se fundamenté en
el déficit de vivienda que estaba viviendo el pais tras casi 5 afnos de
paralisis en la oferta constructora.

Por tal razon, el gobierno nacional disefié un marco normativo que daria
paso a la adopcion de la politica de vivienda. Seguin lo consignado en la
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Ley 546 de 19999 y para tal fin, se institucionalizaron medidas
tendientes a favorecer tanto a oferentes como a demandantes de
vivienda.

Entre las medidas mas importantes para favorecer a los demandantes

se encuentran:

e La Ley 633 de 2000, mediante la cual se decreté la exencion de la
retencion en la fuente y del impuesto del tres por mil para las
Cuentas de Ahorro para el Fomento de la Construccion (AFC). Esta
medida tiende a favorecer a la poblaciéon con ingresos altos.

e El decreto 2620 de 2000 por medio del cual se fijo la reglamentacion
existente sobre vivienda de interés social, con el Unico fin de
flexibilizar y dinamizar la accesibilidad al subsidio de vivienda. Con
esta medida se logré expandir el acceso al ahorro programado,
mediante el incremento en las instituciones que podian realizar esta
funcién, entre las cuales se encuentran: Fondo Nacional del Ahorro,
fondos comunes especiales de sociedades fiduciarias, fondos mutuos
de inversion, cooperativas de ahorro y crédito. Adicionalmente, se
fij6 un periodo minimo de 3 meses, a partir del 2001, de vigencia del
ahorro programado para poder acceder al subsidio de vivienda.

Por su parte, los constructores privados y cajas de compensacion
familiar, recibieron un gran estimulo e impulso a su labor, ya que se les
dieron incentivos para invertir y se aminoraban los riesgos de generar
pérdidas como lo experimentaron en el pasado. Entre estos estimulos se
pueden mencionar:

e La posibilidad de acceder a mecanismos de reestructuracion para el
fortalecimiento financiero y patrimonial, todo esto consignado en la
Ley de Reactivacion Econémica (Ley 50 de 1999).

e La entrega adelantada del subsidio de vivienda a los constructores
de acuerdo con el estado de las obras, por medio de la constitucion
de garantias otorgadas por companias de seguros (Ley 2620 de
2000).

e Adicionalmente, se decret6 la devolucibn del IVA para los
constructores que adquirieran materiales destinados a la
construccion de vivienda de interés social (Ley 633 de 2000).

4 Por la cual se dictan normas en materia de vivienda, se senalan los objetivos y
criterios generales a los cuales debe sujetarse el gobierno nacional para regular un
sistema especializado para su financiacién, se crean instrumentos de ahorro destinado
a dicha financiacién, se dictan medidas relacionadas con los impuestos y otros costos
vinculados a la construccion y negociacion de vivienda y se expiden otras disposiciones.
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3.1 Distribucién de recursos

La politica de vivienda, especialmente la de interés social adelantada
por el gobierno nacional, se centr6 en la asignacion de recursos, en
forma de subsidios!?, labor ejecutada por las entidades pertenecientes
al Sistema Nacional de Vivienda de Interés Social. Entre ellas se
encuentran: INURBE (posteriormente reemplazada por el Fondo
Nacional de Vivienda), Cajas de Compensacion Familiar y la Caja
Promotora de Vivienda Militar (CPVM). El crédito para acceder a la
vivienda de interés social ha estado liderado por la Banca Hipotecaria
(anteriormente denominadas CAV) y el Fondo Nacional del Ahorro
(FNA).

Los recursos para los subsidios de vivienda provienen del presupuesto
nacional y de los fondos de vivienda de las Cajas de Compensacion
Familiar.

Cuadro 1
Colombia: Nimero y monto de los subsidios asignados
Millones de pesos corrientes

1999-2004*
No. Subsidios Monto Asignado
Afos Asignados (millones corrientes)
1999 47.354 276.362
2000 46.269 296.264
2001 68.251 471.380
2002 51.251 402.101
2003 50.170 382.136
2004 15.442 111.978

* La informacion del 2004 corresponde al I semestre del afio.
Fuente: D.N.P.

La distribucion de estos recursos a lo largo del territorio nacional
depende de dos factores fundamentales: el tamafno de la poblacion y el
indice de necesidades insatisfechas. De esta manera, los departamentos
mas grandes, especialmente sus ciudades capitales, han concentrado la
mayor cantidad de los recursos provenientes del presupuesto nacional.
Segun informacion obtenida del Departamento Nacional de Planeacion
(DNP), a partir de la Encuesta de Calidad de Vida 1997 (DANE), el

10 Es el aporte estatal en dinero o en especie, otorgado por una sola vez al beneficiario
con el objeto de facilitarle la adquisicién de una solucién de vivienda de interés social,
sin cargo de restitucion, siempre que el beneficiario cumpla con los requisitos que
establece la Ley 3 de 1991.
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Departamento del Valle concentra una demanda potencial del subsidio
de vivienda de 11.7%, similar al aporte del PIB departamental.

La politica de subsidios adelantada entre 1999-2001 muestra que el
numero de subsidios otorgados fue 161.874 por un valor de 1.044.006
millones de pesos, de los cuales 586.701 millones (correspondiente a
75.734 subsidios) fueron otorgados por medio del INURBE y los
restantes 457.305 millones (86.140 subsidios) estuvieron a cargo de las
Cajas de Compensacion Familiar y la Caja Promotora de Vivienda. De
esta manera, la dinamica de subsidios estuvo mayormente concentrada
en la poblacién con ingresos no superiores 4 salarios minimos y que se
encuentra laborando en el sector formal de la economia.

De otra parte, el subsidio concedido directamente por el gobierno
central presenté dos problemas fundamentales: la ausencia de
capacidad de endeudamiento de los demandantes potenciales de este
tipo de vivienda (principalmente personas vinculadas al sector informal)
y la limitacién de recursos por parte del gobierno central. Segun el
Documento Conpes 3269 de 2004, durante el periodo comprendido
entre 1999-2001 se recibieron 167.000 postulaciones para obtener el
subsidio del Gobierno Nacional, pero la disponibilidad presupuestaria
solo permiti6 la adjudicaciéon a menos de la mitad de solicitudes.

En el periodo 2002-2004, el gobierno empezdé a dar un fuerte impulso a
la actividad edificadora, que en presencia de wuna situacion
macroeconomica favorable, deberian conducir a la economia nacional
por el sendero de la reactivacion econdémica, y de acuerdo con el Plan
Nacional de Vivienda 2002-2006 se establecio que:

e El gobierno ofrecera programas de impulso a la vivienda y a la
construcciéon por grupos de poblacion. Para aquellos de menores
ingresos, se otorgaran 50.000 subsidios de vivienda entre diciembre
de 2002 y junio de 2003. Para los hogares de estratos medios se
creara un mecanismo de proteccion contra la inflacién en créditos
en unidades de valor real (UVR) y para los estratos altos se dara
continuidad al beneficio tributario de las cuentas AFC.

Con los ajustes introducidos a la politica de vivienda, el Gobierno
Nacional proyecta generar 400.000 viviendas de interés social durante
el cuatrienio (2002-2006).

En los resultados efectivos durante el periodo 2002-20041!!, el nimero
de subsidios aprobados fue de 116.863 por un valor de 896.214
millones, de los cuales 646.790 millones (81.467 subsidios) estuvieron a

11 La informacién sobre este periodo no es definitiva, ya que solo se esta incluyendo
informacién parcial al I semestre 2004.
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cargo de las Cajas de Compensacion Familiar y la Caja Promotora de
Vivienda y 249.424 millones correspondientes a 35.396 subsidios por
parte del Gobierno Nacional.

Como es de notar, el volumen y valor de los subsidios aprobados
disminuy6 en razén de la necesidad de incrementar la cobertura; a
pesar de ello, los resultados no fueron los esperados (16% en el
presupuesto del Fondo Nacional de Vivienda — FNV- y 38% en los
Fondos de las Cajas de Compensacion Familiar), ya que el FNV
increment6 en 10%, mientras que los FOVIS lo hicieron en 30%. Debido
a que la politica de incrementar la cobertura del subsidio de vivienda no
pretendia afectar a la poblacion que devenga menos de dos salarios
minimos, la disminucion real de los subsidios fue menor a la esperada.
Por su parte, la cobertura del subsidio por medio de las Cajas de
Compensacion Familiar disminuyé un poco mas, debido a que la
capacidad de acceder al crédito hipotecario es mayor.

4. Resultados para Cali-area metropolitana 2000-200412

4.1 Déficit Habitacional

La reactivacion del sector de la construccion se basa en la necesidad de
proveer vivienda a los sectores menos favorecidos de la sociedad. Por
ello, el déficit habitacional se fundamenta en el crecimiento de la
poblacién y sus implicaciones sobre el numero de viviendas y hogares
efectivos.

De acuerdo al comportamiento registrado por la poblacion total de Cali-
A.M. en el periodo 2000-2004, el crecimiento estuvo alrededor del 2.4%.
Las necesidades habitacionales de Cali-A.M. evaluadas desde el
comportamiento registrado por la vivienda y el nimero de hogares, deja
ver que en ambas presentaron tasas de crecimiento descendentes entre
2001-2004, pasando de 5.82% en el 2001 a 2.49% en el primer
semestre de 2004; entre tanto que el numero de hogares pasé de 4.12%
a 2.95%, en igual periodo. Aunque el numero total de viviendas, en
términos absolutos, se incrementé en cada ano, el numero total de
hogares lo hizo en una magnitud mayor (entre 2003-2004), ante lo cual
la oferta de vivienda necesaria para atender las necesidades
habitacionales no respondié como se necesitaba. El déficit de vivienda
promedio pasd de 77.210 unidades en el afio 2000 a 70.006 unidades
en el primer semestre de 2004. La situaciéon de hogares por vivienda,

12 Toda la informacion presentada para el ano 2004 corresponde al I semestre, por tanto
las comparaciones semestrales se haran respecto del primer semestre de 2003.
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presenta una tendencia ligeramente descendente, ya que el numero de
hogares/vivienda pas6 de 1.16 a 1.12%, entre 2000-2004. De la misma
manera, el niumero de personas por hogar en promedio paso de 3.96% a
3.77%.

Cuadro 2

Demanda cuantitativa de vivienda para Cali-A.M.

2000-2004*

crecimiento  deficitde  personapor  hogar por
Afios viviendas hogares poblacion  viviendas Vivienda hogar vivienda

2000 477.097 554.307 2.196.000 77210 3,96 1,16
2001 504.862 577.151 2.248.750 582 72.289 3,90 1,14
2002 520.157 592.138 2.301.750 4,81 62.981 3,89 1,12
2003 $49.479 619.229 2.356.000 384 69.750 3,81 1,13
2004 579.205 646.053 2.410.823 5,41 66.848 3,73 1,12

Fuente: Dane, ECH. Calculos de la autora. La informacion de este cuadro es promedio anual. Las
cifras 2004 corresponden al cierre del ano.

De lo anterior se establece que el déficit habitacional de Cali-A.M.,
asciende a mas de 70.000 unidades en promedio. Esta cifra es similar a
la diagnosticada por el estudio desarrollado por el CENAC en 2000,
segun el cual el déficit habitacional en 1999 en la ciudad ascendia a
68.827 unidades.

A continuacion se muestran los principales resultados de la dinamica
registrada por el sector de la construccion en la ciudad de Cali en el
periodo 2000-200413.

4.2 Licencias de Construccion

El efecto que la politica de vivienda gener6 para tratar de solucionar el
problema habitacional de los sectores menos favorecidos de la
poblacién, medido por la intencibn a construir, muestra un
comportamiento claramente demarcado por el momento coyuntural que
vivio la economia regional. En el periodo 2000-2001 el ntmero de
licencias aprobadas para la construccién de vivienda presenté una
tendencia descendente, explicada principalmente por la desaceleracion
en las licencias NO VIS, mientras la VIS registré6 un comportamiento
positivo. Para el ano 2002, las licencias aprobadas registraron un
notable repunte en su ritmo de actividad, motivadas
fundamentalmente, por el mayor impulso que el gobierno nacional le
inyecté a esta actividad. Durante este afno, las licencias para VIS
mantuvieron un nivel favorable, creciendo al 24.04%, mientras que las
licencias para vivienda diferente a la de interés social lo hicieron al
14.45%. Entre 2003-2004, el desempeino total de las licencias fue

13 La informacién correspondiente al 2004 corresponde al I semestre.
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positivo, pero dicho comportamiento se debié exclusivamente a las
licencias NO VIS, ya que las VIS presentaron una tendencia
descendente, revirtiendo los resultados exhibidos entre 2001-2002.

Grafico 2

Licencias de construccion VIS y NO VIS
Cali-A.M. 2001-2004
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Fuente: DANE, Licencias de Construccion

La dinamica registrada al interior de la VIS muestra la importancia que
representa la politica de subsidios adelantada por el gobierno central.
En el periodo de referencia, el nimero de licencias VIS aprobadas con
subsidio fue mayor que las licencias aprobadas sin subsidio,
especialmente en el 2002. La excepcion se presenté durante el I
semestre de 2004, cuando las licencias aprobadas sin subsidio fueron
ligeramente mayores que las aprobadas con subsidio.

Cuadro 4
Soluciones habitacionales aprobadas y licencias aprobadas para VIS
en Cali A.M. con y sin subsidio familiar

2000-2004
Soluciones aprobadas Licencias aprobadas

Con Sin
Afo Total VIS NO VIS Total VIS subsidios subsidios
2000 10.021 7.468 2.553 82 69 13
2001 4.685 2.608 2.077 103 98
2002 5.927 2.651 3.276 129 121
2003 7.695 2.810 4.885 110 103 7
2004 3.105 1.128 1.977 30 14 16

Fuente: DANE, Licencias de Construccion
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En términos de unidades habitacionales aprobadas, las referidas a la
VIS presentaron una gran participacion en el total de soluciones,
especialmente entre 2000-2001. En el periodo 2002-2004, las
soluciones aprobadas NO VIS aportaron una mayor cantidad.

4.3 Financiacion de Vivienda

Segun los resultados de financiacion de vivienda para Cali-Yumbo
durante el 2000-2004, el total de montos otorgados para vivienda nueva
fue menor en el periodo en el que se efectuaron los ajustes normativos
respecto del periodo subsiguiente. La informacién desagregada por tipo
de vivienda, arroja que en el periodo 2000-2001 el monto de los créditos
otorgados para la VIS (33.495 millones de pesos) fue superior que el de
la NO VIS (5.715 millones). La VIS con subsidio reporté la mayor
cantidad de créditos otorgados. A pesar de esto, el crecimiento de la VIS
para el 2001 fue negativo, siendo mayor la tasa de desaceleracion en la
financiacion de VIS sin subsidio (53%). Por su parte, la NO VIS registro
un crecimiento de 60%.

Cuadro 5
Créditos otorgados para vivienda nueva* en Cali-A.M. 2000-2004
VIS NO VIS
Anos Total
Total VIS Con Subsidio Sin Subsidio Total NO VIS
2000 21,393 19,196 12,159 7,037 2,195
2001 17,819 14,299 10,961 3,338 3,520
2002 37,723 35,730 32,423 3,307 1,993
2003 44,821 30,538 24,189 6,349 14,283
2004 30,983 18,480 13,484 4,996 12,503

Fuente: DANE. *Informacion preliminar sujeta a cambios, especialmente 2003.

El ano 2002 se caracterizé por presentar los mejores resultados en
materia crediticia, en lo corrido del periodo de referencia, como
resultado de los esfuerzos realizados en materia de politica de vivienda,
especialmente en el incremento de la cobertura de subsidios de
vivienda, con lo cual se esperaba aumentar la poblaciéon con acceso a la
vivienda de interés social. El total de créditos otorgados para vivienda
fue de 37.723 millones, de los cuales 35.730 millones correspondieron a
créditos VIS y 1.993 millones a NO VIS. El impulso a la vivienda de
interés social llevo a que del total de créditos otorgados para VIS, el 91%
perteneciera a la VIS con subsidio.

Durante el periodo 2003-2004, el valor de los créditos otorgados
presenté un comportamiento favorable, pero los buenos resultados se
concentraron en la NO VIS, que registréo un 617% de crecimiento en el
2003, mientras que el monto otorgado para VIS cayé al 14%. Esta
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disminucion se debié a la desaceleracion en la financiaciéon para VIS
con subsidio que cayoé al 25%. Para el I semestre de 2004, los créditos
otorgados se incrementaron respecto al I semestre de 2003, situacion
que fue explicada por el considerable incremento en los montos
concedidos a la NO VIS (207%) y por la dinamica registrada en la
financiacion de VIS sin subsidios (44%)

Cuadro 6
Numero de viviendas nuevas financiadas* en Cali-A.M.
2000- 2004

Ano Total Vs NO VIS
Total VIS Con Subsidio Sin Subsidio Total NO VIS
2000 1,712 1,596 1,103 493 116
2001 1,251 1,087 806 281 164
2002 2,726 2,668 2,480 188 58
2003 2,237 1,896 1,628 268 341
2004 1,359 1,101 889 212 258

* Informaciéon preliminar
Fuente: DANE.

El numero de viviendas nuevas financiadas correspondientes al valor de
los créditos otorgados, muestra que entre 2000-2001 se financiaron
2.963 unidades nuevas, de las cuales el mayor volumen corresponde a
la VIS con subsidio. El 2002 se caracterizd por presentar una
cuantiosa caida en el numero de viviendas diferente a la de interés
social, mientras que la VIS registr6 un comportamiento altamente
positivo representado en un total de 2.668 unidades. Nuevamente la
vivienda con subsidio fue la que mayor participacion present6é. Durante
el 2003-2004, la NO VIS presentdé un notable repunte especialmente
durante el I semestre de 2004. Por su parte la VIS con subsidio
disminuy6 el numero de unidades.

4.4 Censo de Edificaciones

Los resultados arrojados por la intenciéon a construir son confirmados
por los resultados efectivos obtenidos en el periodo de referencia. Para
el periodo 2002-2004, segun el Censo de edificaciones, la dinamica
registrada por el metraje, segun el estado de la edificacion para la VIS,
muestra que para el ano 2002, el metraje de las obras culminadas
presenté un comportamiento mas que satisfactorio especialmente en el
III, cuyo crecimiento fue de 573%. El estado de las obras en proceso
también registré una gran dinamica al crecer 230% durante el mismo
periodo. Estos buenos resultados lo confirman el estado de las obras
paralizadas que disminuy6 en 73%. Durante el periodo 2003-2004, los
metros cuadrados presentaron una tendencia descendente, con una
mejoria en el metraje culminado en el II trimestre de 2003 y I trimestre
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de 2004. Por su parte, el metraje correspondiente a las obras
paralizadas arrojo disminuciones permanentes y finalizando el II
trimestre de 2004 registré un crecimiento positivo, coincidiendo con la
desaceleracion del metraje de las obras en proceso.

Grafico 3
Tasa de crecimiento de VIS en Cali, A-M, segiin estado de la
edificacion (metros cuadrados)
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Fuente: DANE, Censo de Edificaciones

Por su parte, el metraje referido a la NO VIS registré6 resultados
favorables, aunque fluctuantes, durante todo el periodo de referencia,
especialmente en lo relacionado a los metros culminados, que llegaron a
crecer a 352% durante el I trimestre de 2004. En lo relacionado al
metraje en construccion el comportamiento también fue positivo, pero
con tendencia descendente. Las obras paralizadas presentaron un
comportamiento descendente hasta el 2003; durante los dos primeros
trimestres de 2004 registraron comportamientos positivos.

En términos de soluciones habitacionales efectivas, el comportamiento
registrado en la VIS y NO VIS permite establecer el nimero de viviendas
nuevas que se culminaron en el periodo 2001-2004 en Cali-A.M. La
vivienda de interés social presenté un comportamiento descendente
entre 2001-2004. En todo el periodo de referencia las soluciones
habitacionales ascendieron a 11.613 unidades, de las cuales 4.788 se
obtuvieron en el ano 2002. Los resultados presentados durante este afo
muestran, que la dinamica de este tipo de vivienda fue mayor en el
periodo en el que se efectuaron ajustes normativos para reactivar la
construccion de este tipo de viviendas. En el periodo restante, el
comportamiento fue descendente. Por estratos socioeconémicos es
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importante resaltar que la mayor cantidad de soluciones habitacionales
se registro en el estrato medio-bajo con un total de 5.355, seguido del
estrato bajo con 3.319 unidades y el medio con 2.029 unidades. La
dinamica al interior del estrato medio-bajo deja ver claramente el
declive que se fue presentando en el nimero de unidades culminadas,
pues mientras en el I semestre de 2002 las unidades llegaron a 1.151,
en el mismo periodo de 2003-2004 las viviendas descendieron a 891 y
838 respectivamente. El estrato bajo-bajo arrojo la menor cantidad de
soluciones habitacionales culminadas (910), de las cuales 249 se
culminaron en el primer semestre de 2003 y 230 en el mismo periodo
del anno 2004.

Grafico 4
Tasa de crecimiento de NO VIS en Cali, segin estado de la
edificacion (Metros cuadrados)
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Fuente: DANE, Censo de Edificaciones

Cuadro 7
Soluciones habitacionales culminadas para VIS en Cali A.M.
2001*-2004

Ano Total Bajo-bajo Bajo Medio-bajo Medio
2.001 1,795 7 831 948 9
2.002 4,788 246 1,612 1,950 980
2.003 3,267 427 375 1,619 846
2.004 1,763 230 501 838 194

Fuente: DANE. Censo de Edificaciones.
*La informacién del 2001 se encuentra disponible a partir de II trimestre.
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Por su parte, las soluciones habitacionales que no son de interés social
presentaron un desempeno contrario al de la vivienda de interés social,
ya que durante el periodo 2001-2004 las viviendas culminadas llegaron
a 3.297, de las cuales 2.214 unidades correspondieron al periodo 2003-
2004. Por estratos socioeconomicos el mayor numero de viviendas se
registr6 en el estrato medio-alto con un total de 1.298 unidades,
seguido del estrato medio con 1.006 unidades y medio-bajo con 505. Es
de destacar el notable repunte que se presenté en el numero de
viviendas en el estrato alto, pues en el primer semestre de 2003 arrojo
un total de 123 viviendas y en el mismo periodo de 2004 se incremento
en 111 unidades, al totalizar 234 viviendas, la cifra mas alta de todo el
periodo de referencia para este estrato.

Cuadro 8
Soluciones habitacionales culminadas para NO VIS en Cali A.M.
2001-2004

Ano Total Bajo-bajo Medio-bajo Medio Medio-alto Alto
2.001 296 17 78 107 67 27
2.002 787 17 172 200 367 31
2.003 1,071 13 109 346 458 145
2.004 1,143 4 146 353 406 234

Fuente: DANE, Censo de Edificaciones

En términos generales, segin el numero total de viviendas que
efectivamente se culminaron durante el periodo 2001-2004 fue 14.910;
posiblemente gener6 efectos positivos sobre el déficit habitacional en la
ciudad de Cali, que a pesar de exceder las 70.000 unidades en
promedio, ha presentado una tendencia descendente durante el periodo
2000-2004.

Evaluando el comportamiento presentado por las soluciones
habitacionales que se encuentran en proceso, también se logra
evidenciar que la vivienda de interés social fue desacelerando su nivel
de actividad, mientras que la vivienda diferente a la de interés social fue
generando una mayor dinamica.
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Grafico 5

Soluciones habitacionales VIS Y NO VIS en proceso
Cali-A.M., 2002-2004
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Fuente: DANE, Censo de Edificaciones

El contraste que se presenta entre el comportamiento de la VIS y NO
VIS, es la evidencia clara que demuestra que la reactivacién que ha
venido presentando el sector de la construccion, especialmente entre
2002-2004, ha sido producto del gran repunte en la actividad
constructora enfocada hacia la vivienda diferente a la de interés social.
Estos resultados lo confirman el incremento considerable que han
sufrido las cuentas AFC en el pais, de las cuales se han abierto mas de
17 mil en el pais durante los 2 ultimos anos (Informe al Congreso de la
Republica 2004).

5 Relacion Construcciéon-Empleo, Cali -A.M. 2000-2004

Durante el periodo comprendido entre 2000-2004, en el
comportamiento registrado por el empleo en la ciudad de Cali-A.M.
muestra una tendencia ascendente. La participacion del empleo del
sector construccion en el total de poblacion ocupada, ha sido de 4.82%
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en promedio, pero se ha presentado una mejora considerable a partir
del cuarto trimestre 2001.

Grafico 6

Participacion del sector de la construccion en la poblacion
ocupada
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Fuente: DANE, ECH

Con el fin de establecer en términos un poco formales la relacion
existente entre la dinamica registrada en el sector de la construcciéon y
el empleo generado en el mismo, se realizé un ejercicio para la ciudad
de Cali-A.M. que permitiera evidenciar lo anterior. Aunque la serie
histérica con la que se cuenta no permite realizar estimaciones con un
alto grado de confiabilidad, permite capturar lo acontecido en el periodo
de referencia, con lo cual se logra corroborar aspectos teoricos.

En el periodo 2000-2004, la relacion existente entre construccion y el

numero de empleados del sector de la construccion se hace evidente, en
una relacion contemporanea, ver grafico 7.
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Grafico 7
Relacién Construccién-Empleo
Cali-A.M. 2000-2004
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La relacion existente entre construccion y empleo, indicaria que por
cada 100 metros cuadrados en construccion, el niumero de ocupados en
el sector se incrementa en 3 unidades. Mas alla del valor que
representan los parametros de tendencia, lo realmente importante en el
ejercicio es la relacion positiva del sector construccion sobre la
generacion de empleo en el mismo, asociado a ciclos de mayor
crecimiento en metros cuadrados en proceso frente a una demanda de
empleo creciente, relacionada con otros factores no investigados, como
pudiera ser la tecnologia y la mayor productividad en el sector, asi como
las posibles economias de escala que podria tener.
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CONCLUSIONES

Después de un prolongado periodo de crisis, el sector de la construccion
inicié un proceso de recuperacion, caracterizado por el impulso que se
le dio a la construcciéon de vivienda, en especial la de interés social.
Dicha situacién se debié al impulso que, mediante la politica de
vivienda, ejecuto6 el gobierno central.

En el periodo 2000-2004 el sector de la construccion inicio la
recuperacion de cierta parte de su participacion tradicional en la
dinamica economica mediante la generacion de empleo y producto
interno bruto. Este efecto se puede evidenciar en el comportamiento
registrado por el empleo y el PIB edificaciones.

El proceso de reactivacion no fue ajeno a la ciudad de Cali-Area
Metropolitana, por lo tanto el sector de la construccion ejercié un efecto
positivo sobre el crecimiento econémico regional. Dicho proceso fue
concebido desde la perspectiva socioeconémica, para solucionar el
déficit habitacional que en Cali A.M. asciende a mas de 70.000
unidades en promedio.

El gobierno central adopté una serie de instrumentos, en materia de
politica de vivienda, especialmente la de interés social, para favorecer
las condiciones de reactivacion econémica. Entre los principales se
encuentran: asignacion y distribucién de subsidios para vivienda de
interés social, fomento a la creacion de cuentas AFC, ahorro
programado y crédito hipotecario, entre otros.

Los efectos reales que estas medidas produjeron se evidencian en dos
periodos claramente definidos, 2000-2001 y 2002-2004. Durante el
primer periodo se efectuaron los ajustes necesarios en materia de
politica de vivienda para generar las condiciones en las cuales se
desarrollaria el proceso de reactivacion. Consecuentemente, los
resultados reales no fueron favorables ni en materia crediticia ni en
construcciéon efectiva. En el segundo periodo, se dieron las condiciones
propicias para que el sector edificador iniciara un  proceso de
expansion, fundamentado principalmente en la adopcion de
instrumentos de politica de crédito y vivienda.

La politica de vivienda, enfocada en la vivienda de interés social, indica
que la asignacion y distribucién de subsidios son indispensables para
obtener acceso a un plan de vivienda. En el 2003, por ejemplo, la
financiacion de vivienda de interés social con subsidio cayo en 25.40%,
ocasionando una notable reducciéon en el total de soluciones
habitacionales efectivas. Esto demuestra que la capacidad de

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 98



VALLE DEL CAUCA

endeudamiento de la poblacion donde se encuentra mayormente
concentrado el déficit habitacional, es muy baja.

En cuanto a las soluciones habitacionales nuevas, vista por estratos
socioeconémicos, claramente muestra que las personas que pertenecen
al sector formal de la economia son las que tienen mayor posibilidad de
acceder a planes de vivienda de interés social, pues la VIS se concentro
mayormente en el estrato medio-bajo. El estrato bajo-bajo registro la
menor cantidad de viviendas culminadas.

Por consiguiente, los resultados apuntan a que sea la vivienda diferente
a la de interés social y la vivienda de interés en el tope de los 135
SMML, las que expliquen gran parte de la reactivacion del sector de la
construccion, ante lo cual el déficit de vivienda no se logré disminuir
considerablemente.
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