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|. Contexto externo

¢Coémo va la
demanda externa y el
crecimiento de los
socios comerciales?
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) g 2017 2018
Pais o region : :
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
EEUU 19 2,1 23 1,2 2,2 3.2
1,8 2,2 2,6 1,0 2,2 3,0
19 2,1 23 1,0 1,9 2,5
Zona Euro
1,4 18 2,2 05 1,6 2,2
China 66 6,38 69 5,4 64 68
62 6,6 6,8 5,2 62 68
. 02 0,6 1,0 0,6 2,2 3.2
Brasil
-03 04 1,0 04 2,1 3.2
0,0 2,0 25 0,0 1,0 2,0
Ecuador
1,5 0,0 0,8 1,5 05 15
-10,0 -8,0 -6,0 -5,0 -2,0 0,0
Venezuela
-10,0 -7,0 -2,0 -5,0 -1,0 1,0
3 23 2,8 33 3,0 42 5,0
Perd
2,4 3,0 3,6 3,0 4,0 5,0
. 15 2,0 25 13 23 3,0
México
1,2 2,0 2,8 1,0 2,2 3,0
Chile 1,0 14 1,8 14 2,7 34
0,8 14 2,0 1,0 2,6 35
En negro el pronéstico actual
En rojo el pronéstico del informe trimestral anterior
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Balance

EEUU:

Encuesta de Confianza Empresarial (ISM)

Confianza de los Consumidores
(Universidad de Michigan)

48
16 50
o~ o [aa} o < <t < wn n n O O O ~ ~ ~ g O O = = N &N M N T T NN YW O NN
g8 c eS8 s cg8 s g R I S O O O
82 53823823382 38%2 38 EfsFsgFgegeEgszgegecgs
———Manufactura  =mServicios Confianza  «s++++ Promedio Histérico
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EEUU:

TD y Creacién de Empleo EEUU

Empleo/Poblacién y Participacion
Laboral EEUU
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Salarios promedio por hora en los EEEUU
..
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Zona del euro:
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Zona del euro:
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China:

Variacion anual del PIB Chino

Porcentaje
B

2017Q3; 6,8%

/
2017Q4; 6,6 %
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América Latina:

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)
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Petroleo:

65

60

USD/Barril
-~
[%)]

Precio del Petréleo
Promedio 2017 al 15 de noviembre:
Brent 53,53 USD/barril
WTI 49,95 USD/barril

40

35

30

25
n O O O -] ~ ~ ~ ~
z £ z ) z X 3 & 2
c - £ ) c - £ « c

—WTI Brent =—==Promedio Anual (Brent)
Petrdleo:

Produccion de petroleo en Estados

Produccién mundial de petroleo

Unidos

(Millones de barriles diarios) (Porcentaje)  (Millones de barriles diarios) (Porcentaje)

10 4 - 25% 100 4 r 5%

9,5

- 20% 98 - - 4%
9 -
L 159
8,5 % 96 - - 3%
] - 10%
8 94 - 2%
7,5 5%
7 92 - - 1%
- 0%
6,5 1 90 - - 09
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55 | - -10% 88 1%
5 T T - -15% 86 T T 2%
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2016 2017 2018
Bien
Observado | Bajo Central Alto Bajo Central Alto
Petréleo 51 53 55 43 55 63
45,14
(Brent) 48 51 54 37 52 57
64 68 72 52 64 80
Carbén 54,3
55 68 80 45 59 75
1,50 1,54 1,60 1,30 1,60 1,90
Café 1,55
1,30 1,55 1,70 1,30 1,60 1,90
1.300 1.250 1.150 1.500 1.260 1.100
Oro 1.249
1.400 1.220 1.100 1.500 1.250 1.100

En negro el pronéstico actual
En rojo el pronéstico del informe trimestral
anterior

¢COmo va el
financiamiento
externo?




Tasas de 10 afos economias desarrolladas:

Tasa de interés de los soberanos a 10 anos
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Inflacion desarrolladas:

Inflacién Total (IPC) Inflacién Basica (IPC)

Porcentaje (variacion anual)
Porcentaje (variacion anual)
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EEUU:
Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed
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CDS:

Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Flujos de capital:

Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a

Renta Variable Renta Fija

(miles de millones de délares) (miles de millones de délares)
20 4 20 4
15 4 | I 15 4
10 4 i 10 4 [

g YOO Y YOO |

SR il
ik I * UE | T

-5 4 ] -5 4 |
-10 -10
-15 4 -15 4
-20 - -20 -

oct. 15 abr. 16 oct. 16 abr. 17 oct. 17 oct. 15 abr. 16 oct. 16 abr. 17 oct. 17

Nota: A partir de agosto del 2017 los coeficientes del modelo son actualizados. Esto ha llevado a revisiones en los datos histéricos.

m Asia Emergente H América Latina Europa Emergente Africa y Medio Oriente

¢Como se ha
reflejado esto
en la
tasa de cambio?
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Tasa de cam
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lI. Comercio Exterior
y Balanza de pagos
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Exportaciones

Septiembre 2017

Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion a

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. anual

Participacién (%)

ago-17 sep-17 ago-17 sep-17 ago-17 sep-17 ago-17 sep-17

Bienes basicos de

2 o 1.715  1.938 2,2 26,2 1,2 14,6 55,8 59,0
origen minero

Bienes basicos de

] 2 391 396 23,5 11,8 2,5 1,5 12,7 12,0
origen agricola

Resto de 968 950  -62 10,0 -2, 31 315 289
exportaciones
Total 3.073 3283 1,5 193 15 193 100 100

07/12/2017
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(Mill de USD) Exportaciones totales
6.000
USD Millones 5.000
Sep-16 = 2.752 4.000
Jul-17 = 3.067 3.000 1
Ago-17 = 3.073
2.000 -
Sep-17 = 3.283
1.000 -
0 L i L e L L e e e )
S 33 I T VL8 BVYLL 8T8 88S8SSSSNS
fiiiiirigiiiiiiiiigis
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . . ) . )
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ago-17 1,5% 15,4% -7,2% 2,9% 9,4%
sep-17 19,3% 16,0% 4,4% 3,1% 14,3%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

En el acumulado del afio las exportaciones totales en délares crecieron

19,5%.
Exportaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Septiembre) (Var. % anual)
50.000 - - 50
45.000 - L 40
40.000 - L 30
35.000 - L 20
30.000 -
k10
25.000 - 0
20.000 - [
15.000 r-10
10.000 r-20
5.000 F -30
0 : : : : : L .40
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
US$ Millones Var. % anual
Ene-Sep 2016 22.505 19,5%
Ene-Sep 2017 26.895 19,5%

07/12/2017
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Exportaciones - Bienes basicos de origen minero

(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
USD Millones 4.a00 -
4.000 -
Sep-16 = 1.535 3.600 |
3.200
Jul-17 = 1.726 2.800 -
Ago-17 = 1.715 2.400 -
2.000 -
Sep-17 = 1.938 1.600
1.200 .
En sep-17 800
representé el 59,0% 400
de las expo totales 0
< < < < < n un n un n un o o o o o o N N N N ~
TR R g g g ggdgdagagdgagdgggad
8T 32 $ 3 &85 g2 g3 L sase ez
€ g w ¢ o E g w € @ E £ w € o E g »
Var. Valor indice de Cantidades  indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ago-17 2,2% 15,0% -12,2% 0,2% 16,4%
sep-17 26,2% 15,8% 2,4% 0,4% 23,2%
*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
EXPORTACIONES |
Septiembre de 2017
Variacion anual Rubro Zﬁﬂ;cg;? Contribucién
[Contribucién] avar. anual
rubro
[Total exportaciones 19,3%
Carbén 132,9% 17,3
. . Petrol % 2,
Bienes de origen 26,2% ero e_ocrudo 8,7% 3
minero [14.6] Ferroniquel -10,4% -0,1
’ Oro -30,6% -2,0
Refinacion -35,1% -2,9
Acumulado Enero-Septiembre de 2017
[Total exportaciones 19,5%
Carbén 54,9% 8,1
. . Petrol 20,1% 4
Bienes de origen 29,3% etrdleo crudo 0.1% >
minero [15,6] Oro 51,0% 2,0
’ Refinacion 0,8% 0,1
Ferroniquel -2,5% 0,0

07/12/2017
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
USD Millones 700 -
600 -
Sep-16 = 354
500 §
Jul-17 = 392 200 | ~
Ago-17 = 391 el vt —— i T T e
300 -
Sep-17 = 396
En Sep-17
representd el 12,0% .
de Ias eXpOtOtaleS S & < & T 0 I.ﬂ‘ ‘Ih‘ ‘m ‘Ih ‘Lﬂ‘ ‘\D‘ tD‘ tD‘ “D‘ ‘lD O N N NN DN
TR R g g dgdgdgdadgadgdgggggagd
325 8 32 dzx >=d3dx3=83dzx >3 8
EE*2 B S EE*2 B EE B EE 0
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . . . . =
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ago-17 23,5% 16,6% 19,1% 8,0% 3,6%
sep-17 11,8% 14,7% 9,4% 8,1% 2,2%
*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
EXPORTACIONES |
Septiembre de 2017
Variacion anual Variacion Contribucién
N Rubro anual del
[Contribucién] avar. anual
rubro
[Total exportaciones 19,3%
. . Café 22,7% 1,6
o ) ,
B'e“:Sr‘:go‘::ge” 1[11'5;;} Banano 9,4% 02
9 ' Flores -7,5% -0,3
Acumulado Enero-Septiembre de 2017
[Total exportaciones 19,5%
. . Café 20,3% 14
o ; s
B'enssggo‘:;'ge“ 1[32%]/" Flores 7,.2% 03
g ‘ Banano 7.5% 0.2

07/12/2017
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(Mill de USD)
1.200

Resto de exportaciones!

USD Millones

Sep-16 = 863

1.000
Jul-17 = 949 900
Ago-17 = 968 800
Sep-17 = 950 700
600

En Sep-17
500

representd el 28,9%
de las expo totales 400

Lo | T N B e L B e m e e s s

L

ARG B B B G B
5 3 2 5 8 & 5 3 2 &3 5332838 & 5353268
€ g w ©c @ E g w € o E E w € o E g b
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . . . ; .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ago-17 -6,2% 5,8% -2,5% 6,1% -3,8%
sep-17 10,0% 7,5% 11,5% 7,0% -1,3%

1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las

exportaciones de manufacturas representan para el mes, el 96,4% de este grupo.
*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

EXPORTACIONES

Septiembre de 2017
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual Variacion Contribucion
[Contribucién] Rubro anual del
avar. anual
rubro
Total exportaciones 19,3%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 41,2% 2,1
Resto de exportaciones* 10,0% Mir}erales no metalicos y metales 48.7% 10
[3,1] basicos
Magquinaria y equipo 26,2% 0,4
Acumulado Enero-Septiembre de 2017
Total exportaciones 19,5%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 16,4% 1,0
Resto de exportaciones* 6,1% N!irjerales no metélicos y metales 25.5% 06
[1,9] béasicos ’ '
Productos quimicos 0,8% 0,1

07/12/2017
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Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petroleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

(Equivale al 28,4% del total en el acumulado del afio)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros

USA
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) — f
(Mill de USD) (Var. % anual) Sep 166 US$ Mill.
1 Variacién anual
200 - 20
. ;g Agosto  =-17,3%
160 10
/ ] Sep =10,4%
120 A A 00
N l L0 | Representa de las expo no
20 -10 .
v V tradicionales:
40 [ | -20 En sep-17: 17,5%
0 —— i 30 En acum. afio: 18,4%
S & T T T NN NN NNV W VW VW VW O RNDNBNNNDN
LT T T T T T TR TTTLRTTTYTTOYOY
SESSEEEES SRR EREREE RS
Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
EC u ad or (Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
= i Mill de USD; (Var. % anual)
Sep =140 uss mill. ¥ ) 1o
L 80
Variacién anual 0
Agosto  =-0,8% 2
Sep =20,9% 20
0
Representa de las expo no 20
tradicionales: 20
En sep-17: 14,7% o 60
En acum. afio: 12,8% T YT T TN NN INLINEE©OEE e NN NN
Seggeagddgdaagddgdqddgddq
5 83 338 8583253888 rg32838¢&s883¢8
€ g w € @ E E w € @ E E w € o E g ]

07/12/2017
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Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros Perd
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores) .
(Mill de USD) (Var. % anual)  Sep =78 US$ mill
120 120
100 100 Variacion anual
80 - 0,
% o Agosto =-9,8%
60 40 Sep =-16,7%
20
40 0 Representa de las expo no
20 -20 tradicionales:
40 En sep-17: 8,2%
0 o e o P P : e AL 60 En acum. afio: 8,9%
S & & & T NN NN N VW W W YW VW O RNDNDNDNNDN
Ta RS Sd g gdg g g g g g gggd
S ES SR EEES S RN RS SRR
L. Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
MeXICO (Mill (S)in petréleo y sus derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
= H Mill de USD (Var. % anual)
Sep 71 US$ mill ¢
L 100
Variacion anual 120 80
Agosto  =-19,4% 100 60
80
Sep =-8,0% 40
60 20
Representa de las expo no 40 0
tradicionales: 20 - 'ig
En sep-17: 7,5% Pl | i L 60
En acum. afio: 8,3% R R R R R R
E 35§ 3¢5 53¢szr28
€ € “w € o E E w € @ E E w £ o E E 2
Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros Venezuela
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) - mi
= ill
(Mill de USD) (Var. % anual) Sep 30 US$
200 , 100 variacién anual
150 50 Agosto = '53,2%
Sep =-14,1%
100 0
Representa de las expo no
50 -50  tradicionales:
En sep-17: 3,2%
0 - S L —— L — <100 En acum. afio: 3,2%
S & T T T NN NN NNV VW VW VW VW O NDNNNNDNDN
oo BB S B BB B B B S B B
SES S EEEESEREEES R EEE ST

Resto de destinos

(Sin USA, Ecuador, Peru, México
ni Venezuela)

Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Mill de USD)

(Var. % anual)

600 80
Sep =464 US$ mill 549 60

L a0
Variacién anual 400 2
Agosto =7,7% 300 0

- 0

Sep =18,8% 200 -20
Representa de las expo no 100 1 -40
tradicionales: 0 T T e AR o e A andl 60
En sep-17: 48,9% T33Iyousuasesssesnnnny
En acum. afio: 48,5% 'g §§§§ 4 E §§§§ g 'g §§.§§ £ 'g* §§§

07/12/2017
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Importaciones CIF

Agosto 2017

Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

Contribuciéon a  Participacién

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. anual (%)

ago-17 sep-17 ago-17 sep-17 ago-17 sep-17 ago-17 sep-17
Bienes de consumo 976 959 -0,7 -2,9 -0,2 -0,7 23,3 25,7

Bienes intermedio  1.877 1.659 -7,7 -3,9 -3,7 -1,7 4,8 44,4

’ ’ 4 ’
Bienes de capital 1.336 1.113 11,5 - 3,3 - 31,9 29,8
1

Total 4.191 3.733 -0,6 -5,6 -0,6 -5,6 00 100

21



Importaciones tota
6.500 -

6.000 -
5.500

u 5,000

(8]

£ 4.500

c

S 4.000

s

5 3500

5 3.000
2.500
2.000

les

1.500 )
S & & T T NN N N NN N W W W W VW O NDNNBNMNDNDBN
LTrT LT T T T T TL T TLTTTATTTITONRY
8 3 2 332837233 2&s5ss3g32saz g
€ € w € o £ g w £ @ £ E w € @ E E b3

US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
sep-16 3.953 -12,1% -13,9%
ago-17 4.191 -0,6% 2,1%
sep-17 3.733 -5,6% -0,1%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

USS$ Millones CIF

US$ Millones CIF

3.000

N N
o wu
=3 =3
e o

1.500

1.000

500

2.400

2.000

1.600

1.200

800

400

Importaciones de Materias Primas

S T T T T NN NNMOOUOOUOVUOUNNNNDN
SRR gdgadgddgagadgdadgggqg-d
RO I IO RO SACHR GRS
SR8 2cs2s3dsrgngaesray
€ £ w e o E g w e o E g w o £ g “

Importaciones de Bienes de Capital

L e B v v v LB i

T YL LT LT OOOOOORNNKNRNN
Tamaaa AR ggddgdggggggggg
O D )
T35 3325528352838 8arz2 8
£ E w c o E g w o EE w c o E g «

Materias Primas
sep-16 ago-17
US$ Millones  1.726 | 1.877
Variacion anual
Nivel -12,8% | -7,7%
Tendencia* -9,9% | 0,5%

Bienes de Capital

sep-16 ago-17

US$ Millones  1.236 | 1.336
Variacion anual

Nivel -16,9% | 11,5%

Tendencia* —24,1%| 5,3%

sep-17
1.659

-3,9%
-0,7%

sep-17
1.113

-10,0%
2,5%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

07/12/2017
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IMPORTACIONES

Septiembre de 2017

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacion anual Variacion Contribucion
[Contribuci6n] Rubro anual del
avar. anual
rubro
[Total importaciones -5,6%
10.0% Equipo rodante de transporte -44,3% -2,8
Bienes de capital '[_é 1]° Maquinas y aparatos de oficina -12,3% -0,6
' Equipo fijo para la industria (otro equipo) 15,1% 0,7
Alimentos para animales (agricultura) -36,5% -0,8
: : -3,9% Productos quimicos y farmacéuticos £ 0o }
Materias primas -1.7] (industria) 5,0% 0,7
Combustibles 12,5% 0,7
Acumulado Enero-Septiembre de 2017
[Total importaciones 4,4%
Bienes de capital 7,4% Equipo rodante de transporte 27,8% 0,9
P [2,2] Equipo fijo para la industria (otro equipo) 12,2% 0,7
Materias primas 3,7% Productos mineros 10,6% 0,9
P [1,7] Productos quimicos y farmacéuticos 3,2% 0,5
Importaciones de Bienes de Consumo
1.600 -
1.400 -
w 1.200
(9]
"
2 1.000
oS
S 800
1{,.)-
> 600
400
200 B A b o e |
S & & T T NN N N NN N W W W VW VW O NDNDBNNN-NDBN
TR R R g g g g g ggggg
SRS EEEER SR NS SR NN ES
US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
sep-16 987 -4,0% -4,6%
ago-17 976 -0,7% 1,3%
sep-17 959 -2,9% -1,1%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

07/12/2017
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IMPORTACIONES

Septiembre de 2017

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacién anual Variacion Contribucion
[Contribucién] Rubro anual del
avar. anual
rubro

[Total importaciones -5,6%

Bienes de consumo no duradero -2,4% -0,3

Productos farmacéuticos y de tocador -9,8% -0,4
. -2,9%
Bienes de consumo [-0,7]

' Bienes de consumo duradero -3,5% -04

Objetos de adorno uso personal y otros -9,4% -0,2

Acumulado Enero-Septiembre de 2017

[Total importaciones 4,4%

Bienes de consumo no duradero 0,8% 0,1

Vestuario y otras confecciones textiles 16,3% 0,2

i ici - 0, -

_ 18% Productos alimenticios 4,3% 0,2
Bienes de consumo [0.4]

! Bienes de consumo duradero 3,1% 0,3

Maquinas y aparatos de uso doméstico 7,8% 0,2

Avance DIAN

07/12/2017
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Avance de comercio exterior DIAN

Exportaciones totales - No incluye petrdleo ni derivados- (Con avance DIAN)

Millones USD

3.000
2.500 |
2.000
1.500
1.000
500
0 ‘ : : ‘ :
< < < < < < wn wn wn wn wn wn o o o o -3 (-] ~ ~ ~ ~ ~
ST TITOYT OYIYTIOTIOYTIORYSIOYTSIOYIOTIOTIOYTIORYTSIRIORNIOTIOTIOYIOTROT
f55834255 884253885853 8%
2017 US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
sep-17 2.329 30,7% 14,3%
oct-17" 1.972 12,3% 14,1%

1 Avance DIAN
* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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Importaciones Totales (con avance DIAN)

6.500 -
6.000
5.500
& 5.000
g 4.500
S 4.000
2 3,500
2 3.000
2.500
2.000
1.500

2017 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia

sep-17 3.733 -5,6% 4,4%
oct-17" 3.952 9,4% 4,8%
TAvance DIAN

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Balanza Comercial
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Millones de Délares FOB

mar.-09
sep.-09
mar.-10

== [==]
8 g
= 4
[

e 2

= Importaciones (FOB)

US Mill. FOB
sep-16
sep-17

Ene-Sep 2016

Ene-Sep 2017

Balanza Comercial

e s 2T 22
mm Exportaciones (FOB) ~ —Balanza Comercial (FOB)
Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
-1022 2,752 3.774
-275 3.283 3.557
-9.050 22.505 31.555
-6.056 26.895 32.951

1. Crecimiento

07/12/2017
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DANE

FUENTE

Var anual

EPIB TOTAL
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Indicadores de demanda
para el segundo y tercer
trimestres




Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

i
|
|
|
|

mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

- 5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%

Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)
130

[
(i

|

© = =} - I ) <~ 1 ©

< < s i s s s s s

a a a a a a a a o

9 9 v v v v v v u

2 2 a & a & 3 3 b
mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ —Tendencia ~ —Variacién Anual

sep.-17 %

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%

07/12/2017
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Consumo durable:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas

(desestacionalizado)
140 -

100.0%
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%

i
|

‘ -40.0%

WM H

-60.0%
<
o
a
K]

mm Comercio Minorista de Automotores (SA)  ——Tendencia

sep.-08
sep.-09
sep.-10
sep.-11
sep.-12
sep.-13
sep.-15
sep.-16
sep.-17

—Variacion Anual

ndice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

. ; - =25
——Promedio: 12.5
-35
[ LS I~ o0 o0 f=n3 (=2 < < — — o~ o4 o [aa) -t -t [Xe] ) N el I~ (5N
S 2T 22 C 2T ETT T T T ZT LT LT T T TZOTOZ
|53 o [ 9] |5 | &) [} €. [ %3 & | 9] | &) [
R &8 R ] 8% 8RR 8% &R &3 813 38R &R 8
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Indice de candiciones econdmicas {ICE}

Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

40

30
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—— ! o ; 0

10

F“,m

30

-40
Lo B < e T o B e R o B A o T - S B TP R~ o B L N N @@ @ O O — = =~ N mm F T s 1w @ N
© 2P0 QG T o T T T = e = MV R O A Y
§55238585353£85858538458  B3858585%8£%83%85858385¢%

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9%
7%
5%
3%
1%
1%

sep.-08 sep.-09 sep.-10 sep.-11 sep.-12

——Crecimiento Consumo de Hogares

45

sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17

——Balance Ventas - SA (eje derecho)

07/12/2017
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Indicadores Auxiliares: Importantes de Bienes de Capital (reales)

Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de
Edificaciones ni de Obras Civiles

80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%

Q@ © © - - o o © ©o ¥ ¥ 1 1w O © N N

S £ ¢ ¢ U £ g ¢ 8 g g < S g g g O

T 2 % 2 T =2 T 2L T 2L T I T T 2T

*

—FBKF Sin Construcciéon ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Expectativas de Inversi6n vs. Crecimiento FBKF sin OC ni
Construccién

25
30%

20%

10%

0%

-10%

-20% -15
sep.-08 sep.-09 sep.-10 sep.-11 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17

—Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversion - SA (eje derecho)
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Indicadores de oferta al
segundo y tercer
trimestres

180
160 -
140 +
120 +

100 +

il

80

60

40

20

0

Indicador de obras civiles
(indice desestacionalizado y crecimiento anual)

sep-05 sep-07 sep-09 sep-11 sep-13 sep-15 sep-17

mindice Var. Anual

07/12/2017
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Crecimientos anuales y contribuciones al crecimiento anual
del 10C por tipo de construccién

140

120

100

80

60

40

20

0

Construcciones para la mineria
(desestacionalizado y crecimiento anual)

sep-07 sep-09 sep-11 sep-13 sep-15

mmindice Var. Anual

sep-17
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Carreteras, calles, caminos y puentes
(desestacionalizado y crecimiento anual)

250 - r
200 - 3
150 - -
I
100 - * II u V || i
: M | ,
N ”H“ ‘ uu M |
,, i
sep-05 sep-07 sep-09 sep-11 sep-13 sep-15 sep-17
m indice Var. Anual
F4 3 L4 . 3
Indice de produccion industrial (IPI) - DANE
Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, tendencia y variacidn anual, %)
115 20%
110 15%
105 10%
100 5%
95 0%
9¢ -5%
85 ~10%
80 -15%

~

<
o
@
w

f=a) -— ey wy
1= - — —
o o o o
w 3 Y QD
w (] ) “
mEmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

sep-17
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MINERIA

PRODUCCION DE CRUDO

1,200 (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1,180 20%
1,000
0,
900 - | 10%
800G - ' 0%
7 I.
(}(} '1000
600
- o(l
400 -30%
oct-09 oct-11 oct-13 oct-15 oct-17
EENiveles (mbd) —Variacion anual
Energia- XM
Demanda de energia total*
‘o (serie desestacionalizada y crecimiento anual) .
< 8%
(% 55 6%
& 50 -
c 2(10
©
O
0%
45 %
_200
40 -4%
-6%
35 -8%,
act-07 oct-09 aoct-11 oct-13 oct-15 oct-17

MEDemanda de Energia Crecimiento anual (eje derecho)  —Tendencia
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Energia- XM

Miles de sacos de 60 kg

1,800
1,600
1,400
1,200
1,000
800
600
400
200

0

AGRICULTURA

Produccion de café
(sacos de 60 Kg, variacion anual, %)

Ly [¥=3 I~ ==} [=x} ==} — o 2] -+ Ly N=] I~

< < < < < N N N N N N N N

k=1 k=1 k=1 k=1 k=1 k=1 k=1 k=1 k=1 k=1 k=1 k= k=

(=] (=] [=] [=] [=] [=] (=] [=] [=] [=] [=] [=] [=]
m Producciéon  —Variacion Anual (eje derecho)

90%
70%
50%
30%
10%
-10%
-30%
-50%

~70%
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V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales

Tasa de desemplec
(julio-agosto-septiembre)

10.0

10.4 9g 106

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

07/12/2017
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9.4

Nacional

Tasa de Desempleo
(Trimestre Mévil Desestacionalizado)

/N~

£1-das
Z1-dew
g1-das
g1-"Tew
g1-"das
gT-Tew
$1-das
1-Tew
¢1-"des
£1-Tew
71-das
Z1-1ew
11-"das
11-lew
o1-das
01-Tew
60-"dos
60-1ew
gp-"das
30--Tew

£0-"das

r e
60
59

TGP
TO

- 62

TGP _ 54
TO

52

Wpacier

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Repdblica
(Desestacionalizada, 13 areas)

Tasa Global de Participacidén y Tasa de Qc

LT-das

AT-Tew

gr-das

g1-Tew

gr-+dos

Lr-das
A1 Tew
gr-des
gp-lew
gr-des
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p1--des
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g1~ Tew
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Z]-Iew
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or-des
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go-dos
gn-Jewt
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(Trimestre mévil desestacionalizado)

22,500
22,000
21,500
21,000
20,500
20,000
19,500

19,000

18,500

m Ocupados — Variacién Anual W Ocupados

@
-
H

——Variacién Anual

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

@ EMPLEO ASALARIADO

O EMPLEO NO ASALARIADO

= ) © © © ~ ~
-~ - -~ - ~ ~ - ~
o o] = a o] = a o] >
O = ol oy c ) o c )
» @ £ 1] @ £ ] @ £
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Empleo por Formalidad
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

O FORMALES
E INFORMALES

sep.-14

T T
© ©

1
1

ene.-15
may.-15
sep.-15
ene.-16
may.
sep
ene.-17
may.-17

sep.-17

Costos Salariales

07/12/2017
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda

(Variacién Anual)
. ., 8%
—— Construccion pesada
—Vivienda 7%
6%
5%
4%
3%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
S T T T T L T T T A Y, S R S - N - St S A
S 05 9 % 5 8§ % 5 9 % o5 5 5 59 o5 o5 g9
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV )
I1-Trim 2017 ago-16 ago-17
Cons. Pesada (obreros) 5.6% 5.0% 5.6%
Cons. Pesada (empleados) 3.6% 3.5% 3.6%
Vivienda 5.8% 4.3% 5.8%
Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
12%
Industria (Nueva Serie)
——Industria (Serie Anterior)
! ——Comercio
8%
4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ™ 0%
R A = T e R
DA A A A O S O
T EYEYEYEYEYEYEYEYEYEE
Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2017 sep-16 sep-17
Industria (Nueva Serie) 8.0% 5.9% 7.1%
Comercio 5.6% 5.4% 6.1%

07/12/2017
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V. IPPy Costos no
salariales

(variacién porcentual anual) |P P TOt aI (indice dic-14 = 100)
13
11 u - 110.00
IPP Total 9 - (
Oct=1,38% | 7 - | 100.00
Sep=1,17% | 5 | :
Ago=0,95% | 3 - ’I{h‘
Jul=-0,30% | 1 - " 90.
1 \[f| 90.00
-3 -
-5 - 80.00

oct.-11 oct.-12 oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17

indice (eje derecho) —Variacién anual

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccién Nacional (IPP producidos y

consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

07/12/2017
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Inflacion al consumidor y del
productor
- 14
- 12
- 10
- 8
S o
-2
T T T T T T T T T T I"V T T I\lr 0
-2
- -4
ngmcor\oooao\—immvmcor\
@ Q Q Q@ @ Q@ Q@ Q o o < < < < <
© © © © © © © © © O © © © ©o © ©
© 0 0O 0O 0O 0O 0O 0o O O O O o o o o
— IPP consumo final — IPC sin servicios
[ ]
IPP por Procedencia
IPP producido (var.povcentualanfal)z3
consumido 20
Oct =1,61% - 17
Sep = 1,55% - 14
Ago =1,29% - 11
Jul =-0,95% .8
- 5
- 2
IPP Importado L1
Oct = 0,85% )
Sep =0,32% - -7
Ago =0,18% oct.-11 oct.-12 oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17
Jul =1,21%

—Total —Producidos v Consumidos —Importados

07/12/2017
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VI. Variables financieras

éComo va el endeudamiento?

07/12/2017
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Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual
650

25%
10%
7,58%
550 .
20% 7,93% 7,34%
6,38% 6,76% 6,61%
8 8%
& 450
3 15%
g 6%
§ 350 3,5%
@ A
10% 3,50
250 4%
5%
150 2%
50 0%
- ~ o”m < wn o ~ 0%
- - - - - - - -3 o o ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
b D . " " W g @ 9 3 &8 = 89 9 &9 @ @ @ 9 o
g g g 8 8 g g £ 3 8 ¢ 8§ £ £ 2 £ % s & €
o.o ° o o o.o. SS%EEgﬁgii?ﬂg
### Comercial ## Hogares Microcrédito s comercial S Hogares W Microcrédito  emmmVar Total
w==\/ar. Comercial «==\/ar. Hogares e==Total
1/ Incluye crédito bancario (m/n'y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en dolares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .
Endeudamiento Comercial (*)
Octubre 2017 Variacién Anual - Promedio Mensual
Bancario: 3,17%
Ext. Directo: 9,38%
: 8%
Bonos: 12,00% 5,53%
. 5,75%
Total: 553% 4,38%
- 5,05% 2
Septiembre 2017
Bancario: 1,55%
Ext. Directo: 9,97%
Bonos: 9,09%
Total: 4,38%
Junio 2017
Bancario: 2,64%
Ext. Directo: 5,70%
Bonos: 11,39%
Total: 4,13%
Marzo 2017
Bancario: 3,13%
Ext. Directo: 1,55% -2%
Bonos: os5% £ & & 5 5 &5 5 & 5 & &5 o&o&
Total: 317% 8§ &8 § § & § % & 5 = & § &%
## Bancario M/N  mE Bancario M/E W Externo Directo Wi Bonos e===Total
(*) La financiacién registrada en ddlares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

07/12/2017
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Cartera Comercial M/N
Saldos semanales $b.

Cartera Comercial M/E
Saldos semanales US$ mill.

215 ¢ 8500
Y
210 8.100 |
205
\//\ 7.700 }
200 |
7.300 |
195 1 WM\/\\
190 | 6.900 |
185 , \ , \ \ ] 6.500 , \ , , \ )
= ] 8 8 8 8 8 "4 8 8 & = ®
——Afo 2017 ——Afio 2016 —Afo 2017 —Aiio 2015/16 |
Cartera Comercial M/E
Saldos Semanales US$ millones
8.500 5%
8.000 0%
5%
7.500
-10%
7.000
-15%
6.500 20%
6.000 -25%

03-nov.-15
03-ene.-16 |
03-mar.-16 [
03-may.-16 |
03-jul.-16 |
03-sep.-16 |
03-nov.-16 [
03-ene.-17
03-mar.-17
03-may.-17 |

Saldo —Var anual (Derecho)

03-jul.-17 F

03-sep.-17 F

03-nov.-17
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Crédito Bancario Comercial M/N
Composicion desembolsos

10,5% 9,8%

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

@a>

10,1% 5,9% 8,4%

0 0O

O
©

Trim. 4/14
Trim.4/15
Trim.4/16
Trim.4/17
Trim.1/17
Trim.2/17
Trim.3/17
Trim.4/17

9,4%

Trim.4/14  Trim.4/14  Trim.4/15  Trim.4/16  Trim.4/17

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

a >

10,6% 7,8% 3,6% 10,5%

M Preferencial i Ordinario i Tesoreria i construccion

Trim.4/14 Trim.4/14 Trim.4/15 Trim.4/16 Trim.4/17

B > uno y hasta tres afios ud >tres y hasta cinco afios

M <=1 afio i mayor cinco afios

Variacién anual de datos semanales

Crédito Hogares 15%
Variacién anual - Promedio mensual
14%
5 13,59%
1300% 4 16%

1257% 11,39% 13%
12% f
11% |

0% b—0 00

~ ~No~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

SRS S 9 9 g A g g

g 8 = = > ¢ 3 ¢ 8 & 3

EEEEEEEERE

38384 8¢° 3383

CREDITO HOGARES

-] ©o o ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Ao A A

: 5 8 4 8 5 £ 2 £ 2 6 8 ¢

T &8 &8 8 58 858 8§ 52 6 § 8
c e - g ® g = © @

=z Consumo = Vivienda esswHogares

1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional.

Variacion de promedios mensuales

Marz0 2017 Junio 2017  |Septiembre 2017| Octubre 2017
Hipotecaria: 13,50% 12,56% 11,66% 11,85
Consumo: 13,60% 12,57% 11,27% 10,88
Total: 13,59% 12,57% 11,39% 11,19
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Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacién real anual

22%

17%

12%

7%

2%

-3%

-8%

r 45%

- 30%

- 15%

- 0%

dic./03
dic./04
dic./05
dic./06
dic./07
dic./08

dic./09

dic./10

Consumo (eje izquierdo)

*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2

1/ Con desembolsos de tarjeta

dic./11
dic./12
dic./13

emmDesembolsos

dic./14
dic./15

dic./16
dic./17

-15%

36

30

24

18

12

Usos y Fuentes hasta Noviembre 3 de 2017

$ billones
3,0
- 3,4
I 20,6 5,9
15,4
i 7,4
12 N y
Usos Fuentes

36

30

24

18

12

6

0

M Posicion Propia i Reserva Bancaria ' Inversiones

H Depdsitos Patrimonio u Repos BR

Usos y Fuentes hasta Noviembre 4 de 2016

$ billones

5,6 6,5
3,9
21,8
26,7
4,2
. 3,5
Usos Fuentes

H Remunerado

M Otros Netos

M Cartera

Saldo de depdsitos de la TGN en noviembre 3/2017, $ 28,2 b.
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Usos Fuentes
16 16
3,1 3,8
12 + 12 +
1,8
5,9
8 | 8 | 3,0
6,2 4,3
- 7,4 1,6 2,4 0,5
4 B ’ 0,9 4 B 1'3
L 0,6 - 1,7
3,2 ’
, 4 2,4 2,4
1,4 ’ 1,7 4
0 . 12 L L ) . L N 09
1 Trim I Trim 1l Trim IV Trim I Trim 11 Trim 1 Trim IV Trim
M Posicion Propia ik Reserva Bancaria | /Inversiones W Remunerado M Cartera
H Depositos 1 Patrimonio il Repos BR M Otros Netos

Saldo de depdsitos de la TGN en noviembre 3/2017, $ 28,2 b.

75% -

70% -

65% -

60% -

55% -

50%
oct.-97

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos

7,42%

—

8,52% 8,07% 6,90%
‘ :

T T T
oct.-99 oct.-01 oct.-03 oct.-05 oct.-07 oct.-09 oct.-11 oct.-13 oct.-15

T

—Cartera Bruta (Izq) =—Inversiones =—TES

1
oct.-1

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%
7
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TASAS DE INTERES:

Tasa de Politica y expectativas de los analistas

8,00%

7,50% -
7,00% -
6,50% -
6,00% -
5,50% -

5,00% - X

4,50%

4,00%

dic.-16
ago.-17 |
oct.-17 -
dic.-17 -|
feb.-18 |
abr.-18 -
jun.-18 -|
ago.-18 -

feb.-17 -
abr.-17 -
jun.-17 -

w===Analistas Noviembre  e==wAnalistas Octubre  =———Observada

oct.-18 -

dic.-18 -
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Tasa de Politica, TIB e IBR

Tasas Pasivas

Semanales (Variacién acumulada * desde Nov/bre de 2016)
8,00% r 800%
7,50% b 7,50%
40 |
7,00% L 7,00%
6,50% [ 6,50% .10
6,00%  6,00% o
2 -60
5,50% F 550% &
o
Py
5,00% r 500%  2-110
S
4,50% b a50% &
-160
4,00% I 4,00%
3,50% [ 3,50% -210
3,00% L L L L L . . 3,00%
n © © © © ~ ~ ~ ~ 260 L
9 0% % 9 9 9 9 9 9
S: ;o8 3 : &t 3 g 0% 3 3% % 5 3
3 g ¥ - ; 3 : 5 ;
55 8 5 5 5 & & 5 g £ &2 £ 5 & B
«==Repo ==TIB —IBR «—Repo «=—Ahorro «—DTF ——CDT TOTAL
*Variacion de tasas nominales mensuales
Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas CDT Tasas de Interés por plazos
10% Informacién mensual
10% 4 10%
8,26%
% 4 9% 8,779
9% 9% gop \77% 1 99
8% 8% 1 8%
o
6,47% 6,62%
7% 7% Frm—— T N\ rx 7%
7,01%
6% 6% | 6%
554% |
5% 1 1 1 1 1 5% 5% 1 1 1 1 1 5%
© © ~ ~ ~ ~ ~ © © ™~ ~ ~ ~ ~
- - - - - - - o " i i . i o
L . K . . = ] No) = c o) o]
g £ £ 3 5 g % T R

——Total CDT ——0Oficinas ——Corporativos

= @
A 90 dias (*) A 180 dias (*)

——A 360 dias (*)

Superiores a 360 dias
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Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

90 140
40 90
0 40
-60
2 g -10
2-110 ]
3
o % -60
3 <]
2-160 £
S =
S &-110
-210
-160
-260
310 -210
-360 -260
CI . . R I 0% % & §5 3 § 7
X ' N ' - ) A I P S o = < ] k]
&% £ £ & 5 §& % ® 8 s @ | 3 8 8
@==Repo Ordinaria @ Preferencial . ) R
e Tes0OrEria e CONSEIUCCION Consumo e===Tarjeta == Usura ====Hipotecaria e===Repo

*Variacién de tasas nominales mensuales

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Prom Prom Prom Prom Var Sep/17|Var Nov/16 | Transmisié
Mensual.  Mensual Mensual | Mensual |a Oct/17 pbla Oct/17 pb n %

Nov/16 Jun/iz Sep/17 oct/17
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario ,86 3,36 2,92 2,87 -5 -99 39%
cDT 7,51 6,31 5,97 5,93 -4 -158 629%
DTF ,01 5,96 5,52 5,46 -6 -155 61%
Tasas de Colocacién
Tasa Colocacion BR 15,52 13,50 12,69 13,05 36 -247 98%
Tasa Comercial BR 13,54 11,23 10,23 10,37 14 -317 126%
Consumo 19,64 19,47 18,87 18,88 1 -76 30%
Ordinario 14,59 12,89 12,04 12,13 9 -245 97%
Hipotecaria 12,73 12,05 11,03 10,93 -10 -180 71%
Preferencial 11,99 9,75 8,77 8,79 2 -321 127%
Tarjeta 31,39 31,18 30,19 29,93 -27 -147 58%
Tesoreria 12,32 10,57 9,17 8,79 -38 -353 140%
Construccion 12,67 11,04 10,33 10,14 -19 -253 100%
Microcrédito 37.74 36,57 36,51 36,75 24 -99 39%
TIB 7,75 6,26 5,26 5,25 -1 -250 929%
Subasta de Expansion 7,75 6,25 5,25 5,23 -2 -252 100%
Tasa Usura 32,99 33,50 32,22 31,73 -50 -126 50%
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Tasa real de Politica Ex-post

6%

5%

4%

3%

2%

oct.-03

oct.-05 |
oct.-07 |
oct.-09 |

w====Con IPC sin Alim. ====Con bésica 1/ ===Con IPC

oct.-11 |

oct.-13
oct.-15 |

oct.-17 *

Tasa Real de Politica Ex-ante

5%

4%

3%

2%

1%

oct.-03
oct.-05 |

=== Analistas /3 —— con BE /2 —— Encuesta Trim /4

oct.-07 |
oct.-09 |

oct.-11 |
oct.-13 |
oct.-15 |

oct.-17 =

1/ Promedio de: inflacion sin alimentos, nucleo 20, inflacién sin alimentos primario y combustibles e inflacién sin alimentos y

regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econémicos del BR. 4/ Inflacion

aun afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Tasa de Politica ex -ante y ex -post

Promedio
oct-17 desde 2000 | desde 2003 | desde 2005
ConBE 1/ 2,08% 1,69% 1,83%
Analistas 2/ 1,54% 1,66% 1,71%
Encuesta trim /3 1,26% 1,31% 1,41%
IPC total 1,13% 1,26% 1,18% 1,32%
IPC sin alim 0,50% 1,71% 1,66% 1,84%
Inflac Basica 4/ 0,70% 1,73% 1,57% 1,71%

1/ Break even con TES a un afio. 2/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas
Econdmicos del BR. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR. 4/ Promedio de las basicas sin alimentos, nucleo 20, sin alimentos primario y
combustibles y sin alimentos y regulados
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10%

8%

6%

4%

2%

0%

Tasas de interés reales de créditos

comerciales

(Deflator IPC sin alimentos)

Tasas de interés reales de créditos a

hogares
(Deflator IPC sin alimentos)

28% -

24% -

20% -

16% - e
12%

8%

4%

0%

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién

& Prom 2000 ®Prom 2005 & Prom 2010 ®oct-17

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Reptblica

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria

EProm 2000 & Prom 2005 &Prom 2010 Hoct-17

Tasas Reales de Interés Ex-post Comerciales

Con IPC sin alimentos

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construcciéon

Octubre/2017 (A) 7,10% 3,90% 3,91% 5,20%
Prom desde 2000 (B) 9,65% 5,63% 4,97%

Prom desde 2005 ( C) 9,04% 5,56% 5,17% 7,70%
Prom desde 2010 (D) 7,75% 4,74% 4,62% 6,71%
(A-B) -2,55% -1,73% -1,07% n.a

(A-C) -1,94% -1,65% -1,27% -2,51%
(A-D) -0,65% -0,84% -0,71% -1,52%

Tasas Reales de Interés Ex-post Hogares
Con IPC sin alimentos

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria

Octubre/2017 (A) 13,55% 24,10% 25,81% 5,95%
Prom desde 2000 (B) 17,05% 22,54% 23,62%

Prom desde 2005 (C) 15,77% 22,82% 23,88% 9,52%
Prom desde 2010 (D) 14,30% 23,52% 24,71% 8,37%
(A-B) -3,50% 1,56% 2,19% n.a
(A-C) -2,22% 1,28% 1,93% -3,57%
(A-D) -0,75% 0,57% 1,10% -2,41%
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10%

8%

6%

4%

2%

0%

M Prom 2003 ® Prom 2005 & Prom 2010 & oct-17

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2y 3 afios, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del,

Tasas de interés reales de créditos

Ordinaria

(Deflator Expectativas (*)

T

Preferencial Tesoreria Construccién

Tasas de interés reales de créditos a

hogares
(Deflator Expectativas (*)

comerciales

28% -

24% -

20% - .
16% - e e
12% T
8%

4%

T T ! 0%

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria

W Prom 2003 & Prom 2005 &Prom 2010 Hoct-17

BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Reptblica

Tasa de interés ponderada de los préstamos externos contratados por el sector privado no bancario

10,00

9,00
8,00

7,00 -
6,00 -

5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

(promedio movil datos trimestrales)

jun-98
jun-99 -

— — — T

O = &N OO0 & 1NN W N 0 O O = N MM < 1N O N~
A PP A A
=4 =4 =4 =4 c =4 =4 =4 =4 f= =4 f=4 =4 =4 c =4 =4 =4
222 3222 3232 2 2 2 2 2 32 2 2 32 32
—~Corto ——Largo —Total —libor 6 meses ——libor 12 meses
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VI1I. La Inflacion en octubre

Inflacién total al consumidor

10,0
Oct = 4,05% L 90
Sep =3,97% - 8,0
Ago = 3,87% - 7,0
Jul = 3,40% r 6.0
Jun = 3,99% 50
/T 40
\\—\ / - 3,0
—\~ 2,0
1,0

oct-11  oct-12  oct-13 oct-14  oct-15  oct-16  oct-17
— Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

%
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacién basica

¢, Qué explica el aumento de la inflacién anual en octubre?

A octubre 2017
Participacion en Participafién en
Descripcion Ponderacion| dic-16  jul-17 ago-17 sep-17 oct-17 porcentaje en la porcenta-j’e enla .
aceleracién del mes desacelerac!nn del afio
corrido
Total 100 5.75 3.40 3.87 3.97 4.05 100.00 100.00
Sin alimentos 71.79 5.14 4.79 4.81 4.71 4.70 -5.52 19.15
Transables 26.00 5.31 4.09 3.75 341 3.38 -6.84 26.66
No transables 30.52 4.85 5.20 5.23 5.21 5.23 9.56 -6.12
Regulados 15.26 5.44 5.03 5.57 5.68 5.61 -8.24 -1.40
[Alimentos 28.21 7.22 0.20 1.69 222 2.51 105.52 80.85
Perecederos 3.88 -6.63  -16.92 -6.81 -0.32 3.20 193.88 -27.12
Procesados 16.26 10.74 2.24 171 0.84 0.52 -64.59 94.33
CFH 8.07 8.54 7.10 6.30 6.01 5.78 -23.76 13.64
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.14 4.79 4.81 471 4.70
Nucleo 20 6.18 5.22 5.00 4.87 473
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 6.03 4.88 4.56 431 413
Inflacion sin alimentos ni regulados 5.05 4.72 4.59 4.44 4.44
Promedio indicadores inflacion basica 5.60 4.90 4.74 4.58 4.50

[Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repiiblica

|_a inflacidn basica
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Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Oct = 4,50%
Sep =4,58%
Ago =4,74%
Jul = 4,90%

T T T T T T

oct-11 oct-12 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17

— Promedio de 4

Indicadores de Inflacion Basica

7,0
6,0
g 5,0
4,0

3,0

2,0

r T T T T T 1,0
oct-11 oct-12 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17
—— Sin alimentos
— Nucleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

%
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¢, Qué paso con Transables y No

Transables?

Transables
Oct = 3,38%
Sep =341%
Ago =3,75%
Jul =4,09%

No transables

Oct=5,23%
Sep =5,21%
Ago =5,23%
Jul =5,20%

Inflacién anual Transables y No Transables
(sin alimentos ni requlados)

oct-11 oct-12 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17

— Transables — No transables

07/12/2017

61



Inflacion anual No transables
(sin alimentos ni reqgulados)

oct-13 abr-14 oct-14 abr-15 oct-15 abr-16 oct-16 abr-17 oct-17

—— Arriendos ——Indexados (por IPC o salario)

—— Afectados x tipo de cambio (via costos) =——Resto (incluye fatbol)

¢Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?
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Regulados
Oct =5,61%
Sep =5,68%
Ago =5,57%
Jul =5,03%

Inflacion anual de Regulados

%

oct-11 oct-12 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17

—— Regulados ——Servicios publicos
—— Combustible ——Transporte

Oct=2,51% |
Sep =2,22%
Ago =1,69%

Jul =0,20%

Inflacion anual Total Alimentos

oct-11 oct-12 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17
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07/12/2017

Inflacion de Alimentos
(subgrupos)

oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17
Procesados Comida fuera del Hogar
— Perecederos (eje derecho)
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Hace un mes Actual

Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
SON 2017 53% 47% 0% OND 2017 72% 28% 0%
OND 2017 63% 37% 0% / NDJ 2017 76% 24% 0%
NDJ 2017 66% 33% 1% DIF 2018 73% 26% 1%
DJF 2018 67% 32% 1% JFM 2018 64% 34% 2%
JFM 2018 60% 38% 2% FMA 2018 51% 45% 4%
FMA 2018 47% 48% 5% MAM 2018 35% 56% 9%
MAM 2018 32% 57% 11% AMIJ 2018 24% 61% 15%
AMJ 2018 23% 61% 16% MJJ 2018 18% 60% 22%
MJJ 2018 18% 59% 23% JJA 2018 18% 57% 25%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.

Encuesta mensual a analistas

65



07/12/2017

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Diciembre 2017 Diciembre 2018
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4%

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante

Encuesta Septiembre

Encuesta Octubre

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?
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..Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ...

En noviembre de 2017 ...
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