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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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EEUU:

Ventas al por menor reales EEUU Produccién Industrial EEUU
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EEUU:

Salarios promedio por hora en los Estados Unidos
(Variacion anual)
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Zona del euro:

PIB Real Zona Euro
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Zona del euro:

Balance

indices de Confianza del Consumidor

PMI Manufacturero
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Zona del Euro

Zona del euro:

Tasas de Desempleo Zona Euro

Fuente: Datastream
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América Latina:

Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para
algunas economias de América Latina
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América Latina

¢Como van los
Términos de
Intercambio?




Términos de intercambio:

Indice de Términos de Intercambio - Comercio Exterior
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Petréleo:
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2016 2017 2018
Bien Observado Bajo Central Alto Bajo Central Alto
Petréleo
(Brent) 45,14 43 54 60 40 55 60
Carbé6n 54,8 60 75 90 50 65 80
Café 1,55 1,2 1,6 1,8 1,35 1,65 1,95
Oro 1.249 1.550 1.220 1.100 1.500 1.250 1.100

O Otes Minerales

Alimentos

¢COomo va el
financiamiento
externo?
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Tasas de 10 afnos economias desarrolladas
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Probabilidad de que la tasa de interés de politica de la Fed se
encuentre en:
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CDS

Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a
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Otras variables financieras

¢Como se ha
reflejado esto
en la
tasa de cambio?
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Tasa de cambio:

indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América
Latina
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Indice délar

Indice del dolar:

Indice del délar ponderado por comercio
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ll. Comercio Exterior

Exportaciones

Marzo 2017

6/9/2017
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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

US$ Mill.  Var. Anual (%) Contribuciona

R
la var. anual Saitcipacione)

feb-17 mar-17 feb-17 mar-17 feb-17 mar-17 feb-17 mar-17
Bienes basicosde | oo ;.25 405 579 201 | 279 581 552
orlgen minero

Bienes basicosde . oo 09 423 02 73 155 177
origen agricola

Megat 707 | 870 <132 7,9 | -46 27 | 264 27,1
exportaciones
Total 2681 3.210 156 37,9 156 379 100 100

(Mill de USD) Exportaciones totales
6000 -
5000 -
USD Millones ) 4
Mar-17 = 3210 000 |
Feb-17 = 2.681
Ene-17 = 2.720 2000 |
Mar-16 = 2.327 1000 -
0
m m < < < < < < n wn un n wn n W W VW VW v v N N
TrTLT LT LT T T T T TLTTYTTLLOTIOTOTNOY
3 &8 7323 88 7g3 33 s g3 g3 s
w ¢ @ £ g w ©c @ E E w ¢ @ £ g w £ o £
Var. Valor indice de Cantidades indice de Precios
anual Nivel Tendencia Nivel Tendencia Nivel
Mar-17 37,9% 27,2% 9,6% 0,4% 25,8%
Feb-17 15,6% 26,7% -16,5% -0,1% 38,4%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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En el acumulado del afio las exportaciones totales en délares crecieron

31,4%.
Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Marzo) (Var. % anual)
18.000 - - 50
16.000 - - 40
14.000 - 30
12.000 - - 20
10.000 - - 10
8.000 - 00
6.000 | - 10
4.000 | L 20
2.000 L 30
0 T : — ; L g0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

US$ Millones Var. % anual
Ene-Mar 2017 8.611 31,4%
Ene-Mar 2016 6.555 -31,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

USD Millones

Mar-17 = 1.772
Feb-17 = 1.559
Ene-17 = 1.679

Mar-16 = 1.122

En mar-17, 55,2%
de las expo totales

Var.
anual

Mar-17
Feb-17

£« %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa si son significativos
%’ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Repiblica

Exportaciones - Bienes basicos de origen minero
(Mill de USD) (Petrdleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
4400 -
4000
3600
3200
2800
2400
2000
1600
1200
800
400

amssssssamumsaneeessenn
Valor indice de Cantidades indice de Precios

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

57,9% 50,2% 11,5% 1,9% 41,7%

42,5% 50,3% -15,5% 0,9% 68,7%

6/9/2017
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EXPORTACIONES
Marzo de 2017
L Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Varlampn apual Variacion anual | Contribucion
[Contribucién] Rubro
del rubro avar. anual
Total 37,9%
Carbon 124,6% 14,7
i . Petréleo crudo 25,6% 6,5
LS e 5;’79;/" Refinacion 61,3% 35
minero [27.9] oro 78,5% 32
Ferroniquel 0,9% 0,0
Acumulado Enero-Marzo de 2017
Total 31,4%
Petréleo crudo 45,4% 11,6
) I Carbon 82,7% 10,6
LR L 2%’ Refinacion 50,3% 27
minero [27.8] oro 81,8% 32
Ferroniquel -33,9% -0,4

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las
exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores)
650 -
600 -
X 550 -
USD Millones 500 -
450 -
Mar-17 = 568 el
Feb-17 = 415 300
Ene-17 = 372 250 -
200 -
Mar-16 = 399 150 -
100 -
En Mar-17,17,7% 53 ]
de las expo totales Mm M T T T LT T LMD INN DD O OOV VW N
TR TR OTW ORI R OTIOTOTOYTITIROTTIRNOTLETTONOT
3 &5 3328838535383 &5 g3 s
w € o E £ w € o E £ w € o E £ w € o £
Var. Valor indice de Cantidades indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
Mar-17 42,3% 21,0% 23,1% 41% 15,6%
Feb-17 0,9% 20,1% -12,2% 4,3% 15,0%
& ﬁ %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa si son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES
Marzo de 2017
o Rubros con mayor contribucidn a la var. total anual
Variacién anual Variacio I TContribucio
[Contribucién] Rubro ariacion anua ontribucion
del rubro avar. anual
Total 37,9%
. . Café 64,3% 4.8
B'e”:Sr‘:so‘T;'ge” 4[27’3;]/" Flores 25,5% 13
9 : Banano 25,0% 1,1
Acumulado Enero-Marzo de 2017
Total 31,4%
. . Café 41,6% 32
0,
B'e”:Sr‘:so?;'ge“ 2[4461]/" Banano 15,8% 05
9 ‘ Flores 5,5% 03

(Mill de USD) Resto de exportaciones!
1250
1000 |77
USD Millones
750 -
Mar-17 = 870
Feb-17 = 707 500
Ene-17 = 669
250
Mar-16 = 806
En mar-17, 27,1% 0 ~
de las expo totales o
]
13
Var. Valor indice de Cantidades indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
Mar-17 7,9% -1,7% 6,0% -5,5% 1,8%
Feb-17 -13,2% -3,2% -11,9% -4,4% -1,5%

1Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las
TR exportaciones de manufacturas representan el 94,8% de este grupo.
% e,

& s { *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa si son significativos
| ﬁ'— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
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Crecimiento anual exportaciones no tradicionales
Clasificacion DANE y BanRep

60%
40%
20% W
0% A i
N\
-20% \ V
-40% -
o0 o0 < < < < < < wn wn wn wn wn wn o -] o - o o ~ ~
TE R R TR Raddddddddegdddq
SR NEESEEEEEEEEEEEEEEE
——No tradicionales (DANE) ——No tradicionales (BanRep) ——Banano y Flores Oro (Eje Der.)
Var. anual No trad. DANE No trad. BanRep Banano y Flores Oro
Mar-17 17,4% 7,9% 25,3% 78,5%
Feb-17 -4,2% -13,2% -11,6% 98,6%

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

EXPORTACIONES

Marzo de 2017
Variacién Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
anual Rubro Variacién |Contribucién a
[Contribucién] anual del rubro| var. anual
Total 37,9%
Productos quimicos 17,6% 15
Resto de exportaciones* Eg;/i’ Minerales no metélicos y metales bésicos 37,6% 0,9
' Vehiculos automotores y otros transporte -8,8% -0,2
Acumulado Enero-Marzo de 2017
Total 31,4%
1.4% Alimentos, bebidas y tabaco sin café -12,1% -0,9
Resto de exportaciones® [_(’) 5; Productos textiles -14,5% -0,2
' Productos quimicos 4,9% 0,4

6/9/2017
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Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petroleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 27,1% del total en el acumulado del afio)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

USA
R (ar%anual  Marzo =147 US$ Mill.
180 -
123 e 200 Variacion anual
120 Marzo =5,7%
138 00 Febrero =-18,6%
5 200
20 , ; En mar-17, 16,9% de las
o o L 400 expo no trad. totales
Mm M & & < T T T N NN NN VLW VW YW W O ONDN ~
b IR - B S B B B S - T En acum. afo: 18,0%
43 ¢ ¥ >3 439y >3 439 >3 430 E ’
$ 25 Eg 825 g5 it g
Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
EC u ad or (Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
. (Mill de USD) (Var. % anual)
Marzo =98 US$ Mill. 200 60

Variacién anual

40

20
Marzo =11,4% o
Febrero =3,6% 2

En mar-17, 11,3% de las ‘ “0
expo no trad. totales 0

e R R ik 60
~ 9 23 I I IIIVUVYLBLLRB8888885S8
Epiagum. afo: 11,9%
&g % w» € o E g T w e @ EEg T we o £ ET weE o E
@9¥ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de

la Republica
g
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Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros .
(Milld (S)in petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, b ni flores) México
Mill de USD| (Var. % anual) .
140 120 Marzo =82 US$ mill
120 ioo
100 s Variacién anual
80 40 Marzo =7,2%
60 20 Febrero =23,6%
40 °
-20
&0 : -40 En mar-17, 9,4% de las
0 e . L .60
G e e e e e e O e E fo: 9 2%
&3 g s 2= 43¢5 >=% 4365 ST d s 8 nacum. ano: 9,2%
@ 0 ¢ @ ®m 2 o 0 £ 8 ® 2 0o 0 c & ® 2 @ 0 c @
w £ o E g w ¢ @ £ g w ¢ @ E g w & o E
; Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros
Peru (Sin petrdleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
_ . (Mill de USD) (Var. % anual)
Marzo =75US$mill 4, 30
L 100 20
Variacién anual 10
80
Marzo =7,8% 0
_ 0, 60 -10
Febrero =-5,9%
-20
40
-30
Enmar-17, 8,7% de las 20 -40
expo no trad. totales 0 - i T i e e S EEL 50
En acum. afio: 9.0% Qﬂﬁlﬁlﬁlﬁﬂlﬁﬂlﬂlﬁlﬂﬂ.ﬂgggﬁgﬁq;
For s 3¢5z 53 ¢8558 es5r283¢¢s
% w € @ E g w ¢ ¢ E g w ¢ @ E g w» £ @ E

Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros

(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD)

(Var. % anual)
250 100
200 50
150
0
100
50 -50
0 B i -100
Mm M & & < ¢ T T NN NN YW W W YW YV ONDN
SRR gg g ggdggoggggog
6 d 535 8FdxF5d39x>3 83 9 %
SR ESEEEEESEEEEESERE:

Resto de destinos
(Sin USA, Ecuador, Pert, México
ni Venezuela)

Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Mill de USD)

Venezuela
Marzo =32 US$ mill

Variacién anual
Marzo =-61,4%
Febrero =-79,8%

En mar-17, 3,7% de las
expo no trad. totales
En acum. afio: 3,1%

(Var. % anual)
600 30
Marzo =436 US$ mill 54 20
10
o 400 .
Variacién anual 200
-10
Marzo =24,6% o
200
Febrero =-3,7% -30
100 .
[ T TRy o L ot L e e -50
B B R B B B B B B B - B B
eXpo,po trad. totales §ifssigifssifiiasagiss
> e w« £ @ E g T w € o EEgET »wc @ E EgT w0 E
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Importaciones CIF

Marzo 2017

Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

Contribuciéon a  Participaci6n

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. anual (%)

feb-17 mar-17 feb-17 mar-17 feb-17 mar-17 feb-17 mar-17
Bienes de consumo 867 933 6,1 6,0 1,4 1,5 23,8 22,6
Bienes intermedio  1.781 1.910 7,4 10,4 3,5 5,0 48,8 46,3

Bienes de capital 998 1.279 1,1 30,4 0,3 8,3 27,4 31,0

Total 3.647 4.123 5,3 14,8 5,3 14,8 100 100

6/9/2017
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Importaciones totales

6.500
6.000 -
5.500
& 5.000
=}
& 4.500
c
2 4.000
2 3,500
)
S 3.000 -
2.500
2.000
L o e L o
MmN & & < 8 8 T NN NN VW VW W VW O ONDN
SR g g g g g g g g g
8¢5 3328382983 e&saz g s
w € o E g w c¢ o E g w ¢ o E g w € o £
US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
Mar-17 4.123 14,8% 6,6%
Feb-17 3.647 5,3% 4,4%
Mar-16 3.592 -22,6% -22,8%
’5“‘, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa si son significativos
ﬁ' Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Importaciones de Materias Primas

3.000
w 2.500 -
S mar-17 feb-17 mar-16
g 2.000 US$ Millones = 1.910 = 1.781 1.729
g 1500 - Variacién anual
3 Nivel 10,4%  7,4%  -16,4%
=1 H .
00 Tendencia* 5,0% 3,2%  -15,2%
500 T T T LIS e T T T
M N S ¢ T S T TN OOOOVONDN
R R R R R R R
d3ds>Sd30x>583ds>5830 %
S5 EE*92s5EgPysEEAyas g
Importaciones de Bienes de Capital
2.400
w 2.000 -
S mar-17 feb-17 mar-16
% 1.600 US$ Millones = 981 998 1.279
 1.200 - : Variacién anual
o Nivel 30,4% | 1,1% | -33,5%
=] H .
200 Tendencia* 9,0% 1,8% | -34,0%
400 -+ . . AR B R AR RERE . . .
MmN S S T ST TS NN NNV OOV Y ONDN
AR S
R EEEEE RS A R RS R
w e o E g w c o E g w e o E g w c o £
& ’;“u'i * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa si son significativos
& ; . P
ﬁ DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
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IMPORTACIONES

Marzo de 2017

Variacion anual

Rubros con mayor contribucion a la var. total anual

[Contribuci6n] Rubro Variacion anual | Contribucién a
del rubro var. anual

Total 14,8%
dmn Equipo rodante de transporte 240,4% 4.8
Bienes de capital [5,3] Otro equipo fijo para la industria 31,3% 1,4
Partes y accesorios de equipo de transporte 17,4% 0,7
10.4% Productos ali_menticios parta\ la ind_ustria 59,8% 32
Materias primas [5”01 Productos mineros para la industria 25,0% 2,0
Combustibles -26,4% -2,7

Acumulado Enero-Marzo de 2017

Total 6,9%
6.4% Otro equipo fijo para la industria 14,7% 0,8
Bienes de capital ['1’9] Partes y accesorios de equipo de transporte 18,5% 0,7
Equipo rodante de transporte 16,8% 0,5
6.8% Productos alime_nticios para la in_dustria 24,0% 14
Materias primas [5’2] Productos quimicos y framacéuticos 7,6% 11
Combustibles -12,0% -1,1

1.600

1.400

eoe
[=] N
[=] (=]
o o

800

Us$ Millones CIF

400

200

600 -

Importaciones de Bienes de Consumo

LI
o
L |

nov.-15

2 &
o E

jul.-16
sep.-16

nov.-16 |

may.-16
ene.-17

US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*

Mar-17 933
Feb-17 867
Mar-16 880

6,0% 3,7%
6,1% 5,8%
-19,7% -19,9%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa si son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

mar.-17
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IMPORTACIONES
Marzo de 2017
Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacion anual Variacion Contribucion
[Contribucion] Rubro anual del
avar. anual
rubro
Total 14,8%

Bienes de consumo no duradero -1,1% -0,2

Productos alimenticios -4,5% -0,2

1 6,0% Tabaco -48,1% 0,1

Bienes de consumo
[1,5]
Bienes de consumo duradero 15,6% 1,6
Vehiculos de transporte particular 28,9% 15
Acumulado Enero-Marzo de 2017
Total 6,9%

Bienes de consumo no duradero 1,5% 0,2

Productos alimenticios 3,9% 0,2

< 7,6% Tabaco -77,3% -0,1

Bienes de consumo
[1,8]
Bienes de consumo duradero 15,4% 1,6
Vehiculos de transporte particular 23,8% 1,3

Avance DIAN

6/9/2017
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Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de ddlares

Mayo (1 al 13) de 2016 y 2017
i Exportaciones ?/
Importaciones (abril y mayo No incluyen petréleo)
Perfodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2016 2017 1716 2016 2017 1716 Conv. 2016 2017 17116 Conv.

Enero 3,520 3,530 03%| 3,362 3,368 0.2% [ 1,907 2720 42.6% d
Febrero 3,464 3,647 53%| 3,299 3,476 5.4% c 2,320 2,681 15.6% d
Marzo 3,592 4,694 30.7%| 3.418 4,499 31.6% c 2,327 3.210 37.9% d
Abril 3.701 3,761 1.6%| 3,536 3.575 1.1% 0| 1,732 1,649 -4.8% 0|
Enero - Abril 14,277 15,632 9.5%| 13,615 14,919 9.6%) o 8,287 10,260 23.8%| 0
Mayo (1al 13) 1,753 1,735 1.0%] 1,679 1,663 1.0% o 845 1,131 33.9%) o)
Fuente: Bodega de datos. CEE DIAN.

Baboro: Coordinacion de Estudios Economicos.

o: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA)

d: Produccion DIAN -DANE

" Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE. ©: Produccion DIAN - certificadas DANE

f Fuente: DIAN

Exportaciones totales - No incluye petrdleo ni derivados - (con avance DIAN)

3000

2500

2000

1500

Millones USD

1000 -

500

o EEEE AR RERaaf nARnag

A 4
-

7933333 IN9499998$88985 05
85 8§55 %835 8859858258858 3
2017 US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
Abril! 1.649 -4,8% 19,6%
Marzo 2.256 40,5% 20,1%

1Avance DIAN
* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa si son significativos

g Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

*No incluye reexportaciones de aeronaves

6/9/2017
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Importaciones Totales (con avance DIAN)

6.500
6.000
5.500
'
& 5.000
@ 4.500
c
2 4.000
2 3,500
g
2 3.000
2.500
2.000
1.500
(2] (3] < < < < < < wn wn wn wn wn wn o o (') (-] o (') ~ ~
TR S g g g g g g g g g g g g g g g g g g
§5 8459852485885 83359835383
2017 US$ Millones  Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Abril! 3.761 1,6% 12,1%
Marzo 4.123 14,8% 8,6%
TAvance DIAN

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa si son significativos

| ﬁ'— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Balanza Comercial

6/9/2017
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Balanza Comercial
7.000
[=-]
o 6.000
'-: 5.000
¢ 4.000
< 3.000
e 2.000
< 1.000
g 0
S -1.000
3 -2.000
-3.000
~ ==} ==} D =) (=] (=] - - o~ o~ o o < < " n O O ~
R Y TLTTYTTLTOLTTYTITIRTOTOR
4 = 4 = g ¥ g = g = g ¥ 4 = g = g = g =
$ E 8§ 2 E 8 E ¥ E T EQTETE T E T E
= Importaciones (FOB) ~ mmExportaciones (FOB) ~ ——Balanza Comercial (FOB)
US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
Marzo 2017 -726 3.210 3.936
Marzo 2016 -1.090 2.327 3.418
Ene-Mar 2017 -2,169 8,611 10,780
S, Ene-Mar 2016 -3,524 6,555 10,079

l1l. Crecimiento Interno

6/9/2017
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Resultados del PIB
del primer trimestre de
2017

PiB

6/9/2017
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6/9/2017

Crecimientos trimestrales anualizados PIB total

10.0% -

- ———

0%
0%
0%
-6.0%

{1-ew
o1-das
9T-lew
s1-dos
§T-1ew
t1-tes
{1-1e
g1-des
£1-1ewWw
Z1-tes
Z1-ew
11-des =
11-lew __nm
o1-des @
-9
ot-lew
go-das
0-lew
g0-dos
g0-lew
Lo-des
Lo-1ew
gp-tles
gg-lew
so-dos
so-Jew

Algunos

sectores en detalle

Primer trimestre
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Indicador de obras civiles

T {indice desestaclonallzado y crecimlento anual) —
160 :‘ll 5008
140 - .'II l &
T A i e
a{ AL /Y A -
." 1 v X il
100 4 | 1’ ‘ o
vy AT 0% £
'"'\.,* ‘ -. 11 1) ox §
ol l '-. T
o II 1 A i 0%
[+ ] I r/
mar-15 mar-17

2
==
:

4

-hdlu

Fuente: DANE

Carreteras, calles, caminos y puentes
and - {desestacionalizado y crecimiento anual) —
200 H it § ‘-1 [
| | om
| ) '|| B ,’ ‘.1 Yy | g
WAYRU AR } \ ! [
:.m-l.r"'.."" |
V ‘ 1 ' L ox ©
n
il \‘H || ||
., || | l [
mar- mar-13 mar-15 mar-17
SRy, mindice Ver. Anusl
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__(desestacionalizadoy crecimiontoanual)

Construcciones para la mineria

mar-11 mar-13 mar-15 mar-17
e fdice Var. Anual

Indice de producciin industrial
(Serin desestacionallzada, tendencia y variacikin anual, %)

6/9/2017

31



6/9/2017

indice de produccidn industrial sin refinacién de petréleo
(Sexie desestadonalizads, tendenda y variacion anual, %)
1ns =%
110 :

3 U BRREEBR

mar-13
mar-14
mar-15
E mar-16
mar-17

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)
130 - 25.0%
120 F 20.0%
110 ”H - 15.0%
100 WH H 10.0%
il

80 |- 0.0%
70 - -5.0%
60 -10.0%

© £ o - ~ o < n © ~

S g o o o7 o7 o7 o T 7

5 ] 5 ] 5 ] ] ] ] 5

£ E E E E £} £} £} £} £}

’_"m’a"ﬁ mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual
ﬁ’ Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)
130 r 25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
il
‘ H F'MH 5.0%
‘ H | 0.0%
‘ H | =
L -10.0%
@ [=2) o - o~ kel < wn O ~
< < = = - o = - o <
5 ] ] & ] ] & ] ] k]
£ £ £ £ £ £ £ £ £ £
S = Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ —Tendencia ~ —Variacién Anual
ﬁ Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)
100.0%
80.0%
60.0%
A
‘ | 40.0%
| | 20.0%
Al
“ u 1 | 0.0%
(AR A
(A AR AR
JAARAFATAARARE
«© =2} o — o~ o < wn O ~
< < i iy ny n i i i i
5 5 5 ] 5 ] ] ] ] ]
£ £ £ £ £ £ £ £ £ £
LA mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia  —Variacién Anual
ﬁ Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.
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Indicadores de oferta
para el segundo
trimestre

PRODUCCION DE CRUDO
1,200 - {miles de barriles diarios en promedio) 30%

abr-09 abr-11 abr-13 abr-15 abr-17
Ty, EENiveles (mhd) ==Variacién anual

6/9/2017
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Miles de sacos de 60 kg

abr-05
abr-06
abr-07
abr-08
abr-09
abr-10
g abrl1
. abr-12
abr-13
abw-14
abr-15
abw-16
ab-17

Produccién de café
{aacos de 60 Kg, variacifn anual, %)

EEEERERR

I {eje derecho)

Cienios de GWh

'
@

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

REARRRE

a2br-09 abr-11 abr-13 abr-15 abr-17
Crecimiento anual (eje derecho) -Tendencia

6/9/2017
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Indicadores de demanda
para el segundo
trimestre

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

— -Promedio: 13.3

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.

6/9/2017

36



6/9/2017

Nidmero de matriculas - RUNT
(serie desestacionalizada)
32,000 - - 60.0%
30,000 50.0%
28,000 40.0%
o
26,000 ‘ 30.0%
20.0%
24,000
i 10.0%
22,000 f
0.0%
20,000 |
-10.0%
TS -20.0%
16,000 -30.0%
14,000 -40.0%
T abr.-10  abr.-11  abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17

Fuente: ANDI, FENALCO, calculos Banco de la Republica.

Nidmero de matriculas (Particular) - RUNT Nidmero de matriculas (Inversién) - RUNT
16,000 40.0% 15,000 30.0%

15,000 30.0% 14,000

/ 20.0%

200% 13000 “ ' “ ) F
A | 10.0%
12,000 ] 1 ! ”

‘ | ’ \ “ A 10.0% l | -I
12,000 ‘ | |' | h 11,000
0.0%
11,000 ‘ \ I”‘ \', ] 10,000
1009
10,000 ‘ " g0

14,000

13,000

‘ 0.0%
l l “ -10.0%
' -20.0%

9,000 cEee3 8,000 \

8,000 -30.0% 7000 I -30.0%
7,000 -40.0% 6,000 - -40.0%
abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17
Uso Particular Uso Comercial

Fuente: ANDI, FENALCO, calculos Banco de la Republica.
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V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales

Taza de desemplen
[enexo-fobraco-maran)
14 "
18
12 1 107 b Hz
108

10 -

a o

e o

‘ o

2 o

0 - |

Macional Arsa Rural Cabaceras 13 Cludades

6/9/2017
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Tasa de
[Trimestre Movil Desestacionalizada)

—Nacional

13 Areas

Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién
(Desestaclonalizada, 13 dreas)

I'lriﬂ

Rt N

mar.-14
sop.-14
mer.-15
sap.-15
mar.-16
sop.-16
mar.-17

B &£ § ¢ &8 R
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6/9/2017

ST sl ol ockewsd | Goxpeudos o 23 rmns trepoltanss
E-L -mE e -
TR - - -
E.T o -
L - FrTeey ~
e -3 -
zpm - VW g
= S J— - am
E - - - - -
E - L -

tipdiirdidiaatiidi

o Oepmdes.  ——Varingiin Amsl

Emples por de Deupachén Varinchfn i Exnplen o
(o9 Srnas, Lsllh (Wetwsate Mivll 13 fows] g

- — EMI'LEQ ASALARIADO
—EMI'LEQ NO ASALARIADO
| W 00\ m
WAsath W\ MJ\,‘X\M’&
\/V\"' \/\/N"l

B CMPLLCO ASALARIADO

D EMPLEQ MO ASALARIADO

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construcctén Pesada y Vivienda
[Variacién Anual)
&%
= Canstruccidn pesada
—Vivienda -
I 63
I 5%
- 4%
- 3%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T - 2%
Fgdaaaranaaddda L8Ry
£ &8¢ 5 8 & B E 8BS E BT E B
Crecimiento anual de los salarios
ICCP-IcCcV I-Trim 2017 abr-16 abr-17
Cons. Pesada (obreros) 5.2% 5.4% 5.7%
Cons. Pesada (empleados) 3.6% 3.8% 3.5%
Sy, Vivienda 5.4% 4.6% 6.0%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Inddice de salarios nominales: Indusiria ¥ Comercio
(variacién anual)

Inclustriz {Nueva Serie)
——Industrie {Serie Anterior)

o meicio

P~ I~ -] o o = = - -t -t ™~ ~ o oy - - Y oY ] - ~
22T s T T v EETTTTOONIRROTONOR O
ERE R ERERERERNESOERENER B
Crecimiento anual de los salarios
I-Trim-2017 mar-16 mar-17
Industria (Nueva Serie) 6.6% 6.2% 7.1%
Py Comercio 6.5% 6.5% 5.8%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.

V. IPPy Costos no
salariales
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(variacién porcentual anual) (indice dic-06 = 100)
porcent IPP Total =140
13 -
11 - - 130
IPP Total 9 -
Abr=0,39% | 7 - - 120
Mar = 0,55% 5 - 110
Feb =-0,17%| 3 -
Ene = 0,88% 1 - Il - 100
1 - Ml |
\r/\j-\/ - 90
-3 -
-5 - - 80
abr.-11 abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17
indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.
D

Inflacion al consumidor y del

productor
[aY} [a0] g Lo (o] N~ [0} (@) o — N (40} < L0 (o] N~
@ Q@ @ @ © © © Q o o o o <9 < < o
8 65 8 &5 &5 &5 &5 5 &5 656 &8 65 6 85 5 =1
© © © © © 4] © © © © ] © © © © ©
— IPP consumo final — IPC sin servicios

6/9/2017
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IPP por Procedencia

(var. porcentual anual)

IPP producido y - 23
consumido
- 20
Abr =1,24% - 17
Mar = 2,01% - 14
Feb =2,64% - 11
Ene = 3,23% - 8
- 5
-2
[PP Importado 4
Abr = -1,56% . a
Mar = -2,66% L7
Feb = -6,15% abr.-11 abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17

Ene =-4,17%

—Total —Producidos v Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

—Variacién anual TRM — Importados

T

&y %
b! ;i} Fuente: DANE y Banco de la Republica.
Q\x&_-)
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Adgropecuario
Abr =-3,39%
Mar =-1,30%
Feb =-1,15%
Ene =0,17%

Mineria

Abr =6,81%
Mar =5,79%
Feb =12,37%
Ene = 13,53%

Industria

Abr = 2,05%
Mar = 2,57%
Feb =2,96%
= - 3,33%

war.porcenial — |PP PyC por Ramas de Actividad

anual)

4 -
-8 -
-12 -
-16 -
-20 -

abr.-11 abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17

—Agropecuario y Pesca Cy P—Minas y Canteras Cy P
—IndustriaCy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

VI. Variables financieras

6/9/2017
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{CAOMO VA EL ENDEUDAMIENTO?

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

650 r25%  12% 995%
8,81%
550 %
200 10% 7,45%
8 6,17%
& 450 8% 5,99%
3 - 15%
@
2
S 350 6%
z
- 10%
250 4%
150 T %
2%
50 0%
- ~ o < n © ~ 0%
\-Ii 1-.1 F.. ".‘ ".‘ \'I| ".‘ O =] © -] o O o © -] ~ ~ ~ ~
5 5 5 5 s 5 5 TLTOTROTOLTRTOTIOTIOTIOLTOTOT
© © © © © © © %ggz&&gg%g@‘gé
. " £ 23 -— o 2l = v
ﬂ_" ercial #44 Hogares Microcrédito s comercial @@ Hogares Wl Microcrédito  emmmmV/ar Total
& 0 :% ercial «=\/ar. Hogares e=Total

i
it

nangiacion registrada en dolares con Tipo de Cambio base Dic 2015: $3249/US:
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Endeudamiento Comercial (*)

Abril 2017 Variacién Anual - Promedio Mensual
Bancario: 2,96%

Ext. Directo: 0,19% 12%
Bonos: 10,76%

Total: 2,72% 10%
Marzo 2017

Bancario: 3,59% 8%
Ext. Directo: 2,51%

Bonos: 10,03%

Total: 3,75% 6%
Diciembre 2016

Bancario: 4,73% 4%
Ext. Directo: 4,88%

Bonos: 6,94% 2%
Total: 4,93%
Septiembre 2016 0%
Bancario: 8,14%

Ext. Directo: 4,41% -2%
Bonos: 6,49%

£ d ) © <€
# Bancario M/N Bancario M/ xterno Directo =i Bonos

Variacién anual de datos semanales

Crédito Hogares 16%
Variacién anual - Promedio mensual

13,45% 13,40% 13,59%

13,50% 16% 14%

12% 12%
8%
10% H HE H HE FE
2 2 2 8 5 5 5 &8 ©5
S S D D S
% Pi 22833538 ;
e © & © 8 o 8 o 141
CREDITO HOGARES
0% Variacion de promedios mensuales
Septiembre 2016| Diciembre 2016 | Marz02017 |  Abril 2017
15,02% 13,82% 13,50% 1328
12,71% 1317% 13,60% 13,58
artera vivienda incluye leasing habitacional. 13,45% 13,40% 13,55% 13,50

47



16

12

$ billones $ billones

15 | "

0,8 ‘

10 } ‘

10,6
5 }
o }
-5 }
Usos Fuentes -10 -
o . ) . i Cta Cte u Aho CDTy BONOS
i Posicién Propia i Reserva Bancaria Inversiones
i Dep. Fid. #Dep. alaVista ® Repos Sec. Real

H Remunerado M Cartera H Depésitos

Usos y Fuentes hasta Mayo 5 de 2017 Composicién flujo de depésitos 2017

i Repos BR  Otros Netos

SR, —~Cartera Bruta (Izq) =——Inversiones ==TES

75%

70%

65%

T T T T
abr.-97  abr.-99  abr.-01  abr.-03  abr.-05 abr.-07  abr.-09 abr.-11 abr.-13  abr-15 abr.-17

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los
] activos - 35%

F 30%
- 25%

- 20%

t 15%

- 10%

8,52% 8,07% 6,90%

- 5%

6/9/2017
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icOMO SE ESTA DANDO LA
TRANSMISION DE LOS CAMBIOS EN LA

TASAS DE INTERES DE REFERENCIA
HACIA LAS TASAS DE INTERES DE
MERCADO?

8,00%

7,50%

7,00%

6,50%

6,00%

5,50%

5,00%

Tasa de Politica y expectativas de los analistas

T T T T
o -3 -3 o ~ ~ ~ ~ ~ ~ ] 0 -]
> = > ) = > = > ) = >
= 3 & 3 2 5 ® 3 & 3 2 & 3
£ a < o £ £ » < o 13 13
e==Analistas Mayo e=m=Analistas Abril =———Observada

6/9/2017
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Tasa de Politica, TIB e IBR Tasas Pasivas
Semanales (Variacién acumulada * desde sept/bre de 2015)
8,00% r 8,00%
350 p
7,50% b 7,50%
300
7,00% F 7,00%
250
6,50% + 6,50%
200
6,00% I 6,00% o
8150
5,50% I 550% &
= 100
5,00% I 5,00% ]
S 50
4,50% b a50% &
0
4,00% I 4,00%
-50
3,50% b 3,50%
-100
3,00% = = = = = = = 3,00%
n n n © © © © ~ ~ 150 L
9 % % 9 9 9 9 T 9
S % %3 ;o5 o3 o8 3 3349924998885 H5
¥ g e ¥ g e B S S
g 08 8 3 g & & % g 2§ §5328¢532%¢3
«=—=Repo ==TIB —IBR «——Repo e=Ahorro «—DTF ——CDT TOTAL

¢,*Variacion de tasas nominales mensuales
LMY

“ego

Tasa de Politica, TIB e IBR Tasas Pasivas
Semanales (Variacién acumulada * desde Nov/bre de 2016)
8,00% r 8,00%
100 ¢
7,50% I 7,50%
7,00% [ 7,00%
6,50% F 6,50% 50 |
6,00% F 6,00% o
S
5,50% | s50% 8
20
P
5,00% Fso00% 2
S
4,50% b a50% &
4,00% I 4,00% -50 |
3,50% [ 3,50%
3,00% . . L . . . + 3,00%
wn wn wn © © © © ~ ~ -100 L
- o - & = 5! S - - © VW VW VW VW VW VW N N N N
EF B 2 F B OE o2 oE T TROTOTOYOLOEOZ
: ; c Q : ? : q : € 5 o 4 3 €& ¢ 8 5 35
§ ¢ & 8 g 8§ & & g 52 %88 8s 83
«=—=Repo ==TIB —IBR «——Repo e=—Ahorro «—=DTF ——CDT TOTAL

¢, Variacion de tasas nominales mensuales
i Lo
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Tasa de interés CDT: Corporativo y CDT Tasas de Interés por plazos
oficinas Informacién mensual
10% r 9 10%
10% ¢ 1 10% & 9,30% &
,30%
9,029 . S
9% 9% P e
8% a% 8% 8%
7% 7% 7% 7%
6% 6% 6% 1 6%
6,49%
5% 1 1 L 1 L 5% 5% L L L L " 5%
O el O O O ~ ~ e} e} e} o o ~ N~
AN A A D) A AN D) o D D D) D) o i)
o 5 o = ] S L] o a =
£ 5 & 8 s & 3 £ 5 8 ¥ £ 3 3
—A 90 dias (*) A 180 dias (*)
——Total CDT ——Oficinas ——Corporativos ——A 360 dias (*) Superiores a 360 dias

Sensibilidad DTF mensual a tasa de politica
1,20
100 2\ 4
1720 haae
080 [ Sensibilidad tasa de interés mensual CDTs a 180
0,60 ic/17-May 7 . -
dias a tasade politica
040 - 1ul/06-Nb/
020 110 -
0,00 Dic/08-Ene/11 ! \/M
0,20 Feb/t1-Junf2 J ELARCA 060 Abr/1¢Nov/16 “
-040 Jul/12-Mar/14
-0,60 P— 0 Jul/06-Ngv/08
N O ® O DO O A NNMMTE TN O ON " -
I B R L L G R Dic/08-Ene/11 T
3233333 R Y ELYY LYY Y LY Y
2 fReEf2gRE2gRgigegegeg
0,40 i , Feb/11:Jun/12 L . Dic/17-Mdy/17
Sensibilidad tasa de interés mensual CDTs a360 ulf12-Mar/14
. - 090 L
dias a tasade politica N®® Qa0 0 HdNNMMT TN Q QN
99Q9Q@dddddddgddddddy
150 RN ]
Julf06Nov/o8 D Ahr/u-‘l’(ls [\ CECECECECECECECEGC CEC CE
Y M MY Y
050 f"’.} ’
0,00 /
LT ] I
- Dic/17-May/17
1,00 Dic/0gEne/11 Jul/12-Mar/14 ic/17-May)
1,50
NR RO QOO HdH NN MY TN QO N
588833300533 83392393%
O B I I
3363373333763 3R088033%
SECECECECECECECETC CEECE
Se evalian cinco periodos establecidos segtin la postura de politica monetaria; los periodos de contraccion son representados por la franja azul, mientras la franja clara
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Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

150 ¢ 150
100 | 100
50 50 —
Lo
s o g 0
S o
2 2 g
2 50 ' 50 \
o 8
E 5
&-100 £-100
-150 | -150
-200 f -200
-250 -250
99999998688 8 2% 9 %8 3 3% 34955
e = 6 &4 £ 3 4 ¢ 8 = = € 3 o d € 3 ¢ ¢ 8 £ =
22 p 88 EsE 8R4 22 p 8y 8 g5 %
7 "}.n Repo Ordinaria = Preferencial . § .
;_& ocareri; o ién Consumo es==Tarjeta == Usura ====Hipotecaria e===Repo

*Variacion de tasas nominales mensuales

Sensibilidad tasa de interés mensual de
preferencial atasa de politica

Sensibilidad tasa de interés mensual de
tesoreriaatasade politica

2,80 - 2,20 1
Jul/06-Nov/08 Feb/11-un/12 Abr/16Nov/16 / Jul/12-Mar/14
230 7 1,20 " 0\
2
T oernd 0,20 | / ’M M I\/
130 1 A/\" n A M nd JuIIOG-NoIIOS / Abr/14-Nov/16
A ARAL "
080 v Dic/08-Ene/11
1,80
0,30 1 Dic/08-Ene/11] Jul/12-Mar/14
250 Feb/11-Jun/12 Dic/e7-Abef17
NNROXOXNDDAOOOAHHANNNMNNMNETLILINNNOOON
00000000 r N addadarrgrdaddd

Tasas de interés de crédito preferencial

Tasas de interés de crédito de tesoreria

Fecha Total preferencial  <=1afio 1<x<=3afios 3<x<=5afios Més de5 afios Total tesoreria  1a5dias 6alddias 15a30 dias
nov-16 1200 184 120 1275 1236 nov-16 1552 1552 1277 1224
abr-17 1085 1072 1075 1086 1037 abr-17 11,26 1751 10,61 1123
Dif{pb) 1% -112 13 -189 -198 Dif(pb) -426 199 -216 -101
Sensibilidad| 1% 149%  176% 22 25% | Sensibilidad | 568% -265%  28%% 135% |
Participacion 6% 15% ) 15% Participacion 3% 4% 93%

Se evallian cinco periodos establecidos seguin la postura de politica monetaria; los periodos de contraccion son representados por la franja azul, mientras la franja clara
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Sensibilidad tasa de interés mensual de
microcrédito atasa de politica

Sensibilidad tasa de interés mensual de
ordinario a tasa de politica

3,30 1
10,00 {yul/06-Novjos Feb/11-Jun/12 Jul/06-Nov/08 Jul/12-Mar/14  Abr/14-Nov/16
o Dic/17-Abr/17 280 1
2 2,30
6,00 180
1'307 A & A
400 080 - / N ,,w—v/ <
200 T | Dic/os-Eneftt /1214 030 1 oiciog nainsal FED/LYIN/12
1 A oA 1 0,20 T \ E Dic/17-Abr/17
0,00 v T . 0,70
J AR O RAANCOOHAINNNMMMTTTNNNQON
5588833323330 0050000333445533) bl - aciririoindndobraniolyiniols o iole i Sclriri
A G g BS S et incEpsapspcinsapsausinsd
SRR AL S R AR R AR ELLE AL R AR Ak TR e

Tasas de interés de microcrédito diferente de leasing

Tasas de interés de crédito ordinario

Total microcrédito <=1afio 1<x<=3afios 3<x<=5afios Més ck5afios

Total ordinario <=1afio 1<x<=3afios 3<x<=5afios Ms ck 5 afios

016 B a3 %5 238 230 nov-16 U 1B 1566 159 1362
ar-17 K an o aw 24 21 abr-17 B 138 4% 1516 127
Diffpb) 9 B -8 6 8 Difpb) Rl S| 8 9
Sensibiided| 1213 W 1 Bh | sensibilidad [ 116% 106 1745 109% 121%
Participacidn W Te% 13 1% Participacion & 2% T 19%

Se evalian cinco periodos establecidos segtin la postura de politica monetaria; los periodos de contraccion son representados por la franja azul, mientras la franja clara

a. Hogares
Sensibilidad tasa de interés mensual de Sensibilidad tasa de interés mensual de
hipotecario atasa de politica consumo a tasa de politica
1,30 1
1,10 Julf06-Nov/o8 ujgr/14 Dic/17-Abr/17 1,30 - A, Abr/14-Nov/16
0380 .y
090 - v ] V\"V .~
070 | 0,20 N
050 N// 120 | e s Feb/11-Jun/
0,30 -2,20
010 [’V\‘\ / 3,20
v 1 Dic/U8-Ene/ 1L V . ] y
0,10 J Feh/ll—j’n/lz BN} 4,20 Dic/08-Ene/11 Jul/12-Mar/14 Dkiizhy17
-0,30 5,20
§5888888322d004a99a3339493995 55888888329 00NN0NNIIT A998y
P S S A O U N I R il A A At Soathrinirinininininkrindnirirdnds
BCREORRTIRCR ¥R PO A ROR PSRRI NTE ptiptiptipciptiptintintintints
Tasas de interés de crédito hipotecario Tasas de interés de crédito de consumo
Fecha NoVIS NoVIS (Pesos) NoVIS(UVR) VIS VIS (Pesos) VIS (UWR) Total consumo <=1afio 1<x<=3afios 3<x<=5afios Mas ce5afios
nov-16 1269 1248 1558 1378 29 1623 nov-16 1964 253 2530 2056 1754
abr-17 1250 1230 1458 1346 277 1476 abr-17 1987 258 2568 2059 17%
Dif(ph) -19 -18 -100 -32 -22 -147 Dif{ph) 23 5 3 3 41
Sensibilidad| 2% 2% 133% 43% 2% 196% | Sensibilidad| -31% -T%h -51% -3% -55%
Participacion 9% 8% 64% 3% Participacion 1% 1% 38% 50%
Se evaltian cinco periodos establecidos segun la postura de politica monetaria; los periodos de contraccin son representados por la franja azul, mientras la franja clara
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6,00
5,00 4
4,00 1
3,00 1
2,00
1,00

Sensibilidad tasa de interés mensual de tarjeta
de créditoatasade politica
Jul/06-Nov/08 Jul/12-Mar/14

Dic/08-Ene/11, Abr/14-Nov/16

0,00

rﬂ\l ol 1
|\

-1,00
2,00
-3,00

Feb/11-Junf12

= -
J

Dic/17-Abf/17

ago-07

dic-07 |
abr-08 |
ago-08 |
dic-08 |
abr-09 [
ago-09 [
dic-09

abr-10

ago-10 [
dic-10 [
abr-11 |-
ago-11 [
dic-11 |
abr-12 |
ago-12

dic-12 [
abr-13 [
ago-13 [
dic-13

abr-14 |-
ago-14 [
dic-14 |
abr-15 |-
ago-15 [
dic-15 |
abr-16 |
ago-16 [

3 de interés tarjeta de crédito persona natural

dic-16 |
abr-17 ©

Fecha Tarjetacecrédito 2< 565 6.<x<= 12 meses 12 <x<= 18 meses > 18 meses
nov-16 314 238 wn 3069 03B
abr-17 an 28 3% 36l 3066
Dif(pb) 3 4 A -3 i
Sensibilidad | 4% -G5% 3% 10% -37%
Participacion ki) W B 3%

Se evaltian cinco periodos establecidos segun la postura de politica monetaria; los periodos de contraccion son representados por la franja azul, mientras la franja clara

Evolucidn del indice de difusion para la tasa de interés de
consumo

Evolucidn del indice ponderado de difusion para la tasa de interés
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i 103

- 60%
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100%
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60% A |
| N [l
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40% Vil

20% |
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Q090000290000 A A AR LMD O AT e X e g
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0505005005005 050050 050050050 05w 0§ w=05w™05w"0G ¢
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Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex-post (*)

== Construccién

== Qrdinaria

Tasas de Interés Hogares
Reales Ex- post (*)

0% r 20,0% } b 17,5%
8% 26,5% 15,04
24,0% 12,594
6% |
21,5% 10,0%
a% |
19,0% 7,5%
2% - L L L ) 16,5% 1 1 L 1 3 5,0%
S % % % % 5 S 9 3 2. 2 5
o o o o o = . . , 5 5 )
5 5 5 5 5 5 o o o o o o
© © © © © © 2 2 2 2 2 2
=== Preferencial ==Tesoreria )
e—Tarjeta = Usura

e==Consumo (der)

6/9/2017

=== Hipotecaria (der)

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la

Dondbli
Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex ante(*) Tasas de Interés Hogares
Reales Ex-ante(*)
12% 29%
27% 16%
10% |
25%
b 13%
o 23%
6% k 21% [ 10%
19% |
4% -
17% |
2% 1 L L L N ) ) ) ) |
~ ) < n © ~ 15% 4%
- - - - - - o~ [} < wn o ~
= = = o o = H T o S & g
© © © © © © - - — = = -
B8 &# 8 &8 & 2 %2 £ & & 3
=== Preferencial w==Tesoreria Tarjeta Usura
Ry, === Construccion == QOrdinaria === Hipotecaria (der) == Consumo (der)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la

Danshli
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VIl. La Inflacién en abril

Inflacion total al consumidor

10,0
Abr = 4,66% 90
Mar = 4,69% j’g
Feb = 5,18% oo
Ene =5,47% I 5'0 %
Dic = 5,75% ’
4,0
//\_\'\ / L 3.0
= 2,0
1,0

abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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¢, Por qué la disminucion de la inflacion anual en abril no
fue mayor?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A abril 2017
e Participacién en
Participacion en X
Descripcion Ponderacion| dic-16 ene-17 feb-17 mar-17 abr-17 porcentaje en la porcenta-{e enla .
desaceleracion del mes desacelerac!on delafio
corrido

Total 100 5,75 5,47 5,18 4,69 4,66 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 5,14 5,26 517 5,13 5,60 -1365,80 -25,55

Transables 26,00 531 537 575 559 535 232,87 0,31

No transables 30,52 4,85 4,83 5,06 533 522 151,08 -8,64

Regulados 15,26 544 593 455 405 675 -1749,76 17,22
Alimentos 28,21 7,22 5,97 521 3,65 2,49 1465,80 125,55

Perecederos 3,88 -6,63 -10,15 -9,60 -13,09 -14,47 375,22 42,29

Procesados 16,26 10,74 938 769 628 512 778,00 79,90

CFH 8,07 854 926 931 894 808 312,59 3,36
Indicadores de inflacién basica

Sin Alimentos 5,14 5,26 5,17 513 5,60

Ntcleo 20 6,18 6,18 6,03 6,01 5,84

IPC sin perecederos, ni comb. niserv. Pubs. 6,03 5,95 5,74 5,61 5,37

Inflacién sin alimentos ni regulados 5,05 5,06 5,35 5,44 5,28

Promedio indicadores inflacién bésica 5,60 5,61 5,58 5,55 5,52

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica

|_a inflacidn basica
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Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4

Abr =5,52%
Mar = 5,55%
Feb =5,58%
Ene =5,61%

L T T T T T 2
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacidn Basica

abr-11

T T T T + 1,0
abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17
— Sin alimentos
— Nulcleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

6/9/2017
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¢, Qué paso con Transables y No
Transables?

Inflacion anual Transables y No Transables
(sin alimentos ni requlados)

Transables

Abr =5,35%
Mar = 5,59%
Feb =5,75%
Ene =537%

No transables
Abr =5,22%
Mar = 5,33%
Feb = 5,06%
Ene = 4,83%

abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

6/9/2017
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Inflacion anual No transables
(sin alimentos ni requlados)

abr-13 oct-13 abr-14 oct-14 abr-15 oct-15 abr-16 oct-16 abr-17

—— Arriendos —— Indexados (por IPC o salario)
—— Afectados x tipo de cambio (via costos) =——Resto (incluye futbol)

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?

6/9/2017
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Inflacion anual de Regulados

Regulados
Abr =6,75%
Mar = 4,05% %
Feb =4,55%
Ene =5,93%
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17
Py N —Regulados — Servicios publicos
28 % ombustible —— Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacién Anual de Regulados

Bogota
18
15
12
Regulados 9
Abr =8,95% 6
Mar = 1,12% 3 %
Feb =1,95% 0
Ene = 4,40% 3
-6
-9

abr.-11
oct.-11
abr.-12
oct.-12
abr.-13
oct.-13
abr.-14
oct.-14
abr.-15
oct.-15
abr.-16
oct.-16
abr.-17

—Regulados —Servicios Piblicos —Combustible —Transporte

6/9/2017
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Inflacidon anual Total Alimentos

---------------------------------------------------------------------------------------- - 18
Abr = 2,49%
Mar = 3,65%
Feb=5,21%
Ene =5,97%
T T T 1 T 1 0
STy, abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos
(subgrupos)

%

abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

— Procesados —— Comida fuera del Hogar
——Perecederos (eje derecho)

'hii\j: Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
\L.L-)

62



6/9/2017

PRECIO RELATIVO
(IPC ALIMENTOS/IPC SIN ALIMENTOS)

120
115
105
100
95
90
85
80
75

110

PRECIO RELATIVO
(IPC PERECEDEROS/IPC SIN ALIMENTOS)

150
140
130
120
100
90
80
70

110
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Early--Apr CPC/ARIOMicial Probabdisic ENSO Forecast Early-May CPC/IRI Offical Probatilistic ENSO Forecas!
100
sl ENSO state basod an MNC3 4 S5T Anomaly o R0 siale bussd on HINDD 4 ST Ansmaly |
" NI BNSD!-0.5°G 8 0.5°0 — 1 Neutral ENSO. -0 5°C 10 0.5°C
| 1 sutml
£ )l -t g™
g7 P
F =| Cimaingical Fw Camatgc
3 Pababiy 3 sty
2 — tinre 8 0 |
& Hsuml (- =
— Lo |
20
w4
W AW ML LA RS ASO SON WD D) v E‘,:u MU LA _._.‘_:mu'::&l;a" CETTT
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
MAM 2017 3% 76% 21% AMI2017 |, 2% 62% 36%
AMI 2017 5% —A—Tr 1 33% M) 2017 3% 53% 44%
M) 2017 5% 53% 42% ) 4% 50% 46%
1JA 2017 6% 49% 45% JAS 2017 5% 49% 46%
JAS 2017 7% 45% 48% ASO 2017 7% 47% 46%
ASO 2017 8% 2% 50% SON 2017 9% 45% 46%
SON 2017 9% 40% 51% OND 2017 11% 43% 46%
OND 2017 11% 38% 51% NDJ 2017 12% 43% 45%
NDJ 2017 12% 38% 50% DJF 2018 14% 42% 44%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.

% Volumen de los Embalses
_ Promedio mensual desestacionallzado
"
® 60
=
LU

Fuente: UPME, SIEL. Célculos Banco de la Republica.
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VIIl. Expectativas de
Inflacion y medidas del
grado de desanclaje

Encuesta mensual a analistas
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¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion total?

1
—Datos Observados W Encuesta Abri
Q §r - Encuesta Abil S WEncuesta Mayol
=~ “+Encuesta Mayo ~
9 |
¢ & 4%
c c
9 g4 357
54_ 367 357 339 E 35
g 365 g5 34 &
Jun16 Dect6 Junt7 Dec17 Jun18 Dect8 : Diciembre 2017 Diciembre 2018

Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Diciembre 2017 Diciembre 2018

4.39%

—Encuesta Abril
0,
3.4%% —Encuesta Mayo

—Encuesta Abril
—Encuesta Mayo

3.38%

Densidad estimada
Densidad estimada

3 3 4 45 5 85 6 65 25 3 35 4 45 5 55
Inflacién anual (%)

Inflacion anual (%)
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4%

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante

20% 1% _ 12%

Encuesta Abril

80% 9% S oo,
1%

Encuesta Mayo

89% 91%

‘Dwe mayor que 4% . [ll=® igual o menor que 4%

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

6 :
Y 9 BEncuesta Abi
> =5 WEncuesta Mayo
5| 457 07 44945
E 5.13 ' c
¢ 449 U
§ | (=Datos Obsenvados 353 g3
% 3+ Encuesta Abri 33 319 €
= | [*EncuestaMayo = )

Diciembre 2017 Diciembre 2018

Junt6 Dec16 Junt7 Decl?7 Jun18 Dect8

6/9/2017

67



..Como ha sido la dinamica de las tasas BEI?

En los Ultimos 3 afios ...

55 3
5 3%
- 33
4 S
s 3%
£ :
8 § 32
5 6
= 3B Ly
—BEl a2 Aos p3 07
3 ~BEl 3 Aos 2,
BEl a5 Ados '
25

May15 Nov15 May16 Novi May17

306
02 05 04 0506 07 08 09 10 11

En Mayo de 2017 ...

/¥/\,

Y%

—BEla2 Arios
—BEla 3 Arios
BEl 2 5 Aos

38
a2

1213 14 15 16 17

N
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