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Miles de millones
de dolares de 2009

A. Demanda Externa

PIB real de los Estados Unidos

Porcentaje

EEUU
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Ventas al por menor reales

EEUU

Confianza de los consumidores
(Universidad de Michigan)

EEUU

Mercado laboral - EEUU
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EEUU

Permisos de vivienda indice de precios de vivienda (S&P)

Zonadel Euro




Zonadel Euro

China

Variacién anual del IPl y de las ventas

al por menor

importaciones y exportaciones

Variacion anual de las
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China

Porcentaje

América Latina

indices de actividad econémica mensual para algunas economias de América
Latina (variacion anual)
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Términos de intercambio LATAM (Base 2000=100)
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B. PRECIOS DE COMMODITIES E
INFLACION

Petréleo

Otros bienes exportados por Colombia

Carboén Niquel

Café




Alimentos:

Porcentaje

Inflacion desarrolladas

Inflacion total (IPC) Inflacion basica (IPC)

Porcentaje
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Porcentaje

Inflacion emergentes

América Latina

Asia

Porcentaje

Politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.25 7 Nov 13 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.50 6 Ago 13 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 11.00 2 Abr 14 (+25 pb)
México 3.50 25 Oct 13 (-25 pb)
Colombia 3.50 25 Abr 14 (+25 pb)
Peru 4.00 7 Nov 13 (-25 pb)
Chile 4.00 13 Mar 14 (-25 pb)
Hungria 2.50 29 Abr 14 (-10 pb)
Polonia 2.50 3 Jul 13 (-25 pb)
Rumania 3.50 4 Feb 14 (-25 pb)
Indonesia 7.50 12 Nov 13 (+25 pb)
India 8.00 28 Ene 14 (+25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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C. MERCADOS FINANCIEROS

Tasas de interés de largo plazo — EEUU

indices bursétiles

11



6/13/2014

Volatilidad

CDS América Latina

Puntos
basicos

Puntos
basicos
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Tasa de cambio LATAM
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Marzo 2014

6/13/2014
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En marzo las exportaciones totales en délares cayeron anualmente 4,5%*.

Febrero = US$ 4.271 mill - var. % anual
Marzo = US$ 4.408 mill - var. % anual

*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

-8,5%
-4,5%

En el primer trimestre del afio las exportaciones totales en dolares han
caido 4,6%*.

Ene-Mar 2013 = US$ 14.135 mill - var. % anual
Ene-Mar 2014 = US$ 13.488 mill - var. % anual

*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

-8,8%
-4,6%

6/13/2014
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Exportaciones totales
(Var. % Anual)

indice de precios

Var anual mar -7,6%
Var anual ene-mar -10%

indice de cantidades

Var anual mar 3,1%
Var anual ene-mar 5,4%

Febrero = US$ 2.930 mill - var. % anual = -10,3%
Marzo =US$ 3.086 mill - var. % anual -7,7%

Fuente: DANE-DIAN.
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Ene-Mar 2013 = US$ 10.209 mill - var. % anual
Ene-Mar 2014 = US$ 9.590 mill - var. % anual

Fuente: DANE-DIAN.

-11,3%
-6,1%

Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

En marzo representaron el 70%
del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual mar -8,8%
Var anual ene-mar -12%

indice de cantidades

Var anual mar 1,1%
Var anual ene-mar 6%

6/13/2014
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Febrero = US$ 416 mill - var. % anual = 34,4%
Marzo = US$ 340 mill - var. % anual = 10,9%
Fuente: DANE-DIAN.
Ene-Mar 2013 = US$ 939 mill - var. % anual =-15,9%
Ene-Mar 2014 = US$ 1.072 mill - var. % anual = 14,2%

Fuente: DANE-DIAN.

6/13/2014
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Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En marzo representaron el
7,7% del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual mar -9,6%
Var anual ene-mar -13,2%

indice de cantidades

Var anual mar 20,5%
Var anual ene-mar 27,3%

Febrero =US$ 926 mill - var. % anual =-15,1%
Marzo =US$ 982mil - var.%anual = 1,5%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
y agricolas, las exportaciones industriales representan el 85% de este grupo.

No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.

6/13/2014

19



Ene-Mar 2013 = US$ 2.987 mill - var. % anual
Ene-Mar 2014 = US$ 2.826 mill - var. % anual

Fuente: DANE-DIAN.

Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carboén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En marzo representaron el 22,3% del
total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual mar -2%
Var anual ene-mar -0,4%

indice de cantidades

Var anual mar 3,5%
Var anual ene-mar -5%

No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

6/13/2014
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Destinos de las exportaciones de bienes

industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 22,3% del total)

Ecuador

Febrero =
Marzo =
(US$ 152 mill)

USA
Febrero = -8,3%
Marzo = 59%

(US$ 141 mill)

12%
9,7%

6/13/2014
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USA
Ene-Mar 2013 = 4,7%
Ene-Mar 2014 =-3,1%
(US$ 378 mill)
Ecuador
Ene-Mar 2013 =-12,3%
Ene-Mar 2014 = 3,4%
(US$ 429 mill)
Venezuela
Febrero =-30,4%
Marzo =-42,7%
(US$ 89 mill)

Resto de destinos

(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)

Febrero = -18,4%
Marzo = 10,9%
(US$ 600 mill )

22



6/13/2014

Venezuela

Ene-Mar 2013 = 14,2%

Ene-Mar 2014 = -5,4%
(US$ 417 mill)

Resto de destinos

(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)
Ene-Mar 2013 = 6,1%

Ene-Mar 2014 = -8%
(US$ 1.602 mill)

Importaciones CIF

Marzo 2014
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En marzo las importaciones totales (CIF) en ddlares crecieron
anualmente 9,4%.

Febrero = US$ 5.003 mill - var. % anual = 11,3%
Marzo = US$ 4.912 mill - var. % anual 9,4%
(promedio 2013 = US $ 4.948 mill)

Fuente: DIAN.

En lo corrido del afio marzo las importaciones totales (CIF) en doélares
crecieron 4,2%.

Ene-Mar 2013
Ene-Mar 2014

US$ 14.170 mill - var. % anual
US$ 14.759 mill - var. % anual

0,9%
4,2%

Fuente: DIAN.

6/13/2014
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Materias Primas
Febrero = 24,1%
Marzo = 24%

(US$ 2.270 mill.)

Bienes de capital
Febrero = 2,5%
Marzo = -52%
(US$ 1.570 mill.)

Materias Primas
Ene-Mar 2013 = -2,8%
Ene-Mar 2014 = 14,1%

Bienes de capital
Ene-Mar 2013 4,5%
Ene-Mar 2014 -5,4%

6/13/2014
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Febrero
Marzo

=US$ 988 mill. - var. % anual= 0,6%
=US$ 1.052 mill. - var. % anual= 5,2%

Ene-Mar 2013
Ene-Mar 2014

US$ 2.982 mill - var. % anual
US$ 2.977 mill - var. % anual

3,0%
-0,2%

6/13/2014
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1. Crecimiento interno

Indicadores del primer
trimestre de 2014

6/13/2014
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Consumo Privado

Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado)
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Consumo durable

Muestra mensual de comercio al por menor Vehiculos

900 - Desestacionalizado - 100.0%
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Perspectivas del consumo privado
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6/13/2014

Perspectiva de inversion privada

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin

OC ni Construcciéon
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indice de produccion industrial (IP1) - DANE
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Licencias de construccion: DANE

! !

Mensual Acumulado 12 meses
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Indicadores del segundo
trimestre de 2014

Miles de unidades

Consumo durable
Ventas del sector automotor
35 4 (desestacionalizada) - 100%

6/13/2014
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Bienes durables

Nidmero de matriculas - RUNT
31,000

29,000

27,000 4 A
~
~
25000 4 4 L T~

23,000

21,000

19,000

17,000

T T T T T

T
abr-10  oct-10  abr-11  oct-11  abr-12  oct-12  abr-13  oct-13

T

60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
10.0%
0.0%

-10.0%
-20.0%
-30.0%

-40.0%

abr-14

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

N 1N YW W N N ® ®® DD O O = = & &N ™
© © © © o O © © O © = = = = = = «—
- & e nh - & = nh U I i U I i e
4 © & 9 § 9 8§ © 5 © & Y & 9 &5 9 3o
Gl ] < ] Gl s} < ] < s} < S < s} ] o] <

oct-13

abr-14 .

6/13/2014

33



Indice de condiciones econémicas (ICE)
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Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

indice de confianza industrial: Fedesarrollo

6/13/2014
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1 1

Percepcion Percepcion
situacidn actual situacion futura (6 meses)

Demanda de Energia: XM
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Produccion de Petroleo: ANH

V. Variables financieras

6/13/2014
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1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e(*)), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa(*).

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$ . Se supone que el crédito externo directo crece en abril US$ 350
il que es equivall al p dio observado en los en los pasados seis meses, (el promedio en el primer trimestre fue

US$357 millones)

Abril 2014

Bancario: 13,44%
Ext. Directo: 15,83%
Bonos: 7,42%
Total: 13,35%
Marzo 2014

Bancario: 12,77%
Ext. Directo: 16,56%
Bonos: 9,53%
Total: 13,21%
Febrero 2014

Bancario: 11,99%
Ext. Directo: 14,15%
Bonos: 10,77%
Total: 12,30%
Diciembre 2013

Bancario: 14,14%
Ext. Directo: 19,98%
Bonos: 4,57%
Total: 14,27%

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

6/13/2014
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(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

6/13/2014

39



Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

TASAS DE INTERES:

6/13/2014
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Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Prom Prom Prom Prom N\I/aa:;l’jlba
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. Abr/la

Jul/az Dic/13 Mar/14 Abr/14
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,92 2,26 2,19 2,22 3
CDT 6,08 4,39 4,35 4,18| -16
DTF 5,44 4,06 3,89 3,81 -8
Tasas de Colocacion
Tasa Colocaciéon BR 12,47 9,96 10,58 10,57 -1
Tasa Comercial BR 10,52 8,31 8,48 8,41 -7
Consumo 19,66 17,63 17,45 17,19 -26
Ordinario 12,29 10,24 10,49 10,50 [}
Hipotecaria 13,04 10,79 10,99 11,11 12
Preferencial 9,30 7,03 7,00 6,88 -12
Tarjeta 30,27 28,90 27,89 27,82 -7
Tesoreria 8,51 6,88 7,11 6,83] -28
Construcciéon 11,25 9,10 9,15 8,75] -40
Microcrédito 35,73 35,06 34,84 34,70 -14
TIB 5,35 3,24 3,16 3,25 9
Subasta de Expansioér 5,23 3,25 3,25 3,29 4
Tasa Usura 31,29 29,78 29,48 29,45 -3

Consumo Abr14 13.94%
Prom. Desde 2000 18.05%
Hipotecaria Abr14 8.03%
Prom. Desde 2000 11.29%
Tarjeta Abrld 24.28%
Prom. Desde 2000  22.31%
Usura Abrl4 25.86%
Prom. Desde 2000  23.28%

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la

Reniiblica

6/13/2014
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Preferencial Abr14 3.91%
Prom. Desde 2000 5.92%
Tesoreria Abrl4 3.87%
Prom. Desde 2000 5.01%
Construccion Abr14 5.73%
Prom. Desde 2000 9.49%
Ordinaria Abr14 7.43%

Prom. Desde 2000 1

0.22%

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

6/13/2014
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INDICADORES DE RIESGO:

6/13/2014
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Cartera Comercial Variacién Anual
Bruta(a) Venc. (b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
$hillones (b/a)

sep-13| 1437 28 94| 1,94%| 160% 250% 24,6%
oct-13[  143,7 28 93| 1,9%| 150% 244% 22,2%
nov-13| 1456 29 94| 2,01%| 13,5% 22,0%  23,3%|
dic-13|  146,0 28 95| 1,95%| 11,9% 21,9% 17,2%
ene-14| 146,8 30 96| 206%| 132% 21,0% 14,8%
feb-14] 1493 31 93| 2,08%| 13,9% 24,7% 7,6%)
mar-14[  150,8 33 95| 2,16%| 13,9% 232% 12,7%
Var trim 48 0,4 01| 0,22%| 33% 148% -0,6%|

Cartera Hipotecaria Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
$billones (b/a)

sep-13] 23,0 1,45 1,03 | 631%| 27,9% 156% 11,2%)
oct-13 23,6 1,43 1,02 | 6,08%| 283% 176%  7,7%
nov-13 24,2 1,51 1,02 | 6,23%| 282% 13,3% 10,5%)
dic-13] 24,7 1,34 1,02| 542%| 282% 63%  4,2%)
ene-14} 251 1,45 1,02 | 575%| 284% 102%  2,9%)
feb-14 256 1,43 1,03 | 557%| 286% 7,8% 4,5%|
mar-14] 26,0 1,47 1,03| 566%| 285% 1,4%  3,4%)
Var trim. 1,33 0,13 0,01| 0,24%| 54% 10,0% 1,3%]

6/13/2014
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Cartera Consumo Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
Sbillones (b/a)

sep-13| 76,2 3,70 576 | 4,85%| 12,9%  9,8% 8,5
oct-13 77,1 3,70 574 480%| 127% 85%  7,3%
nov-13 78,0 381 587 4,88%| 122% 86% 7,9
dic-13] 78,7 3,50 554 | 4,45%| 12,1%  3,7% 4,7%)
ene-14] 79,0 3,60 559 | 4,56%| 12,0%  2,9% 3,7%
feb-14] 79,5 375 579| 472%| 11,8% 1,9%  2,2%
mar-14] 80,1 3,85 593 | 4,82%| 11,7% -1,6% -0,9%
Var trim. 1,35 035 039] 037% 1,7% 101% 7,1

Cartera Microcrédito Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
$billones (b/a)

sep-13| 81 0,51 0,79 | 633%| 19,2% 48,0%  62,4%|

oct-13 81 051 080 623%| 168% 42,9% 52,7%

nov-13| 82 0,52 0,81 | 631%| 16,8% 38,8%  50,0%

dic-13] 84 053 090 637%| 17,4% 43,8% 61,9%

ene-14] 84 0,57 0,95 | 6,81%| 16,5% 46,0%  63,8%

feb-14] 84 059 097 699%| 158% 41,8% 63,2%

mar-14| 85 060 097 7,02%| 161% 33,0% 550%

Var trim. 0,15 007 006] 0,65% 1,8% 122%  7,1%

6/13/2014
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CARTERA VENCIDA/CARTERA TOTAL

Consumo:
Comercial:
Hipotecaria:
Microcrédito(**)
Total:

Dic/ 2013
4,45%
1,95%
5,42%
6,37%
3,13%

Feb/2014
4,72%
2,08%
5,57%
6,99%
3,34%

Mar/2014
4,82%
2,16%
5,66%
7,02%
3,42%

Prom(*)
6,06%
2,74%

17,44%
5,95%
5,97%

CARTERA NO A/CARTERA TOTAL

Dic/ 2013| Feb/2014| Mar/2014

(*)Promedio desde el 2001 hasta junio 2013

(**) Promedio desde enero de 2002 hasta julio 2013

Consumo: 7,03%|  7,28%| 7,41%
Comerecial: 6,53%| 6,24%| 6,28%
Hipotecaria: 412%  403%|  3,96%
Microcrédito | 10,81%| 11,51%| 11,37%
Total: 6,59%|  6,50%| 6,64%

Prom(*)
8,53%
10,18%
14,54%
7,60%
10,72%

(*) Promedio desde enero 2002 hasta julio 2013

6/13/2014
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6/13/2014

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica

Indicadores de Mercado
Laboral
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16

Tasa de desempleo
(Enero-Febrero-Marzo)

Nacional Area Rural Cabeceras

Fuente: GEIH - DANE

13 Ciudades

18
17
16
15
14
13
12
11
10

Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)
—Total Nacional
13 Areas
¥ ¥ 1D N O O NN O O O O O —H —H NN ;M Mm F
S PIII G g A A A A
= VO < U = "N T = VR = R = VO O = VO R = VO OB < VI Y < R R < TR
3] [3) o] ) 3] 1) 5] [3) o] ) 3] [3) 5] ) (3] 1) 3] [3) 3] ) 3]
E » E » E » g w g » g u g » g »n g » g o g

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica

6/13/2014

48



Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)
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Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

jul-13 #

mar-13 #
nov-13 B

r 5,400

r 5,200

r 5,000

I 4,800

I 4,600

| 4,400

I 4,200

- 4,000

Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)

. r12%
—Industria
——Comercio
r 8%
4%
r T T T T T T T T T T T 7 T 0%
[} wn o [t} ~ ~ =] =] (o2} (o2} o o — — o~ o~ m 2] <
€ 2 ¢ 2 € 8 & ¢ & & 9 9 9 9 o 9 9 9 o
I F & & & & & R L & LT OR L Lo oBH L oy %
E 8 E 8 E 8 E 8 §E 8 §E 8 E 8 E 8 E 8 E
Crecimiento anual de los salarios
IV-Trim-2013 1-Trim-2014 mar-14
Industria 3.8% 4.1% 5.2%
Comercio 2.5% 4.25% 4.6%
Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
10%
M\ 3
6%

—Construccién pesaw

N

—Vivienda
r T T T T T T T T T T T T T
0 =<} =) D D D o o o — — — ~ o~ o~ ™ (2] o
e @ 9 @ 9 9 < = 9 < o o < 9 << < «+«©
5 o o 5 o © 5 o © 5 o 5} 5 o L 5 el L
T ¥ © 8| ¥ v | ¥ v | ¥ v § ¥ v { ¥ O
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV

-Trim 2013 | - Trim 2014 abr-14

Cons. Pesada (obreros) 3.5% 4.0% 4.5%
Cons. Pesada (empleados) 2.6% 3.1% 3.6%
Vivienda 4.8% 4.0% 3.7%

abr-14

4%

2%
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IPP y costos

IPP Total

Abr = 3,40%
Mar = 2,62%
Feb =1,27%
Ene =0,23%
Dic =-0,49%

Fuente: DANE.
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6/13/2014

IPP local

Abr = 3,56%
Mar = 2,26%
Feb = 0,63%
Ene =-0,35%

IPP Importado

Abr = 2,68%
Mar = 4,34%
Feb = 4,28%
Ene = 2,95%
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Agropecuario
Abr =9,73%
Mar = 6,25%
Feb =0,15%
Ene =-3,03%

Mineria

Abr =8,38%
Mar = 5,30%
Feb =2,21%
Ene =-0,69%

Industria

Abr =1,50%
Mar = 0,92%
Feb = 0,60%
Ene=0,37%

IPP por ramas Producidos y Consumidos

Cons. Cons. Final B.De Materiales

Intermedio Capital de Const.
ene-14 0,32 -0,40 3,54 1,49
feb-14 2,04 -0,12 4,39 1,43
mar-14 4,33 0,34 3,88 1,25
abr-14 4,79 1,87 2,45 1,36
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_a Inflacidn en abril

Abr =2,72%
Mar =2,51%
Feb =2,32%
Ene =2,13%
Dic =1,94%
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¢, Qué explica el aumento de la inflacion

» Los regulados y los alimentos (especialmente los procesados)

anual en abril?

Comportamiento de la inflacién

aabril de 2014

Descripcion Participacion Participacion
sep-13  dic-13 ene-14 feb-14 mar-14 abr-14] en porcentaje| en porcentaje]
en la aceleracion del mes| en la aceleracién del afio corrido
Total 227 1.94 213 232 251 2.72 100.00 100.00
Sin alimentos 2.36 2.36 249 253 2.62 2.85 78.14 4483
Transables 134 1.40 157 161 1.65 1.83 20.03 12.78
No transables 3.70 3.76 361 361 355 351 -5.56 -8.81
Regulados 124 1.05 1.66 176 221 3.05 63.67 40.85
Alimentos 2.05 0.86 120 178 223 2.39 21.86 55.17
Perecederos 594  -0.16 213 261 317 6.89 69.56 34.96
Procesados 018 -024 -0.18 0.40 0.92 051 -30.72 14.93
Comidas fuera del hogar 3.74 3.26 3.29 3.88 4.13 3.73 -16.98 5.28
Indicadores de inflacion bésica
Sin Alimentos 2.36 236 249 253 262 2.85
Nucleo 20 2.79 2.72 2.69 2.79 2.86 2.80
IPC sin perecederos, ni comb. niserv. pubs|  2.19 2.19 227 243 253 254
Inflacién sin alimentos ni regulados 2.69 2.74 2.74 2.76 274 280
Promedio primeros 4 indicadores 251 251 2.55 2.63 269 275

La Infl

acion basica
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Promedio de 4
Abr = 2,75%
Mar = 2,69%
Feb =2,63%
Ene = 2,55%
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¢ Que paso con Transables y
No Transables?

Inflacion Total:
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Inflacion sin alimentos.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables

Abr =1,83%
Mar = 1,65%
Feb=1,61%
Ene =1,57%

No transables
Abr =3,51%
Mar = 3,55%
Feb =3,61%
Ene = 3,61%
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No transables sin alimentos ni regulados.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacion de regulados

Regulados

Abr =
Mar =
Feb =

Ene =

3,05%
2,21%
1,76%
1,66%
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Total alimentos

Abr =2,39%
Mar = 2,23%
Feb =1,78%
Ene =1,20%

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.
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¢ Qué dicen las agencias especializadas sobre El Nifio?

Las condiciones neutrales persistirian durante parte del resto de la primavera 2014
del Hemisferio Norte, con una transicién hacia El Nifio durante el verano. De todos
modos permanece hay incertidumbre sobre su presencia e intensidad. La
probabilidad de El Nifio aumento para el resto del afio y para el verano es mayor al
65%. Boletin NOAA mayo 8/2014.

La temperatura del mar en el pacifico continla en aumento de forma sostenida. Para
lo que queda del afio 2014, todos los modelos de prondstico coinciden en que el
calentamiento del pacifico continuard. Las probabilidades de ocurrencia del Nifio
para finales del afio ya superan el 70%. Boletin CIIFEN mayo 2014

Las condiciones climéticas cambiaron de calidas-neutrales a estar en el borde de un
nifio lev; la mayoria de los modelos muestra que la tendencia ascendente del clima
continuaria. IR1 Mayo 15 de 2014

HACE UN MES ACTUAL
Season | La Nifia | Neutral | El Nifio Season | LaNifia | Neutral | ElNifio
MAM 2014 1% 79% 20% AMJ 2014 1% 58% 41%
AMJ 2014 1% 64% 35% MJ) 2014 1% 41% 58%
MJJ 2014 2% 53% 45% A 2014 1% 32% 67%
WA 2014 2% 46% 52% UAS 2014 2% 27% 71%
UAS 2014 3% 41% 56% ASO 2014 2% 24% 74%
ASO 2014 3% 36% 61% SON 2014 2% 23% 75%
SON 2014 3% 34% 63% OND 2014 2% 20% 78%
OND 2014 4% 32% 64% NDJ 2014 3% 19% 78%
NDJ 2014 4% 30% 66% DIF 2014 3% 20% 77%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.
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Millones m3

NIVEL DE EMBALSES (VOLUMEN)

—AGREGADO EEB TOTAL —PROMEDIO (P)

——SUMA PONDERADA (SP)
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

T T T T 1,5
may-10 may-11 may-12 may-13 may-14

— A dic. de cada aifo — Doce meses adelante

Pronéstico de inflaciéon anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

---------------------------------------------------------------------------------------- - 35
- 3,2
- 2,9,
- 2,6

- 2,3

T T T T 2,0
may-10 may-11 may-12 may-13 may-14

—A dic. de cada afno — Doce meses adelante
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

----------------------------------------------------------------------------------------- - 6,0
- 5,0

- 4,0

%

- 3,0

- 2,0

T T T T 1,0

may-10 may-11 may-12 may-13 may-14

— A dic. de cada afio  —Doce meses adelante
Break-Even Inflation a 2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)
6% 1 6% Datos diarios

3,6% r 1 3,6%
4% 4% 3.2% 3,2%
2,8% | 1 2,8%
2% 2%
2,4% | 1 24%
0% i Il 1 1 1 Il Il 0%
=) =) - - ~ ~ o0 o0 <
v g T T T ) T T g 2,0% + + - 2,0%
>~ 2 > F3 > P > > > + ¢ T T * 9+ <«
& o ] ] s 9 ] o <] - s r = = = =
£ € £ < £ € £ < £ 2 & &8 5 5 7 &
2 aft 3 an £« €& E ¢ ¢ & £
afios afos £ & & o g = g
5 anos —10 aiios
Encuestaa 12 meses ~ -eer rango meta

(*) Metodologia Nelson y Siegel. Datos a Mayo 21 de 2014.
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Fin
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