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|. Contexto externo

A. ACTIVIDAD REAL
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ESTADOS UNIDOS
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Encuesta de Confianza Empresarial
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ZONA DEL EURO
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AMERICA LATINA

(Porcentaje) Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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(Porcentaje) Variacién anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
10% economias de América Latina
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Otros minerales
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C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA
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Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.50 16 Dic 15 (+25pb)
Zona Euro 0.00 10 Mar 16 (-5 pb)
Reino Unido 0.50 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén -0.10 28 Ene 16 (-20 pb)
Australia 2.00 5 May 15 (-25 pb)
Canada 0.50 15 Jul 15 (-25 pb)
Brasil 14.25 29 Jul 15 (450 pb)
México 3.75 18 Feb 16 (+25 pb)
Colombia 6.25 19 Feb 16 (+25 pb)
Perti 4.25 11 Feb 16 (+25 pb)
Chile 3.50 17 Dic 15 (+25 pb)
Corea 1.50 11 Jun 15 (-25 pb)
Polonia 1.50 4 Mar 15 (-50 pb)
Rusia 11.00 15 Jun 15 (-50 pb)
Indonesia 7.00 18 Feb 16 (-25 pb)
India 6.75 29 Sep 15 (-50 pb)
China 4.35 24 Oct 15 (25 ph)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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D. VARIABLES FINANCIERAS
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Indices Accionarios
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(Porcentaje)  Tasa de interés de los soberanos a 10 afios (Porcentaje)
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Enero 2016

4/1/2016
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) Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Var. % anual)
(Mensual)
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Diciembre = US$ 2.543 mill var. % anual = -32,5%
Enero = US$ 1.840 mill var. % anual = -36,2%
*No incluye reexportaciones de aeronaves

(Mill de USD)

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

(Mensual) (Var. % anual)
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Diciembre = US$ 1.259 mill - var. % anual = -46,5%
Enero = US$ 907 mill - var. % anual = -45,6%
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
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Diciembre =US$ 359 mill - var.%anual = -8,8%
Enero =US$ 277 mill - var. % anual = -39,3%
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(Mmill de USD) (Var. % anual)
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DicCiefhbfe ®=U%$$ ~ 925" mitl £ -E var’ % afudl =-9,2% = °
Enero =US$ 656 mill - var. % anual =-13,4%
*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
iz, Y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.
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Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 36,4% del total)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos

(Sin petréleoy carbén, iquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) Ll (Var. % anual) USA
200 T 50
150 ‘ Diciembre = 12,4%
e Enero = -37%
140 : : ;
b 2s A
- (US$ 119 mill)
100
80
60 [e
40
20
0 - AL 25
R EEE R R R R R EEEE Y
- 2 5 > 3T & 2 5 >3 o e 5 > 3T a o
ZyEsEEFRgEsEEAgEsEEREE S
Resto de Exportaciones a Ecuador
(Sin petréleoy sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
Ecuador (Mensuai
1, (Mill de USD) (Var. % anual)
Diciembre = -37,3% 200 [ 6o
Enero = -36,7% a0
(US$ 67 mill) 20
0
-20
-40
0 L -60
~ ~ L] o o L] - e d A 4 W o w 0 w
% 9 o9 9 o9 9 g4 =2 a4 o = 9 9 o <
R

4/1/2016

20



4/1/2016

Resto de Exportaciones a Venezuela
(Sin petroleoy sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) =y (Var. % anual) Venezuela
B00 r 150 ..
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Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,500 25%

6,000
5,500
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4,000
3,500
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2,500
2,000
1,500

20%

- 15%
10%

I 5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
-30%

Noviembre = US$ 4.243 mill - var. % anual = -20,8%
Diciembre = US$ 4.159 mill - var. % anual = -24,2%
(promedio 2015 = US $ 4.505 mill)

Importaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Diciembre) T
70,000 - 40
60,000 k30
50,000 r 20
40,000 k10
30,000 ro
20,000 r-10
10,000 F -20
0 L -30

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ene-Dic 2014
Ene-Dic 2015

US$ 64.029 mill - var. % anual = 7,8%
US$ 54.058 mill - var. % anual =-15,6%
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Importaciones de Bienes de Capital
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Importaciones de Bienes de Consumo
(Mensual)

(Millones de USD)
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(Var. % anual)
30%

20%
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- 0%

-20%

-40%
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30%

Noviembre = US$ 1.001 mill. - var. % anual = -23,3%
Diciembre =US$875 mill. - var. % anual = -28,4%

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Diciembre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
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8,000 r 20
6,000 F 10
4,000 ro
2,000 r =10

0 - =20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ene-Dic 2014
Ene-Dic 2015

US$ 12.122mill - var. % anual

US$ 14.251mill - var. % anual =

8,6%
-14,9%
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4/1/2016

l1l. Crecimiento interno

PIB DEL CUARTO
TRIMESTRE DE 2015
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PIB e indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
Variaciéon anual (%)
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2 ——Variacién Anual PIB. —Variacién Anual ISE
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica
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Crecimientos trimestrales anualizados PIB total
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—+—PIB TOTAL

PIB de los sectores transables, transables sin mineria y no transables
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INFORMACION PARA EL
PRIMER TRIMESTRE DE
2016

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)
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9] ] 5} g ] 5} 5] ] g 5]
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o £ v o £ v o & u o
mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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130

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)
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Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.
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~ © N =3 - ~ o) < 1
S} ) ) = - - - - =
] ) ) ) ] ) ) ] ]
= = = = = = = = =
£ v v v v G) v v v
mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia —Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.

100.0%

80.0%

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%

- -60.0%

ene.-16
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Fuente: Comité Automotor Colombiano, calculos Banco de la Republica.

Nidmero de matriculas - RUNT
31,000 - r 60.0%
50.0%
29,000
I 40.0%
27,000 - I 30.0%
L o
25,000 20.0%
10.0%
2 4
3,000 L 0.0%
21,000 [ -10.0%
F-20.0%
19,000 -
-30.0%
17,000 (LA R RN RN RN RN RN RRNRREERE -~ BURRNERRANE AL _40.0%
feb.-11 feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

n 1nm YW W I N 0 O O O O O — — N N MM m < S N N O
PRI T AT LT LTSN
T B B B - - R B - B - T - - - T |
© S @ ool Sl G 0 Sl® S ol %o 50 Wt S0l th o

Departamento de Programacion e Inflacién — Seccion Inflacion
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9%

7%

5%

3%

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

ene.-09 ene.-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, célculos Banco de la Republica.

35%

25%

15%

5%

-5%

-15%

EMEE - Expectativas de Inversién vs. Crecimiento FBKF sin OC ni
Construccién

ene.-09 ene.-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16

——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ——Balance Inversi6n - Media Mdvil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Produccién de cemento Despachos de cemento

(nivel desestacionalizado, comp. tendencial y crec. anual) 1,200 (nivel, camp. tendencial y crec. anual) 50%
1,200 50% 1100 20%
1,000
1,100 40% 30%
000 300% &%
Py % B 20%
= 900 20% @
o) 700 10%
£ 800 10% £
8 850 o5
@ 700 0% =
= 5 500 |
2600 10%3 10%
3 500 -20% 20%
300
400 -30% 300 0%
w s ~ == 2 =1 - [ [} e n 2
R B B B R B
o ¥ o o @ 3 o o @ o o o
e s = c e s 1~ c c s - c
@ Y GJ @ @ o U @ @ o o @
mProduccion de cemento DANE —Tendencia —Crecimiento anual
Fuente: DANE - ICPC Fuente: DANE - ICPC

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y

0,
LY crecimiento anual) 23
105 159
&l *
100 o 10%
95
5%
920
0%
85
-5%
80 5%
75 -10%
70 -15%
") ~ ) =) =) - ~ e <+ ) )
) = =) T - ) in ) N N i
L] o ] ] v o L] w ] o ]
c c e e = = = c c = c
] ] ) o 3 o ] o ] o )
EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE
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Indice de produccion industrial sin refinacion de petréleo

(Serie desestacionalizada, componente tendencial y
110 -

. . 9,
crecimiento anual) 20%
105 15%
100 10%
95
5%
90
0%
85
=0
80 5%
75 -10%
70 -15%
o o ~ © o =) - o~ e} < n o
7 = = S 57 v - N in - i i
] o o L] @ ] o o @ @ o o
= = = = = = c = = = = =
0] ) < < a 5 ) b @ 5} o o
B Nivel desestacionalizado Tendencia ——Var anual

Fuente: DANE

Encuesta industrial Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de

Balance desestacionalizado de la pregunta de
2 volumen actual de pedidos

40 existencias

60
70 —Balance_SA purv—ey
a0 ~—Tendencia 20 —Tendensia
F5 5555355055505 98 DD 5666655656506 0a06 0606865
Pedidos Existencias

(contraciclico)

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.
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Encuesta industrial Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccién en tres meses

=——Balance_SA

1 ——Tendencia
0+ T ¥ T T

10

D O T N M T 0N O N~ 00O O N M ST N ©
LS 9 Q@ ols e elele 9w N X8 %%
] (] Q ] (] Q Q ] [ Q (] ] Q @ [+ [} [} ]
£ £ E £ & £E £ £ & £ £ £ £ £ £ £ & £
e o © © © 0o © © ¢ 0 © © 0 © O 0 0 o

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.

Encuesta de comercio (Fedesarrollo)

Situacién econdmica actual de la empresa - Situacion econdmica esperada en los préximos
60 - comerciantes (desestacionalizada) 70 seis meses de la empresa - comerciantes

(desestacionalizada)

=
b
o

T T T T T
1) Q0 N =] =\ [=] - ™ 3] <+ 1] [t] -10
R N N L S S S N B S S T S R
Pgop gttt T9TOTYROREOROROROVOG
¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ o © ¢ £ g g g g g &2 L B 2 % ¢
. v v [} Qv Y v ] v 9 v v [}
—Balance_SA —Tendencia —Balance SA —Tendencia
Situacién actual Perspectivas a 6

meses

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.
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Produccion de café
1400 | 90%
1200 [ 70%
0,
1000 e
g 30% g
0 @
8 800 g
3 10% 9
@ 600 5
] 10% &
©
e -30%
k-]
& 200 50%
s
0 -70%
wn w0 ~ © D o - o™~ [ A wn [I-]
e € © ° © T T ¥ v 5 5 %
el Nl K] 0 o] e K] K] o] K] Q el
& & & & 2 2 & & 2 2 & &

P ) mmNivel desestacionalizado —Var anual
': Fuente: Fedecafé

Demanda de energia total — XM
Demanda de energia total*
60 (serie desestacionalizada y crecimiento anual) 10%
-§ 55 8%
U 0,
<50 £k
£ 4%
£ 45 ’
(] 2%
4
0 0%
35 -2%
30 -4%
feb-06 feb-08 feb-10 feb-12 feb-14 feb-16
EmNivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) ~——Tendencia

Fuente: XM
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V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales

Desempleo

Enero 2016

ﬁﬁ}—
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Tasa de Desempleo

(Trimestre Mévil Desestacionalizado)
15

14 —Total Nacional
13 13 Areas

12
11

"
10
9
8
O O N IN 00 0O OO0 OO0 © ©O "1 = N N N N F T 1N 1n O
@ PILPIRLPEAIFIFAIFAFIFFRERIF Y T T
L = L = L = L = L = L = L = L = L = L = (5]
g 2 g 2 g 2 2 B 2 2 g 2 g 2 g B e B e B c
“_;"‘ (5] (5] <] <] (<] (<] (5] (5] (5] (5]

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado)

(Trimestre movil desestacionalizado)
22,500 10% 11,000 10%
22,000 8% 8%
10,500
21,500 6% 6%
21,000 4% 10,000 e
20,500 2% 2%
20,000 o% 9500 0%
-2% -2%
19,500 9,000
19,000 -a% -a%
18,500 - 6% 8500 -6%
I T I I R R O - T I O S I~ R I e = I = = < o
b L = d & = b & = b & = b b L = & o L L & P L LS G L Ll
§828 582854828848 328¢% § 8285482858285 482¢8¢%
= Ocupados ~ ——Variacién Anual = Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

37



4/1/2016

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,900
5,700
+ 5,500
+ 5,300

+ 5,100

I I I 1 4,700
B EMPLEO ASALARIADO
1 4,500
O EMPLEO NO ASALARIADO
(] (] <

S L 4,300

ene-13
may-1
sep-1
ene-1
may-14
sep-14
ene-15
may-15
sep-15
ene-16

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
-z [ 7%
——Construccién pesada
—Vivienda
- 6%
- 5%
F 4%
- 3%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
o o o - — — o~ o~ o~ o o0 om < < < wn n wn o
- 9 2 9 <9 < 9 9 <4 9 9 9 4 94 9 4 9 4 4
£ 5 8 8 58 8 5 8 8 58 8 5 8 8 5 8 &8
Crecimiento anual de los salarios
Iccp -ccv I1-Trim 2015 IV-Trim 2015 feb-16
Cons. Pesada (obreros) 3.8% 3.8% 5.7%
<R, Cons. Pesada (empleados) 3.9% 3.7% 4.1%
& R Vivienda 4.2% 4.2% 4.4%
: §F B ~ ~ z 7 .
ﬁ Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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(variacién anual)

Industria (Nueva Serie)

——Industria (Serie Anterior)

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

——Comercio

r 12%

- 8%

& Comercio
A g" Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.

r T T T T T T T T T T T T T T T ~ 0%
[t} [t} ~ ~ 0 0 {2} {2} o o — — o~ o~ o o0 < < wn wn (=}
® & B 8 § & G § § §F g G G §H G G ¢ G H H
g 3 g2 3 ¢ =2 ¢ =2 ¢ 3 ¢ 3 2 3 ¢ 3 g 3 ¢ 3 ¢
() [ [ [ [ 7 7 7 7 7 7
Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2015 1V-Trim-2015 ene-16
i Industria (Nueva Serie) 6.2% 6.1% 10.7%
% 3.9% 3.5% 5.6%

V. IPPy Costos no
salariales
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(variacion porcentual anual) IPP Total liﬂdicediﬁ-05=10i’l40
13
130
IPP Total
120
Feb =11,0%
Ene =10,0% 110
Dic =9,57%
Nov = 8,94% 100
Oct = 8,20%
Sep =8,70% 90
Ago = 8,05%
-5 80

feb.-10 feb.-11 feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16

indice (eje derecho) =—Variacién anual

Fuente: DANE.

Inflacién al consumidor y del
productor

feb-01
feb-02
feb-03
feb-04
feb-05
feb-06
feb-07
feb-08
feb-09
feb-10
feb-11
feb-12
feb-13
feb-14
feb-15
feb-16 |

—IPP consumo final — IPC sin servicios
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IPP producido

y consumido .
IPP por Procedencia
Feb = 7,49 (var. porcentual anual)

Ene =6,88%
Dic = 6,0%
Nov =5,70%

RPWnYORrWwOn

IPP Importado
Feb =19,35%

Ene = 17.34% /‘J

Dic = 18,04%
Nov = 18,35%

RWONORRRRRENNN

00
WP

-5
feb.-10 feb.-11 feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

%

——Variacién anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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IPP por ramas Producidos y Consumidos

Adropecuario
Feb = 14,89% o soemn |PP PyC por Ramas de Actividad
Ene = 16,58% 25

Dic =13,44%
Nov = 11,73%
Mineria

Feb = 6,14
Ene=-7,20
Dic = -6,51%
Nov =-4,52%

Industria

Feb=5,90%
Ene =5,71%
Dic =5,26%

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

—Agropecuario y Pesca Cy P ——Minas y CanterasCy P ~—IndustriaCyP

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

VI. Variables financieras

4/1/2016
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Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Prome&i% Mensual
550 ¢ 25% 11.51%
11.48% 1092%
- ? f 1091% 10.14% g oo
9
as0 | 20%
g 10%
3
&
S 350 | 15% 8%
g
5
@ 6%
250 | - 10%
4%
150 - 5%
2%
50 0% 0%
8 b= g 9 = 2 = R EEEE R
a o o F-1 a a o a = £ 5 = o6 @ ¢ 2 O o
8 g g & e 2 g 2 EEF5=2 38§88 § 8
Comercial Hogares Microcrédito e comercial EEEN Hogares NN Microcrédito e=Var Total
ar. C Var. Hog Total

ncluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
fi iacian registrada en ddlares con Tina de Camhia Fiig hase Dic 2014- $2342/11SS

Endeudamiento Comercial (*)

Febrero 2016 Anual —F

Bancario: 10,93%

Ext. Directo: 3,95% 10.53% 10.49% 8.98% 8.76% e

Bonos: 132%  12% e

Total: 8,43%

Enero 2016 10%

Bancario: 11,21%

Ext. Directo: 4,61% 8%

Bonos: 1,20%

Total: 8,76% 6%

Diciembre 2015

Bancario: 10,63% 4%

Ext. Directo: 8,01%

Bonos: -1,10% 2%

Total: 8,98%

Febrero 2015 0%

Bancario: 11,61%

Ext. Directo: 801% -2%

Bonos: 9,28% 2 7 3 2 7 &2 =2 3 3 37 2 3
w8 F 4 S = % § 8 8 s § 8

[ Bancario M/N Bancario M/E W Externo Directo W% Bonos
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10,000
9,500
9,000
8,500
8,000
7,500
7,000

6,500

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

< s < < <t 4 w wn w w w v o
- - o - - - b = - - - o =
-] = c o L2 o F c o o a
i 5 35 & & § =2 & 35 & § 5 3
& & & & & s B s ) o & @ 3
~ ~ o~ o~ ~ ~ ~ ~ [ ~ o~ N ~

Saldo —Var anual (Derecho)

10%

13.84%

Crédito Hogares

Variacion anual de datos semanales

Varlacién anual - Promedi N 16%
13.91% 13.63% 13555 16% W_W—M
13.28% 7
12%
12%
" 8%
49 4 8 2 4 8 8 8
E 3 9 & 8 3 £ & 3
2 T ® 9 2 ® 5 &
a% g8 4 44 42 & 7
CREDITO HOGARES
0%
Variacion de promedios mensuales
Febrero 2015 | Diciembre 2015 | Enera2016 | Febrero2016
mmm Consumo = Vivienda esssHogares 16.45%) 1501% 15.09% 15.04%)
12.75% 12.04% 11.71% 11.41%
13.84% 13.00% 12.66% 12479

4/1/2016
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Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos

75%

70%

65%

60%

55% -

50%

ene-96 ene-98

8.52%

=

35%

30%

25%

20%

15%

10%

8.07%
- 5%

ene-00 ene-02 ene-04 ene-06 ene-08 ene-10 ene-12 ene-14 ene-16

—~Cartera Bruta (lzq)

—I|nversiones

—TES

12

Usos y Fuentes 2016

Usos
M Posicion Propia
& Remunerado
_I Patrimonio

S billones

i Reserva Bancaria
i Cartera
i Repos BR

Fuentes
Inversiones
m Depdsitos
B Otros Netos

Composicion flujo de depositos 2016

12 ¢

4 L
H Cta Cte
& Dep. Fid.

$ billones

5.3

i Aho CDTy BONOS
u Dep.alaVista mRepos Sec. Real

4/1/2016
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TASAS DE INTERES

Tasas Pasivas
(Variacién acumulada*desde abril de 2014)

Tasa de Politica, TIB e IBR
Semanales

r 6.50%

91-q3}
ST-Ip
ST-30
gT-08e
stT-unf
§T-iqe
S1-993
v1-op
p1-0
pT-08e

wT-unf

vT-1qe
s021seg SOIUNg

m m

I 4.50%
[ 4.00%
I 3.50%

J | 6.00%
L 5.50%

aT 0T

ST-2IP-0T

SI-das-oT

ST-unf-01

ST-1ew-01

vI-21P-0T

vI-das-0T

¥I-unf-0T

tr1-dew-01

6.50%

3.00%

==—=Repo e==Ahorro «===DTF -=CDT TOTAL

——Repo =—TIB —IBR
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Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares
(Variacion acumulada®desde abril de 2014) (Variacién acumulada*desde abril de 2014)
425 ¢ 300
375 250
325 200
§27’..": E 150
2 k=
§225 '-";100
£17s £
I~ 3 s0
125
0
75
25 =
25 L -100
= = = = = W w0 wn w (5] (5] o
7333335493933 % T L% E % 2 ECBE L 2
§ 238884858858 ©c 2 ¥ 3% & 2R 2
== Repo Ordinaria «—Preferencial Consumo —Tarjeta ——Usura
. Tesoreria === Construccion ——=Hipotecaria =Repo
s G

*Variacién de tasas nominales mensuales

Tasas de Interés Comerciales Tasas de Interés Hogares
Reales (*) Reales(*)
10% |
ol | 17.5%
8% | 26.5% F 100%
20.0% | 125%
6% |
21.5% 10.0%
%}
19.0% F 7.5%
20 . . ; . ; 16.5% 1 . . " ) 5.0%
i3 03 I 3 § 3 3 8 3 3 &=
g & 2 =2 £ 32 3 3£ 3 3 % 3
«—Preferencial ——=Tesoreria )
< " ovdinati =——=Tarjeta =—=Usura
fistruccion bl L = Consumo (der) ——Hipotecaria (der)

(*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la
D bl
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Tasas de Interés Comerciales
Reales (*) Tasas de Interés Hogares
Reales (*)
10% o 30% 18%
8% |
24% | 15%
6%
18% 12%
a% |
% L 12% | 9%
% X . L . »
6% L L . . 1 6%
3 3 3 3 3 % 4 8 o T 9 u
£ £ =2 = £ 4 2 % » Z 3 2
== Preferencial =—=Tesoreria Tarjeta Usura
e Construccion === Q0rdinaria Hipotecaria (der) Consumo (der)

(*) Con expectativas de inflacién Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la

Daanahli

INDICADORES DE RIESGO:

4/1/2016
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Indicador de Mora

40% - Cartera Vencida/Cartera total - 8%

r_/‘v-/~‘\-\’_/‘_7%

4 6%
= __,JVM 5%
{ 4%
—TTTN T 3%
S eet— . )

35%
30%
25%
20%
15%
10%

5% 1%
0% L 1 'l L L 0%
™M == =< [Ta} [Te}
i i — -~ ~
o < o c o
o 3 o 3, o
—Vivienda —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Cubrimiento de la Mora

250% ¢ Provisiones/Cartera Vencida S 200%
200% 160%
150% 120%
100% 80%
50% 40%
0% : . 0%

I
un
o

) o ~ (o2} - [22] wn m < < wn [Ta}
[=] o o o i i - — - ~— - -~
e o o o 4 O O O o IS & < O
o © © © =] ° ©° © k=] =, o = ©
—Hipotecaria —Comercial —Total —Consumo —Microcrédito
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Solvencia Establecimientos de Crédito

18% 18%
16% | 16%
14% | 14%
12% | 12%
10% | N 0%
8% | 8%
6% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 6%

r~ (2] - oM wn ~ (=2 - [y} wn

< D < Q S < e o s by

o (=3 =] L*) o o o L] o (=3

T T - T T © T T T© T

—Solvencia ——Requisito Solvencia ——Solvencia Basica

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica

Utilidades Entidades de Crédito
flujos de 12 meses
12,000 -
11,000 A [ 40%
10,000 A L 30%
2000
L 20%
= 8,000 - ’
7,000 - L 10%
6,000 -
L 0%
5,000 -
4,000 . ’ . . ’ . . -10%
[} s < < < wn wn wn wn
3 7 - o 3 b 2 i o
2 3 5 oy = 8 5 by =
=4 a £ =4 a
—Utilidades (lzquierdo) —Var. Anual

'3)1,—@% roladas por s, , que antes ae no se InClulan SIno nasta cUando se aprobaban dividenaos.

50



VIl. La Inflacién en
febrero

Inflacion total al consumidor

8,0
L 7.0
Feb =7,59% - 6,0
Ene =7,45% L 50

Dic = 6,77% 40 G
Nov = 6,39% ,‘/\/'/\\\ // L 30
Oct = 5,89% . —
T S 1,0

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16
— Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

4/1/2016
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¢, Qué explica el aumento de la inflacion anual en febrero?

Comportamiento de la inflacion

a febrero de 2015
Ponderacién Participacién Participacion
Descripcion dic-14 mar15 jun-15 sep-15 dic-15 ene-16 feb-16] en porcentaje en porcentaje
en la aceleracién del mes| en la aceleracién del afio corrido
Total 10000 3,66 456 442 536 677 745 789 100,00 100,00
Sin alimentos ™ 326 346 32 4,58 517 554 5,88 168,13 59,18
Transebles 26000 203 346 417 590 709 139 697 70,46 39
No transables 30,52 338 3356 398 427 421 4,46 4,86 91,66 2442
Regulados 15,26 484 325 255 330 428 5,02 635 146,92 38,72
Alimentos 2821| 469 737 620 730 1085 1226 11,86 88,13 4082
Perecederns 388| 1674 2157 1073 1495 2603 3131 2742 09,66 1396
Procesados 1626) 254 5989 600 671 962 1022 1026 1354 1479
Comidas fuera del hogar 07 351 359 445 473 5,95 6,78 7.09 17,99 12,07
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 326 346 372 458 517 554 588
Nuicleo 20 342 370 424 473 522 5,56 625
IPC sin perecederos, nicomb. ni serv. pubs 276 395 454 528 593 613 641
Inflacion sin almentos ni reguados 281 352 406 495 542 569 575
Promedio indicadores inflacidn basica 3,06 365 4,14 4,89 543 5,73 6,07

Fuente: DANE. Clculos Banco de 1a Repuica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

|a inflacion basica

4/1/2016
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Promedio de 4

Feb =6,07%
Ene =5,73%
Dic = 5,43%
Nov = 5,40%
Oct =5,11%

Indicadores de Inflacion Basica

T T T T T T 2
feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

+ 6,6

4,0 %

- 2,0

T T T T T 1,5
feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

—— Sin alimentos

—— Nucleo 20

—— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢, QuUé paso con Transables y
No Transables?

Inflacion Total

Inflaciéon anual de Transables y No
Transables

L 4
feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

— Transable sin alimentos = —No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables

Fel = 6.979% sin alimentos ni regulados
eb =0, (]

Ene = 7,39%
Dic = 7,09%
Nov = 6,92%

No transables
Feb = 4,86%
Ene = 4,46%
Dic = 4,21%
Nov =4,39%

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

— Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion no transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No transables

feb-12 ago-12 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15 ago-15 feb-16

- Arriendos —s—|ndexados (por IPC o salario)

—— Afectados x tipo de cambio (via costos) = ——Resto (incluye fatbol)

¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

ﬁjﬁ_
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Regulados
Feb = 6,35%
Ene = 5,02
Dic = 4,28%
Nov = 3,66%

Inflacién de regulados

Inflacion anual de Regulados

——Regulados ——Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Feb =11,86%
Ene = 12,26%
Dic =10,85%
Nov =9,81%
Oct = 8,80%

Inflacién anual Alimentos

f T T T T

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

3§ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

—Procesados —Comida fuera del Hogar — Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos (%)

feb-09  feb-10 feb-11 feb-12 feb-13  feb-14 feb-15  feb-16

- Transables importados - Transables no importados
- No transables clima - N o transables resto
——No transables cfh
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V1II. Expectativas de
Inflacion

£

@

feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16
— 12 meses adelante

B

Pronéstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 70
7%.,0

r 5,0

4,41

49

- 3,0

F 2,0

— A dic. de cada ano
—24 meses adelante

1,0

%
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Prondstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

: 2,0
feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

— A dic. de cada afio — Doce meses adelante
. —24 meses adelante

{ ﬂ.‘ ?, Fuente: Banco de la Republica.
Y L

Pronoéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

—A dic. de cada anio

— Doce meses adelante
— 24 meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Inflacion Anua

Expectativas de inflacion total anual a: dic/16, mar/17, dic/17, mar/18

Percentiles

g -
7 -
6 -1
5 - —
4 T \
T~
-—
3 4 R S
Observada e it
xpectativas
5 \ B o, |
N A\
T 1 1 T T T
o < 2 © > £
= S =] =} S =]
S =] =] S S S

= Encuesta febrero/2016

l

Encuesta marzo/2016

6%

5%

4%

3%

2%

1%

Break-Even

Inflation a 2, 3 y 5 afios

Promedio mensual (*)

1

mar-11

sep-11
mar-12
sep-12

——2 aios

mar-13
sep-13 |
mar-14
sep-14
mar-15
sep-15

—3 afos ——5 afios

mar-16

Datos diarios

6%5.5%-
5%5.0%'
4%4.5%-
3%4.0%-
2.,/3.5%
(]
1%3.0%-
2_5% 1 L L 1 1 PR
IC TR RO < o
8 5% £ 4 ¢t 3 g
g & 2 g & ¢ 2 &

Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la

e
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