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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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América Latina:

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)
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¢Como van los
Términos de
Intercambio?

USD/Barril

EEUU:

Precio del Petréleo

Promedio 2017:
Brent 54,79 USD/barril
80 WTI 50,91USD/barril
Promedio 2018 al 31 de mayo:
Brent 70,19 USD/barril
WTI 65,03 USD/barril
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ia Comercio Exterior
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EEUU:
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Volatilidad:
indices de volatilidad financiera
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Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

Tasas de cambio:

Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América
Latina
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II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos

Exportaciones
Marzo 2018
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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
Contribucion a la
US$ Mill. Var. Anual (%) var. anual Participacion (%)

feb-18 mar-18 feb-18 mar-18 feb-18 mar-18 feb-18 mar-18
Bienes basicos de

origen minero 1,714 2,045 7.6 10.0 4.5 5.6

57.2 61.2
Bienes basicos de
origen agricola 383 403 -79 | -29.0 -1.2 -5.0 12.8 12.1
Resto de
exportaciones 899 896 27.1 3.0 7.1 0.8 30.0 26.8
Total 2,995 3,344 103 14 103 1.4 100 100

Mill de USD) Exportaciones totales
6000 -

USD Millones 5000 -

Mar-17 = 3.297 4000 -

Ene-18 = 3.321 3000 -

Feb-18 = 2.995
2000 -
Mar-18 = 3.344
1000 |
o HHHSENARER 111 L1 L1 L1 24 :
S I¥IgfeLocoppggegggnsnnnnrRER
Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Var, anual . : . . >
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
feb-18 10,3% 11,9% 0,6% 1,4% 9,6%
mar-18 1,4% 11,1% -10,9% 1,5% 13,9%

09/07/2018



Exportaciones Totales
(Enero - Marzo)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US$ Millones Var, % anual
Ene-mar 2017 8.836 34,2%
Ene-mar 2018 9.660 9,3%

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

(Mill. de USD) (Var. % anual)
18.000 50,0
16.000 A 0
14.000 N\ /\ /\ oD
12.000 / \\// \ / L 20,0
10.000 / \ / L 10,0
8.000 \// L oo
6.000 L 10,0
e L 20,0
2.000 +- L 300

0 -40,0

Exportaciones - bienes basicos de origen

En Mar-18
representd el 61,2%
de las expo totales

800
400

USD Millones ~ (Mill de USD) minero
4000 - (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
Mar-17 = 1.859 3600 -
3200 -
Ene-18 = 2.054 2800 -
Feb-18 =1.714 2400
2000
1600
Mar-18 = 2.045 1200 |

may.-17 |EEiSiE

e e e e e S e
Var, Valor indice de Cantidades indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
Feb-18 7,6% 16.6% -8.0% 4.2% 17,0%
Mar-18  10,0% 16.6% “11.5% 10.0% 24,4%

& ﬁ %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

09/07/2018
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EXPORTACIONES - VALOR

Marzo de 2018
Variaci_én aplual Rl Variacion anual | Contribucién a
[Contribucién] del rubro var, anual
[Total exportaciones 1.4%
Petréleo crudo 13.1% 33
Carbon, lignitico y turba 13.9% 2.6
Bienes de origen minero 1[%(::]& Ferroniquel 83.5% 0.8
Refinacion del petréleo y otros 11.4% 0.7
Oro -33.6% -1.8
Acumulado Enero-Marzo de 2018
ITotal exportaciones 9.3%
Carbon, lignitico y turba 23.8% 4.1
Petréleo crudo 11.6% 34
Bienes de origen minero 1[151;1/0 Refinacion del petréleo y otros 12.7% 0.8
Ferroniquel 116.1% 0.6
Oro -41.6% -2.4

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las
exportaciones de oro no monetario en las zonas francas,

Exportaciones - bienes basicos de origen
(Mill de USD) . :gr'COIaf
. 650 - (Café, banano y flores)
USD Millones ’ v
Mar-17 = 568
Ene-18 = 447
Feb-18 = 383
Mar-18 = 403
En Mar-18
represent6 el 12,1%
de las expo totales 0 e e L L e
L e 22222 ee
iR tiiiiiciiiiiiii
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var, anual . . . i .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
Feb-18 -7.9% -6.8% 0.2% 1.3% -8,0%
Mar-18 -29.0% -6.8% -21.6% 1.4% -9,5%
& ﬁ %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Marzo de 2018
Variacifﬁn aplual Rubro Variacion anual | Contribucién a
[Contribucion] del rubro var. anual
|Total exportaciones 1.4%
o Café (sin tostar) -31.5% 2.7
Bienes de origen agricola [-5.0] Banano -48.0% -1.9
Flores -8.0% -0.4
Acumulado Enero-Marzo de 2018
[Total exportaciones 9.3%
i) Café (sin tostar) -13.7% -11
Bienes de origen agricola [-i,4] Banano -14.7% -0.4
Flores 4.2% 0.2

Resto de exportaciones*

(Mill de USD)

USD Millones

1250

Mar-17 = 870 1000
Ene-18 = 819 750
Feb-18 = 899 |
500
Mar-18 = 896
En Mar-18 0 |
represento el 26,8% o JAEEEEE | ‘ 1
de las expo totales P A A U P P A N L S S T,
TELTTDTELTTTLEROTTORO
EFRSEEEFREEEEFRTECLE
S Valor indice de Cantidades  indice de Precios
! Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
Feb-18 27.1% 19.0% 25.2% 12.4% -0,8 %
Mar-18 3.0% 19.0% 3.9% 12.7% -9,5%

1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores, Incluye otros bienes mineros y agricolas, Las
TR exportaciones de manufacturas representan para febrero, el 95,2% de este grupo,
S Ry

& %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

09/07/2018
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Marzo de 2018
o Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacion anual Variacio TContribucio
[Contribucion] Rubro ariacion anual | Contribucién a|
del rubro var. anual
Total exportaciones 1.4%
Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 100.4% 13
Resto de 30¢6 Caucho y plastico 15.5% 02
exportaciones* [0.8] ye > ’
Maquinaria y aparatos eléctricos 12.8% 0.1
Acumulado Enero-Marzo de 2018
Total exportaciones 9.3%
Pr 1 imi 12.7% .
Resto de 164% oc{uc 0S quimicos ] o 0.9
. “ Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 56.8% 0.7
exportaciones [4.2] . i
Minerales no metalicos 17.6% 0.4

Detalle de las exportaciones de abril

Clasificacion DANE

Exportaciones Abril Exportaciones Enero-Abril
Variacién % Variacién
Clasificacion DANE USD millones anual  Contribucién| USD millones % anual  Contribucion
2018 2018 2018 2017 2018 2018 2018
IAgropecuarios, alimentos y
bebidas 674 219 4.5 2444 2610 16.6 16.6
ICombustibles y prod. de
industrias extractivas 2170 46.3 25.6 6258 7698 6.8 1.4
Manufacturas 751 47.5 9.0 2163 2647 23.0 12.5
Otros sectores 122 -12.0 -0.6 616 429 224 4.2
[Total 3717 38.5 38.5 11481 13383 -30.4 -1.6
Abril
2017 2018 Variacion %
Exportaciones tradicionales 2,684 3,717 43.7
Café| 209 198 -5.4
Petroleo y derivados| 1,064 1,325 24.6
Carbon| 386 807 109.1
Ferroniquel 4 60 1254.7
[Exportaciones no tradicionales 1,021 1,327 29.9
SELAE, Sin oro ni esmeraldas| 877 1,199 36.6

09/07/2018
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Importaciones CIF

Marzo 2018

Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF
g Contribuciéon a  Participacion
0,
US$ Mill. Var. Anual (%) la var. anual %)

feb-18 mar-18 feb-18 mar-18 feb-18 mar-18 feb-18 mar-18
Bienes de consumo 876 904 1.1 -3.0 0.3 -0.7 24.0 23.2
Bienes intermedios 1,677 1,810 -5.9 -5.2 -2.9 -2.4 45.9 46.3
Bienes de capital 1,097 1,191 9.9 -6.9 2.7 -2.1 30.0 30.5
Total 3,651 3,907 0.1 -5.3 0.1 -5.3 100 100

09/07/2018
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Importaciones totales

6.500
6.000
5.500
w 5.000
(9]
¢ 4.500
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1.500 LLELELLELELRELLLE ]! ‘
S & T N N N N N N O O W VW VW WV [}
AR B B B B A -
3338833838838 3 ]
» £ o £ g w € o E E w c €
US$ Millones Var, % anual nivel Var, % anual Tendencia*
mar-17 4,123 14.8% 6.7%
feb-18 3,651 0.1% 2.3%
mar-18 3,905 -5.3% 2.6%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Marzo) (Var. % anual)
16.000 - r 5o
14.000 - IR
12.000 - M
10.000 - [
8.000 | I ;0
6.000 L 10
4.000 | I 20
2.000 I -30

o -40

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US$ Millones Var, % anual
Ene-mar 2017 7177 2,8%
Ene-mar 2018 7.547 5,2%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

09/07/2018
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Importaciones de Materias Primas

3.000

w 2.500 Materias Primas

2 3000 mar-17 feb-18 mar-18
g2

2 Us$ Millones 1,910 | 1,677 | 1,810
§ 1500 Variacién anual

=]

1.000 Nivel 10.4% | -5.9% @ -5.2%

Tendencia* 5.6% | 1.2% 1.3%

500 -

ST NN NN OOVOUOVOOUOWORNNNNNDGNO®O®

Cpl Sl Sl G G Gl G G S S G ol ) S St k) S

AR R A I

wecaoEEg wecoEgEEg wecoEEg w e o g
Importaciones de Bienes de Capital

2.400
w 2.000 Bienes de Capital
o mar-17 feb-18 mar-18
g 1600 US$ Millones 1,279 | 1,097 1,191
S 1.200 Variacién anual
- Nivel 30.4% | 9.9% @ -6.9%
Tendencia* | 15.0% | 2.8% | -1.0%
400 A —
SRRl s
SEiFp3tifEsatiigail
& & * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Marzo de 2018
P Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual — —
[Contribucion] Rubro Variacion anual | Contribucién a
del rubro var. anual
ITotal importaciones -5,3%
o5 Equipo de transporte -8.5% -0.9
Bienes de capital [-é,l] Bienes de capital para la industria -4.3% -0.7
Materiales de construccion -14.2% -0.5
e Materias primas para la industria -8.1% -2.8
Materias primas [_214] Combustibles -7.4% -05
Materias primas para la agricultura 23.8% 0.9
Acumulado Enero-Marzo de 2018
|Total importaciones 1,3%
Bienes de capital 3,7% Bienes de capital para la industria 6.4% 1.2
[1.1] Equipo de transporte 2.4% 0.2
Materias primas 0,6% Materias primas para la industria 3.3% 11
[0,3] Materias primas para la agricultura 5.8% 0.2

16



Us$ Millones CIF

Importaciones de Bienes de Consumo

mar.-18

200 LB L T T Ty T
S & 1D N N N N NN YW VW VW VW W OUNNDNNDINNDIBNDNDNO®
AR VWS A S AT AT Y
g 3 ¢ ¥ >3 4 32 4 = >3 48 2 =5 >3 4o 3
S eSsEEFTUEEEEFTRLESEREAUES
US$ Millones  Var, % anual nivel Var, % anual Tendencia*
mar-17 933 6.0% 2.2%
feb-18 876 1.1% 1.2%
mar-18 904 -3.0% 4.8%
-(I!.I' * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ_ § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES

Marzo de 2018
L Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
variacion a_nrual Variacién anual | Contribucién a
[Contribuci6n] Rubro del rubro var. anual
ITotal importaciones -5,3%
Bienes de consumo duradero -7.0% -0.7
) 3.0% Vehiculos de transporte particular -19.7% -1.2
Bienes de consumo [_6 7
’ Bienes de consumo no duradero 0.4% 0.1
Otros bienes de consumo no duradero 20.3% 0.4
Acumulado Enero-Marzo de 2018
ITotal importaciones 1,3%
Bienes de consumo no duradero 4.2% 0.5%
Vestuario y otras confecciones textiles 20.9% 0.3
. -0,1% Bebidas 39.0% 0.2
Bienes de consumo
[0,0]
Bienes de consumo duradero -4.9% -0.5
Vehiculos de transporte particular -19.7% -1.3

09/07/2018
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Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 2. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (peso)
Cifras en millones de kilogramos

Mayo 1 al 26 de 2017 y 2018
i Exportaciones
b Importacionss (no incluye petréleo en cifras observadas)
m7 018 Var® ) cony.| 20w we | V' | com.
1817 1817
Enen 3081 3278|  64% o 10,744 2 127 d
Febrer 3453 243|  204% o 9,805 9860  06% d
Marzo 377 2052  217% ¢ 12,854 2143 55% d
Abil 3763 30| A74% o 6220 10440  67.8% 0
Enero - abril 14,068 1778  163% o 39,623 44555  124% o
Mayo (132l 26) 26| | 2en]l ram] o] s | row]| mew o
o: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y
Fuente: Bodega de daos. CEE. DIAN.
MUISCA).
Elaboro: Coordinacion de Estudios Economicos. " Producidas por la DIAN y cerfiicadas por & DANE.

c: Produccion DIAN - certficadas DANE
d: Produccion DIAN -DANE

Fuente: DIAN

09/07/2018
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Balanza Comercial 2018-1

Balanza Comercial
7.000
6.000
e
O 5.000
e
£ 4.000
]
T 3.000
2 2.000
; 1.000
_g 0
= -1.000
b3
-2.000
-3.000
g g e 2 - da2ae T 2228
mm Importaciones (FOB) = Exportaciones (FOB) ——Balanza Comercial (FOB)
US Mill, FOB  Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
mar-17 -599 3,336 3,936
mar-18 -383 3,344 3,727
Ene-Mar 2017 -1,945 8,836 10,781
Iy’* Ene-Mar 2018 -1,320 9,606 10,926

09/07/2018
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Descomposicion del cambio en la Balanza Comercial

Descomposicion del cambio en la balanza comercial en dos efectos:

1. Efecto de cambio en los precios (efecto términos de intercambio).
2. Efecto de cambio en las cantidades.

ABC = (PgX — PyM) — (Px,Xo — Pu,Mo)

=[x (1-222) - pybt (1 - 22)] 4 [ %, (555) - P Mo (522)]

Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial

Metodologia Comercio® - Variacién trimestral anual
3.000

ABC; 679
2.000

[--]

Q 1.000 L i I

g il . i I

g 0 1

§-1.ooo I [ I 1 Efecto T.1.; 568

s b Efecto

g -2.000 cantidades; 111

= -3.000

b3

-4.000

-5.000
< <t <t < n n n n O Ne) Ne) Nej ~N ~N ~ ~ [ce)
ST R L LT RLOYTOLOLOTOETOROLOL
E 5§ g5 9§ g5 §s §E 5§ g

mABC mEfectoT.l. Efecto cantidades

09/07/2018
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Millones de Délares FOB

2.000
1.500
1.000

500

-500
-1.000
-1.500
-2.000
-2.500
-3.000

Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial

mar.-14

Metodologia Comercio! — Variacion trimestres consecutivos

ABC; -543

_ 1||I|.li1l.l

Efecto cantidades;
-638
Efecto T.1.; 95
< < <t LN LN LN LN O Ne) Ne) Ne) N N N ~ [ce)
mABC mEfecto T.I. Efecto cantidades

Miles de Millones de Pesos

6.000
4.000
2.000

-2.000
-4.000
-6.000
-8.000
-10.000

Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial

sep.-13

Metodologia Cuentas Nacionales' - Variaci6n trimestral anual

ABC; 2.826
Efecto T.I.; 1.227

' [ [ I Efecto cantidades;

1.599

o <t <t <t <t LN LN n N Ne) Ne) O Ne) N ~ ~ N [ce)

R S S S S AT AT

Y 5§ € o Y 5 € & d g c ad g c o Jd g

T g .2 ¢ © m 2 8 g 2 ¥ © g 2 ¥ © g
ABC m Efecto T.I. Efecto cantldades
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4.000
3.000
2.000
1.000

-1.000

de Millones de Pesos

o
o
S
S

= -3.000
-4.000
-5.000

Miles

mar.-14

jun.-14

sep.-14

|

dic.-14 = e———————

mar.-15
jun.-15
dic.-15

[
()
w)

mABC mEfecto T.I.

mar.-16

el O el N
A
c o J =

=
2 Y < (=

Efecto cantidades

jun.-17

Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas Nacionales' — Variacién trimestres consecutivos

Efecto cantidades;
519

BBC; 30

Efecto T.I.; -490

sep.-17
dic.-17
mar.-18

Balanza de pagos
Marzo 2018

09/07/2018

22



Evolucion trimestral de la Cuenta Corriente
(% del PIB)

2,0%

0,0%

-2,0%

-4,0%

-6,0% -

-8,0% |

1 II |III IV 1 I |1V |1 |1II III|IV I | I 1II |IV I |10 II IVLI

2013 2014 2015 2016 2017 2018
mmm Balanza comercial bs y ss mm Renta factorial
mm Transferencias corrientes ==Cuenta corriente

Evolucion trimestral de la Cuenta Corriente
(% del P1B corrigiendo por ITCR)

2,0% -
0,0%
2,0%
-4,0% |
6,0% |
8,0% -
|10 IO IV | 1T | 1T III|IV I O III|IV I I III|IV I I III‘IV I
2014 2015 2016 2017 018
= Balanza comercial bs y ss s Renta factorial
mm Transferencias corrientes ===(Cuenta corriente
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Resultados 2018 - | Trim

Cuenta corriente y sus componentes

1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200

Déficit Primer Trimestre (Variacién anual en millones de délares)
US$ m %del PIB 800
2017 -3.424 -4,7% 600
2018 -2.831 -3,5% 400 -
Var 593 1,1% 200
0

(Variacion anual en millones de dolares) g |

-400

mCta Cte mBienes mServicios ™ Renta de Factores m Transferencias

593 1.060

u Cta Cte Ingresos ~ m Egresos

PRINCIPALES RESULTADOS DE
BALANZA DE PAGOS

2016 2017 1 Trim 2018
Crecimiento de Exportaciones (%) -11,6 15,9 9,7
Principales productos -13,4 19,5 7,8
Resto de productos -8,4 6,7 16,7
Ingresos por turismo (millones USD) 5.585 5.782 1.680
Crecimiento (%) 6,7 3,5 23,4
Crecimiento de Importaciones de bienes (%) -16,9 2,3 2,2
Ingresos por remesas (millones USD) 4.849 5.494 1.383
Crecimiento (%) 4,6 13,3 15,3
Inversion Extranjera Directa - IED (millones USD) 13.850 13.924 2.133
Var % anual 18,1 0,5 -14,7
Inversion de portafolio por TES (millones USD) 7.382 3.781 1.280
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RESULTADOS CUENTA FINANCIERA
BALANZA DE PAGOS - (Millones de délares) 2016 2017 1Trim 2018
CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA (A+B+C+D+E) -12.683 -9.831 -2.580
A. Inversién Extranjera Neta en Colombia (b-a) -9.332 -10.235| -1.022

a. Extranjera en Colombia 13.850 13.924 2.133
b. Colombiana en el Exterior 4.517 3.690 1.111
B. Inversion de Cartera (at+b) -4.839 -1.597 1.719
a. Sector Publico -6.273 -7.250] 409
b. Sector Privado 1.434 5.653 1.310
C. Instrumentos Derivados -621 203 -549
D. Otrainversion (préstamos y otros créditos) (a-b) 1.945 1.252 -2.864
a. Activos 2.479 -941 -430
b. Pasivos 534 -2.193 2.434
E. Activos de Reserva 165 545 137,
ERRORES Y OMISIONES -659 606 251
Cuenta Financiera sin Activos de Reserva -12.848 -10.377 -2.717

1. Crecimiento

09/07/2018
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Participaciones sectoriales

— Participacion
2018-1
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 6.6%
Explotacion de minas y canteras 5.2%
Industrias manufactureras 11.9%
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucion de agua; evacuacion y pym—
tratamiento de aguas residuales, gestion de desechos y actividades de saneamiento ambiental .
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 2.1%
Distribucién de agua; e ony de aguas gestién de desechos y
i 0.9%
actividades de sar
Construccién 6.1%
Cor 6n de edifi yno 3.5%
Construccion de carreteras y vias de ferrocarril, de proyectos de servicio pablico y de otras obras de 1.2%
ingenieria civil :
Actividades especializadas para la construccion de edificaciones yobras de ingenieria civil (Alquiler A
de maguinaria y equipo de construccién con operadores) i
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas; P
Transporte y almacenamiento; Alojamiento y servicios de comida i
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de vehiculos automotores y motocicletas 8.1%
Transporte y almacenamiento 5.0%
Alojamiento y senicios de comida 3.9%
Informacion y comunicaciones 3.0%
Actividades financieras y de seguros 52%
Actividades inmobiliarias 9.4%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas; Actividades de servicios administrativos y de ppm—
apoyo
Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria; Educacion; P
Actividades de atencién de la salud humana y de servicios sociales )
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y otras actividades de servicios; Actividades
de los hogares individuales en calidad de empleadores; actividades no diferenciadas de los hogares 2.5%
individuales como productores de bienes y servicios para uso propio
menos subvenciones sobre los productos 9.8%
Producto interno bruto 100.0%

Participaciones sectoriales

Nuevo-Base 2015

Anterior-Base 2005

Agricultura 6.6%|Agricultura 6.3%
Mineria 5.2%| Mineria 6.1%
Industria 11.9%|Industria 10.9%
EGA 3.0%|EGA 3.3%
Construccion 6.1%)| Construccion 7.2%

Comercio, Transporte, Hoteleria y restaurantes

17.1%

Comercio, Hoteleria y restaurantes

12.2%

Informacion y comunicaciones

3.0%

Transporte y telecomunicaciones

7.0%

Actividades financieras y de seguros

5.2%

Servicios Financieros y las empresas

21.2%

Actividades inmobiliarias

9.4%

Servicios sociales y personales

15.6%

Actividades profesionales

6.7%

Impuestos

9.6%

Administracion publica y defensa

13.4%

Actividades artisticas

2.5%

Impuestos

9.8%

09/07/2018
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Participaciones demanda

Nuevo - Base 2015 | Antiguo - Base 2005
Consumo total 83.0% 82.1%
Consumo privado 68.9% 64.1%
Consumo publico 14.0% 18.0%
Formacion bruta de capital 19.4% 27.0%
Exportaciones netas -6.1% -9.0%

ESTACIONALIDAD
MMW“MMM!W!MH
3 : \ LonM |.:..Ir.|I..I".-lII I"’|I'; 'r,'d d .
i ﬁ-\l__’_ NULAR b Serie observada (i)
" \ |r-".l' | B

Grifico R1.2

. o PIB de la industria manufacturera
B T . . 2 clorpeta n =
i: . P Tendencia (ﬁ) (series desestacionalizadas)

(males de millones de pesos do 2005)

. L b A 15.000
H l 'i l. . L‘ | '1“ ||- |. I- Componente 1100
i- | | \' |' F r f

! I estacional I{:q}l 13.000
3 i 12.000
B U Componente 11.000
S | irregular (e;) %
- e o m o m om - m o ALY
™~ B.000
7.000

mar-01 mar-03 mar-0% mar-11 mar-13

PIBmaT 18 . TCmur 18 * S, ar 18 * €mar .18 _ Mot los sombreades comesgponden  los afes en los ciales 1 5mana 1nt s presento en

marzo, luega de haber sida en abrl o afo antercr.

1= 1
PIBiar 17 TCrar 17 * SMN * €mar 17

Fuente: Informe de inflacién junio 2013
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PRIMERA PUBLICACION DEL DANE

VARIACION ANUAL - - VARIACION ANUAL ACUMULADA

CORRECCION DANE

VARIACION ANUAL - VARIACION ANUAL ACUMULADA

WMMWW

rl 1t

171737321311131312
g giigzegzrzsiziie
T Chnd P U — P _Drigieal | —FD_SA_DAND_puaer

Resultados

crecimiento del PIB
2018-T1
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

Crecimientos trimestrales anualizados PIB total
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PIB desestacionalizado, eliminando efectos calendario
Oferta - Resultados | trimestre 2018 (nueva base)
2017 2017 2018
Rama de actividad

1 Trim I Trim 1 Trim | IV Trim Aiio completo 1 Trim

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -0.2% 5.2% 11.2% 6.5% 5.6% 2.3%
Explotacion de minas y canteras -6.9% -1.7% -5.2% -3.2% -4.3% -3.9%
Industria manufacturera -2.2% -2.7% -1.3% -1.7% -2.0% 1.5%
Electricidad, gas y agua -0.7% 1.0% 1.5% 1.6% 0.8% 0.7%
Construccién -0.6% -0.8% -3.4% -3.2% -2.0% -7.9%
Comercio, transporte y alojamiento 0.5% 1.1% 2.0% 1.1% 1.2% 3.3%
Informacién y comunicaciones -2.6% 0.7% 0.8% 0.8% -0.1% 6.4%
Actividades financieras y de seguros 1.9% 9.5% 5.2% 11.0% 6.9% 8.4%
Actividades inmobiliarias 3.1% 2.8% 2.6% 2.5% 2.8% 2.8%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 5.8% 3.6% 3.6% 0.9% 3.5% 3.5%
[Administracion piblica y defensa 3.5% 4.2% 3.9% 3.7% 3.8% 7.0%
Actividades artisticas, de imi y recreacién y otras 6.1% 5.5% -1.0% 5.4% 3.9% 3.2%
Subtotal Valor agregado [ 09% | 18% | 19% | 16% | 15% 2.4%
Impuestos menos subsidios | 1.9% | 4.0% | 9.0% [ 2.8% I 4.3% 3.1%
PRODUCTO INTERNO BRUTO | 08% | 19% | 30% | 14% | 1.8% 2.8%

Fuente: DANE

Comparacion de las series de
crecimiento - PIB

PiB

10.0%
9.0%
8.0%

6.0%
- 5.0%
4.0%
3.0%
r 2.0%
- 1.0%
0.0%

sep.-07 |
mar.-08
sep.-08
sep.-09
sep.-10
sep.-11
mar.-12
sep.-12
mar.-13
sep.-13
mar.-14
sep.-14
mar.-15
sep.-15
mar.-16
sep.-16 =<
mar.-17
sep.-17
mar.-18

-
i
-
]
£

mar.-06

sep.-06
mar.-07
mar.-09
mar.-10

——Base 2005 —Base 2015
Cuadro

& ﬁ % comparaciones
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to — Oferta
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Comparacion de las series de crec
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Indicadores de demanda
2018-T2

Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo}

— -Promedio: 12 [

- o - - o~ = = = o T o o = o T

£88 ¢ .
EEE 4 '

ERERERERERERERERE

3

abr 07
oct.-07
abr,-08

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.
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Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Indice de condiclones econdmicas (CE} Indice derE der los Conmumidare (IFQ)

abe-14

oel-1
ale-12
12
alu-13
13
abn-14
oel-14
abe=18
ol -15
ale-16
oed~16
abe-17
od-17
abe-18 |
a1
od-11
12
oed-12
ahe-13
o132
oo-14
k15
ol -15
ale-16
oed~16
k17
od-17

a1

Fuente: Fedesarrollo, cdlculos Banco de la Repdblica.

Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversién)

Niimero de mafriculas - RUNT
52,000 G0.0%
30,000 B0.0%
28,000 0.0%
26,000 100
24,000 o 20.0%
10.0%
0.0%
20,000 -10.0%
18,000 20.0%
16,000 -30.0%
14,000 -50.0%

abr-11  abr-12 abr-13  abr-14 abr-15 abr-16 abr-17  abr-18

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.
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Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversion)

Niimero de matriculas (Particular) - RUNT Niimere de matriculas (Inversién) - RUNT

a3 abr-14 [ 16 A7 aln TR AT a4 abr-15 AR-TE ol T7 he-TB

Vehiculos de uso Particular Vehiculos de uso Comercial
(Consumo durable) (Inversién Equipo de Transporte)

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.

Indicadores de oferta
2018-T2
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Demanda de energia total®
(serie desestacionalizada y crecimienio anual)

Cientos de GWh

abr.-08 abr.-10 abr.-12 abr.-14 abr.-16 abr.-18
s, MIDemanda de Energfa Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

FUENTE: XM

Produccidn de café
(e de G0 B, variacidn amal, %)

Miles de sacos de 60 kg
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PRODUCCION DE CRUDO

1200.0 (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1100.0
1000.0

900.0

800.0

7000

600.0

500.0

400.0

abr.-10 abr.-12 abr.-14 abr.-16 abr.-18
EENiveles (mbd) —Varizciin anual

INDICADORES AUXILIARES - Industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de Balance desesfacionalizado de la pregunta
volumen actual de pedidos L] de existencias

o,

-
-]

=
o

FEEEELE

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.
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09/07/2018

INDICADORES AUXILIARES - Industria:
Expectativas de Produccién en la industria, Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de produccién en
tres meses

¥ 8 888

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.

INDICADORES AUXILIARES - Industria:
Confianza en la industria, Fedesarrollo

Balance del Indice de Confianza de la Industria
20 - {con series desestacionalizadas)

-1Q 4

abr.-05
abr.-08
abr.-07
abr.-08
abr.-08

abr.=10
abr.-11
abr.-12
abr.-13
abr.-17
abr.-18

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.
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INDICADORES AUXILIARES - Comercio: Percepcion de Comerciantes, Fedesarrollo

Situackéin econfmica actual de [ empresa - Sitwacién econdmica esperada en los priximos
0 comerclantes (desestacionafizada) 7 - seis meses de ba empresa - comerciantes

Percepcién Percepcion
situacién actual situacion futura (6 meses)

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.

IV. Mercado Laboral
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10.6 M8

=204

o205

o206

2017

o2018

Area Rural Cabecares 13 Cludades

15
14
13
12
11
10

Tasa de Desemplea
{Trimesire Mévll Desestacionalizado)

—Nacional

13 Areas
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Tasa Global de Participaciény Tasz de Ocapacién
{Descstacionalizada,

13 éreag)
&0.00 - - 6200
6400 - - 6200 TGP
6700 - 6000
6500 - SRAN
6300 - SEO0
6100 TGP - seon
—T0O
“ssggsscansonssmusense wenonomo
SRR REEEEREEEREERE 55
IUiiiii9svsisd5144443  Fi4i:

Orupmdos wx Jax 13 fireas Metromel o
(T ey salizai)

THIINT
YEEREREY

iii%%iiiiii”ﬁiﬂ“ iiiiiiﬁiiii'iiii

- Copedes  — Pafadfnamal

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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RAMAS DE ACTIVIDAD TOTAL 13 AREAS

(febrero-marzo-abril)

Rama de Actividad Distribucion (%) Variacion anual (%) Contribucion (p.p)
Total 13 dreas 100.0 0.3 1 0.3 [ ]
Comercio, hoteles y restaurantes 30.4 1.2 | 0.4 |
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 9.5 17 | 0.2 ||
Servicios comunales, sociales y personales 22.7 0.6 [ | 0.1 |
Otras* 3.7 15 [ 0.1 ]

Industria manufacturera 15.3 -0.2 1 0.0 1
Construccién 6.2 2.2 | -0.1 |
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 12.2 -1.7 | -0.2  [m

*Otras ramas: Agricultura, ganaderfa, caza, silvicultura y pesca, explotacién de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y
agua e intermediacion financiera.

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

FHOHT
AARARE

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

09/07/2018

43



Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

+ 5,300
+ 5,100

1+ 4,900
s il ata ta el
+ 4,700
L 4500
2
% : = :
O

- 4,300

dic.-15
ago.-16
ic
abr-1
aga.-17
dic.17
abr-1&

. Empleo por Formalidad
(13 Areas, trimestre mdvil desestacionalizado)
5,800
M ~ 5,700
- 5,500
5,300
5,100
4,000
O FORMALES 4,700
B INFORMALES 4,500
4,300
2 0 2 & &0 2 = = = =
o3 o8 F 2 & §E OB @

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
{Vartacién Anual)
——Construccién pesada [
—Viviersda L 75
F 6%
- 5%
I 4%
I 3%
— . T . — 2%
49 8 g3 48 3 3T T 28438 2 855058
E p 4 5 82 5 84 5 88 5 848 58 485
Crecimiento anual de los salarios
ICCP-ICCV 2018Q1 abr-17 abr-18
Cons. Pesada (obreros) 5.2% 5.7% 4.8%
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 3.5% 2.9%
§5 %, |Vivienda 5.0% 6.0% 3.9%
ﬁ'_ Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comerclo

(variaci6n anual)
r 12%

Industria (Nueva Serle)
— Industriz {Serie Arteriar}
— Camercia

5588883383335 =5948885§5¢
pEpdEhEpEREYREREEEERNERER S
Crecimiento anual de los salarios
2017 mar-17 mar-18
= Industria (Nueva Serie) 5.7% 5.8% 4.9%
;,*a Comercio 5.8% 5.9% 6.3%

V. Costos No laborales

09/07/2018
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IPP Total
Abr=1,92%
Mar = 1,65%
Feb = 1,86%
Ene =1,41%

Desde enero 20

(indice dic-14 = 100)

- 110.00

- 100.00

IPP Total

13

11

9 -

7 -
x5

3 .

1 .

-1 \V-\,A/\/ | VK-NJ 00
_3 —~

-5 -

abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18

indice (eje derecho) —Variacién anual

PP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Naciona

- 80.00

Fuente: DANE.

consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

Inflacién al consumidor y del
productor

abr-09
abr-10

abr-11
abr-12
abr-13
abr-14
abr-15
abr-16
abr-17

— |PP consumo final — IPC sin servicios
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Variacion anual del IPP por
Procedencia

IPP producido y
consumido

Abr =2,93%
Mar = 2,61%
Feb =2,41%
Ene =2,17%

- 23
- 20
- 17
- 14
11
-8

%

-5

IPP Importado

Mar = -0,45%
Mar = -0,56%
Feb = 0,58%
Ene =-0,37%

- 2
R A
- -4
-7
abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Agropecuario
Abr =0,42%
Mar = 1,21%
Feb =1,17%
Ene =0,12%
Mineria

Abr = 25,59%
Mar = 23,44%
Feb = 21,76%
Ene =24,41%

Industria
Abr = 1,96%
Mar = 1,53%
Feb = 1,39%
Ene= 1,14%
LA By

—

IPP PyC por Ramas de Actividad Sm.f™"™"

abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18

—Agropecuarioy PescaCyP —Minasy CanterasCyP
—IndustriaCy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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09/07/2018

may.-18; 67,90

Precio de Energia en Bolsa TX1
Promedio mensual
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VI. Variables Financieras

iComo va el
endeudamiento vy la
transmision de tasas?
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Endeudamiento (*) / PIB Endeudamiento sobre PIB
70%
60% | Total  Hogares  Comercial
47,13% 199  47.20%  1540%  3181%
50% 199 4615%  130%  33.06%
0/ 0/
0% 33,069 2000  39.43% 950%  29.93%
15 6185%  1841% - 43.44%
30% 16  6122%  193%  41.83%
15,52% 007 6123%  1992%  4131%
20% -
mar-18|  60.10%  19.76%  40.34%
10% - 19,76%
0% Il L Il L Il 1 L
©  ® o o ¥ W @ ® o < o  ®
- - e o e o o = o o o =1
[ -] S o S © © o © o o o
-l - ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~ ~N ~N ~
—Total ——Hogares ——Comercial
(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo. En 2018 se incluye informacién a marzo
Nota: la relacion endeudamiento a PIB se reduce en 157 pb en 2017 y 105 pb en 2016.
Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs
. . Comercial  Hogares Total
! Endeudamiento comercial y hogares (1) [ so1s| 5%  718% 4%
35% Variacién Real - Deflactor absorcién r:;ii: i;i:f g;g: i;;:f’
30% jun-16 0.27% 4.28% 1.37%)
sep-16 0.56% 6.29% 2.23%
25% dic-16| -0.64% 7.11% 1.71%
mar-17|  -1.44% 8.80% 1.71%)
20% jun-17] 0.43% 9.14% 3.14%
sep-17] 0.43% 7.83% 2.79%
15% dic-17) 2.70% 7.21% 4.16%
mar-18} 2.97% 5.75% 3.87%
10% x\/\
5%
0% \ ; \./_f.
-5%

mar.-06 r
mar.-07
mar.-08
mar.-09
mar.-10
mar.-11
mar.-12
mar.-13
mar.-14
mar.-15

——Var. Comercial ——Var. Hogares =—=Total

mar.-16

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2016: $3020/USS .
Nota: con los nuevos deflactores de la demanda interna la tasa de crecimiento real del endeudamiento aumenta 3 pb en diciembre de 2017 y cae 39
pb en diciembre de 2016.
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Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

650 25% 78
7.49% 7,34%
550 6,18%
20%
8
& 450
3 15%
£
5 350
]
10%
250
5%
150
50 0% P
~N o0 < wn o ~ 0
- - - - - - - ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ © © 0 ]
- - N - N - - TTTOTIEOTITIOROYTOYOYTOTIOTOT
5 & 3 5 & & &
e Comercial # Hogares Microcrédito s comercial S Hogares W Microcrédito emmmVar Total
w==\/ar. Comercial «==\/ar. Hogares e==Total
1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS$ .
Endeudamiento Comercial (*)
abril 2018 Variacién Anual — Promedio Mensual
Bancario: 331%
Ext. Directo: 11,42%
Bonos: 14,15¢
% 8%
Total: 6,34%
marzo 2018
Bancario: 3,61% 6%
Ext. Directo: 12,42%
Bonos: 15,44%
Total: 6,88% 4%
diciembre 2017
Bancario: 2,99%
Ext. Directo: 11,53% 2%
Bonos: 12,39%
Total: 5,98%
bre 2017 0%
Bancario: 1,55%
Ext. Directo: 8,27% 2%
Bonos: 6,64% ~N ~ ~N N ~ ~ ~N N ~N ~ ) ) ) )
Total 275 5 3 3§ § 5 5 5 &9 S 4§ 5 F 9 q
otal: , o P > < = o o > K o r-1 = =
E & f# 5 = & § % & 5 § & E %
ws Bancario M/N B Bancario M/E W Externo Directo Wi Bonos e=mmTotal
(*) La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .
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Endeudamiento Empresas por fuentes separando efecto cambiario
Participacion (*)

100,0% . .
18,8% 15,4% 16,6% 17,1%
80,0% —1 12,04% 10,97% 11,41% 10,01%
60,0% |Ee— v | 5%
’ ° — _— )
40,0%
64,3% 62,6% 60,0% 57,8% 59,5% 59,9%
20,0%
0,0%
-20,0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

M Banc m/| M Bon # m/e cambios M Banc m/e LiExt Dir cambios M Ext Dir

(*) Efecto cambiario con tipo de cambio fijo en dic/2012: $1768 por ddlar

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

7.500 r

7.000

6.500

6.000

5.500

5.000

N ~N N ~ ] ]
- - - - - -
> s a > o =
© EX o ) < ©
E % ¢ < @ E
by ] o 0 © 0
- - - - -

Saldo —Var anual (Derecho)

Nota: entre agosto de 2009 y abril de 2013 la cartera bancaria comercial en m/e aumenté de
USS$2,037 a USS 9,632 millones.

18-may.-18

0%

-10%

-15%

-20%
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Crédito Hogares
Variacién anual - Promedio mensual

Variacién anual de datos semanales

136% o, A% e
12,6% 14%
13%
10,6%
12% 12%
11%
8% 10%
R S in
8% H L L L h f
4% ; ~ ~ ~ ~ ] 0 ©
o S S
- 8 3 ¢ = =
E % ¥ 2 5 £ £
g - & & @ & 4
0%
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ] 0 ] ]
Ao A A A Y CREDITO HOGARES
E -f-: E i 3 % 5.';' g E £ % f_y E -E Variacién de promedios mensuales
2017 2017 marzo 2018 abril 2018
wwgi Consumo @@ Vivienda esswHogares Hipotecaria: 11.66% 11.72%) 11.55% 11.28
- . . Consumo: 11.27% 10.06%| 8.91% 8.59%
1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional. Total: 11.39% 10.59% 9.76% 9.46%
Usos y Fuentes hasta Mayo 18 de 2018 Usos y Fuentes hasta Mayo 19 de 2017
$ billones $ billones
18 20 -
15
16 |
12
12
9 |
8 |
6 |
4
3 |
0 0

Usos Fuentes

® Posicion Propia & Reserva Bancaria '/ Inversiones

# Depésito: L Patri i u Repos BR

Usos

H Remunerado

i Otros Netos

u Cartera

Fuentes

Saldo de depdsitos de la TGN en Mayo 18, $21,6 b.
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Composicién flujo de depésitos 2018 Composicion flujo de depésitos 2017

$ billones $ billones
20 2 -
16 | 16 |
Sl e "1
8 r 8 r 11,3
a4} 8,6 a4}
0 F o}
4 } -4 }
8 } 38}
12 L -12 b
ECtaCte wAho CDTy BONOS  uiDep. Fid. ®Dep. alaVista ® Repos Sec. Real
Desembolsos por plazo Crédito Ordinario
Crédito Bancario Comercial M/N Sa% R 19,8% 18,1% 18,4%

Composicion desembolsos

100% -

44,7% 41,8% 48,5% 48,2% 50,4%
80% -
60% - |

20,8% 25,1% 25,6% 24,7% 22,7%
40% - Trim.2/14  Trim.2/15  Trim.2/16  Trim.2/17  Trim.2/18

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial
20% 16,5% 16,9% 17,0%
25,7% 32,2%

0%

61,5% 52,7% 64,8%

Trim.2/15
Trim.2/16
Trim.2/17
Trim.2/18
Trim.3/17
Trim.4/17
Trim.1/18
Trim.2/18

p——
T126% P 154% 14,6% T
M Preferencial i Ordinario i Tesoreria i construccion

Trim.2/14 Trim.2/15 Trim.2/16 Trim.2/17 Trim.2/18

M > uno y hasta tres afios u >tres y hasta cinco afios

M <=1 afio i mayor cinco afios
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TASAS DE INTERES:

Tasa de Politica y expectativas de los analistas

7,50% A

7,00% A

6,50% -

6,00% - N{ e e e e

5,50% -

5,00% -

4,50% A

—

4,00% -

3,50% T T T T T T T T T T T
~ ~ ~ ~ ] ] ] 0 0 0 (2] a
- - - - - - - - - - - -
> 5 a H o = > 5 a > o =
g * ¢ & § & g > 2 & 5 g

w==Analistas Mayo e=mAnalistas Abril =———Observada

may.-19 -
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8,00%

7,50%

7,00%

6,50%

6,00%

5,50%

5,00%

4,50%

4,00%

Tasa de Politica, TIB e IBR
Semanales

25-may.-16

25-ago.-16
25-nov.-16
25-feb.-17
25-may.-17
25-ago.-17
25-nov.-17

=—Repo ==TIB —IBR

*Variacién de tasas nominales mensuales

25-feb.-18

25-may.-18

8,00%

7,50%

7,00%

6,50%

6,00%

5,50%

5,00%

4,50%

4,00%

Tasas Pasivas
(Variacién acumulada * desde sept/bre de 2015)

Ct

B R NN W W

Q uw o u o u

o © © © o o
'

Puntos Bésicos

[
o

N
o
S
T

abr.-15 r
jul.-15
ct.-15
ene.-16
abr.-16
jul.-16
oct.-16
ne.-17
abr.-17
jul.-17
oct.-17
ene.-18
abr.-18

@

=]
«——Repo ===Ahorro =—DTF -—CDT TOTAL

Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)

500

400

300

@

g

L2

@

3

% 200

2

€

S

a

100

1]

-100
) n © © © ~ N N )
- - - - - - - - -
S g 5 S S 5 S ] =
® s % ¥ S 8 R 3 %

@ Repo Ordinaria e Preferencial

e==Tesoreria e Construccion

*Variacién de tasas nominales mensuales

Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)

500

400

300

@

o

k]

]

3

D 200

<]

8

€

S

&

100

[

-100
(] (] o o o ~ ~ ~ )
- - - - - - - - -
o o = o 5] I I 3] e
8§05 52 8 5 5 %8 5 3
Consumo em==Tarjeta = Usura ====Hipotecaria e===Repo
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24,0%

21,5%

19,0%

16,5%

14,0%

Tasa de Interés Cons
Promedio mensual nom

umo
inal

-] -] - ~ ~ ~
- - - - - -
I = s o = =
o 3 o 3
2 2 3 S 2 =
=Consumo

El tema de la participacion

oct.-17
ene.-18
abr.-18

——Sin Libranza

Tasa de Interés Consumo

Promedio semanal nominal

|

11-may.-17

11-jul17 |

11-sep.-17 |
11-nov.-17
11-ene.-18

——Con Libranza

11-mar.-18

11-may.-18 -

24,0%

21,5%

19,0%

16,5%

14,0%

Tasas Nomi

nales de Interés: promedio mensual

Prom Prom Prom Prom |var mar1s|V2" ":’;’1/;6 Transmisién
Mensual Mensual Mensual Mensual |aabr/igpb| 2200
nov/16 dic/17 mar/18 abr/18 P

Tasas de Captacion

Ahorro Ordinario 3.86 2.61 2.49 2.50 1 -136 42%
CDT 7.51 5.55 5.31 5.23 -9 -228 70%
DTF 7.01 5.28 5.01 4.90 -12 -212 65%
Tasas de Colocacion

Tasa Colocacion BR 15.52 11.66 11.72 12.21 49 -331 102%
Tasa Comercial BR 13.54 9.62 9.19 9.43 23 -411 126%
Consumo 19.64 18.66 18.33 18.16 -17 -148 45%
Ordinario 14.59 11.33 11.14 11.17 3 -342 105%
Hipotecaria 12.73 10.84 10.79 10.68 11 -204 63%
Preferencial 11.99 8.43 7.72 8.02 30 -398 122%
Tarjeta 31.39 28.89 29.23 28.72 51 -268 82%
Tesoreria 12.32 8.16 8.44 8.02 -a2 -430 132%
Construccion 12.67 10.24 10.06 9.95 -12 -272 84%
Microcrédito 37.74 36.74 36.86 36.97 12 77 23%
TIB 7.75 4.74 4.49 4.43 -5 -332 102%
Subasta de Expansion 7.75 4.75 4.50 4.49 -1 -326 100%
Tasa Usura 32.99 31.16 31.02 30.72 -30] -227 69%
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Tasa real de Politica Ex-post Tasa Real de Politica Ex-ante

6% 6%

5% 5%

4% 4%

3% 3%

2% 2%

1% 1%

0% 0%

-1% -1% |

g 8 = = ~§ 3 = =z 'z 8 8 8 3 3z 5 =
2 % 2 3 %2 2 % 3 2 % %2 2 % 2 % 3

«==Con IPC sin Alim. ===Con bdsica 1/ ====Con IPC Analistas /3 con BE /2 Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacion sin alimentos, nucleo 20, inflacién sin alimentos primario y combustibles e inflacién sin alimentos y
regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econémicos del BR. 4/ Inflacion
aun afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Tasas de interés reales de créditos a
hogares
(Deflactor IPC sin alimentos)

Tasas de interés reales de créditos comerciales
(Deflactor IPC sin alimentos)

28%
10% - °

24%
8%

20%
6% 16%

12%
4%

8%
2%

4%
0% 0%

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria

Hdic-16 ®abr-17 jun-17 Esep-17 Mdic-17 & mar-18 uiabr-18

Fuente: Superi jencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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Tasas de interés reales de créditos Tasas de interés reales de créditos a
comerciales hogares
(Deflactor Expectativas (*) (Deflactor Expectativas (*)
10% 30% -
8% 25%
20%
6%
15%
4%
10%
2%
v 5%
0% 0%
Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria
W dic-16 Wabr-17 wjun-17 ssep-17 W dic-16 Mabr-17 Wjun-17 Wsep-17
M dic-17 W mar-18 Mabr-18 Hdic-17 W mar-18 i abr-18

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2y 3 afios, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del,
BR e Inflacidn a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superi jencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Indicadores de riesgo:
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13%
11%
9%
7%
5%

3%

1%

Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

—Vivienda

(e} o ~ ~ [ee]

AR S B

o s o s o

© ) © ) ©

€ € ] € ] €
—Comercial —Total Consumo

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

15%

12% |

9% F

6%

3% |

0%

Riesgo de Cartera

Cartera B a E/Cartera total
ﬂ T

| mar.-08

mar.-10 |

mar.-12

Hipotecaria —Comercial —Total

1
(o]
~—

< o o o (e} ~ ~ ~ [ee]
o 0 . AR B B
5 5 5 5 3 3 & 3 3 &
£ € £ E T € E T € E
Consumo —Microcrédito

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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250%

200%

150%

100%

50%

0%

Cubrimiento de la Mora

Provisiones/Cartera Vencida

mar.-04

—Hipotecaria —Comercial —Total

mar.-06 |

mar.-16

mar.-08 |
mar.-10 |
mar.-12
mar.-14
mar.-18 *

mar.-16
sep.-16 |
mar.-17

sep.-17 f

mar.-18 k

Consumo —Microcrédito

200%

160%

120%

80%

40%

0%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

14.000
12.000
»10.000
2 3000
6.000

4.000

Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses

o o o (-] o ~N ~ ~ ~ ~ ~ ] ]
- - - - - b - - - b - - -
5 & 32 & & & s § 3 & & & =&
£ £ @ c ] £ £ @ c [7) €
—Utilidades (lzquierdo) —V\/ar. Anual

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%

Nota: con la aplicacion de las NIIF las utilidades incluyen ganancias causadas hasta diciembre en entidades
controladas por $3,24 b, que antes de 2015 no se incluian sino hasta cuando se aprobaban dividendos. Al
excluir estos ajustes la contraccidn de la utilidades seria de 7,2%
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Solvencia Establecimientos de Crédito

18% 18%
16% - 16%
14% | - 14%
12% F - 12%
10% /\'\/\JJ\\] 10%
8% 8%
6% 1 1 1 1 1 1 1 1 6%

o o < © © o ~ < © ©

2 Q < < < - - - - -

® & & & & & & & & ®

£ € £ £ € £ £ € £ £

—Solvencia —Requisito Solvencia ——Solvencia Basica
Fuente: Superi dencia Fi iera , calculos Banco de la Republica

VIl. La inflacion a abril
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09/07/2018

Inflacién total al consumidor

10,0

Abr = 3,13% 9,0

Mar = 3,14% L 8,0

Feb =3,37% r7.0
Ene = 3,68% r60

Dic =4,09% - 5,0

— 4,0

N L N

. I . I . I . I . I . l‘o

abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18

y % —Total — Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

¢, Qué explica la disminucion de la inflacién anual en abril?
Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A abril 2018
Participaciénen | Participacion en
. . . rcentaje en la orcentaje en la
Descripcion Ponderacin | dic-16 dic-17 mar-18 abr-18| b0 ool enid | P e enla
desaceleracion | desaceleracion afio
del mes corrido
Total 100 5.75 4.09 3.14 3.13 100.00 100.00
Sin alimentos 7179 5.14 5.01 4.05 3.80 1382.62 8745
I ranzables 76.00 53 379 1.80 1.51 560.04 5548
No transables 30.52 41.85 549 1.76 1.59 13047 2891
Regulados 15.26 544 586 6.01 5.65 352.10 304
Alimentos 28.21 7.22 1.92 0.98 1.52 -1282.62 12.55
Perecederas 3.88 6.63 5.84 £.13 8.98 TR -15.22
Procesados 16.26 10.74 051 =201 -1.59 -559.95 1111
CFH 8.0/ .54 5.21 3.34 .40 -50.01 16.66
Indicadores de inflacion basica
5in Alimentos 5.14 5.01 4.05 3.30
Miclew 20 b.18 487 4.04 3.72
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 6.03 4.02 299 277
Inflaridn sin alimentos ni reguladng EAIRY a.ib 349 .0f
Promedlo Indlcadores Inflaclén bislca 5.60 4.66 3.64 3.39
Fusnta: DANF. CAladns Banm da la ’.'E' dblica
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|_a inflacidn basica

Promedio de 4
Abr = 3,39%
Mar = 3,64%
Feb = 3,96% 1

Indicadores de Inflacion Basica

Ene = 4,36%

abr-12

abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18

—Promedio de 4
»»»»»»» Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

—— Meta
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Indicadores de Inflacion Basica

T T 1,0
abr-16 abr-17 abr-18

abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

— Sin alimentos

— Nducleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢, QuUé paso con Transables y No
Transables?
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Variacion anual IPC Transables y No
Transables Transables (sin alimentos ni requlados)
Abr=1,51%
Mar = 1,80%
Feb = 2,50%
Ene = 3,16%

No transables
Abr = 4,59%
Mar = 4,76%
Feb = 4,95%
Ene =5,37%

abr-12 abr-13  abr-14 abr-15  abr-16 abr-17  abr-18
—Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de No transables
(sin alimentos ni requlados)

abr-14 oct-14 abr-15 oct-15 abr-16 oct-16 abr-17 oct-17 abr-18

—— Arriendos —— Indexados (por IPC o salario)

% fectados x tipo de cambio (via costos) Resto (incluye fatbol)
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¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?

Variaciéon anual IPC de

-------------------------------- Regulados.--in 15

Regulados : 12

Abr =5,65% r9

Mar =6,01% 6
Feb =6,14% 3 %

Ene=5,27% =

-3

-6

- -9

abr-12  abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18

Regulados — Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Total Alimentos

Abr =1,52%
Mar = 0,98%
Feb =0,94%
Ene =1,49%

abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de Alimentos
(subgrupos)

%

abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18

— Procesados — Comida fuera del Hogar
- Perecederos (eje derecho)

L ;ijt Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
Q\x&_-)
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Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio

Mensual)

gT-"Aew
81-"iqe
gT-"Jew
8T-"q3}
gT-"aud
LT-1p
LT-"Nou
LT-'10
LT-"das
L1-"08e
LT-|nf
L1-"un(
LT-"Aew
L1-"iqe
LT-"lew
LT-°93}
LT-"dud
91-1p
9T-"AOU
91-'10
91-"das
91-"08e
91-"Inf
91-"un(
91-"Aew
91-"iqe

VIIl. Expectativas de

Inflacion
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Encuesta mensual a analistas

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

w

6
—Dalos Observados BEncuesta Abril
8 ~Encuesta Abrl = BEncuesta Mayo
g, ~Encuesta Mayo 85
| g
] c
< <4
55 5
0 3]
&4 g
£ 333329 328326 E°
3 3T 32T 32 3273
2 2
Jun17 Dect7 Jun18 Dec18 Jun19 Dect9 Diciembre 2018 Diciembre 2019
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Diciembre 2018 Diciembre 2019

3.33%

3.22%

—Encuesta Mayo

Densidad estimada
Densidad estimada

[l
wn
(=]

35 4 45 2 2.5 3 35 4
Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)

—Encuesta Abril 304% —Encuesta Abril
: 06% —Encuesta Mayo

45 5

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4%

Diciembre 2018 Diciembre 2019 2 afios adelante

2%. 6%
Encuesta Abril .

100%

Encuesta Mayo .

100%
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Inflacion Anual (%)

¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

6 —Datos Observados MEncuesta Abril
~Encuesta Abril MEncuesta Mayo
~Encuesta Mayo 35
; 3
=
<4
1 §
337 g
el 316 a5 ¢,
3 <3 3 a1

2
Jun1?  Dec17 Jun18 Dect® Jun19 Dectd Diciembre 2018 Diciembre 2019

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)
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..Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En mayo de 2018 ...
55 34 1R
~BE| a2 Afos S
5 ~BEl a3 Aos 33
BEla 5 Aros
= ~32
245 ES
L} / 31
] f 1)
z4 ' £
: .~' 8 3
<] o]
3.5\/\ >
L “\ 13 Lo "
3.2 —BEl a2 Afios
3 312 4, —BEla 3 Afos
BEl a 5 Afios

21
May16  Novie Mayl?  Novi7 Mayi8 030405060708091011121314151617181920212223242526272829

Condiciones
Macroecondmicas Actuales

Segunda Presentacion
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Demanda externa

9% - - 30%
—PIB Socios ===Exportaciones industriales reales (e¢je der)

- 20%
6% -

- 10%
3% -

- 0%
0% . \

- -10%
-3% - - -20%

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

2018 (py)

2019 (py)

*Exportaciones industriales en délares deflactadas con inflacién externa en dolares.

Exportaciones
Abril 2018

09/07/2018
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USD Millones
Abr-17 = 2.684

Feb-18 = 3.001 2000
Mar-18 = 3.344

Abr-18 = 3.717 1000

e Exportaciones totales
4000

3000

0 - e L e e L e e L e
Lo gegegegssrrtprgEs
EEE3 2553885588282
Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Var. anual . . . . .

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

mar-18 1.4% 13.7% -11.0% 1.2% 14,0%

abr-18 38.5% 13.8% 19.9% 1.2% 15,5%

LRy

) ﬁ %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Abril) (Var. % anual)
25.000 + 50,0
40,0
20.000 //\\ 100
L 20,0

15.000 - / — ’
L 10,0

~ -+ 00

10000 1~

L 10,0
5.000 L 20,0
L 30,0

g -40,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US$ Millones Var, % anual
Ene - Abr 2017 11.481 26,9%
Ene -Abr 2018 13.383 16,6%

g Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Abril de 2018
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual Variacion |Contribucié
[Contribucion] Rubro anual del navar.
rubro anual
[Total exportaciones 38.5%
Productos quimicos 40.7% 29
Resto de exportaciones* Zégﬂ]/u ::::SISZI:ES LU 150.7% 14
Minerales no metélicos y metales bésicos 39.3% 1.0
Acumulado Enero-Abril de 2018
[Total exportaciones 16.6%
51% Productos quimicos 1.4% 7.3
Resto de exportaciones* [éG,B] Alimentos, bebidas y tabaco sin café 1.2% 5.6
Minerales no metalicos y metales béasicos 0.5% 2.3

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares
Mayo (1al 31) de 2017 y 2018

Exportaciones
Importaciones ¥ (no incluye petréleo en cifras
observadas)
Periodo Valor CIF valor FOB valor FOB
Var.% Var.% Var.%

2017 2018 18/17 2017 2018 18/17 Conv| 2017 2018 87/17 Conv
Enero 3.530] 3.896| 10,4% 3.368 3.711 10,2%, c 2.785] 3.321) 19,2% d
Febrero 3.647| 3.651 0,1% 3.476 3.489( 0,4% c 2.715] 3.001| 10,6% d
Marzo 4.123 3.906| -53% 3.936 3.728| -5,3%, c| 3.297 3344 14% d
Abril 4.033 4.268 5,8% 3.846 4.072 5,9%) [s] 2.684] 3.717| 38,5% d
Enero - abril 15.333| 157211 2 14.627| 15.000] 2,6% o] 11.481] 13, d|
Mayo (1al 31) 3.728] I 43948 17,9% 3571 4.200] 17,6% o] 2429 2.150§ -11.5 ]
Fuente: Badega de datos - CEE- SGAD-DGO- DIAN 0: Observadas DIAN (declaraciones electroni cas COMEX, SYGA y MUISCA). : Produccion DIAN - certificadas DANE
#1; Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE.  Elabord: Coardinacién de Estudios Econdmicos -SGAD-DGO- DIAN d: Produccion DIAN -DANE

Fuente: DIAN
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Tasas de interés externas:
Tasa de interés de los préstamos externos contratados
10 1 por el sector privado no bancario
9 |
8
7 -
6 -
5 -
4 -
3 |
2 |
! J'/
| L. e —
) o~ on < [¥s) (Y] ~ o0 D o i o~ on < wn (\=) ~ [oe]
?? @ @ P @ ¥ QX P F F F F F P F F P
T ©& © © & © © & ©®6 & & ©®& &6 © 6 © © ©
€ € € E € € E € € E € € E € € £ £ €
IRy, —Corto plazo ——Largo plazo —Total —FED Funds rate

Riesgo:

w w N N v
'S © N © '
(=} o o i=} o

Puntos Basicos
N
O
o

40

) , ) ' ) ) ) ) . 30
jun. 10 jun. 11 jun. 12 jun.13 jun.14 jun.15 jun.16 jun.17 jun.18 jun.17  sep.17 dic.17 mar.18 jun. 19

Pera Chile

olombia ----- Brasil  ----- México
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Informe de inflacion de
Segundo Trimestre 2018

Tercera Presentacion
Con cifras a mayo 2018

DPI - SGEE

. Nueva informacion

09/07/2018
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Crecimiento anual

IPI Total Industria

del IPI mensual SERIE ORIGINAL y CRECIMIENTO ANUAL

abr-17 -7.2%
may-17  -0.5%
17 1.2%

jul-17 6.5%
ago-17  -3.1%
sep-17  -2.0%

oct-17  -0.3%
nov-17 0.2%
dic-17 -0.9%
ene-18 0.9%
feb-18 1.5%

: § 8
mar-18  -1.2% X I
= - -3
abr-18  10.5% CE B

(serie sin desestacionalizar)

N

.Ji.‘.lf'
”-u

abr.-10
abr.-11
abr.-12
abr.-13
abr.-14
abr.-15
abr.-16
abr.-17
abr.-18

I Dato de abr. de 2018 vs. abr. de 2017
Fuente: DANE

IPT Total Industria - Seric desestucionalizada v ajustada
por efectos calendario
Metodologia DANE

- = +
T L L
E E E
= = =

IPT Total Industrin - Serie desestacionalizoda y ajustada
por efectos calendario
Metodologia equipo téenico BR

nhr 08
ahr=10
nbr=14

I Dato de abr. de 2018 vs. abr. de 2017
Fuente: DANE y célculos Banco de la Republica
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IP1 Total Industria

Crec'm'enlto 120 Componente tendendial y crecdimiento mensual o
mensua anualizado
anualizado del 205
componente 110
tendencial 15%
abr-17 -1.0% 10%
may-17 0.6%
! ’ 5%
jun-17 2.2%
jul-17 2.2% 0%
ago-17 1.9%
sep-17 2.1% -5%
oct-17 1.6%
nov-17 0.5%
dic-17 0.0%
ene-18 -0.5% &0
e o § § 8§ 2 =z a8 3 82 52
mar-18 0.4%
abr18_ 0.0% i 44 4 4 4 4 % 4 4 44
Crecimientos y contri buciones
por principales sectores en ABRIL
Positivos
Clase | Descripcion | Variacion Contribucion pp
T_IND ‘otal Industria 125
1800 Coguizaciin, refinaciin de petrdlec. y mezcla de combustibles 88 1.8
1100 Elaboracidn de bebidas 13,7 1.4
2100 de far quimicas 158 0.6
2220  Fabricacitn de productos de plastico 154 0.6
1010  Procesamiento y conservackn de carme, pescado. crustacens y moluscos 17.0 0.6
1070  Elaboracién de azjscar y panela 239 0.4
1700  Fabricacién de papel, cansn, y sus productos 122 0.4
1400 Confeccion de prendas de vestir 102 0.4
2500 Fabricacion de productos elaborados de metal 157 0.4
Negativos
1512 Fabricacion de articulos de wviaje, bolsos de mano y articulos similares en cuero 0.1 0,0
1511 Curtido y recurtido de cueros; recurtido y tefido de pleles -89 0.0
2310  Fabricacidn de vidrio y productos de vidrio 09 0,0
1040  Elaboracion de productos ldcteos 03 0,0
2800 Fabricacidn de maquinaria y equipo n.c. p. 88 0.1

Fuente: DANE
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Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
11
-5.0%
| -10.0%
S ° - ~ o - in © ~ ©
< = - i i i i i i -
5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
2 Gl 2 ) 2 2 2 2 2 2
mm Ventas Minoristas (SAy EfC) ~ ——Tendencia ~ ——Variacién Anual
Consumo Privado:
Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)
130 - - 25.0%
20.0%
15.0%
‘ H 10.0%
||\
\ I
H H ‘ H ' -
i |
- ~
5 5
2 &
mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SAy EfC) ~ —Tendencia ~——Variacién Anual (SA y EfC)
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Vehiculos:
Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)
160 100.0%
80.0%
60.0%
40.0%
‘ ‘ ‘ ’ P H 20.0%
’ ’ 0.0%
‘ ‘ H |’ " ‘H o
‘ m - -40.0%
=) (=] — o~ ™ <t wn o ™~ ©
3 0 T < - - - = = T
5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
mm Ventas Minoristas de Automotores (SA y EfC) ——Tendencia ~——Variacién Anual (SA y EfC)
Consumo no durable
Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Bienes No durables
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)
150 20.0%
15.0%
H ‘ ‘ 10.0%
5.0%
‘ 0.0%
‘ -5.0%
‘ L -10.0%
=) o - o~ o <t wn o ~ @
? < = = = - = = - 0
5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
< < < < < < < < ] <
mm Ventas No Durables (SA, EfC) ~ —Tendencia ~ —Variacion Anual (SA, EfC)
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Consumo Semidurable:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Bienes Semidurables
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

130 - 25.0%
20.0%
H‘ 15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
H | -5.0%
L -10.0%
fon) (=) — o~ o < wn O ~ @
3 = = D = = = D D D
5 5 5 5 5 5 5 5 5 35
I < < < ] ) < < < <
mm Ventas Semidurables (SA, EfC) ~ ——=Tendencia ~ ——Variacién Anual (SA, EfC)
Consumo Durable:
Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Bienes Durables
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)
140 - ¢ 50.0%
40.0%
30.0%
‘ 20.0%
| 10.0%
I
| 0.0%
‘ ‘ ‘ ’ ’ -
‘ | H L -20.0%
o - ~
=) - -

o — o~ < n O
5 5 5§ 5 5 & 5 3
=1 & & & S =1 =1 =
mm Ventas Semidurables (SA, EfC)  —Tendencia ~ —Variacién Anual (SA, EfC)

abr.-18
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INDICADORES AUXILIARES:

Vehiculos:

Nimero de matriculas - RUNT

32,000 60.0%
30,000 50.0%
28,000 40.0%

30.0%
26,000

20.0%
24,000

10.0%
22,000

0.0%
20,000

-10.0%
18,000 -20.0%
16,000 -30.0%
14,000 -40.0%

may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17 may.-18

Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

' - 25
— -Promedio: 12
- -35
Ny ® 9 DO O = — AN AN o F T nn 0O NN ©
@ QP Q Q QT T T T T T T T o s T o o T
5858585858585 %85%85%85%85%8s5
@ © @ O ®m © @ O ®m © ®m O @ © @ O ® © @ O ® O ™
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En abril

PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
corregido por estacionalidad y efectos calendario
Variacién anual (%)

12.0%

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

-2.0%
abr.-09 abr.-10 abr.-11 abr-12  abr-13 abr.-14 abr-15 abr-16 abr.-17 abr.-18

—Variacion Anual PIB (base 2015) —Variacion Anual ISE Corregido (base 2015)

Pulso Total Nacional' y PIB actividades Puls o’

(trmestral)
(nivel Puko) (Var. %)
Q.35 1 r 7.0
]
0.30 - 29 |60
- B
0.25 1 §=-’-g F 50
. 2 .
0.20 A F 4.0
r\
0.15 | I "¢ 30
[}
0.10 - " 2.0
0.05 | F 1.0
0.00 0.0
'
0.05 - -1.0
NN g W WSS OG-~ -~ 00 o 0
TR T Y AT YR Y YA YT AT YRR
.ES LRSS RER SR NS SRR SRS EEN
=== Pnkso Econém ico Regional - Total Nacional PIB actividades Polso (eje der)

! Incluye las regiones Suroccidente, Antioquia, Eje Cafetero, Llanos Orientales, Nororiente, Caribe, Centro.
No incluy e Bogota-Cundinamarca.

2 Agregado del PIB nacional de industria (sin refmacion), comercio interno, hoteleria, café, otros agricolas, p ecuario,
transporte aéreo v terrestre, construccién de edificaciones e intermediacién financiera.

Fuente: Banco de la Repiiblica y DANE; célculos del Banco de la Repiblica.
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Importaciones CIF

Abril 2017

Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF
Var. Anual (%)

US$ Mill.

Contribucion a la

var. anual

Participacion (%)

mar-18 abr-18 mar-18 abr-18 mar-18 abr-18 mar-18 abr-18

Bienes de consumo 904 1,022
Bienes intermedio 1,810 1,920
Bienes de capital 1,191 1,295

Total 3,907 4,239

-3.0

-5.2

-6.9

-5.3

259

1.6

-2.6

5.1

-0.7

-2.4

-2.1

-5.3

5.2

0.7

-0.9

5.1

23.2

46.3

30.5

100

241

45.3

30.6

100
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Importaciones Totales
(Enero - abril)

(Mill. de USD)
25.000
20.000 |
15.000 |

10.000 |

5.000 -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

USS Millones

15.333
15.690

Ene-Abr 2017
Ene-Abr2018

(Var. % anual)

2015 2016 2017 2018

Var, % anual
7,4%
2,3%

Us$ Millones CIF

Us$ Millones CIF

2.600
2.200
1.800
1.400
1.000

600

Importaciones de Materias primas

o i i i I
IO OWOOWOWONNN
A ATy
s UgscoHUvOoscoBUaEC
C=0 98 C=0 38 C==03a
O'U-Em.g.%’oﬁ-ﬂm.ag’oﬁﬁma

Importaciones de bienes de capital

TLNNMNNNOOOOOORNRKNNNKNN®®
AN A ATy
sUdgscosdascosdascosdas
S.=23 o S.=3 o G.=23 o =235
0T LRI YoTLwIAYoT LI ¥oTew

* Realiza ajusti

Materias Primas
abr-17  mar-18
US$ Millones | 1,890 | 1,810
Variacién anual
93% | -5.2% | 1.6%
6.4% | 1.2% = 2.3%

abr-18
1,920

Nivel
Tendencia*

Bienes de Capital

abr-17 mar-18 abr-18

US$ Millones 1,330 | 1,191 | 1,295
Variacion anual

Nivel 24.0% | -6.9% | -2.6%

Tendencia* | 19.0% | 0.6%  -1.4%

e de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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Abril de 2018

Variacion anual
[Contribucién]

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Rubro

Variacion anual

Contribucién a

del rubro var. anual

[Total importaciones 5,1%
26% Equipo de transporte -48.2% -6.2
Bienes de capital [_619] Bienes de capital para la agricultura 12.3% 0.0
Materiales de construccion 28.6% 0.7
16% Materias primas para la industria 17.3% 5.7
Materias primas [6,7] Materias primas para la agricultura 2.4% 0.1
Combustibles -51.5% -5.0

Acumulado Enero-Abril de 2018

|Total importaciones 2,3%
Bienes de capital 1,9% Bienes de capital para la industria 11.4% 2.0
[0,6] Materiales de construccion 1.9% 0.1
Materias primas 0,9% Materias primas para la industria 6.9% 23
[0,4] Materias primas para la agricultura 4.9% 0.2

1.600

Importaciones de Bienes de Consumo

abr.-18

1.400
1.200
v
o
$1.000
c
o
S 300
v
v
=]
600
400
200 o B o .
g < T N N N W NN W W WOV OVWUOUNNMNRBMNMNNDNRBNNNO®
SR ngggd g gg g ggn g
SESEL 588525588585 5588%¢8
US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
abr-17 812 -9.6% 0.2%
mar-18 904 -3.0% 7.5%
abr-18 1,022 25.9% 12.3%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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IMPORTACIONES

Abril de 2018

Variacion anual

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

i Variacién anual | Contribucién a
[Contribucion] Rubro del rubro var. anual
[Total importaciones 5,1%
Bienes de consumo duradero 20.8% 2.0
Maquinas y aparatos de uso doméstico 40.5% 0.9
. 25,9%
Bienes de consumo 52
Bienes de consumo no duradero 30.5% 3.2
Productos alimenticios 32.8% 1.2
Acumulado Enero-Abril de 2018
|Total importaciones 2,3%
Bienes de consumo no duradero 10.3% 1.2
Productos farmacéuticos y de tocador 7.6% 0.3
. 6,0% Productos alimenticios 4.3% 0.2
Bienes de consumo
[1.3]
Bienes de consumo duradero 11% 0.1
Magquinas y aparatos de uso doméstico 26.0% 0.5

Avance DIAN
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Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares
Mayo (1al 31) de 2017 y 2018

Exportaciones
Importaciones ¥ (no incluye petréleo en cifras
observadas)
Periodo Vvalor CIF Valor FOB Valor FOB
2017 | 2008 | V%) a017 | 208 | V| 2007 | 208 | V% |c
18/17 18717 | o™ s7j17 |20
Enero 3530l 3896 104%| 3.3s8] 3711 102%| | 2785 3321 192% d
Febrero 3647 3651 0,1%| 3476 3489 o04%| ¢ 2715 30m| 106% d
Marzo 4123 3.906| -53%| 3936 3.728) -53%| | 3297 3344 1a%| d
Abril 4033 4268 58% 3846 4072| 59%| o 2684 3717 385%| d
Enero - abril 15.333| 157211 2 14.627| 15.000] 2,6% o] 11.481] 13, d|
Mayo (1al 31) 3728|4304 179%] 357 a200] 176%] o 2420] 2150 -115 o
Fuente: Bodega de datos - CEE- SGAD- DGO- DIAN ‘0: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA). 2 Produccion DIAN - certificadas DANE
1 Producidas porla MAN y certificadas por el DANE.  Elabord: Coordinacién de Estudios Econdmicos -SGAOD- DGO- DIAN d: Produccion DIAN -DANE
Importaciones Totales (con avance DIAN)
6.500
6.000
5.500
w 5.000
o
¢ 4.500
c
2 4.000
=
&,3.500
> 3.000
2.500
2.000
1.500
*.s“ > > S”j’ » > ,'3’*5“’ P S‘*,O S 8 .'»*13’
AP G AN LA S LA S LA !
S HF I T F I TSP ES
US$ Millones  Var, % anual nivel Var, % anual Tendencia*
may-17 3,728 4.0% 6.4%
abr-18 4,238 5.1% 3.6%
may-18 4,394 17.9% 8.5%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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