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indice de produccion industrial - EEUU
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Tasade desempleo - EEUU
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Exportaciones de EEUU a la Unién Europea
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Prondsticos de crecimiento econémico para EEUU — Rava Federal

Fecha 2012 2013
Abril 2012 24-29 2,7-31
Junio 2012 19-24 22-28

Pronésticos de tasa de desempleo para EEUU — ReseRederal

Fecha 2012 2013
Abril 2012 7,8-8 73-77
Junio 2012 8-8.2 75-8
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Zona Euro

PMI Zona Euro
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Zona Euro
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China
Variacién anual de las ventas al por menor - Exportaciones de China
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Asia emergente

Crecimiento anual para algunos paises de Asia
Emergente
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América Latina

Variacion anual del IPI para algunas economiasde A mérica
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indice de precios de los alimentos (FAO)
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Inflacion total América Latina
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Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 1.00 8 Dic 11 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 3.50 5 Jun 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 8.50 30 May 12 (-50 pb)
México 45 17 Jul 09 (-25 pb)
Colombia 5.25 24 Feb 12 (+25 pb)
Pera 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb)
Rusia 5.25 14 Sep 11 (-25 pb)
Republica Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb)
Hungria 7.00 20 Dic 11 (+50 pb)
Tailandia 3.00 25 Ene 12 (-25 pb)
India 8.00 17 Abr 12 (-50 pb)
China 6.31 6 Jul 11 (-25 pb)
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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indices de volatilidad
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CDS Entidades Financieras
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indices de tasas de cambio nominal para alunas economias de
América Latina (ene09=100)
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indices accionarios para algunas economias de
Ameérica Latina (Ene2007=100)
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Demanda externa

31

Exportaciones

Abril 2012
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En abril las exportaciones totales en doélares crecieron anu almente 4%.
Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Marzo =US$ 5.758 mill - var. % anual = 17,5%
Abril = US$ 4.886 mill - var. % anual = 4,0%

indice de precios

Var anual abril -4%

indice de cantidades

Var anual abril 6,2%
(Var anual ene-abr 9,4%)

(Var anual ene-abr 6,7%)

Exportaciones totales
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleoy derivados, carboén, ferroniquel y oro)
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Marzo =US$4.181 mill - var. % anual = 29,3%
g Abril =US$3.632mill - var. % anual = 11,5%

Bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
indice de precios
En abril representaron el 74,3% del 260
total de bienes exportados. 240
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Indice de precios 200
180
Var anual abril 3,5% izz
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
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Marzo = US$ 405 mill - var. % anual = -15,0%
Abril = US$ 256 mill - var. % anual = -41,6%
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Exportaciones Industriales y otros*
(Mill de USD)
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(Var. % anual)
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Marzo =US$1.171 mill - var. % anual =-1,5%
Abril = US$ 912 mill - var. % anual =-9,0%

* Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes
Jnineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 98% de este grupo.

Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbon, ferroniquel, o ro, café, banano y flores)
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Indices de difusion de las exportaciones*

(Sector industrial sin productos basicos)
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*No incluye café, ferroniquel, oro, ni derivados de petréleo.

Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro  , café, banano y flores)

(Equivale al 20,4% del total)
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Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Abril 2012

Importaciones CIF

anualmente 6%.

En abril las importaciones totales (CIF) en ddélares crecieron

Importaciones Totales

(Var. % anual)

(Millones de USD) (Mensual)
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Marzo = US$ 4.900 mill - var. % anual = 5%
Abril = US$ 4.459 mill - var. % anual = 6%
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Importaciones totales
indice de precios
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Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual)
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I1l. Crecimiento interno
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Crecimiento del PIB en el
primer trimestre de
2012

Producto interno bruto
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Crecimiento del PIB por tipo de gasto
2011 2011 2012 Contribuciones al crecimiento
Itrim.  Iltrim. Hltrim. IV trim. 1 Trim. anual en Il trim. 2012
Consumo Total 5.1% 6.8% 5.9% 5.4% 5.8% 5.2% 4.2
Consumo de Hogares 5.5% 7.8% 6.6% 6.1% 6.5% 5.9% 3.8
Bienes no durables 2.9% 5.9% 4.8% 3.6% 4.3% 5.5% 1.2
Bienes semidurables 13.5% 194% 13.8% 13.7% 15.1% 13.1% 0.8
Bienes durables 35.8% 34.4% 19.9%  8.9% || 23.9% || 4.3% 16
Servicios 3.8%  44%  49%  51% || 46% || 4.6% 0.2
Consumo Final del Gobierno 2.4% 2.6% 2.6% 3.0% 2.6% 2.9% 0.5
Formacion Bruta de Capital 11.2% 19.6% 24.2% 14.2% 17.2% 8.3% 2.2
Formacidn Bruta de Capital Fijo 12.9% 14.2% 24.0% 15.7% 16.7% 7.8% 2.0
Agropecuario, silvicultura, cazay pesca 2.5% 2.6% 1.6% 1.8% 2.1% 4.5% 0.0
Maquinaria y equipo 26.8% 29.0% 28.0% 19.9% 25.8% 16.7% 1.4
Equipo de transporte 52.1% 52.3% 40.7% 38.6% 45.2% 23.5% 0.9
Construccion y edificaciones 1.1% 5.2% 12.8% 1.8% 5.1% 4.5% 0.3
Obras civiles -6.4% -9.6% 29.3% 19.8% 6.7% -8.1% -0.5
Servicios 5.0% 5.8% 9.4% 1.2% 5.3% 3.7% 0.0
Demandainterna 7.1% 9.7% 10.5% 8.0% 8.8% 6.1% 6.6
Exportaciones Totales 10.1% 7.6% 12.0% 16.2% 11.4% 6.3% 1.1
Importaciones Totales 20.3% 24.4% 20.1% 21.3% 21.5% 13.0% -3.3
Producto Interno Bruto 5.0% 5.1% 7.5% 6.1% 5.9% 4.7% 4.7
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica
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Contribucién al crecimiento anual del PIB 2011 por ramas de actividad

Serv. financieros, inmobiliarios y a las empresas (19%) _1,53.-,%

Explotacién de minas y canteras (7%) s 12.4%

Impuestos indirectos menos subsidios (9%) * 9.1%

Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles (12%) E 4.6%

Servicios sociales, comunales y personales (15%) __"'53.4%

Transporte, almac iento y comunicacion (7%) _* 6.1%
. N 0.2
Electricidad, gas y agua (4%) I 0.0%
Industria manufacturera (13%) =°6?5%

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca (6%) _0.&0.'

Construccién total (7%) _0'552"“

Rama de actividad (participacién en el PIB %)

PRODUCTO INTERNO BRUTO — 7%

M Contribucién al crec. anual (pp.) M Variacion anual

PIB de los sectores transables, transables sin
mineria y no transables

(crecimiento anual)

Sy 833 ILB 885883898 S oy
2 2 T 2 2 R R R R RRTRTRT
E Y E 2 EYEYEYEREYEYEYE Y E
——P|B TRANSABLE ——PIB TRANSABLE SIN MINERIA ——PIB NO TRANSABLE
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Crecimiento del PIB por sectores

Crecimiento real anual del PIB por ramas de activid  ad econdmica

2011 2012 Contribucién al
Sector ) ) ) . 2011 . crecimiento

I Trim 1l Trim [ Trim 1V Trim | trim anual 2011 |
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 7.4 1.4 1.6 -1.8 2.1 -0.4 0.0
Explotaciéon de minasy canteras 9.6 11.0 19.1 18.2 14.5 12.4 0.9
Industria manufacturera 4.5 2.3 5.9 3.9 4.1 0.6 0.1
Electricidad, gasy agua -1.0 1.8 3.3 2.6 1.7 4.4 0.2
Construccion -1.5 -3.7 18.5 10.1 55 -0.6 0.0
Edificaciones 1.4 5.0 12.1 11 48 35 0.1
Obras Civiles -5.6 -10.7 29.2 17.8 6.2 -8.1 -0.2
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 5.9 6.7 6.1 5.3 6.0 4.6 0.5
Transporte, almacenamiento y comunicacion 6.3 6.8 7.9 5.7 6.7 6.1 0.4
Servicios financieros, inmobiliarios y a las empres 4.5 5.9 6.5 6.5 5.9 6.7 13
Servicios sociales, comunalesy personales 2.5 3.1 3.8 3.3 3.2 3.4 0.5
Subtotal Valor agregado 4.5 4.4 7.3 5.8 5.5 4.3 3.9
Impuestos menos subsidios 9.9 13.0 10.1 9.2 10.5 9.1 0.9
PRODUCTO INTERNO BRUTO 5.0 51 7.5 6.0 5.9 4.7 4.7

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

Indicadores del segundo
trimestre de 2012
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indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

Problemas de la industria segun la ANDI

Problemas de los industriales segutin la ANDI

W RENTABILIDAD

B MATERIAS PRIMAS

E DEMANDA
COMPETENCIA

H CAPITAL o TRABAJO

i CARTERA

5 CONTRABANDO

u TIPO DE CAMBIO

= SIN PROBLEMAS

m OTROS*

*FALTA CAPACIDAD DE PRODUCCION, PRECIOS EXTERNOS BAJOS|
MANO DE OBRA CALIFICADA, SUMINISTRO DE INSUMOS

Fuente: ANDI
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Pedidos en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de

volumen actual de pedidos
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——Balance_SA
~——Tendencia
20 ‘- |

oct-98
jul-99
abr-00
ene-01
oct-01
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ene-04
oct-04
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Fuente: Fedesarrollo
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oct-10

Existencias en la industria: Fedesarrollo

jul-11
abr-12

Balance desestacionalizado de la pregunta de
40 - existencias

Expectativas desestacionalizadas de
produccion en tres meses

Expectativas de produccion en la industria: Fedesar

rollo

Fuente: Fedesarrollo
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indice de confianza industrial: Fedesarrollo

indice de confianza industrial y crecimiento anual del
20 indice de produccion industrial (IP1)

10

—1Indice de confianza industrial (comp. tendencial)
——Produccién industrial (comp. tendencial)
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Percepcidn del crecimiento del volumen de ventas actual,

Bogota y costa Atlantica - Encuesta regional BanRep
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34 Ventas del sec.tor gutomotrlz 100%
(desestacionalizada)
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Licencias de construccion: DANE

Area aprobada total segin licencias de construccién ; )
r (Mensual) s 4o i construccion (Acumulade 12 meses)

2500
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- Mensual Acumulado 12 meses

Fuente: DANE
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*

50 (serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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V. Mercado Laboral y
costos salariales

Tasa de desempleo
Febrero-Marzo-Abril

16

m2008

02009

=2010

m2011

@2012

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH — DANE.
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre moévil desestacionalizado) (Trimestre moévil desestacionalizado)

21,000 -
20,500
20,000
19,500
19,000
18,500
18,000
17,500
17,000
16,500
16,000

I Ocupados ~—Variacién Anual [ Ocupados ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

7/10/2012

46



7/10/2012

Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

L
N e
T O T ! S o L W o
12 [N e ARG N NS AN
T e S A L
L A A L | s S
9 :

——13 Areas
8
N N M g F WO VW NN O P DD O O A AN
O O O O O O O O O O O O 0O O O O « « « « o
L L L L L L "
2 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 Q o9 Q o9 Q 9 9 9 9 9
@ O @ O @ O @ O @ O @ O @ O w@ O ™w™ O @™ O ®©

Subempleo objetivo : se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o

», teneruna labor mas propia de sus personales competencias. Ademas, han hecho una gestion para materializar su aspiracion, y
estén en disposicion de efectuar el cambio.

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
r 10%
- 8%
- 6%
- 4%
Construccién Pesada: Empleados
——Construccién Pesada: Obreros
—Vivienda
T T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
©W W N NN ©® O 0 O N N O O O —=H «H =+ N «
2 ¢S 398 98 %3 3 S = g = H d o g
> o ¢ > a ¢ > a ¢ > a9 ¢ > a0 v > o G >
T ¢ £ ® @ £ ® ® £ ® ©® £ ® © € ® @ £ ®
R £ R L R L = L = =
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1ccv IV-Trim 2011 | -Trim 2012 may-12
Cons. Pesada (obreros) 3.8% 4.4% 4.4%
g Cons. Pesada (empleados) 3.9% 4.4% 4.5%
E % };‘ Vivienda 4.8% 4.8% 4.6%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)

——Industria

—— Comercio

[s2] o < b=y [¥a} wn o Qo ~ ~ oo} «Q [} D o o — — o~
e 2 9 2 @ 2 2 2 2@ 2 2 2 2 Q@ 4 < 44 <
5 © & © &5 © &5 © &5 © &5 © &5 © &5 © 5 © =5
© o © o © o © o © o © o © o © o © o ©
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) 1V - Trim 2011 | - Trim 2012 abr-12
Industria 3.8% 3.8% 3.8%
Comercio 4.1% 4.6% 3.4%

Fuente: MMM, MMCM-— DANE, calculos del Banco de la Republica.

20%

16%

12%

8%

4%

0%

V. IPP (costos no
salariales)

96
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(variacién porcentual

(indice dic-06 = 100)
16% IPP Total 130
14%
12% - 120
0/
IPP Total 10%
0,
8% 1 - 110
May = 0,8% 6%
Abr =1,56% a9
Mar = 1,56% ) . 100
0,
Feb =2,72% 2%
Ene = 3,75% 0% 111
2% 90
-4%
-6% - 80

may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12

indice (eje derecho) === Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP por Pr nci var. porcentual anua
56 local por Procedencia {var porcentusl anual)
— 0
May = 1,21% 16%
Abr = 2,14%
Mar = 2,35% 0%
Feb = 3,34%
/\/\/\ I
M9
- -8%
IPP Importado °
149
May = -1,08 s
Abr =-1,15% L.
Mar =-2,07% 20%
Feb = -0,14% may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12
—Producidos y Consumidos —Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
Importados

- 20,0

- 15,0

- 10,0

- 5,0
0,0 %
450

- -10,0

- -15,0

- -20,0
may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12

— Variacion anual TRM — Importados

vree PP PyC por Ramas de Actividad "o

Agropecuario 25 - 80
May =-0,95%
Abr = 1,20% 20 - 60
Mar = 1,35%
15 40
Mineria 10 20
May = -1,26%
Abr =1,91% 5 -0
Mar = 1,10%
0 \'4 N7V v -20
Industria -5 - 40
May = 2,08% may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12
Abr = 2.44%
Mar = 2,77% —Agropecuario  —Industria  —Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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VI. Variables monetarias,
filnancieras y precios
de activos

101

CREDITO

102
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51



7/10/2012

V4 . L]
Maolz Crédito Bancario (M/Ny M/E)
N , /70 .
M/E: 3,9% Promedio Mensual (*) . 35%
Total: 17,7% 220
30%
200
Abril 12 8
M/N : 19,4% o 180 25%
M/E: 3,4% Y 160 o
Total: 18,4% o 20%
g 140 15%
Diciembre 11 2 120
M/N : 19,8% @ 10%
M/E: 43,8% 100
Total: 21,1% 80 5%
TR T T T T T
MNE S 5 B BEBE BEBRBERER B
MVE: 69,9% g 2 E 2 E 2 E 2 E 2 E 2 E
Total: 23,0% [IMonto =Var anual

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base
Dic 2011: $1943/US$ 103

EP—r Cartera Comercial (M/Ny M/E)
M/N : 16,7% i *
MjE_ 167 140 « Promedio Mensual (*) - 30%
Total: 15,3% g 130 28%
o 120 24%
b
Abril 12 t 110
M/N : 17,5% T 100 20%
M/E: 3,1% 2 90 16%
. o 5
Total: 15,9% 2 80 12%
. @ 70
Diciembre 11 60 8%
M/N : 17,0% 50 4%
M/E: 43,8%
Total: 1915% =0 0%
i ' g & 5 5 8 8 8 8 % % 3§ 3 9
N 5 8 ® 5% =& 8 & 5% & 3 & 3 =&
Septiembre 11 E € E € ﬁon?o —EVarzanuaf g g 2 £
M/N : 18,3%
M/E: 70,3%
Total: 22,2%
(“‘I"?%
’\‘\_.,___, (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base

Dic 2011: $1943/Us$ 104
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Cartera Consumo

Variaciones anualizada

35% 7 35%
30% | 1 30%
25% | 4 25%
N aAa
20% | VTN N o] 20%
15% | 41 15%
10% A N . L . . . —— L . S L —— . L 10%
- - - - Lol - - - o~ ~ o~ o~ o~ ~N ~ o~ ~ o~ o~ o~
I = R R = R B R e
> € 5 0 a f§ > L 9o o = & > c 3 0 a B > 9
8§ 53 2 ®» g 325 582 gR EIA2Awpgd e
===13 semanas = Anual =13 semanas 2011 = =Sup.crec.20.2% (mes)

105
Cartera Hipotecaria
Promedio Mensual
23 20%
21 15%
w
2 19
& 10%
Variacién Anual 3 17
May12:  169% @ 5%
Abri2:  169% 5 15
Dic 11: 17,2% Z 13 0%
Sept1l:  17,3%
Jun 11: 17,1% 11 -5%
9 - <0
O o ~ ~ =] =] (<)) =] o o - - ~
o o o o (=] o (=] o - - - - -
2 £ 2 3 L I L 3 £ & L 05 3
© o © o © o © o ] o ] [=] ©
E € E € E € E € E € E £ E
CIMonto ==Var anual
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TASAS DE INTERES

107
Tasas reales activa y DTF
15% - IPCsin alimentos L 15%
10% A 10%
Margen

Mayo 2012: 732 pb
Prom desde/86: 745 pb
Prom desde/00: 680 pb 5%

-/I’»c\‘.‘ ................................. f/)N\ ....................... ] 5%

0% ' : : : 0%
[=} o < o =2} o N
o o o Q o - -
> > > > > > >
© © © ©
£ £ £ £ £ £ £
——Activa -+ Hist Act - Hist DTF ——DTF —— Act 2001 — DTF 2001
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Tasas de Interés Hogares
Reales(*)
28% 1 28%
24% | 1 24%
Consumo May 12: 15,9%
Prom. desde 1998: 19,4%
Prom. desde 2000: 18,4% 20% 1 20%
Hipotecaria May 12: 10,2% o
Prom. desde 2002: 11,7% 16% | 16%
Tarjeta May 12:  26,0% 12% F 1 12%
Prom. desde 1998: 22,2% ‘A/\’\/\/\_\'w_\/_’_
Prom. desde 2000: 21,7%
8% L x x N N N L 8%
Usura May 12: 27,0% °q° °q° 8. 8. 3. 3. ::.: :.: ﬁ'
Prom. desde 2001: 22,9% B 3 5 3 3 3 = 3 z
€ < € < € < € < £
=—Consumo —Tarjeta ——=Usura ——Hipotecaria
! 5
ﬁ ) Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica
eyt
TAOSET(%) 1PC Sin Alimentos 109
Tasas de Interés Comerciales
Reales (*
14% ( ) 1 14%
Preferencial May 12: 6,3% 12% 12%
Prom. desde 1998: 7,4%
Prom. desde 2000: 6,0%
10% 10%
Tesoreria May 12:  5,2%
Prom. desde 1998:  6,5% 8% 8%
Prom. desde 2000: 5,0%
6% 6%
Construccion May 12: 7,9%
Prom. desde 2002: 9,9% 4% 4%
Ordinaria May 12:  9,0% N N N N " " L
Prom. desde 1998: 11,6% 2% 0 0 o o o o - - ~ 2%
Prom. desde 2000: 10,5% < S, e 2 by - b 9 b
> > > > > > > > >
© (=] © [=] © (=] © [=] ©
= z = z = z = z =
——Preferencial ——Tesoreria ==Construccion ==Ordinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos
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TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL

NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var pb Var pb
feb-11  dic-11  abr-12 may-12 M Feb11- | feb-11  dic-11 abr-12 may-12 M Feb 11 -
| may12 " | may12

 Tasas de Captacion
|Ahorro Ordinario 20 26 2.9 29 1 96| -07 06 0.1 0.0, -12 70
CcDT 3.9 55 5.9 59 -5 200 11 23 3.0 2.8 -18 171
DTF 35 5.1 5.5 5.4 2 199 0.7 1.9 26 2.4 -15 170
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 103 120 128 130 15 273 74 86 9.7 9.8 1 240
Consumo 175 190 196 193] -24 179] 144 154 163 159 -38 147
Ordinario 98 116 124 122 -19 241 6.9 82 9.3 9.0, -32 210
Hipotecaria 128 130 134 134 -1 56 9.9 96 103 10.2 -15 28
Preferencial 6.6 9.0 9.3 9.4 17 282 3.8 5.7 6.3 6.3 3 249
Tarjeta 229 283 295 297 28| 687| 196 244 259 260 11 640
Tesoreria 5.6 82 8.2 83 10| 274 28 49 5.2 5.2 -3 242
TIB 3.0 48 525 527 1 222 0.3 1.6 24 2.3 -12 192
Subasta de Expansion 3.0 48 525 525 0 224 0.3 1.6 24 2.2, -13 194
Tasa Usura 234 291 308 308 0 7371 202 252 272 270 -16 687

INDICADORES DE RIESGO

7/10/2012

56



Abril 12

Consumo: 28,2%
Comercial: 6,6%
Hipotecaria:  7,3%
Microcrédito: 16,2%
Total: 15,6%
Marzo 12
Consumo: 26,7%
Comercial: -2,3%
Hipotecaria:  7,5%
Microcrédito: 23,3%
Total: 11,1%
Diciembre 11
Consumo: 18,9%
Comercial: -3,6%
Hipotecaria: 1,6%
Microcrédito: 26,7%
Total: 6,5%
Septiembre 11
Consumo: 6,1%
Comercial: -1,9%
Hipotecaria: -6,8%
Microcrédito: 15,3%
Total: -0,3%

75%

60%

45%

30%

15%

0%

-15%

-30%

Crecimiento Cartera Vencida

Variacién Anual

jul-09
oct-09

abr-09
ene-10

—Total Cartera
— Microcrédito

abr-10

o o o
Y Y
ANt ®
=] Q
= c

° o

—Comercial

——Hipotecaria

abr-11

jul-11
oct-11
ene-12

—Consumo

75%

60%

45%

30%

15%

0%

-15%

abr-12 ¢

-30%

Abril 12

Consumo: 22,6%
Comercial: 6,3%
Hipotecaria:  -5,3%
Microcrédito:  9,1%
Total: 10,5%
Marzo 12

Consumo: 23,0%
Comercial: 6,8%
Hipotecaria: -6,1%
Microcrédito:  23,6%
Total: 11,1%
Diciembre 11
Consumo: 15,9%
Comercial: 2,7%
Hipotecaria: -12,0%
Microcrédito:  32,6%
Total: 6,0%
Septiembre 11
Consumo: 9,0%
Comercial: 5,0%
Hipotecaria:  -11,3%
Microcrédito:  23,5%
Total: 5,5%

90%

60%

30%

0%

-30%

Crecimiento Cartera Riesgosa

Variacién Anual

abr-06
oct-06
abr-07
oct-07

—Total Cartera
—Microcrédito

abr-08

oct-08
abr-09
oct-09

——Comercial
—Hipotecaria

abr-10

oct-10
abr-11
oct-11

——Consumo

abr-12 *

90%

60%

30%

0%

-30%
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Riesgodela cartera Cartera Vencida/Cartera total
Cartera no A/Cartera Total
14% r 7 14% 15% 15%
12% 12% 12% 12%
10% 10% 9% 9%
8% 8% 6% 6%
6% 6% 3% 3%
4% 4% 0% 0%
8885838823344 8885888833444
CRE- T - - CRE-TC T BT - -
==Hipotecaria === Comercial ==Total === Consumo ==Hipotecaria === Comercial ==Total === Consumo

115

VII. La Inflacidon en mayo

116

7/10/2012
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May= 3,44%
Abr = 3,43%
Mar = 3,40%
Feb = 3,55%
Ene = 3,54%

Inflacion total al consumidor

r 9,0
- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0

4,0
3,0

I~

2,0

May-07

May-08

May-09

May-10

— Total — Rango Meta

May-11

: 1,0
May-12

%

¢, Qué explica el pequefio repunte en
inflacion anual de mayo?

A mayo de 2012(*)

Descripcion Crecimiento Anual
dic-11 ene-12 feb-12 mar-12 abr-12 may-12 en puntos porce  ntuales en porcentaje
en la aceleracion del mes gn la desaceleracién afio ¢ orrido

[Total 373 354 355 3,40 342 3,44 0,02 100,00
Sin alimentos 313 300 310 2,95 2,81 2,94 0,09 50,71

Transables 080 0,72 073 0,68 0,91 0,96 0,01 -11,90

No transables 364 364 370 3,71 3,77 3,74 -0,01 -10,97

Regulados 581 527 558 4,94 3,83 4,42 0,09 73,58
Alimentos 527 494 470 4,56 501 4,72 -0,07 49,29

Perecederos 773 639 569 5,18 4,68 118 -0,14 86,62

Procesados 450 4,05 394 3,69 4,60 5,03 0,07 -29,25

Comidas fuera del hogar 559 593 5,65 5,87 5,92 5,81 -0,01 -8,08
Indicadores de inflacion basica

Sin Alimentos 3,13 3,00 310 2,95 2,81 2,94

Ntcleo 20 392 378 376 3,76 3,90 3,82

IPC sin perecederos, nicomb. ni serv. pubs| 3,18 3,01 294 2,99 3,19 3,28

Inflacién sin alimentos ni regulados 238 235 239 2,38 2,51 2,52

Inflacion Basica Réplica USA 2,76 253 259 2,59 2,66 2,70

Promedio primeros 3 indicadores 341 326 3,27 3,23 3,30 3,35

Promedio todos los indicadores BO07 293 296 2,93 3,02 3,05

[Fuente: DANE. Célculos Banco

de la Reptblica.

(") LaMgﬁMmﬁe abril de 2012 oficial fue de 3,43%. La que registramos aquies inferior en un punto base porque no disponemos de todos los digitos que maneja el DANE.
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La inflacion basica

119

Promedio de 3 Indicadores de Inflacion Basica
May = 3,350 T 7 s
Abr = 3,30% L 60
Mar = 3,23%
Feb = 3,27% r50
%
Promedio de 5 r 4,0
May = 3,05%
+ 3,0
Abr = 3,02%
Mar = 2,93% : : T T T 2,0

Feb = 2 96% May-07 May-08 May-09 May-10 May-11 May-12

—Promediode 3 —Promedio de 5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

May-07 May-08 May-09 May-10 May-11 May-12
—— Sin alimentos
— Nucleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
—— Basica replica USA

121

K

¢, Queé paso con Transables y No
Transables?

122
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Inflacion Total :

Inflacion anual de Transables y
No Transables

= 90
- 7,0
o 5,0%
- 3,0

- 1,0

=.-1;0
may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12

— Transables — No transables

i,
d f Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
123

Inflacion sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos
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Inflacion sin alimentos ni regulados
Inflaciéon anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados
May = 0,96%
Abr=0,91%
Mar = 0,68%
Feb =0,73%
No transables
May = 3,74%
Abr=3,77% may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12
Mar = 3,71% — Transables — No transables
Feb =3,70%
b
: i _ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
125
Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables
3,0
2,0
+ 1,0 %
0,0
-1,0
may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12
— Variacién anual TRM — Transables
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

r 8,0
- 7,0
- 6,0
= 50 %
- 4,0

3,0

T T T T T 2,0
may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

F P Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
05
127

¢, Qué paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

K
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Inflacion de regulados

Regulados

May = 4,42%

Abr = 3,83%

Mar = 4,94%

Feb = 5,58%

May-07 May-08 May-09 May-10 May-11 May-12

——Regulados — Servicios publicos
— Combustible —Transporte

¥ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

129

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

May = 4,72%
Abr=5,01%
Mar = 4,56%
Feb = 4,70%

May-07 May-08 May-09 May-10 May-11 May-12

3 Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%0)

May-07 May-08 May-09 May-10 May-11 May-12

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

3 . Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
!‘;.‘ ;{‘
131

Monitoreando El Nifo

ﬁ’%
132
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PRONOSTICO ESTACIONAL OESTE Y SUR DE SUDAMERICA

Probabilidades de Lluvia May - Jul 2012

e

| imvestigaci

-,
LIl o

[5]® Liuvia Sobrm io Normal
# LLuvia Cerca de o Nomal
[2]® Liuvia Bsjolo Nomal IR
Lo puntos represen Bn las estacones o\
utizsdas pars cresr &l mapa Elooiar [ ~
indicz &l mayor nivel g2 probabiicss B

calouizds pars o3z esEodn

Zonz con ausencis de luviss
£or estacon seca nomal

W Zon sin sefal cimitica

Enborsgo por:

CIFEN - Centro Intemacional para la
ion del Fenameno El Nino.

0w

133

NIRO 1\

NO NINO \1:

Nino3.4 SST Anpmaly (°C)

Cerca de la mitad de los modelos sefalan la oaiaree
El Nifio a partir de la segunda mitad del afio.

Mid-May 2012 Plume of Model ENSO Predictions

2012

2013

3.0 Dy Model:
> > W NCEP CFSv2
sl IRI/CEPC. B WAk A
DYN AVG m NCEPCFS
pip| S EEATAVGE. ot B Dl en il | moma
’ CPC EON 3 e
E = LDEO
1.5 [emmmembeeem e AUS/POAMA
ECMWF
® UKMO
L W KMA SNU
& ESSICICM
- 5 e = — —
* COLA ANOM
MolFRANCE
=0 COLA CCSM3
* GFDL CM2.1
-0.5 * CMC GANSIP
Statistical Model:
1.0 - © CPC MRKOV
© CDCLIM
CPC CA
L CPC CCA
CSU CLIPR
-2.0 UBC NNET
© FSUREGR
BE oBs FORECAST: o i Aeg
FMA Apr AMJ MJJ JJA JAS ASO SON OND NDJ DJF JFM

134
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Precio relativo y Oceanic Nifio Index (ONI)

100

En general, en presencia de El

Nifio los precios de los alimentos
tienden a aumentar y sobretodo yna
vez se alcanza el pico de EIl Nifio

Base dic. 2008-

ONI=mayor a 0,5 Nifio, menor a -0,5 Nifia

] -3
R NSRRI BN R NSRS
NOQUUOERRRARRRABDRAQANNNGI Q0 9 ad
N QA
RERsARRRRRRARRRRRRRRRRRRARRREAR®
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

——Alim. Total ONi  ====Nifio -=--- Nifia

w

~

[

o

s
ONI=mayeor a 0,5 Nifio, menor a -0,5 Nifia

~

=1
w

DO NS OO NSTO®ROMN Lo NgOOoONSODRON
Gl e b B i B L e e i e s s s A A B e AT
RRRRRRRRRRRRRRRRRRRNRRRRRRRAGRSR
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
Perecederos ——ONI <==<=-Nifio -----Nifia 135

Episodios Niifa y Nifos

Fechas Episodio Sin episodios (meses) Observaciones

sep49amar51  Nifa

ago 51adic51 Nfio 4

abr54aene 57 Nifa

abr 57 ajun 58 2

sep 62aene 63

Jul63aene 64 16

abr 64 a ene 65

jun 65 a abr 66 4

dic 67 aabr6s

nov 68a jun 69 6

sep 69 a ene 70 2 Nifios seguidos

jul 70a ene 72

may 72 a mar 73 3

may 73 a abr 76

sep 77aene 78 16

may 82ajun 83 2 Nifios seguidos

oct84asep 85

abr 86 a feb 88 5

may 88 a may 89

may 91ajul 92 11

may 94 a mar 95 2 Nifios seguidos

sep 95 a mar 96

may 97 a may 98 13

jul 98 a jun 00

oct 00 a feb 01 2 Nifas seguidas

may 02 a mar 03 14

jun 04 a feb 05

ago 06 a ene 07 3 Nifios seguidos

sep 07 a may 08

jun 09 a abr 10 13

jun 10aabri1

sep 11amar12 2 Nifas seguidas

Fuente: NOAA 8,9

El Nifio: Cuando el ONI (Oceanic Nifio Index) es mayor o igual a 0,5 ° C.

La Nifia: Cuando el ONI es menor o igual a -0,5 °C.

Se considera un episodio tipo Nifio o Nifia si el ONI correspondiente cumple o supera 5 meses consecutivos.
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95,0

115,0 -
113,0 -
111,0 -
109,0 -
107,0 -
105,0 -
103,0 -
101,0 -
99,0 -
97,0

Precio Relativo de los Alimentos
Base 100=enero de cada afio

] E >~5 Q > (] E >
§ £ g > 8 2 5 g ¢
—1992 1998

Presiones inflacionarias sobre afios con Nifio tipo 1
"con comecion en 2do. Semestre"

Afios Tasade Precio Internacionales Brecha
Cambio Alimentos del Producto
1992 N N N
1998 N N N
N=Neutra
NE= Negativa
P=Positiva

.
gy
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Precio Relativo de los Alimentos
Base 100=enero de cadaafio
109,0 - Presiones sosbre afios con Nifio fipo 2.
107,0 - "sin correcion en 2do. Semestre”
105.0 1 Afios Tasa de Precio Internacionales Brecha
! Cambio Alimentos del Producto
103,0 | 1988 P N P
101,0 - 2003 P P NE
9,01 N=Neutra
97,0 - NE= Negativa
95,0 T LI B | L 1 PZPDSIIIVa
() =3 > S > 1] H >
s EE2825 fF
1938 2003
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Eventos El Nifio e inflacion al consumidor

Fechas idad Total Sin ali Ali. Perecedero: P.R. Alimentos Fase creciente del precio de ali perecederos
jun09aabr10  débil o moderado 2,55 3,59 2,16 12,66 1,40 sube desde enero hasta abril
ago06aene 07  débil o moderado 4,11 8,02 2,35 15,94 5,53 sube desde febrero hasta abril
junO4afeb05  débil o moderado 3,93 6,36 2,88 17,10 3,38 sube desde enero hasta junio
may 02amar03  débil o moderado 2,70 3,74 2,25 9,87 1,46 sube desde marzo hasta mayo
may97amay 98 muy fuerte 14,12 2,72 10,84 27,83 9,82 Sube muchoy sigue subiendo
may94amar95 débil o moderado 15,52 16,43 15,08 20,47 1,17 sube desde diciembre hasta junio
may9lajul92 fuerte 2,81 29,91 17,72 39,41 10,35 sube desde diciembre hasta julio
abr86afeb88  débil o moderado 21,58 2,712 18,66 38,46 7,63 sube desde desde agosto hasta abril
30,26 3521 2,12 53,47 5,87 vuelve aaumentar en sep hasta julio
may82ajun83 muyfuerte 10,12 13,03 8,84 18,31 3,85 sube desde febrero hasta junio

Histérico nifio nifia mes a mes desde 1950 version final. Xls
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VIII.

Expectativas de
Inflacion
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Prondstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 50 %
- 4,0

- 3,0

2,0
Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12

— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Prondéstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa 5 0

---------------------------------------------------------------------------------------- - 4,5
- 4,0

%
- 3,5

- 3,0

T T T T T T 2,5
Jun-09 Dic-09 Jun-10 Dic-10 Jun-11 Dic-11 Jun-12

— A dic. de cada afo — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondéstico de inflacion anual de alimentos

bancos y comisionistas de bolsa

------------------------------------------------------------------------------ - 10,0

------------------------------------------------------------------------------ - 8,0

n-09

- 6,0
B 410 %

- 2,0

----------------------------------------------------------------------------- L 2,0

Dic-09 Jun-10 Dic-10 Jun-11 Dic-11  Jun-12

— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Corgws®
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Break-Even Inflation a 2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)

% 1 7%
6% 6%
5% 5%
4% 4%
3% 3%
2% 2%
1% t 1 1%
0% . : 0%

s 8 § 8 5 5 8 8 3 383 g 3 2 9 vy

< o c o c o c o) c o & o = %) &

5 3 3 % 32 % =32 © 32 © 32 B 32 BT 3

= 2 afios

=3 afi0s =——05afi0s ==——10afilos = Encuestaa 12 meses
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FIN
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