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|. Contexto externo

A. Demanda Externa
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Manufacturas global

Fuente: Datastream, Bloomberg

EEUU

Fuente: Bloomberg
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EEUU

Fuente: Bloomberg

Ventas al por menor reales

EEUU

Confianza de los consumidores
(Universidad de Michigan)

Fuente: Bloomberg
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Mercado laboral - EEUU

EEUU

Duracién promedio del
desempleo (semanas)

Pronésticos analistas EEUU

2014

2015
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Zonadel Euro

Zona del euro
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Zona del euro

Zona del Euro

2014

2015
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China

China
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China

Porcentaje

América Latina

indices de actividad econémica mensual para algunas economias de América
Latina (variacion anual)
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América Latina

B. PRECIOS DE COMMODITIES E
INFLACION
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Petréleo

Fuente: Datastream

Otros bienes exportados por Colombia
Carbén Niquel

Café
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Alimentos
Soya Trigo

Maiz

Porcentaje

Inflacion desarrolladas

Inflacion total (IPC) Inflacion basica (IPC)

Porcentaje
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Porcentaje

Inflacion emergentes

América Latina Asia

Porcentaje

POLITICA MONETARIA:
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C. MERCADOS FINANCIEROS

Tasas de interés de largo plazo — EEUU
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Mercados financieros:

Volatilidad
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CDS América Latina

Puntos
E;’JSIZOS basicos
Tasa de cambio LATAM
indice
enel4=100
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Deuda publica LATAM

II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos y
Observatorio Tasa de
Cambio Real

8/14/2014

17



A. Comercio Exterior

Exportaciones

Mayo 2014

8/14/2014
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Mayo Variacion anual indices (Var %)
2013 2014 Absoluta % Precio  Cantidad

I. Principales de origen minero 3.736 3.950 213 5,7 5,9 12,3
1. Petréleo crudo 2.334 2.521 187 8,0 3,6 4,3
2. Carbon 696 978 281 40,4 -9,8 55,6
3. Fuel-oil y otros derivados 446 260 -186 -41,7
4. Oro no monetario 188 126 -61 -32,6 -8,9 -23,7
5. Ferroniquel 72 64 -8 -10,7 1,9 -12,3
Il. Principales de origen agricola " 378 " 5m 123 32,7 4,0 27,6
6. Café 165 208 44 26,4 15,3 9,7
7. Flores 138 170 32 22,8 0,1 22,7
8. Banano 75 123 48 64,8 -1,5 67,3
Ill. Resto de productos (clas-ClIU)| 1.219 1.036 -183 -15,0 -1,8 -13,5
9. Sector Agropecuario 58 38 -21 -35,3
10. Sector Industrial 1.139 985 -154 -13,5
11. Sector Minero 4 4 0 -11,8
12. Otros 17 9 -8 -47,4
IV. Total exportaciones 5.332 5.486 154 2,9 -4,3 7,5

*No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.

Enero - Mayo Variacién anual indices (Var %)
2013 2014 Absoluta % Precio  Cantidad

I. Principales de origen minero 17.318 16.489 -829 -4,8 -8,9 4.4
1. Petréleo crudo 11.210 11.415 205 1,8 -2,7 4,7
2. Carbon 2.454 2.569 115 47 -15,0 20,7
3. Fuel-oil y otros derivados 2.126 1.610 -517 -24,3
4. Oro no monetario 1.210 662 -548 -45,3 -17,0 -28,3
5. Ferroniquel 318 233 -85 -26,6 -20,9 -7,2
Il. Principales de origen agricola [ 1729 " 1975 246 14,3 6,3 21,6
6. Café 777 916 139 17,9 -10,8 32,2
7. Flores 630 645 14 2,2 -0,2 2,5
8. Banano 321 414 93 29,0 -1,3 30,7
Ill. Resto de productos (clas-ClIU)| 5.370 4.827 -543 -10,1 -0,9 9,3
9. Sector Agropecuario 310 151 -159 -51,4
10. Sector Industrial 4.978 4.508 -470 -9,4
11. Sector Minero 14 12 -2 -16,7
12. Otros 68 157 89 130,2
IV. Total exportaciones 24.417 23.291 -1.125 -4,6 -7,3 2,7

*No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.

8/14/2014
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US$ 4.317 mill -

Abril
US$ 5.486 mill -

Mayo
*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

var. % anual
var. % anual

-12,8%

2,9%

US$ 24.417 mill
US$ 23.291 mill

Ene-May 2013

Ene-May 2014
*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

var. % anual
var. % anual

-5,8%
-4,6%
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Exportaciones totales
(Var. % Anual)

indice de precios

Var anual may -4,3%
Var anual ene-may -7,3%

indice de cantidades

Var anual may 7,5%
Var anual ene-may 2,7%

Abril =US$2.949 mill - wvar. % anual = -12,6%
Mayo =US$3.950 mill - var. % anual = 57%

Fuente: DANE-DIAN.
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Ene-May 2013
Ene-May 2014

US$ 17.318 mill - var. % anual
US$ 16.489 mill - var. % anual =

Fuente: DANE-DIAN.

-9,9%
-4,8%

Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

En mayo representaron el 72,0%
del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual may -5,9%
Var anual ene-may -8,9%

indice de cantidades

Var anual may 12,3%
Var anual ene-may 4,4%

8/14/2014
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Abril = US$ 401 mill
Mayo = US$ 501 mill

Fuente: DANE-DIAN.

var. % anual
var. % anual

-2,4%
32,7%

uUss$ 1.729 mill
uUs$ 1.975 mill

Ene-May 2013
Ene-May 2014

Fuente: DANE-DIAN.

-2,4%
14,3%

var. % anual
var. % anual

8/14/2014
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Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En mayo representaron el
9,1% del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual may 4,0%
Var anual ene-may -6,3%

indice de cantidades

Var anual may 27,6%
Var anual ene-may 21,6%

Abril =US$ 966 mill - var. % anual =-17,1%
Mayo =US$ 1.036 mill - var. % anual = -15%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
y agricolas, las exportaciones industriales representan el 85% de este grupo.

No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.
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Ene-May 2013 = US$ 5.370 mill - var. % anual 9%
Ene-May 2014 = US$ 4.827 mill - var. % anual =-10,4%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
y agricolas, las exportaciones industriales representan el 85% de este grupo.

No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.

Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carboén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En mayo representaron el 18,9% del
total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual may -1,8%
Var anual ene-may -0,9%

indice de cantidades
Var anual may -13,5%

Var anual ene-may -9,3%

No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

8/14/2014
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Abril =US$ 920 mill - var. % anual =-13,8%
Mayo =US$ 985 mill - var.% anual = -13,5%

Sin petroleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. No incluye otros bienes
mineros y agricolas.

No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.

5,3%

Ene-May 2013 = US$ 4.978 mill - var. % anual
-9,4%

Ene-May 2014 = US$ 4.508 mill - var. % anual

Fuente: DANE-DIAN.

8/14/2014
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales

(Equivalen al 18% del total)

USA

Abril = -13,9%
Mayo = 15,4%
(US$ 151 mill)

Ecuador
Abril = -20,3%
Mayo = -10,1%
(US$ 150 mill)

8/14/2014
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USA
Ene-May 2013 = 7,5%
Ene-May 2014 = -2,3%

(US$ 642 mill)
Ecuador
Ene-May 2013 = 0,7%
Ene-May 2014 = -9,8%
(US$ 671 mill)
Venezuela
Abril = 4,4%
Mayo =-30,4%
(US$ 105 mill )

Resto de destinos
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)

Abril = -15,2%
Mayo = -16,1%
(US$ 580 mill)

8/14/2014
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Venezuela

Ene-May 2013 =-13,1%

Ene-May 2014 = -6,2%
(US$ 532 mill)

Resto de destinos

(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)

Ene-May 2013 = 12,6%

Ene-May 2014 = -11,5%
(US$ 2.662 mill)

Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual

70 - r 160
r 120
50 4
r 80
30 4
- 40
10 +
0
T T T T
10 ——Productos basicos¥
——X sin Productos Basico! r -40
——Venezuela sin produc
-30 - L -80
~ ~ -] -] -] (=] =2 2] o o o - - - o~ ~N o~ om o0 o0 < <
€ € © 2 ¢ 8 8 & = o o o o o o 9 oo od oo
> Qo o > Qo o > o 9 > o 9 > o 9 > o o > o o >
© Q c [} Q c © QU c © 7] c © ] c © 7] c © Q c ©
E ©» o g » @ g © @0 g © 0o g 9 0 g © 0 g v 0o g
* Considera petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores

29



Variacion Porcentual Anual - Mayo 2014 / Mayo 2013

Exportaciones 2013 2014
Valores Volumenes Valores Volumenes
Totales -1.3 11 2.9 37.6
Productos basicos -3.5 1.2 8.2 38.4
Agricolas -5.1 -18.9 32.7 51.3
Café 0.8 38.6 26.4 9.7
Banano 255 29.1 64.8 67.3
Flores 2.9 238 22.8 22.8
Mineros -3.3 1.7 5.7 38.2
Petrdleo, derivados 2.8 7.8 0.0 5.1
Carbén -13.8 -1.3 40.4 55.6
Ferroniquel -13.9 3.7 -10.7 -12.3
oro 296 232 326 238
Resto de exportaciones 6.7 -1.9 -15.0 13.8
Variacion Porcentual Anual - En lo corrido a Mayo
Exportaciones 2010 2L
Valores Volimenes Valores Volimenes
Totales -5.8 -10.8 -4.6 15.0
Productos basicos -9.2 -11.0 -3.1 154
Agricolas -2.4 5.6 14.3 28.8
Café 9.2 28.3 17.9 32.2
Banano 5.1 11 29.0 30.7
Flores 3.5 0.2 2.2 6.9
Mineros -9.9 -11.3 -4.8 15.1
Petrdleo, derivados -4.9 5.0 -2.3 4.7
Carbén -29.6 -20.3 4.7 22.7
Ferroniquel -22.6 -9.9 -26.6 -7.2
oro 6.7 -1.0 -45.3 322
Resto de exportaciones 9.0 -4.3 -10.1 6.5

8/14/2014
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Importaciones CIF

Abril 2014

Abril Variaciones indices (Var %)
2013 2014 (Absoluta Var % | Precio Cant.
I. BIENES DE CONSUMO 1.089 1.233 144 132 | -0,9 14,7
1. No duraderos 521 591 70 135
2. Duraderos 568 642 73 12,9
1. BIENES INTERMEDIOS 2.299 2.380 80 35 -4.8 11,2
1. Combustibles y lubricantes 436 546 110 25,2
2. Para la agricultura 215 184 (32) -14,7
3. Para la industria 1.648 1.650 2 0,1
I1l. BIENES DE CAPITAL 1.777 1.799 22 1,2 2,2 -0,7
1. Materiales de construccion 163 162 1) -0,7
2. Para la agricultura 19 15 4 -20,6
3. Para la industria 1.087 1.056 (31) -2,9
4. Equipo de transporte 508 565 58 114
4.1. Equipo rodante 298 329 31 10,4
4,2. Partes y accesorios 205 230 25 12,2
4.3. Equipo fijo 5 7 2 42,2
TOTAL 5.167 5.454 287 5,6 -1,6 7,8
Fuente: DIAN.

8/14/2014
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Fuente: DIAN.

(promedio 2013 = US $ 4.948 mill)

Enero - Abril Variaciones indices (Var %)
2013 2014 Absoluta Var % | Precio Cant.
I. BIENES DE CONSUMO 4.072 4.210 139 34 -1,9 57
1. No duraderos 1.994 2.019 25 1,3
2. Duraderos 2.077 2.191 113 55
Il. BIENES INTERMEDIOS 8.367 9.297 930 111 -4,8 17,8
1. Combustibles y lubricantes | 2.012 2.702 690 34,3
2. Para la agricultura 669 649 (20) -2,9
3. Para la industria 5.685 5.945 260 4,6
1. BIENES DE CAPITAL 6.894 6.637 (257) -3,7 0,2 -3.9
1. Materiales de construccion 617 618 1 0,1
2. Para la agricultura 61 67 7 10,8
3. Para la industria 3.849 4.020 171 45
4. Equipo de transporte 2.367 1.932 (435) -18,4
4.1. Equipo rodante * 1.653 1.044 (609) -36,9
4,2. Partes y accesorios *4 695 868 174 25,0
4.3. Equipo fijo *** 19 19 0 1,2
TOTAL 19.338 20.213,8 876 4,5 -2,6 7,5
Fuente: DIAN.
Marzo =US$ 4.912 mill - var.%anual = 9,4%
Abril = US$ 5.454 mill - var.% anual = 5,6%

8/14/2014
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Ene-Abr 2013
Ene-Abr 2014

Fuente: DIAN.

US$ 19.338 mill
US$ 20.214 mill

5%
5%

var. % anual
var. % anual

Materias Primas
Marzo = 24%
Abril = 35%
(US$ 2.380 mill.)

Bienes de capital
Marzo = -52%
Abril = 1,2%
(US$ 1.799 mill.)

8/14/2014
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Materias Primas
Ene-Abr 2013 =

Bienes de capital
Ene-Abr 2013 5%
Ene-Abr 2014 = -4%

3%

Ene-Abr 2014 = 11%

Marzo
Abril

=US$ 1.052 mill. - var. % anual= 5,2%
=US$ 1.233 mill. - var. % anual = 13,2%

8/14/2014
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8/14/2014

Ene-Abr 2013
Ene-Abr 2014

US$ 4.072 mill - var. % anual
US$ 4.210 mill - var. % anual

6%
3%

I11. Crecimiento interno
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Indicadores de demanda

120 +
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

TP |7 A I | '
1 \

I
| N

may-05 may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13 may-14

i Ventas Minoristas (SA)  =—=Tendencia ~——Variacién Anual
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

may-05 may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13  may-14

= Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ —Tendencia ~ —Variacién Anual

may-05

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)
100.0%

80.0%
60.0%
40.0%
20.0%

0.0%
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-20.0%

-40.0%

‘ ’ -60.0%
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w Comercio Minorista de Vehiculos (SA)  —Tendencia ~ —Variacién Anual
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Ventas del sector automotor
(desestacionalizada)

Miles de unidades

jun-07
jun-08
jun-09

jun-10
jun-11
jun-12
jun-13

jun-14

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

L 40%

Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo

L n O O ~ ~ @ © (=) =) (=} o - — o~ o~
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c ) c O c O c O c o c o c o c o
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jun-13

dic-13

jun-14

-12
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Indice de condiciones econémicas (ICE)

Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

41 53
31 43
21 33
- 23
-1 13
9 3
! -
R - R T R N T R e R R
22T T T TITOLOTOTOTOT 22239292222 T T TTTLTTOT
o R S BT U -SR-S VR - SR -SRI 3 R R R N =T I -T N -S T
253535 3isisisisisisis i 2% 3% 2% 2% 2% 2% 5% 3% 3% 3% 3
Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de los
consumidores de Fedesarrollo
9% 40
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
19% ——Consumo de los Hogares (var. Anual) 0
—ICC (eje derecho)
0% T -5
jun-05  jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14
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9%

7%

5%

3%

1%

1%

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

40
30
20

may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13 may-14

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

35%

25%

15%

5%

-5%

-15%

may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11

= Crecimiento FBKF sin OC ni Const.

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccién

A A

——Balance Inversion - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

25

20
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-5
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-15
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Indicadores de oferta

8/14/2014
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

8/14/2014
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Demanda de energia industrial

8/14/2014
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I 1

Percepcion Percepcion
situacion actual situacion futura (6 meses)
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V. Mercado Laboral y
Costos Laborales

8/14/2014
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Tasa de desempleo
(Marzo-Abril-Mayo)
14

Nacional Area Rural Cabeceras

Fuente: GEIH - DANE

13 Ciudades

17
16
15
14
13
12
11
10

Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)
—Total Nacional
13 Areas
QU
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica
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Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)
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Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
10%
/\\ 8%
6%

——Construccién pesada \\J
—Vivienda
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e 2 <9 <2 <2 < < 4 + < 4 < <2 49 < <2 9 2 =2
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Crecimiento anual de los salarios

ICCP -I1cCv | - Trim 2014 I -Trim 2014 jun-14

Cons. Pesada (obreros) 4.0% 4.2% 4.0%

Cons. Pesada (empleados) 3.1% 3.7% 3.7%

Vivienda 4.0% 3.7% 3.7%

4%

2%
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)

——Industria
——~Comercio

12%

- 8%

4%

0%

W o L © N N ® ® @ @ O O o o N N @ @ <
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Crecimiento anual de los salarios

1V-Trim-2013 1-Trim-2014 may-14

Industria 3.83% 4.17% 3.44%

Comercio 2.50% 4.41% 3.47%

V. IPPy Costos No
Laborales
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IPP Total

Jun = 2,49%
May = 3,07%
Abr = 3,40%
Mar = 2,62%
Feb =1,27%

Fuente: DANE.

IPP local

Jun = 3,03%
May = 3,36%
Abr = 3,56%
Mar = 2,26%

IPP Importado

Jun =0,02%
May = 1,77%
Abr = 2,68%
Mar = 4,34%
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Agropecuario
Jun = 6,86%
May = 7,22%
Abr =9,73%
Mar = 6,25%

Mineria

Jun =6,72%
May 11,34%
Abr = 8,38%
Mar = 5,30%

Industria

Jun = 1,69%
May = 1,64%
Abr =1,50%
Mar = 0,92%

8/14/2014
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V1. Variables Financieras y
precio de la vivienda

CREDITO

8/14/2014
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1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e(*)), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa(*).
(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/USS$ . El saldo del crédito externo directo se deja fijo de mayo a junio.

Junio 2014

Bancario: 14,02%
Ext. Directo: 12,74%
Bonos: 14,33%
Total: 13,80%
Mayo 2014

Bancario: 14,30%
Ext. Directo: 12,79%
Bonos: 9,41%
Total: 13,54%
Marzo 2014

Bancario: 12,77%
Ext. Directo: 15,52%
Bonos: 9,53%
Total: 13,00%
Diciembre 2013

Bancario: 11,62%
Ext. Directo: 17,75%
Bonos: 17,15%
Total: 13,30%

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$
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(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

CREDITO HOGARES

Variacion de promedios mensuales

Diciembre 2013
15,42%
11,95%
13,17%

Marz0 2014
16,28%
11,32%
12,93%

Mayo 2014
16,99%
11,75%
13,48%

Junio 2014
16,97%
11,75%
13,39%
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TASAS DE INTERES

Consumo Jun 14 14,37%
Prom. Desde 2000 17,96%

Hipotec. Jun 14 8,37%
Prom. Desde 2000 11,20%
Tarjetalun 14 24,66%
Prom. Desde 2000 22,36%
Usuralun 14 26,09%

Prom. Desde 2000 23,34%

(*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la

Dandbli
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Preferencial Jun14 4,23%
Prom. Desde 2000 5,88%

TesoreriaJunl4 4,16%
Prom. Desde 2000 4,99%

Construccién Junl4 6,47%
Prom. Desde 2000 9,40%

OrdinariaJunl4 7,60%
Prom. Desde 2000 10,16%

(*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la

Daanabli

INDICADORES DE
RIESGO
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Cartera Comercial Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo [ Mora | Bruta ~ Venc. Riesgo
Shillones (b/a)

sep-13| 1437 ’ 28 94| 1,94%| 160% 250% 246
dic-13] 146, . 28 95| 195%| 1,9% 21,9% 17,2%
ene-14| 14687 30 96| 206% 132% 21,0% 14,8%
feb-14| 1937 31 93| 208% 139% 247%  7,6%

mar-14]  150,8 ’ 33 95| 2,16%) 139% 232% 12,7

abr-14] 1531 " 34 95| 2,20%) 143% 223% 12,9
may-14| 1555 . 34 96| 216%| 13,7% 295%  11,3%
Var trim 1. 4,8 04  (0,1)] 0,22% 331% 14,75% -0,57%)
Var trim Il 47 0,1 0,2] 0,00% 313% 3,06% 1,85%|

Cartera Consumo Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
$hillones (b/a)

sep-13] 76,2 3,70 576 485%| 129% 9,8%  85%)

dic-13] 787 " 3,50 554 | 445%| 12,1% 3,7%  4,7%)

ene-14| 79,0 " 3,60 559 | 456% 12,0% 29%  3,7%)

feb-14] 79,5 " 375 579 472%| 11,8% 19%  2,2%)

mar-14| 80,1 " 3,85 593 | 4,82%| 11,7% -16%  -0,9%)

abr-14] 80,9 " 391 594 483% 11,8% 11%  1,1%)

may-14} 819 " 3,9 6,01 4,84%| 12,0% 35%  3,5%)

Vartrim|. 1,35 0,35 0,39) 037% 1,7% 10,1%  7,1%)

Vartrim I, 1,89 0,11 0,09) 0,02% 24% 2,8%  14%
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Cartera Microcrédito Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo [ Mora | Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)
sep-13 81 0,51 0,79 633%| 19,2% 48,0%  62,4%|
dic-13) 84 7 0,53 090| 637%| 17,4% 43,8%  61,9%|
ene-14; 84 " 0,57 095| 681%| 165% 46,0%  63,8%)
feb-14} 84 Y 0,59 097 699%| 158% 41,8%  63,2%|
mar-14| 85 ’ 0,60 097 7,02%| 16,1% 33,0%  55,0%|
abr-14} 86 7 0,61 098] 7,05%| 154% 351%  53,7%|
may-14} 87 " 0,61 099| 7,04%| 14,6% 352%  53,0%)
Var trim |.| 0,15 0,07 0,06| 0,65% 1,8% 12,2% 7,1%)
Var trim I 0,19 0,02 0,03 0,02% 22% 2,5% 2,7%)
Cartera Hipotecaria Variacion Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)
sep-13) 230 145 103| 631%| 27.9% 156% 11,2%
dic-13) w1’ 1% 10| sam| 8% 63% 4%
ene-14 m17 14 10| 5% 84% 102% 299
feb-14] k67 14 103| 55| 8% 8% 45
mar-1d 2607 147 103 se6%| 285% 14%  34%
abrtd 2657 152 107|575% 83% 73% 349
may1d 2707 158 109 sesu| 299% 96% 99
Var | trim. 133 013 001 0,24%| 54% 10,0%  1,3%)
Var 1l trim, 0,99 011 006[ 019% 38% 73% 61%
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CARTERA NO A/CARTERA TOTAL

CARTERA VENCIDA/CARTERA TOTAL Dic/ 2013 Mar/2014|May/2014| Prom(*)
Dic/ 2013 | Mar/2014| May/2014| Prom(*) | | Consumo: 7,03%|  741% 7,34%| 853%
Consumo: H45%| 48T\ 4BVA 6026 |comercal: | 6,53%|  6,28%  6,20% 10,18%
Comercial: 1,95% 2,16% 2,16% 2,72%(| . " . 0 )
Hipotecaria: sa2%|  se6%|  585%| 17,07 [Hipotearia | 412%) - 3,36%|  405%) 14,54%
Microcrédito(**) 6,37%|  7,02%|  7,04%| 599%| |Microcrédito | 10,81%| 11,37%| 11,42%| 7,60%
Total: 313%|  342%] 3,45%) 590%|[rotal 6,60%|  6,64%  6,52%| 10,74%
(*) Promedio desde el 2001 hasta junio 2013
) . () Promedio desde enero 2002 hasta julio 2013
(**) Promedio desde enero de 2002 hasta julio 2013
Provisiones/Cartera riesgosa
100% 1 100%
80% | 1 80%
60% 60%
40% 40%
20% L L L L 20%
< o 2] o o~ <
o o o - - -
> > > > > >
(] © © (] © ©
£ € S £ € €
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo
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Solvencia Establecimientos de Crédito

18%
16%
14%
12%
10% L
8% I
6% 1 L L 1 L L 1 L 1 1
< O © (=3 N < O [==] (=} ~N <
=)} (=)} (=)} =} (=] = (=] o - — -
= = = = = & = = = = =
= = = = = = = = = = =
< < [ < < [ < < < < <

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

PRECIOS DE LA VIVIENDA
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IPVN DANE (relativo al IPC) - Variacién anual
Total Bogotd Medellin  Cali B/quilla
mar-13 9.7% 12.1% 6.8% 3.3% 7.1%
jun-13 9.7% 12.8% 5.1% 4.0% 5.8%
sep-13 9.0% 9.6% 7.3% 7.3% 6.2%
dic-13 8.6% 8.6% 8.2% 6.6% 5.7%
mar-14 9.8% 10.3% 6.1% 10.6% 7.7%

Fuente: DANE, DNP y Banco de la Republica

VII. La Inflacion en junio
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Jun =2,79%
May = 2,93%
Abr =272%
Mar = 2,51%
Feb = 2,32%

¢, Qué explica la caida de la inflacion
anual en junio?

» Sobretodo los no transables (por boletas de futbol) y alimentos
perecederos (tomate, papa...)

Comportamiento de la inflacion

ajunio de 2014

Descripcién Participacion Participacion
dic-13  mar-14  abr-14 may-14  jun-14] en porcentaje en porcentaje|
en la desaceleracion del mes| en la aceleracién del afio corrido
Total 1,94 2,51 2,72 2,93 2,79 100,00 100,00
Sin alimentos 2,36 2,62 2,85 2,76 2,66 50,55 25,33
Transables 1,40 1,65 1,83 1,95 1,94 2,32 14,83
No transables 3,76 3,55 351 3,68 345 49,06 -10,34
Regulados 1,05 2,21 3,05 2,14 2,14 -0,82 20,85
Alimentos 0,86 2,23 2,39 3,35 3,11 49,45 74,67
Perecederos -0,16 317 6,89 10,97 8,92 58,58 41,01
Procesados -0,24 0,92 051 1,23 144 -22,54 30,84
Comidas fuera del hogar 3,26 4,13 3,73 3,75 3,52 13,40 2,82
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 2,36 2,62 2,85 2,76 2,66
Ncleo 20 2,72 2,86 2,80 3,14 3,04
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubsj 2,19 2,53 2,54 2,63 2,53
Inflacién sin alimentos ni regulados 2,74 2,74 2,80 2,95 2,81
Promedio primeros 4 indicadores 2,51 2,69 2,75 2,87 2,76

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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| a inflacion basica

Promedio de 4
Jun =2,76%
May = 2,87%
Abr = 2,75%
Mar = 2,69%
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Transables y No Transables
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Transables

Jun =1,94%
May = 1,95%
Abr =1,83%
Mar = 1,65%

No transables
Jun = 3,45%
May = 3,68%
Abr =3,51%
Mar = 3,55%
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Inflacion de regulados y
alimentos
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Regulados

Jun =2,14%
May = 2,14%
Abr = 3,05%
Mar =2,21%

Jun =3,11%
May = 3,35%
Abr = 2,39%
Mar = 2,23%
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VI1II. Expectativas de
Inflacion
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INFLACION OBSERVADA Y EXPECTATIVAS DE INFLACION
(A TRES, SEIS, NUEVE Y DOCE MESES)

(inflacién anual)

45
40 |
Observada BExpectativas
35
3,03

30 | 2,89 2,87 2,04
2,5 | /
20 1
15 L L L L
jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14 dic-14 jun-15

Observada —e— Promedio esperada Encuesta, Oct-13

Encuesta, Ene-14 -——-

Encuesta, Abr-14
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PORCENTAJE DE CREDIBILIDAD EN LA META DE INFLACION

de los afios 2007 a 2014
(encuesta aplicada en julio de cada afio)

100,0

Meta: 3,5%-4,5% 4,5%-5,5%

038 96,3
90,0 87,7
80,0
70,0
60,0
50,0
40,0 36
30,0
20,0
10,0 6,3
00 J ) 0,0 . . ) . . .

jul-07  jul-08  jul-09

jul-12  jul-13  jul-14

2,0%-4,0%

(*) Metodologia Nelson y Siegel. Datos a Julio 23 de 2014.

Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la
Republica
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FIN
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