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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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. » 2017 2018
Pais o region - :
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
2,1 2,2 2,3 1,6 2,6 3,4
EEUU
1,9 2,1 2,3 1,2 2,2 3,2
2,1 2,3 2,5 1,5 2,3 2,9
Zona Euro
1,9 2,1 2,3 1,0 1,9 2,5
. 6,7 6,8 6,9 5,5 6,5 7,0
China
6,6 6,8 6,9 5,4 6,4 6,8
X 0,7 0,9 1,1 1,0 2,4 3,4
Brasil
0,2 0,6 1,0 0,6 2,2 3,2
1,8 2,1 2,4 0,0 1,5 2,5
Ecuador
0,0 2,0 2,5 0,0 1,0 2,0
12,0 10,0 -8,0 -8,0 -5,0 2,0
Venezuela
10,0 -8,0 6,0 -5,0 2,0 0,0
. 2,5 2,7 2,9 2,8 4,0 4,8
Peri
2,3 2,8 3,3 3,0 4,2 5,0
. 1,8 2,1 2,3 1,3 2,2 3,0
México
1,5 2,0 2,5 1,3 2,3 3,0
. 1,2 1,5 1,8 1,4 2,7 3,4
Chile
1,0 1,4 1,8 1,4 2,7 3,4
En negro el pronéstico actual
En rojo el pronoéstico del informe trimestral anterior

Socios comerciales (sin Venezuela):

6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%
-1%

-2%

Anterior === Nuevo

e LAy +/- 1 Desv. Est.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

(pr)

Observado

Py (py)

2/9/2018



Pronéstico PIB EEUU

5
4
3
2
©
= T
<
= 0
> +/- 2 Desv. Est.
g —Observado
-2 —Bajo
3N e Central
—Alto
-4
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2017 2018
Pais o regién - -
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
2,1 2,2 2,3 1,6 2,6 34
EEUU
1,9 2,1 23 1,2 2,2 3.2

En negro el pronéstico actual
iIE %, En rojo el prondstico del informe trimestral anterior

Pronéstico PIB Zona del Euro

8
6
4
TN e e
c
= R
;5 9 \/ +/- 2 Desv. Est.
) = Observado
Bajo
4T e Central
Alto
-6
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2017 2018
Pais o regi6n : N
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
2,1 2,3 2,5 1,5 2,3 2,9
Zona Euro
1,9 2,1 2,3 1,0 1,9 2,5

En negro el pronéstico actual
iIE %, En rojo el prondstico del informe trimestral anterior
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China:

Variacion anual del PIB Chino

Porcentaje
=]

©

mar.-18; 6,6

8

7

6

5

N~ ~N o) <o} D D () o - - o~ o~ on [aa] < <t n n e Ne) ~ ~ [ee]
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o Q_ P Q_ o Q_ P Q_ o o o Q_ o Q_ o Q_ o o o Q_ o Q_ o
] (o] (o] (o] (] (o] (o] < (o] < (o] (o]
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E & E & £ @& £ & E & E ® £ & £ & E & £ & E & g

SR, —PIB Chino —Prénostico

América Latina:

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina

(porcentaje)
2,83 s 2,9
2,3~ 2,0
14 1,313

0,8

H 2
0,5
Brasil Chile México Perd Ecuador Colombia

mQ42016 mWQ12017 mQ22017 =mQ32017

Fuente: Bloomberg
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América Latina:

Variacién anual de los indices de actividad econémica mensual para
algunas economias de América Latina

10%
8%
6%
4%
2%
0%

Porcentaje

2%
4%
6%

-8%

-10%
nov.-14 may.-15 nov.-15 may.-16 nov.-16 may.-17 nov.-17

= = «Brasil Chile e = eMéxiCO wmmmmPer(i e Colombia

¢Como van los
Términos de
Intercambio?




indice de Términos de Intercambio - Metodologia Comercio Exterior

160 : ;

150 f ;

140 i i

130 i 5
12017 | 2018

120 | i
1+18,6% 1 +1,5%
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! 1
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60 ' i -
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S ¢ £ 2 £ a8 5 ¢ =€ 5 S ¢ £ 2 =2 a8 3F Y 1€ 5 o
= S = & 5] 2 3 = ® ]
FEELERELEET S ERE LR =D E S ER

«——ITI-CE === Promedios anuales

Petréleo:
Precio del Petrdleo
Promedio 2017:
Brent 54,79 USD/barril
70 WTI 50,91USD/barril
Promedio 2018 al 22 de enero:
65 Brent 68,58 USD/barril

WTI 62,81 USD/barril

USD/Barril

© © -] -] ~ ~ ~ ~ -]
A A D Ak A D A A D
< - - - < - - - ]
= El 9 S = %]
g 5 = g £ = X 3 <
G, —WTI Brent === Promedio Anual (Brent)

;B Fuente: Datastream
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Petréleo

Cumulative Weekly Decomposition, 2010-Present

Percentage change
100

Brent price
Jan 8, 2010
$81.37

Residual

7%

50

Demand

-100 Brent crude
price

125 . . . .
2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Sources: Authors' calculations; Haver Analytics; Thomson Reuters; Bloomberg L.P.
Notes: Residual reflects price movements unexplained by supply and demand factors.
Supply, demand, and residual sum to Brent crude price.

Pronostico Brent

120
110 B +/- 1 Desv. Est.
——Observado
100 .
—Bajo
= oSN/ \ e Central
5 80 —Alto
2 70
9) 60
o
50
40
30
20
Q N} O Q N Y > X H o A >
Q Q Q N N N N N N N N N
D S S SR S S SR S SO S
2017 2018
Bien
Observado Bajo Central Alto
50 60 70
Petréleo (Brent) 54,83
43 55 63

En negro el pronéstico actual
En rojo el pronéstico del informe trimestral anterior
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2017 2018
Bien
Observado | Bajo Central Alto
Petréleo 50 60 70
54,79
(Brent) 43 55 63
54 66 81
Carbén 70
52 64 80
1,30 1,56 1,90
Café 1,52
1,30 1,60 1,90
1.500 1.280 1.100
Oro 1.258
1.500 1.260 1.100

En negro el pronéstico actual
En rojo el pronéstico del informe trimestral anterior

omo va el
financiamiento
externo?
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Inflacion EEUU:

3,0

2,5

Inflacién CPI

Pronéstico

S

Porcentaje (variacion anual)

dic. 12
jun. 13
dic. 13
jun. 14

dic. 14

@ COre e CP| Total

n n © © ~ © ©

— — - — - - - —

c kS c kS c < c kS

=, o = kel =, < =, he]
Prondstico

Fuente: Bloomberg

Inflacion desarrolladas:

Inflacién Total (IPC)

Porcentaje (variacion anual)

dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15

———Zona Euro === Reino Unido

dic.-16

Japén

Porcentaje (variacion anual)
.

dic.-12
dic.-17

Inflacién Bésica (IPC)

dic-13  dic.-14  dic.-15  dic-16  dic.-17

Zona Euro === EEUU Japon

Fuente: Bloomberg
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CDS:

Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina

540
490
440

woow
& O
o O

Puntos Basicos
o s
B X3 B
o o o

©
(=]

40

ene. 10 ene. 11 ene. 12 ene. 13 ene. 14 ene. 15 ene. 16 ene. 17 ene. 18

——Colombia  ----- Brasil ----- México ——Perd —— Chile

ene.17  abr.17 jul. 17 oct. 17 ene. 1§

Fuente: Bloomberg

Flujos de capital:

Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a

Renta Variable
(miles de millones de délares)

20 1

dic. 15 jun. 16 dic. 16 jun.

Nota: A partir de agosto del 2017 los cc

17 dic. 17

del modelo son

Renta Fija
(miles de millones de délares)

20 A

-15 4

220 4
dic. 15 jun. 16 dic. 16 jun. 17 dic. 17

)s. Esto ha llevado a revisiones en los datos historicos.

IRy, B Asia Emergente

 América Latina

Europa Emergente Africa y Medio Oriente

Fuente: Institute of International Finance (IIF)

2/9/2018
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¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

Tasa de cambio:

Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América

Latina
190
180
170
8 160
I
< vy “h
T Ar. -N..‘{ T b ard, W‘"q, e \“"\.'., h
2 140 :“ *‘K -. &”-‘J""\h..l"-\.#" 135 ¥
g
\E 125
B - -y
100 105
ene.-16 jul.-16 ene.-17 jul-17 ene.-18 < N N N INJ
R N A S

Colombia === México === Peri

=== Brasil ———Chile

Fuente: Bloomberg

2/9/2018
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II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos

Exportaciones

Noviembre 2017

2/9/2018
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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion a
la var. anual

US$ Mill. Var. Anual (%)

oct-17 nov-17 oct-17 nov-17 oct-17 nov-17 oct-17 nov-17

Bienes basicos de 1.980

. ! 1737 243 96 140 = 54 606
origen minero
Bienes basicos de 305 350 60 422 18 A8 111
origen agricola
Resto de 925 915 70 104 22 | 31 283
exportaciones
Total 3268 3011 180 67 180 67 100

57,7

30,4

Participacién (%)

100

(Mill de USD)
6.000

USD Millones =100

Nov-16 = 2.822 4000

3.000 - E

2000 |

Sep-17 = 3.394
Oct-17 = 3.268

Nov-17 = 3.011

Exportaciones totales

1.000 -
0 e L L e e e o R R )
g & S < 1N N N N N W W W W VW O NN-BMNRIMNRIBMNDNDN
TR R g g gdagggg g g
2= 43 ¢ 5 >= 8 3 ¢ >2= 430 E >= a3
e esEgreesEgEraesEgAe
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . . ) ) )
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
oct-17 18,0% 12,9% -0,1% -1,9% 15,2%
nov-17 6,7% 7,4% -6,8% -3,9% 17,9%

2/9/2018
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Octubre) (Var. % anual)
60.000 - - 50
L 40
50.000
- 30
40.000 - - 20
F 10
30.000 -
-0
20.000 - F -10
- -20
10.000 -
L -30
0 T T T T T - -40
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
US$ Millones Var. % anual
Ene-Nov 2016 28.280 -15,3%
Ene-Nov 2017 33.821 19,6%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones - Bienes basicos de origen minero

(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
USD Millones 4.a00 -
4.000 -
Nov-16 = 1.584 3.600 -|
3.200

Sep-17 = 2.048 2.800 |
Oct-17 = 1.980 2.400 -

2.000 -
Nov-17 = 1.737 1.600
1.200
En nov-17 800
representé el 57,7% 400
de las expo totales 0+ -
g & & & 1 N NN N N N W W W W VW O NDNMN-MN-IMNN-ND-BNS
ADSERDEEA S A A S APy
T2 883 &8 sg=9§32e&s5 3283853 ¢ 3
£ w ©c @ E g w ¢ @ E g w ¢ @ E g w c
Var. Valor indice de Cantidades  indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
oct-17 24,3% 16,6% 1,1% -1,5% 22,9%
nov-17 9,6% 12,3% -15,8% -2,2% 30,2%

£« %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ’ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Noviembre de 2017
Variacion anual AT I Contribucién
I Rubro anual del
[Contribucién] avar. anual
rubro
[Total exportaciones 6,7%
Carbon 56,7% 6,9
0 0,
Bienes de origen 9,6% Petrole_o G L i
e [5.4] Ferroniquel 40,6% 0,5
' Refinacion 0,0% 0,0
Oro -40,9% -3,3
Acumulado Enero-Noviembre de 2017
[Total exportaciones 19,6%
Carbén 54,1% 7,7
. ! Petrol 24.,2% h
Bienes de origen 29,4% etrdleo crudo 00 6

minero [15,9] oy 26,0% 12
’ Refinacion 2,7% 0,2
Ferroniquel 9,4% 0,1

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

USD Millones

Nov-16 = 410
Sep-17 = 396
Oct-17 = 363
Nov-17 = 360
En Nov-17

representd el 11,9%
de las expo totales

Var. anual

oct-17

nov-17

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD)
700 -

600 -

500 E
400 - ’_—_\——\_/—\_/‘L

300 -

(Café, banano y flores)

TTTsmnuunngesy
Valor indice de Cantidades

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
16,0% 4,8% 15,7% 3,6%
-12,2% 0,1% -9,0% 2,2%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

© O N NN KNNN
A Ay
g 3 ¢ = >3 g 3
o 0 £ & ® 2 @ ©
w © o E g w c

indice de Precios
Nivel
0,2%
-3,5%
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EXPORTACIONES - VALOR |

Noviembre de 2017
Variacion anual AUTHITET Contribucién
N Rubro anual del
[Contribucién] avar. anual
rubro
[Total exportaciones 6,7%
. . Banano -42,3% -14
bo ' !
B'engsr‘ggo‘:;'ge” %2128]/" Café -10,1% -08
9 ' Flores 10,9% 0,4
Acumulado Enero-Noviembre de 2017
[Total exportaciones 19,6%
A 0,
Bienes de origen 11,1% Clafe 16'2(/) L1
agricola [L6] Flores 7,3% 0,3
' Banano 4,5% 0,1

(Mill de USD) Resto de exportaciones!
. 200
USD Millones

Nov-16 = 828 1.000
Sep-17 = 950 200
Oct-17 = 925 800
Nov-17 = 915 700
600

En Nov-17
500

representd el 30,4%

de las expo totales  ago i m E L L D e R PR i PR
< < < < un n wn un n n W W O O VW O N N~ NN ~ ~
ARG B B o Bl B B~
3 83 253383 253383 s 353 83
£ w € o E g w ¢ o E g w £ o E g w <
Valor Indice de Cantidades Indice de Precios
Var. anual . . . . 5

Nivel Tendencia Nivel Tendencia* Nivel

oct-17 7,0% 6,8% 5,4% 7,6% 1,6%

nov-17 10,4% 7,6% 10,8% 8,4% -0,4%

1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las
ST exportaciones de manufacturas representan para el mes, el 97,0% de este grupo.
- %, *Realiza ajuste de dfas festivos y Semana Santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Srgw®> £l mayor valor exportado de este tipo de bienes respondié principalmente a las ventas de alimentos y bebidas hacia
Ecuador y Brasil; y productos quimicos hacia Brasil y Ecuador.
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EXPORTACIONES - VALOR

Noviembre de 2017

Variacion anual
[Contribucién]

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Rubro

Variacién anual

Contribucién a

del rubro var. anual
Total exportaciones 6,7%
10.4% Alimentos, bebifias y tabaco sin café 23,7% 1,2
Resto de exportaciones* [‘,3" 1 Productos quimicos 13,4% 11
Magquinaria y aparatos eléctricos 39,4% 0,3
Acumulado Enero-Noviembre de 2017
Total exportaciones 19,6%
6.6% Alimentos, bebidas y tabaco sin café 18,3% 11
Resto de exportaciones* [’2 1] Minerales no metélicos y metales basicos 23,1% 0,5
' Productos quimicos 1,8% 0,2

(Equivale al 28,1% del total en el acumulado del afio)

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petroleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

2/9/2018
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros USA
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) — f
(Mill de USD) (Var. % anual) Nov =139 USS$ Mill.
240 - 30,0 L
Variaciéon anual
200 - 20,0
, Oct =5,6%
160 0 Nov  =-3,3%
120 - 0,0
Representa de las expo no
80 -10, .
tradicionales:
40 20,0 Ennov-17: 15,2%
0 300 Enacum. afio: 18,1%
¢ & & T N NN NN VW VW W W VW UOURNBMNMN-BMNNRBNNBKNNS
SRR B BB BB B B S BB B BB B
AR SRR EESEREEEREERE RS S
Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
EC u ad or (Sin petréleo y sus deri carbén, fer quel, oro, café, banano ni flores)
= H Mill de USD (Var. % anual)
Nov =131 Us$ Mill. ¥ ) o0
. 80
Variacién anual w©
Oct =16,5% -
Nov =29,0% 20
0
Representa de las expo no o
tradicionales: 20
En nov-17: 14,3% o 60
En acum. afio: 13,1% T YT T TMM NN E RO e NN NN NN
SRR g gdggdagdadddd«««qgqg«qg-d
= AR R R R L R RN
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
Qm)"

Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros Perd
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores) .
(Mill de USD) (var. % anual)  NoOV =77 US$ mill
120 120
2 . 100  Variacion anual
] 80 = - 0,
L ! ' 2 Oct 2,6%
- E a0 Nov =-57%
60 BE " o
40 o 0 Representa de las expo no
%0 -20 tradicionales:
: BEEE | : -40 En nov-17: 8,4%
0 : o Ce P g ] En acum. afio: 8,8%
S & & N 11 NN NN N VW VW W YW VWO NDBMNDBNNRBNRBNDN
SR G R R g g g Adgdgggdgggdg
ESEEEEESEREEESEREREEE
- Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
MeXICO (Mill (S)in petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, b ni flores)
- H Mill de USD (Var. % anual)
Nov 80 US$ mill [ T
L 100
Variacion anual 120 0
Oct =-9,6% e . 60
80 Ao = A
Nov =2,7%
60
Representa de las expo no 40
tradicionales: 20
En nov-17: 8,7% q
P EEEEEEEEEEE R R R R RS
SR FE2 53 ¢53=2§3¢5r253¢58z2¢§3
& € " w £ o EE T w < o E E T w e @ EET v
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
Qm)"
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Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros Venezuela
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) Nov =28 US$ mill
(Mill de USD) (Var. % anual)
200 ) 10 variaci6n anual
o 5o Oct =-15,7%
Nov =20,5%
100 )
Representa de las expo no
50 5o tradicionales:
En nov-17: 3,1%
0 e — — R — “L 100 Enacum. afio: 3,1%
S T T T N NN NNV VW W VW YW O NDNDNDNDNDN
o B B B B BB S B BB B B B BB B
EESEEEES SRR RER SRR EES S
: Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
R.eSto de dest”i]os’ . (Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Sin USA, Ecuador, Pert, México (Mill de USD) (Var. % anual)
ni Venezuela) 600
Nov =460 US$ mill g4 60
oL 40
Variacién anual 400 hEEEigﬁ & "
oct  =11,7% 300 ,
Nov =14,9% 200 20
R 100 gEl el -40
epresenta de las expo no g | "
tradicionales: 0 T T L S e o e S L 60
En nov-17: 50,3% R EEEE NN R
). afo: 48,7% S S EEEEEEEEEFEEEEE EE N
Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Importaciones CIF

Noviembre 2017
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Cifras resumen importaciones
Septiembre 2017

IMPORTACIONES DOLARES CIF
US$ Mill. Var. Anual (%) Contribucion a Participacion
la var. anual (%)
oct-17 nov-17 oct-17 nov-17 oct-17 nov-17 oct-17 nov-17

Bienes de consumo 1.008 996 3,2 -6,0 0,9 -1,5 25,6 25,0

Bienes intermedio  1.697 1.746 7,6 -0,3 3,3 -0,1 43,1 43,8
Bienes de capital 1.233  1.243 16,8 - 4,9 - 31,3 31,2
Total 3.940 3.986 9,1 -4,3 9,1 -4,3 100 100

Importaciones totales
6.500
6.000 -|
5.500
L 5,000
8 4.500 -
2 4.000
gs.soo .
5 3.000 -
2.500 -|
2.000 |
1500@3"“‘““”” : ARNENE
TIIIIAAALL98888 855Gy
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
nov-16  4.165 -1,8% -7,2%
oct-17 3.940 9,1% 0,2%
nov-17  3.986 -4,3% -2,4%
’5“‘, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ’ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
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Importaciones de Materias Primas

3.000

& 2500 Materias Primas

§ 1000 nov-16 oct-17 nov-17
S US$ Millones  1.751 | 1.697 | 1.746
E 1.500 Variacién anual

5 1.000

Nivel 1,6% | 7,6% | -0,3%
Tendencia* | -5,1% | -0,2% | -1,4%

[
o
o

STLELL LV ILOOOOOWORNKNIKNNRKNN
SR
E>5 4a3dE>35a3dE>35a34dE >3 >
S35 03 c8n203c8n208ce8nm202d
€ E wcaoEEgE wecaoEE wcaoEEgE w

Importaciones de Bienes de Capital

2.400
i 2.000 Bienes de Capital
° nov-16 oct-17 nov-17
2 1.600 =
] US$ Millones | 1.351 | 1.233 | 1.243
= 1200 Variacién anual
5 s00 Nivel -7,6% | 16,8% @ -8,0%
200 Tendencia* | -17,6% | 2,1% | 0,6%
YT TNMNNNNOEOEOOORNNNN N
LT T I AT I ITNTT TR Y
553835528888, 2828328883¢803
€ € wecaoEEg wecaoEEg wecaoEEgE w c
& ’;“u'i * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
= } . _
ﬁ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES
Noviembre de 2017
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual Variacion Contribucion
[Contribucion] Rubro anual del
s avar. anual
[Total importaciones -4,3%
8.0% Equipo rqdan?g de transp_orte ) -77,7% -5,1
Bienes de capital [_’2 6] Otro equipo fijo (para la industria) 15,6% 1,0
' Magquinaria industrial 11,9% 0,7
Combustibles -21,3% -1,7
Materias primas [003‘1/]0 Z:lodduii:?;agropecuanos no alimenticios 4.7% 02
Productos quimicos y farmacéuticos 7,4% 1,0
Acumulado Enero-Noviembre de 2017
[Total importaciones 3,9%
¥ . 6,5% Otro equipo fijo (para la industria) 14,2% 0,8
e eREE [2,0] Equipo rodante de transporte 10,2% 04
Materias primas 3,7% Productos minel_ros _ 9,7% 0,8
[1,7] Productos quimicos y farmacéuticos 4,2% 0,6
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sep.-17 |
nov.-17

Importaciones de Bienes de Consumo
1.600 -
1.400 -
B BEe
w 1.200 -
(5]
]
¢ 1.000
o
s
=)
S T T T T DN NN NNV VO VW VW VO O NDNNDNDN
ADREACER C A  Ar C  Ar  rA rY
SEESERREYSRREEE S RREE
US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
nov-16 1.060 5,9% 4,7%
oct-17 1.008 3,2% -2,7%
nov-17 996 -6,0% -6,0%
!‘;"ﬂ' { * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
| ﬁ § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES

Noviembre de 2017

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacién anual Variacion Contribucién
[Contribucién] Rubro anual del
avar. anual
rubro

[Total importaciones -4,3%

Bienes de consumo no duradero 3,0% 0,4

Vestuario y otras confecciones textiles 19,6% 03
I -6,0%
Bienes de consumo [-L5]

! Bienes de consumo duradero -15,9% -1,9

Vehiculos de transporte particular -31,2% -2,2

Acumulado Enero-Noviembre de 2017

[Total importaciones 3,9%

Bienes de consumo no duradero 1,6% 0,2

Vestuario y otras confecciones textiles 18,0% 0,2

i ici - 0, -
_ 11% Productos alimenticios 3,9% 0,2
Bienes de consumo 03]

! Bienes de consumo duradero 0,6% 0,1

Méquinas y aparatos de uso doméstico 8,2% 0,2

Vehiculos de transporte particular -3,8% -0,2

2/9/2018
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Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN
Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares
Diciembre (1 al 30) de 2016 y 2017
Importaciones m Exportacionesz/
petréleo)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
0y L Ly

2016 | 2017 ‘1’;,'1 é" 2016 | 2017 ‘:‘;;1 é“ Conv| 2016 | 2017 ‘:;’1 6’“ Conv
Enero 3.520 3.530 0,3% 3.362 3.368| 0,2% [ 1.907 2.723| 42,8% d
Febrero 3.464 3.647 5,3% 3.299 3.476| 5,4% c 2.320] 2,681 156% d
Marzo 3.592 4,123 14.8% 3.418 3.936| 15,1% c 2.327] 3.277] 40,8% d
Abril 3.701 4.033] 9.0% 3.536 3.846| 8,8% c 2.447] 2.606 6,5% d
Mayo 3.584 3.728] 4,0% 3.427 3.571 4,2% c 2.742 3.400| 24,0% d
Junio 3.686 3.779 2,5% 3.526 3.610] 2,4% c 2.754 2.788 1,.2% d
Julio 3.354 3.750[ 11,8% 3.195 3.585| 12,2% c 2.228| 3.067| 37.7% d
Agosto 4.217 4.191 -0,6% 4.018 4.001| -0,4% c 3.027 3.099 2,4% d
Septiembre 3.953| 3.733] -5,6% 3.774 3.557| -5,7% c 2.752 3.298| 19,8% d
Octubre 3.613 3.952 9,4% 3.446 3.770] 9,4% c 2.719] 3.131] 152% d
Noviembre 4.165| 3.996 -4,1% 3.987 3.813] 4.4% [ 1.842 1.989 8.0% ]
Enero-noviembre 40.849| 42.462 4,0%| 38.988| 40.534| 4,0% o| 27.065| 32.059| 18,5% o
2&‘2‘?”‘“ jalivids 4.040 | 3.678 | 00%| 3860 3506] 92%| o =za7s|[ 264 7.9%] o
Fuente: Bodega de datos. CEE DIAN. o: Observadas DIAN (declaraciones electrénicas COMEX, SYGA y MUISCA).
" Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE ¢: certificadas DANE
: Produccion conjunta DIAN-DANE d: Producidas DIAN - DANE

2/9/2018
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Exportaciones sin petréleo ni derivados (Con avance DIAN)
3.000 -
2.500
a 2.000
wv
=]
3
¢ 1.500 -
o
£ 1.000
500
o BESAEEHUNNE S0 EEH ‘ ‘ BEEH ‘ ‘
< < < < < wn wn wn wn n wn o o o o o o ~ ~ ~ ~ ~ ~
OB\ B~ BB B S B S IR O A S S I
5 £ ¢ £ 8 8 5 £ ¢ £ 8 8 5 £ 64 08 5 € g £ 9
f 3 P v @ | 3 PSS T @B 3 P33T @Y I PI3T
2017 US$ Millones  Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
nov-17 1.992 8,2% 13,0%
dic-17" 2.564 7,3% 12,7%
1 Avance DIAN
* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Exportaciones no tradicionales (Aproximacion con avance DIAN — 10 rubros)

Millones USD

2333 IIIS999923 888988555555
2017 US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
nov-17 915 10,4% 8,5%
dic-17" 988 9,0% 9,6%

1 Avance DIAN
* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Para noviembre, suponiendo una participacion del petréleo y derivados igual al 35%, se obtiene que el nivel aproximado de las

exportaciones no tradicionales representa el 25,0% de las exportaciones totales (en noviembre representé 31,7%).
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Importaciones Totales (con avance DIAN)
6.500 -
6.000 -
5.500
'
& 5.000
2 4.500
[
2 4.000
= 3,500
g
3 3.000
2.500
2.000
1.500

abr.-16 s

abr.-17 |

jun.-13
ago.-13
oct.-13
dic.-13
feb.-14
abr.-14
jun.-14
ago.-14
oct.-14
dic.-14
feb.-15
abr.-15
jun.-15
ago.-15
oct.-15
dic.-15
feb.-16
jun.-16
ago.-16
oct.-16
dic.-16
feb.-17
jun.-17
ago.-17
oct.-17
dic.-17

2017 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
nov-17 3.986 -4,3% -1,9%
dic-17" 3.678 -9,0% -3,3%

"Avance DIAN
* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

| ﬁ'— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Balanza Comercial

2/9/2018
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Balanza Comercial

)
o
=
$
=
©
a
@
<
g
c
=
p3
® ® © @ O © = = & &N ¢ ;T T ;o O © N N
S S 2 T LT LT OLTLT LT OLTLTITIOTIORTW
S i i i i b i EiEEEE GGG OB G
E £ g € g € g € g € g € g € g € g £ g ¢
= Importaciones (FOB) mm Exportaciones (FOB) ——Balanza Comercial (FOB)
US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
nov-16 -1165 2.822 3.987
nov-17 -792 3.011 3.803
Ene-Nov 2016 -10.708 28.280 38.988
Ene-Nov 2017 -6.692 33.821 40.513

l1l. Crecimiento
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Indicadores de demanda

Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)
130 - r 25.0%
20.0%
P ‘ H 15.0%
‘Hm”” 10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%

£ mm Ventas Minoristas (SA)  =——Tendencia ~——Variacién Anual

&
! ﬁ; r Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)
130

r 25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
-5.0%
L -10.0%
® - =} = ~ ) <+ n © ~
S S - - - - - B - =
= Z P = Z Z = P Z Z
5] <] <] 5] <] <] 5] <] <] <]
< c c € c < € c < c
LA mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ =—=—Tendencia ~ =——Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Consumo durable:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

140 4 r 100.0%
LEL 80.0%
120
60.0%
110
0,
100 ‘ 40.0%
90 20.0%
b 0.0%
70
-20.0%
60
50 -40.0%
40 L -60.0%
@ =) — (2] < wn ©° ~
< < D A D A o Al A -
P3 P P3 P z P z P3 P P3
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
SELG mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia —Variacién Anual
ﬁ 'i Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

2/9/2018
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Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

— -Promedio: 12.3
W NN ® ©® D DO O = = AN MmN T T MO O NN
QREYPLRPLIILLY T TR T T T TITTTITI T TR TD
g £ d < dc g dcdc Y dccd g dccd oy
S 3 %© 2T 3 ©T 2T 30V 3T 2TV 3T 2T 3T DT

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.

Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Indice de condiciones econémicas (ICE)

Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

r 60
F 50
40
k30
20
10
“Y T T T T T + 0
F-1
F -2
40 -39
N ©®PDO O - AN MM T F N OO NN N ©® B QDO O - - AN AN M @M T NN OO N N
RIS ISR B G S i i i ST FREFRFRERFTEFYeFEERFFE
g € Y e YcyYgc YgdcYgcyYgcydcedceded g £ Y £ g Y Y Ygedce Y yYgc g Y
T 2T 2T AT LT AT 2T 2T 2T 2T 2T T 2T AT LT 2T LT LT LT AT 2T AT

Fuente: Fedesarrollo,

célculos Banco de la Repblica.
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Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

8% 45
7% 35
6% 25
5% - F 15
4% 5

3% -5
2% A r-15
1% -25
0% -35

dic.-08 dic.-09 dic.-10 dic.-11 dic.-12  dic.-13  dic.-14  dic.-15  dic-16  dic.-17

—Consumo de los Hogares (var. Anual) ~ —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Repiblica.

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% 45

7%

5%

3%

1%

1% A L .45

nov.-08 nov.-09 nov.-10 nov.-11 nov.-12 nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16 nov.-17

ST ——Crecimiento Consumo de Hogares ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.

2/9/2018
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Indicadores Auxiliares: Importantes de Bienes de Capital (reales)
Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de
Edificaciones ni de Obras Civiles

80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%

g2 @2 cr

S £ 8 £ 0 ¢ 8 £ 5 £ 6 £ ¢ ¢ 8 £ O

T L T L T 2L T LT LT 2T 2T 2T

!:'(ﬂ""; —FBKEF Sin Construccién ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Importantes de Bienes de Capital (reales)

Importaciones de Bienes de Capital para la

Importaciones de Equipo Rodante vs. FBKF
Industria vs. FBKF Maquinaria y Equipo

Equipo de Transporte
60.0% 160.0%
40.0% 120.0%
80.0%
20.0%
40.0%
0.0%
0.0%
-20.0% -40.0%
-40.0% -80.0%
I s B B T s T o B B B DO O - = NN MM T TN OO NN
i I = T s T T T =R
gdcyYdcdcgdcydcdcydcydcd g cdcdcdcdegdcydcdcd
T 2T 2T 2T 2T 2T 2T 2T 2T T 2T 2T 2T 2T 2T 2T 2T 2T
—Magquinaria y equipo —Impo. Bs. K Industria * —Equipo de transporte ——Impo. Equipo Transporte *]

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica. *Datos a diciembre: fuente DIAN.
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Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Expectativas de Inversién vs. Crecimiento FBKF sin OC ni

Construccion
25
30%
20% 15
10%
5
0% +
) 5
-10%
-
-20% - L s

nov.-08 nov.-09 nov.-10 nov.-11 nov.-12 nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16 nov.-17

S dgy —Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversion - SA (eje derecho)

" &
ﬁ' Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.

Indicadores de oferta

2/9/2018
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Indice de producciin indusirial
(Serie desesiacionalizada, tendencia y variacién anual, 26)

115 -
4 A

Indice de produccién industrial sin refinacion de petrilen

(Serie desestacionalizada, lendencia y variacién anual, %)

15%

II-I i J

5%
0%
-5%
=10%
15%
8 8 58 8 8 &8 - ¢ o T 2 & =
: B EE &8 E B E: & EG:E
mNivel desestacionalizado Tendencia  —Variacién anual

2/9/2018
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Crecimientos Yy contribuciones
por principales sectores en NOVIEMBRE
Positivos
Clase | [=! Variacion % Contribucién pp
T_IND _|Total iIndustria 0.3
2010 Fabricacion de sustancias guimicas basicas, y sus productos 21.7 0.6
1900 Coquizacisn, refinaciksn de petrdleo, y mezcla de combustibles 31 05
2410 Industrias basicas de hierro y de acers 13.9 0.3
1010  Frocesamiento y CONSEnacion de came, pestado, Crustacecs y moluscos B4 03
2100 & de productos U = quimicas 38 0.2
3200 Otras industrias manufactureras 49 0.1
2020 Fabricacion de otros productos quimicos 2,7 0.1
1070 Elaboracion de aniicar y panela 498 0.1
1700  Fabricaciin de papel, cartdn, y sus productos 1,8 0.1
1030 Elaboracion de aceites y grasas de onigen vegetal y animal 4.3 0.1
1512 Fabricacion de articulos de viaje, bolsos de mano y articulos similares en cuero 15.9 0.0
Negativos
1050 Elaboracidn de productos de malineria, almidones v sus derivados 4,0 0.1
1300 Hilatura, tejeduria y acabado de productos texiles 47 0.1
1800  Actividades de impresion -5,5 -0.1
2800  Fabricacisn de manuinaria y equipo ne p. -0 01
1061  Trilla de café =211 0.1
2910 ian de wehiculos ¥ sus molores -13.2 -0.2
1081 ion de de 80 0.2
1100  Elaboracidn de bebidas -1.7 0.2
2500 F ion de de metal -7.9 0.2
1400  Confeccidn de prendas de vestir £5 0.4

Expectativas de produccién en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de produccién en
tres meses

ov-0
-06

ov-0)
nov-08
nov-09
nov-10
nov-11

nov-12

nov-13
nov-14
nov-15
nov-16
nov-17

2/9/2018
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Confianza industria: Fedesarrollo

Balance del Indice de Confianza de la Industria

20 - (con series desestacionalizadas)
16
10
5 o
o T T T T
_5 m
0 4
15
20
25 A —Bahnco_SA—Tenﬁn#
_30 B
§ 3 % 8 8 § 3 ¥ % 3 % % %
g 8 2 £ 2 B 8§ 8 8B 2 & & &

Fuente: Fedesarrollo

20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
-5,0%
-10,0%
-15,0%

porcentaje

ene.-15
feb.-15
mar.-15
abr.-15
may.-15
jun.-15
jul.-15
ago.-15
sep.-15
oct.-15
nov.-15
dic.-15
ne.-16
eb.-16
mar.-16
abr.-16
may.-16
jun.-16
jul.-16
ago.-16
sep.-16
oct.-16
nov.-16
dic.-16
ene.-17
feb.-17

0w (]
====+|NE Var anual (6) ==== Produccion de Corrugados =\

Fuente: DANE y muestra de empresas productoras de empaques.

2/9/2018
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Clenlos de GWh

Demanda de energia total*

60 - (serie desesfacionalizada y crecimiento anual) 10%
8%
6%
%
2%
%
-2%
-4%
6%
-B8%

dic-07 dic-09 dic-11 dic-13 dic-15 dic-17
Tendencia

PRODUCCION DE CRUDO
1,200 (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1,100 20%
1,000
200 10%
800 0%
2= -10%
600
500 -20%
400 -30%
dic-09 dic-11 dic-13 dic-15 dic-17
EENiveles (mbd) —VariaciGn anual

2/9/2018
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Produccién cafetera trimestral
(Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)

4500
- 50%
gp 4000 N\
8 as00 ) " , [\ - 30%
- m | | : | f
2300 || . Y TV | & HILL 1o
g J n 1 | i [ ¥ B ]\
g 2500 I ! HIM
s 1 { | | - -10%
= 2000 | L ]
1 LRl
111 B
1000 HHEEERRENEEREEE ! ——————————————————— g HEEE -50%
O R S DD T
T ©W w®v W w v ©wW wWw ©w ©wW W ©w T
I Produccién de café Variacién anuzl

indice de Seguimiento a la Economia (ISE):

PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
Variacion anual (%)

10.0% -

8.0% -

6.0% -
4.0%
2.0%
0.0%
-2.0%
nov.-08 nov.-09 nov.-10  nov.-11  nov.-12  nov.-13  nov.-14 nov.-15 nov.-16 nov.-17
""‘é ——Variacién Anual PIB ——Variacién Anual ISE
3 ﬁ Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

2/9/2018
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V. Brecha del Producto

Indicadores de Capacidad
Instalada
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Jm Feb Mer Apr My Jem Jl Amg Sap Dot Nov Dw

Expacidad insinladn v, Depemds esperada
Fedesarrollo
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V. Mercado Laboral

Taza de dezemples
12
¢2 93
10
8187
8 B2013
D24
. i B2015
B2016
4143
4 02017
2 o
04 |
Hecional Area Rural Cabacores 13 Cludedes

2/9/2018
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Tasa de
[Trimesire Movil Desesiacionalizado)

—Nacional

13 Areas

nov.-08

nov.-08

may.-10
nov.-10
may.-11
nov.-11
may.-12
nov.-12
may.-13
nov.-13
may.-14
nov.-14
may.-15
nov.-15
may.-16
nov.-16
may.-17
nov.-17

Diferencias en el tltimo afio
Tasa de desempleo. (Nov-2017 - Nov-2016)

Monteria
Cali

Bogota
Villavicencio
Medellin
Riohacha

23 ciudades
Barranquilla
Neiva
Cuacuta
Ibagué
Manizales
Valledupar
Pasto
Bucaramanga
Tunja
Cartagena
Florencia
Armenia
Santa Marta
Sincelejo
Popayan
Quibdo
Pereira

1 2

-2 1

Semestre mavil. Series desestacionalizadas

Puntos porcentuales

2/9/2018
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Tasa Global de Participaciéa y Tasza de Ocupackdén
(Desestadtonaltrada, 13 dreas)

IIHHHE

Oompaing on ol Thial Maciowal
[Trimestre mivi) desestaciomatizado)

Eiiiiiiiiiiiiiiii
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 Caapede STl dmad
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Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévll desestaclonalizada)

r 5,600
r 5,700
L 5,500
- 5300
- 5,100
- 4,800
E EMPLEO ASALARIADO r 4,700
B EMPLEQ NO ASALARIADO - 4,500
x © ®© w @ ® T & & 0
P

Emplec por Formalidad
(13 Aneas, trimestre mdvil desestacicnalizado)

L 5000
L 5,500
- 5,300
L 5,100
L 4,900

FTFORMALES - 4700

W INFORMALES | 4.500

4,300

nov.-14
mar.-15
Jul.-15
nov.-16
mar.-18
Jul.-18
nov.-18
mar.-17
.17
nov.-17

Nota: El DANE considera como informales a los empleadores y trabajadores en empresas de hasta cinco trabajadores, los trabajadores familiares sin
remuneracion, los trabajadores sin remuneracion en empresas o negocios de otros hogares, los empleados domésticos, los jornaleros o peones, y

2/9/2018
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
{Variacién Anuzl)
r 8%
—Consiruccién pesada
—Vivienda L %
- 6%
- 5%
]
3%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2%
R R R
2 5§ 8 s 5 &8s F Ft E EF & 2 ES RS
Crecimiento anual de los salarios
ICCP-1CCcV Afo 2017 dic-16 dic-17
Cons. Pesada (obreros) 5.5% 5.2% 5.6%
Cons. Pesada (empleados) 3.5% 3. 7% 3.3%
Vivienda 5.7% 4.3% 5.9%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Indice de zalarios naminales: Industria y Comercia
{varlacién anual)

Industria (Nueva Serie)
dustria {Serie jor)

—{omerclo

§ggggasqdaaaqdIsIsdaeaasn
> 3 > 3 > F > F > ¥ > F > F > F ¥ B ¥ B
FFEFEFEREFEREFERERE AR
Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2017 nov-16 nov-17
Industria (Nueva Serie) 7.9% 5.7% 7.1%
Comercio 5.6% 6.9% 5.8%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.

|. Costos No laborales

2/9/2018
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(variacién porcentual anual)

indice (eje derecho)

IPP Total (indice dic-14 = 100)
13
IPP Total |11 - 110,00
Dic=1,85% | 2
_ 7
Nov =1,31% 5 - 100,04
Oct = 1,38%
Sep=117% | 3 ll
1 i
-3
-5 —J

dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17

—Variacién anual

- 80,00

Fuente: DANE.

PP oficial del DANE s el calculado por el lado de Ta Produccion Nacional
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

Inflacion al consumidor y del
productor
r 14
12
- 10
-8
(5 %
T 1 1 1 T T T by T 1 | Bt 1 1 1 /_S
Vv NTY
- -4
8§ 83 88858838 34943338 385
B T B B ST SO < NS - BB B Y SR
© © © © © © © © © © © © © © © ©
— IPP consumo final —IPC sin servicios
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IPP producido y
consumido

Dic = 2,50%
Nov = 2,16%
Oct =1,61%
Sep = 1,55%

IPP Importado
Dic = 0,38%
Nov =-0,62%
Oct = 0,85%
Sep =0,32%

dic.-11

—Total

dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15

IPP por Procedencia

—Producidos y Consumidos

(var. porcentual anual)

- 23

dic.-16  dic.-17

—Importados

Fuente: DANE.

Agropecuario
Dic =1,02%
Nov= 0,72%
Oct=-0,23%
Sep=-1,15%
Mineria

Dic = 23,84%
Nov = 20,04%
Oct = 14,02%
Sep = 15,48%

Industria

Dic =1,38%
Nov = 1,24%
Oct =1,20%

(var. porcentual
anual)
28

24
20
16
12
8

4

0
-4
-8
-12
-16
-20

dic-11

—Agropecuarioy PescaCy P
—IndustriaCy P

IPP PyC por Ramas de Actividad

dic-12

dic-13

dic-14

dic-15

—Minasy Canteras Cy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

dic-16  dic-17
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Precio de Energia en Bolsa TX1

Promedio mensual

ene-18; 130,72
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¢Como va el endeudamiento vy la
transmision de la tasa de politica?

60%

50%

40%

30%

10%

0%

Endeudamiento (*) / PIB

(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo.

61,% 70% Endeudamiento sobre PIB
q - 60% .
46,68% Total Hogares  Comercial
1 A - 50% 19971 465%  1538%  3125%
199 4667%  152%  3145%
40%
199 4562%  1294%  3268%
- 30% 2014 55,29% 17.20% 38,07%
0)
20% 2015 6226%  1854%  43,73%
216  6123%  198%  4182%
4 4 14
10% 2017 61,95% 20,15% 41,80%
1 L L L L L L L L L L L L L L L L L L o%
- 22 wn ~ (<2 - (12} wn ~ [<2] - m wn ~
a3 8 8 § 8 8 8 8 8 38 8 8 8
- - - - - ~N ~ ~ ~ o~ ~ ~ ~N ~N
—Total ——Hogares ——Comercial
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Endeudamiento comercial y hogares (1)

Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs

Billones de Pesos

35% - ., L Comercial _Hogares Total
Variacion Real — Deflactor absorcion o 500%  1037% 720
30% dic-15| 301% 746% 445%
mar-16 256% 617% 352%)
25% jun-16] 1,15% 541% 232%)
sep-16 049% 643% 220%)
20% dic-16|  -098% 682% 1,38%)
mar-17|  -217% 798% 096%
17 -031% 808% 2,30%)
15% jun ) ! k
sep-17 024% 738% 252%)
10% 207% 675% 358%)
5%
0% '\/
5% L
n © ~ 0 - o - ~ [u) < n © N
< 4 L < 4 - i - - - - - -
S S S S S S S S S K] S S S
© h-] © © h-] © h-] © © h-] © © h-]
«==\/ar. Comercial ——Var. Hogares ===Total
1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2015: $3249/US$ .
Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual
10%
o 7,45%
7,50% 6,95%
8% 6,21% 6,56%

- ~ o0 < 0
- - - - -
o o g o o
© © © © ©
s Comercial @z Hogares

e===\/ar. Comercial ===\/ar. Hogares

dic.-16
dic.-17

Microcrédito
e=Total

©
-
K]
T

ene.-17
feb.-17
mar.-17
abr.-17
may.-17
jun.-17

jul.-17

ago.-17

sep.-17

oct.-17

nov.-17

dic.-17

wss comercial #8888 Hogares  mmmm Microcrédito  emmmmVar Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .
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Diciembre 2017

Bancario: 2,92%
Ext. Directo: 11,35%
Bonos: 12,39%
Total: 5,88%
Noviembre 2017

Bancario: 2,55%
Ext. Directo: 9,11%
Bonos: 11,00%
Total: 4,97%
Septiembre 2017

Bancario: 1,55%
Ext. Directo: 9,20%
Bonos: 6,64%
Total: 3,99%
Junio 2017

Bancario: 2,64%
Ext. Directo: 5,30%
Bonos: 8,92%
Total: 3,84%

8%

6%

4%

2%

0%

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual - Promedio Mensual

T 3,84% 3,99%

ne.-17
eb.-17
ar.-17
br.-17
un.-17
jul.-17
sep.-17

dic.-16
ago.-17

@ - £ ©
wam Bancario M/N = Bancario M/|

Mmay.-17

[ Externo Directo Wi Bonos

(*) La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

5,88%
4,97% T

\

~ ~ ~
- - -
8 z g
° 2 -1
emTotal

Diciembre 2017

Bancario: 2,92%
Ext. Directo: 11,35%
Bonos: 12,39%
Total: 5,88%
Noviembre 2017

Bancario: 2,55%
Ext. Directo: 9,11%
Bonos: 11,00%
Total: 4,97%
Septiembre 2017

Bancario: 1,55%
Ext. Directo: 9,20%
Bonos: 6,64%
Total: 3,99%
Junio 2017

Bancario: 2,64%
Ext. Directo: 5,30%
Bonos: 8,92%
Total: 3,84%

18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

-3%

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual

— 16,21%

wn o (- o o ~ ~ ~ ~
- - - - - - - - -
S 5 € -3 S 5 c s S
T € =3 3 o € 3 ] T
—Bonos ——Externo Directo === Bancario M/N =—Total

(*) Con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2016: $3,020/US$ .
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100%
80%
2,39
— W1_
40%
20%
0%
o — o o < wn [Xo) ~ o5} D o — ~ o < wn (o) ~
o o o o o o o o o o - — — - - - - -
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
[\ o~ o~ [\ o~ o~ o [\ o~ o (o' o~ o~ o~ o~ o~ o [\
W Bancos m/l ®Bancos m/e ®Bonos N/les  Externo Directo
Cartera Comercial M/E
Saldos Semanales US$ millones
8.500 5%
8.000 0%
5%
7.500
-10%
7.000
-15%
6.500 0%
6.000 -25%

05-ene.-16

05-mar.-16

05-may.-16

05-jul.-16

05-nov.-16
05-ene.-17

05-mar.-17
05-may.-17
05-jul.-17

—Var anual (Derecho)

05-sep.-17

05-nov.-17

05-ene.-18
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Crédito Bancario Comercial M/N
Composicion desembolsos

51,2%)
141,1%

S a
¥ 9
e E
s E

M Preferencial i Ordinario i Tesoreria i construccion

Trim.4/16
Trim.4/17
Trim.1/17
Trim.2/17

Trim.3/17
Trim.4/17

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

22,7% 24,2% 22,3% 20,5% 22,4%

44,6% 43,7%

19,9% 21,4% 23,9% 25,4% 22,9%

Trim.4/14

Trim.4/14

Trim.4/15  Trim.4/16  Trim.4/17

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

18,3% 19,4% 18,7% 18,6% 23,9%

57,6% 57,6% 57,5%

160% [ 181% 18,3%

Trim.4/14 Trim.4/14 Trim.4/15 Trim.4/16 Trim.4/17

M > uno y hasta tres afios ud >tres y hasta cinco afios
M <=1 afio i mayor cinco afios

Crédito Hogares
Variacién anual - Promedio mensual

13.26% 13,59%

12,57%

11,39%

dic.-16
jun.-17
jul.-17

ene.-17
feb.-17
mar.-17
abr.-17
may.-17
ago.-17

@ Consumo = Vivienda esswHogares

1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional.

nov.-17

Variacién anual de datos semanales

15%
14%

16% 13%
12%
11%
10%
) I I B
N NN NN BN N BN
IR I B B B B
= e > = o o > Y o
E3EZ EFZ IS
5845888838383

CREDITO HOGARES

Variacion de promedios mensuales

~

; | Junio2017 | Septiembre 2017 | Noviembre 2017
Hipotecaria: 12,56% 11,66% 12,11%
Consumo: 12,57% 1127% 10,66%
Total: 12,57% 11,39%) 11,14%

Diciembre 2017
11,90
1048
10,73
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40

30

20

10

Usos y Fuentes 2017
$ billones
5 40
30
20
10
0
Usos Fuentes
M Posicion Propia u Reserva Bancaria !/ Inversiones
H Depdsitos _I Patrimonio i Repos BR

Usos y Fuentes en 2016
$ billones

53
Usos Fuentes
H Remunerado M Cartera

H Otros Netos

Saldo de depdsitos de la TGN en diciembre 31/2017, $ 13,6 b.

Composicion flujo de depésitos 2017

30

$ billones

25 |
20

12,2

15

W Cta Cte W Aho

Composicion flujo de depésitos 2016

35
30
25
20
15
10

5

0
-5

$ billones

| 32,3

CDTy Bonos i Dep. Fid. W Dep.alaVista M Repos Sec. Real
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Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses

14.000 -~ - 45%
- 35%
12.000 A
- 25%
»n10.000 - - 15%
= - 5%
=
8.000 - | s
- -15%
6.000 A
- -25%
4.000 T T T T T T T -35%
wn (-] o o (-] ~ ~ ~ ~
- A = - - = 0 - i
3 5 :‘ ) 3 s 5 ) 3
< - © < w £ © <
—Utiﬁdades (Izquierdo) —\/ar. Anual

Nota: en el afio anterior la venta de acciones de Corficolombia gener6 utilidades a los bancos de
Occidente y Bogota..

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos

75% - - 35%
70% -  30%
- 25%

65% -
- 20%

60% -
- 15%

7,46%

55% |

0 - 10%
8,52% o < 6,90%

50% ; : — ; bos%

T T T
dic.-97 dic.-99 dic.-01 dic.-03 dic.-05 dic.-07 dic.-09 dic.-11 dic.-13 dic.-15 dic.-17

—Cartera Bruta (Izq) =Inversiones =—TES
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TASAS DE INTERES:

Tasa de Politica y expectativas de los analistas

8,00% A

7,50% A R

7,00% -

6,50% o - vc e\ e e e e

6,00% A

5,50% -

5,00% -

4,00% T T T T T T T T T T T
~ ~ ~ ~ ~ ~ ] -] ] 0 ] ]
- - - - - - - - - - - -
g g z 3 & 3 g g 5 3 & 3
o € £ ) c b £ £ b c

w===Analistas Enero  e=mAnalistas Diciembre  =———Observada

ene.-19 -
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Tasa de Politica, TIB e IBR

Tasas Pasivas

Semanales (Variacién acumulada * desde Nov/bre de 2016)
8,00% r 800%
75 ¢
7,50% I 7,50%
7,00% I 7,00% 25
6,50% I 6,50% -25
6,00% I 6,00% g -75
5,50% | s50% 8
©.125
5,00% [ 500% 2
S
4,50% I 4,50% &-175
4,00% I 4,00% -225
3,50% I 3,50% 275
3,00% L . L x x . . 3,00%
© © © © ~ ~ ~ ~ © 325 L
< a2 E E S S S S 2
r - o 5 . - Dy - ' © © ~N ~ ~ ~
g 5 3 s g 5 3 4 g - - - - - -
¢ r & 3 8 0 & f 3 g ] M < g ]
8 8 S5 8 & 84 S 8 4 ) 5 g S ] °
«==Repo ==TIB —IBR «——Repo e=—Ahorro «—DTF ——CDT TOTAL
*Variacién de tasas nominales mensuales
Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas CDT Tasas de Interés por plazos
10% r Informacién mensual
9,02% 10% 9,30% 1 10%
o o
9% 9% 9% [ 1 99
8% 8% 8%
7% 7% 7%
6% 6% 6%
5,36%¢——
5% L L L L L 5% 5% s L s L s 5%
o o o ~ ~ ~ ~ el © O ~ ~ ~ ~
- - - - - - i i i i i i i i
c g o = c [-% ke < g 2 5 < g S
2 g B c 2 3 ° = © £ = ©

——Total CDT ——Oficinas

——Corporativos

A 90 dias (*)
——A 360 dias (*)

E 3
A 180 dias (*)

Superiores a 360 dias
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Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

-125
-175

-225

Puntos Basicos

-275
-325

-375

-425

un.-16
sep.-16
dic.-16

17

jun.-

mar.-17

@ Repo Ordinaria
Tesoreria @ COnstruccion

*Variacién de tasas nominales mensuales

c.-17

°

sep.-17

@ Preferencial

150

100

50

Consumo em==Tarjeta = Usura ====Hipotecaria e===Repo

Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

jun.-16
sep.-16
dic.-16

mar.-17
jun.-17

sep.-17

dic.-17

Tasas Nominales de Interés:

promedio mensual

Prom Prom Prom Prom |var Nov/17|Vvar Nov/16 | Transmisié
Mensual.  Mensual Mensual | Mensual |a Dic/17 pb|a Dic/17 pb

Nov/16 Sep/17 Nov/17 Dic/17
Tasas de Captaciéon
Ahorro Ordinario 3,86 2,92 2,79 2,61 -18 -125 42%
CDT 7,51 5,97 5,82 5,55 -27 -196 65%
DTF 7,01 5,52 5,35 5,28 -7 -173 58%
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 15,52 12,69 12,87 11,66 -121 -386 129%
Tasa Comercial BR 13,54 10,23 10,19 9,62 -56 -392 131%
Consumo 19.64 18.87 18,67 18,66 -2 -99 33%
Ordinario 14,59 12,04 11,72 11,33 -39 -326 109%
Hipotecaria 12,73 11,03 10,92 10,84 -8 -188 63%
Preferencial 11,99 8,77 8,72 8,43 -28 -356 119%
Tarjeta 31.39 30.19 29,43 28,89 -54 -251 84%
Tesoreria 12,32 9,17 9,11 8,16 -95 -416 139%
Construccion 12,67 10,33 10,17 10,24 7 244 81%
Microcrédito 37,74 36,51 36,73 36,74 1 -100 33%
TIB 7,75 5,26 4,97 4,74 -24 -302 101%
Subasta de Expansién 7,75 5,25 4,95 4,75 -20 -300 100%
Tasa Usura 32,99 32,22 31,44 31,16 -29 -183 61%
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6%

5%

4%

3%

2%

Tasa real de Politica Ex-post

(2] wn ~ (<)) - oM wn ~
< < < < - - - -
g g S g S g g S
° ° ° ° o° ° ° °

w====Con IPC sin Alim. ====Con bésica 1/ e===Con IPC

Tasa Real de Politica Ex-ante

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

-1% F

2% . . . . . . ;
o0 wn ~ (=2 - (3] wn ~
< < < < - - o -
% % % % % [ [ [
© © © © © © © ©

=== Analistas /3 —— con BE /2 —— Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacion sin alimentos, nucleo 20, inflacién sin alimentos primario y combustibles e inflacién sin alimentos y

regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econémicos del BR. 4/ Inflacion

aun afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Tasa de Politica ex -ante y ex -post

Promedio
dic-17 desde 2000 | desde 2003 | desde 2005
ConBE 1/ 1,27% 1,69% 1,82%
Analistas 2/ 1,25% 1,66% 1,70%
Encuesta trim /3 0,80% 1,31% 1,40%
IPC total 0,64% 1,25% 1,18% 1,31%
IPC sin alim -0,24% 1,69% 1,63% 1,80%
Inflac Basica 4/ 0,08% 1,71% 1,56% 1,68%

1/ Break even con TES a un afio. 2/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas
Econémicos del BR. 3/ Inflacidn a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR. 4/ Promedio de las basicas sin alimentos, nucleo 20, sin alimentos primario y

combustibles y sin alimentos y regulados
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Tasas de interés reales de créditos Tasas de interés reales de créditos a
comerciales hogares
(Deflator IPC sin alimentos) (Deflator IPC sin alimentos)
10% - 28% -
24%
8%
20%
0
6% 16%
4% 12%
8%
2%
4%
0% 0%
Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria
W Prom 2000 ®Prom 2005 Prom 2010 mdic-17 W Prom 2000 & Prom 2005 i Prom 2010 ®dic-17
Fuente: Superi jencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica
Tasas de interés reales de créditos Tasas de interés reales de créditos a
comerciales hogares
(Deflator Expectativas (*) (Deflator Expectativas (*)
10% - 28% -
24%
8%
20%
6%
: 16%
4% 12%
8%
2%
4%
0% 0%
Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria
M Prom 2003 & Prom 2005 i Prom 2010 M dic-17 W Prom 2003 W Prom 2005 i Prom 2010 W dic-17

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2y 3 afios, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del,
BR e Inflacidn a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superi jencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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Indicadores de riesgo:

Indicador de Mora

13% Cartera Vencida/Cartera total
8%
11%
7%

0/
9% 6%
7% 5%

5% 4%

3% 3%

1

-17 F

2%

1%

~ ()] - m wn ~ wn o o ~
< Q@ - - - - - N, - -
= > > > > > = > > > >
o o [} o o o o © o © [}
c c c c c c c £ c S c

—Vivienda —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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Riesgo de Cartera

Cartera B a E/Cartera total

15% r
41 14%
12% /_/\/v—\; 12%
10%
9% /—‘
/‘/ 1 8%
6% 4 6%
____’_,_,.,_/”_ 4%
3%
1 2%
O% L L L L 1 L L L L L L O%
~ [e)} — on [Te} ~ wn (s} o o ~ ~ ~
< < in| i - - S g S g
3 3 3 3 3 3 3 &8 3 3 ® 3 3
c c c c c c c £ c IS c
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito
Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
Cubrimiento de la Mora
250% ¢ Provisiones/Cartera Vencida - 200%
200% 1 160%
o TN
100% 1 80%
M/\_\_

50% 1 40%
O% L L L L L L 1 L L L L 1 O%
o wn ~ (o)} — (42} wn ~ n (=} o ~ ~
e @ @ < < 9 a5 i) - < < i)
= 2 2 3z 3z = 3 3 5 £ £ = £
S 8 8 8 &8 &8 8 8 g8 & 8 % 8
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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18%

16% |

14%

12% K

10%

8% I

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

nov.-99

nov.-01
nov.-03
nov.-05
nov.-07
nov.-09
nov.-11
nov.-13
nov.-15

—Solvencia —Requisito Solvencia ——Solvencia Basica

Fuente: Superi dencia Fi iera , calculos Banco de la Republica

nov.-17

18%

- 16%

14%

- 12%

- 10%

- 8%

6%

lIl. La inflacidon en
diciembre
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Inflacion total al consumidor

Dic =4,09%
Nov =4,12%
Oct = 4,05%
Sep =3,97%
Ago = 3,87%

10,0
9,0
r 8,0
7,0
r 6,0
5,0

%

M~

/

T 40

<

3,0
2,0

1,0

dic-11

dic-12

dic-13 dic-14

dic-15

dic-16

— Total — Meta

dic-17

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

Indicadores de precios al consumidor y de inflacién basica

¢, Qué explica la disminucion de la inflacion anual en diciembre?

Inflacién sin alimentos ni regulados
Promedio indicadores inflacién basica

IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs.

6.03 431 4.13 4.09 4.02
5.05 444 444 457 4.76
5.60 4.58  4.50 4.54 4.66

A diciembre 2017
Participacion en Participacion en
- | . porcentaje en la porcentaje en la
Descripcion Ponderacion| dic-16 sep-17 oct-17 nov-17 dic-17 .. ..
desaceleracion del | desaceleracion entre
mes dic./16 y dic./17
[Total 100 5.75 3.97 4.05 4.12 4.09 100.00 100.00
Sin alimentos 71.79 5.14 4.71 4.70 4.80 5.01 -429.44 6.79
Transables 26.00 531 341 338 3.64 379 -100.05 2172
No transables 30.52 4.85 5.21 5.23 5.27 5.49 -196.79 -11.12
Regulados 15.26 5.44 5.68 5.61 5.58 5.86 -132.59 -3.81
Alimentos 28.21 7.22 222 2.51 2.52 1.92 529.44 93.21
Perecederos 3.88 -6.63 -0.32 3.20 5.89 5.84 11.26 -3431
Procesados 16.26 1074 0.84 0.52 -0.15 -0.91 379.29 110.65
CFH 8.07 8.54 6.01 5.78 5.75 5.21 138.88 16.87
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.14 471 4.70 4.80 5.01
Nucleo 20 6.18 4.87 473 4.69 4.87

JFuente: DANE. Célculos Banco de |a Republica
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|_a inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Dic =4,66%
Nov = 4,54%
Oct = 4,50%
Sep =4,58%

dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17

STy, — Promedio de 4 — Meta

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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7,0
6,0
5,0
[v)
4,0 7o
3,0
2,0
T T T T T 1,0
dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17
— Sin alimentos
— Nucleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Indicadores de Inflacidon Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

% de Rubros con variacion positiva

90%
85%
80%
75%
70%
65%
60%
55%
50%
45%

indice de Difusion Nominal Total

— T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
NN ST OONNONOMNNOO-EH T ANANOMOMSTTINDILNDOONDN
el adgdgadgadgagggdad
gecydedecdcecdecdcdecdecdecdecdcdcsdcdcdcd
2020202020303 30302020202T2T2T

—indice Total Desestacionalizado
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Indice de Difusion Nominal IPC Sin alimentos
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e paso con Transables y No
Transables?

Qu

¢
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Variacion anual Transables y No Transables

(sin alimentos ni requlados)

Transables

Dic = 3,79%
Nov = 3,64%
Oct = 3,38%
Sep =341%

No transables
Dic =5,49%
Nov =5,27%
Oct =5,23%
Sep =5,21%

dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17
— Transables — No transables — Meta

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacién anual No transables
(sin alimentos ni requlados)

dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16 jun-17 dic-17

= Arriendos —Indexados (por IPC o salario)

Afectados x tipo de cambio (via costos) =—=—Resto (incluye fatbol)
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¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?

Variacion anual de Regulados

Regulados ii
Dic = 5,86% L9
Nov = 5,58% - 6
Oct=5,61% 3 %
Sep =5,68% ro
-3
-6
9

dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17

—— Regulados ——Servicios publicos
g —— Combustible ——Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Variacion anual Total Alimentos

Dic = 1,92%
Nov = 2,52%
Oct =2,51%
Sep =2,22%

dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17

— Meta

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacio anual de Alimentos
(subgrupos)

dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17
— Procesados — Comida fuera del Hogar
——Rerecederos (eje derecho)

‘J Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)

115
110
105
100
95
920
85
80
75
70

Miles de Toneladas

jul.-16
jul.-17

ene.-16
mar.-16
may.-16
sep.-16
nov.-16
ene.-17
mar.-17
may.-17
sep.-17
nov.-17
ene.-18

Rarhe=Dher ERC/IRLC En e Early-Jan CPC/IRI O Probabilistic ENSO Forecasts
- 100
%
"0
s * g w
§ i
1 B
P
- | 0
dth — 0
1] .
i - s . II
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
NDJ 2017 98% 2% 0% / DJF 2018 97% 3% 0%
DJF 2018 92% 8% 0% JFM 2018 85% 15% 0%
JFM 2018 82% 17% 1% FMA 2018 63% 36% 1%
FMA 2018 66% 32% 2% MAM 2018 46% 50% 4%
MAM 2018 48% 48% 4% AMJ 2018 34% 58% 8%
AMJ 2018 35% 56% 9% MJJ 2018 26% 58% 16%
MJJ 2018 28% 55% 17% JJA 2018 25% 53% 22%
JIA 2018 24% 54% 22% JAS 2018 22% 52% 26%
AS 2018 23% 51% 26% ASO 2018 23% 49% 28%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual
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PRPPPYPPPIFIFRIIRIPIFIFFFP G F G HF
Jd d ¢ d ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ U U ¢ 9 ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ U U U g
C € £ £ € € € € € € € € € £ € € € € € € € € € € € ¢
¢ ¢ ¢ C & © O O O O O O O @ & O O O O O O O & O @ @
&." R * Promedio de enero 2018 corresponde al periodo del 01 al 18 de enero de 2018.
| ﬁ" 8 Fuente: UPME, SIEL. Calculos Banco de la Republica.

V. Expectativas de
inflacion
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Encuesta mensual a analistas

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9 6
—Datos Observados WEncuesta Diciembre

8 ~Encuesta Diciembre o MEncuesta Enero
‘3\3; ~Encuesta Enero 85
: E
26 c
< <y
55
3 8
£’ . £

3 346 327 207 325

2 2 i i

Jun17 Dec17 Jun18 Dec18 Jun19 Dectd Diciembre 2018 Diciembre 2019
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Diciembre 2018

331% 3 45%

—Encuesta Diciembre
] —Encuesta Enero
hel
@
E
D
L]
o
@
)
u
c
7]
a
25 3 35 4 45 5

Inflacion anual (%)

Diciembre 2019

—Encuesta Diciembre
3.03% —Encuesta Enero

8%

Densidad estimada

55 2 25 3 35 4 4.5 5
Inflacion anual (%)

5.5

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o

menor (e igual) al 4%

Diciembre 2018
2%
Encuesta Diciembre
98%
2%
Encuesta Enero
98%

Diciembre 2019

3%

2 afios adelante

3%

97%

3%

98% 100%

[15® mayor que 4% .[=® igual o menor que 4%
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¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

6 —Datos Observados MEncuesta Dicembre
3 ~Encuesta Diciembre WEncuesta Enero
< ~Encuesta Enero ]

g
g 2
q &4
cd s
IO -
.g v . E
34
€3 332 309 g
Jun17 Dect? Juni8 Dect8 Jun19 Dectd Diciembre 2018 Diciembre 2019

Encuesta trimestral a firmas
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2 Qué nos dicen las encuestas a las firmas sobre la inflacion total?

33 —Datos Observados
==Encuesta Octubre
==Encuesta Enero —_

=0 s
0\ S
- ™
s 2
< <5
: 5
04 =
g 8
E =4

a
wn

Jun?  Dect?  Junf8  Dect®  Junt9  Dectd

3..

'.Encuesta bctubréi '
IEncuesta Enero

4.034.01

3953.92  3.92387

Marzo 2018 Junio 2018  Septiembre 2018

Porcentaje de firmas cuyas expectativas de inflacion total estan dentro o

fuera del rango

Diciembre 2018

Encuesta Octubre . 43%
57%,

Encuesta Enero

75%

| fuera del rango

Diciembre 2019

2 afios adelante

1%

H7® dentro del rango
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Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)

..Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En enero de 2018 ...

en
own

ca

~

=BEl a 2 Afios
5 —BE a3 Afos 38 3.59
BEI a5 Aos
= 35
£45 9 146
2 / o34t ! o
J ) 137
£ 4 £
& §3.3
£35 £

o
=)

;‘
[ 357
. 3%
W i 8122 Aos
3

34 —BEl a3 Afios
BEl a 5 Arios

3
Jan16  Jul6  Jant? W7 JantB 0102 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
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