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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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Crecimiento de los socios comerciales
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Pais o regién = =
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
1,5 1,6 1,7 1,0 2,3 3,0
EEUU
13 15 1,7 1,0 2,0 25
1,5 1,6 1,7 0,8 1,6 2,0
Zona Euro
14 1,6 18 0,8 14 2,0
6,6 6,7 6,8 5,4 6,4 6,8
China
64 6,6 6,8 54 62 6,6
-3,8 -3,5 -3,2 -0,5 0,5 1,5
Brasil
-3,8 3,3 2,8 0,0 1,0 2,0
-2,3 -2,1 -1,9 -1,5 0,2 1,0
Ecuador
-3,5 -3,0 2,5 -3,0 -1,0 0,5
-15,0 -12,0 -9,0 -9,0 -6,0 -1,0
Venezuela
-13,0 -10,0 -7,0 -7,0 -4,5 -1,0
3,8 4,0 4,2 3,0 4,2 5,0
Perii
35 3,7 40 3,0 42 5,0
1,9 2,1 2,3 0,5 1,9 2,5
México
1,9 22 2,5 1,0 25 3,0
1,5 1,7 19 1,0 2,0 3,0
Chile
14 1,7 2,0 15 23 3,5
0,0 0,4 0,7 0,5 1,7 2,6
Socios comerciales
-0,22 0,27 0,5 05 1,6 2,2




ESTADOS UNIDOS
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Produccitn Industrial
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(Porcentaje) {Miles de emplecs)
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ZONA DEL EURO
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Contribuciones al PIB
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S PIB real de la Zona Euro
(Miles de millones
de euros de 2005) {Porcentaje)
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S Crecimiento anual del PIB
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Varizclén anual de Ia

produccién industrial
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AMERICA LATINA
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(Porcentaje)  Variacién anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
economias de América Latina
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Términos de intercambio

(index 2012=100)
110
Rk
100 =

-,
T o o o e

sep-12 sep.-13 sep.-14 sep-13 sep.-16

| Regresar I

indices de Confianza mensuales de algunos paises de

Latinoamérica
(Desviaciones estdndar con respecto a la media)

Desviaciones Estdndar

—RBrasil —Chile —Colombia —Meéxico Perd

-4
dic-03 Jun~10 die-10 Juncil die-l1 Jun-I2 dic-12 Junc13 die-I3 Jun-ld dissild uncls 15 uncle dic-le

| Regresar I

2/10/2017

12



¢Como van los
Términos de
Intercambio?

(indics 2000-100) Términos de Intercambio
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Ddianes par barrll

Precio del petrélec
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PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS

e | Regresar

Otros bienes exportados por Colombia
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Otros minerales
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¢COomo va el
financiamiento
externo?

(Porcentaje) Tasa de interés de los soberanos a 10 afios
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Expectativa de incremento de tasas por parte de la FED
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(Porcentaje) Inflacién CPI
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(Porcentaje) Inflacién total (IPC) (Porcentaje) Inflacién basica (IPC)
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Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina

(Puntos bésicos) (Puntos bésicos)

330

550
300

500
450 270
400 240

350
210

300
180

250
200 150
150 120
100 30

50
ene. 09 ene.0 ene.11 ene.i2 ene.13 enec14  ene 15 ene 16 ene 17 60

jul.16  sep.16 nov.16 ene.17

Pertl Chile

Colombia === Brasil ===México

Fuente: Bloomberg

Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a

Renta Variable Renta Fija
fmilez de millones de ditares) {miles de millones de dolares)
20 - 20 -
15 1 15 4
10 1 10 -

5

5 4
n||II |-II||.|I ||||
I TI T . II-

5

A0
15 4 15 1
ap -20 -

mar. 15 [un. 15 sep. 15 dic. 15 mar. 16 un. 16 5ep. 16 dic, 16 ™ar-15 jm. 15 2ep 15 die. 15 mar. 16 Jun. 16 =p. 16 dic. 16

EE B Asia Emergente W América Latina Europa Emergente Africa y Medio Oriente

Fuente: Institute of International Finance (IIF)

Otras variables financieras

2/10/2017

20



2/10/2017

¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América

Latina
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II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos y
Observatorio TCR

A. Comercio Exterior

2/10/2017
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Exportaciones

Noviembre 2016

{Mill do USD) Exportaciones totales
6000 -
5000
4000
3000
2000 -
1000 -

L o o L o e e e B e e o LIS s s o e e
7333333331749933393993939%
EE§EEiFS I IEFEEEES§E
2016 US$ Millones  Var. % anual nivel  Var. % anual Tendencia

Noviembre 2.697 12,6% 7,7%

Octubre 2.716 -2,5% 2,0%
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indice de Cantidades - Exportaciones totales

m_

znn_

150 -

100 -

su_

1] e e e LA o o mo o S e S e e e e B e L e
2293333 ITIRLaRRAQE2 L4090
RS EREEYSEREEN RN NS

2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Noviembre 5,7% -0,3%
Octubre -5,7% -0,6%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Totales
(Il de LSD) {Enero - Noviembre) (Var. % anual)
60,000 - - 120
- 100
50,000 -
L 80
40,000 - | 50
- 40
30,000 -
- 20
20,000 - a0
- 20
10,000
- -40
a . . . . . . . . -0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 206

US$ Millones Var. % anual
Ene-Nov 2016 27.668 -16,5%
Ene-Nov 2015 33.148 -35,0%
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g

Exportaciones - bienes bdsicos de origen minero

{Petréleo y derivadas, carbédn, ferroniquel y oro}

2/10/2017

2929333333999 °9995998%9%
E2fgiiFEIsEiiEREELEE B
2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Noviembre 1.459 15,3% 13,7%
Octubre 1.539 -0,8% 5,6%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

indice de Cantidades - Exportaciones mineras
200 -
250 -
—’-—‘_’—/‘_\__V-
200 -
150 -
100 -
50
"maga3issiiagasansassay
EXEEIELGEEEFEAGEEEEL S
2016 Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Noviembre 3,4% 0,3%
Octubre -6,3% -0,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Exportaciones Origen Minero

(VN de USTH {Enero - Noviembre) (Var % amwal)
44,000 - - B0
40,000 -
36.000 - 0
32.000 - L 40
28,000 -
24,000 - - 20
20.000 - ]
16.000 -
12,000 - - <20
8.000 - | 0
4,000 -

n- T T T T T T T T -m

2008 2009 20M0 2011 2012 2013 A4 IS 2016

US$ Millones
Ene-Nov 2016 14.726
Ene-Nov 2015 19.060

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Var. % anual

-22,7%

-46,5%

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

{Will de USD) {Café, banano y flores)

ssu_
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L1 I o e o o e e LIS H S B m e s e s e s e e e B e e e e e R
2832333333999 9999848%8394
TR g EiEEEIgEEEEAEEEEERgE
2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Noviembre 410 23,8% 4,6%
Octubre 313 -7,8% 0,1%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Indice de Cantidades - Exportaciones agricolas

240 -
210 -
180 -
150 - oo B fhan .
120 T
90 +
50 -
30 -
"sganizizyioossassssasas
BE g ErEE=FEEEERREEEE=ER
2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Noviembre 12,7% 1,4%
Octubre -13,7% 0,0%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Origen Agricola

(Enero - Noviembre) (Var % sumal}
- 3
- 258
- 20
- 15
- 10
-5
- a
- -5
- =10
- =15

n' T T T T T T T T --m
2008 2009 2010 2011 2012 203 2014 0I5 206

HIHT
§

- -
i

US$ Millones Var. % anual
Ene-Nov 2016 4.038 -5,3%
Ene-Nov 2015 4.266 -0,6%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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{WIill de USD) Resto de exportaciones*

e

e

m—\f‘\—z\\v

750 -

500 -

250 -

6 +——7—T—TT T T T T T T T T T T T T T
7293233353379 9932999%994%%
RSN RRES SRR SRR RENE
2016 US$ Millones Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia

Noviembre 829 3,6% -2,8%
Octubre 864 -3,5% -2,5%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes

. mineros y agricolas. Las exportaciones industriales representan el 96,3% de este grupo.
y *’:; No incluye reexportaciones de aeronaves.

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

indice de Cantidades - Resto de exportaciones
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2016 Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Noviembre 7,3% 0,1%
Octubre -1,2% 0,1%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Resto de Exportaciones*

(Ml de USTR (Enero - Noviembre) (Var % auwal)
16,000 - - 20
14,000 -

12.000 - 10
10,000 - o

8.000 -

6.000 - e

4.000

- 20

2.000 -

0 : : : : : : : : -30

2008 2009 20M0 2011 2012 2013 T4 IS 206

US$ Millones Var. % anual
Ene-Nov 2016 8.905 -9,3%
Ene-Nov 2015 9.823 -11,8%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes
mineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 95,6% de este grupo.
%, No incluye reexportaciones de aeronaves

| % Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Repuiblica

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petroleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 32,2% del total en el acumulado del afio)
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Resto de Exportsclones s Extados Unidos - Industriales ¥ otros
{Sin peinflse y s derivados, carbén, fsrmelypes], o, oo, bamaes ¥ o

(VI e USD} {Var. % anual)
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Resto de Exportadones hada Estados Unidos
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Resto de Exportadonss & Pend- Industriales y otros
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Ene-Nov = 771 US$ mill 800 - | 50
Variacion anual o0 | 40
Ene-Nov 2016 =9,5% 400
Ene-Nov 2015 =-1,4% L o
200
By, 2008 2000 20M0 2011 2042 2013 24 26 208
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Rests de Exportadones & Venezusia - Indusiriales y otros
{5in petrélec y sus derivados, ambén, ferronftuel, o, aié, lnamo y flores)

{RA de LIS {Var. % anunl}
250 - - 100
200 | Venezuela .
Nov. =24 US$ mill
150 -
-0

100 - Variacién anual
50 -3 Nov. =-68,1%

0 —— Octubre =-61,6%

R

Resto de destinos
(Sin USA, Ecuador, Pert, México
ni Venezuela)

Nov. =408 US$ mill

Variacién anual
Nov. =19,4%
Octubre =-4,7%

Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros

l&pﬁhvum-&.m“ﬂ_ﬂﬂm
de L]

i

TITTEIT

EHHIEH I

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Resto de Exportaciones hacla Venezuela

de USD) {Enero - Noviembre)

Var % amal

- B
- 60
- 40
- 20
-0
- 20
- =H
- =60

2008 2009 20M0 2011 2012 2013 2014 2015 26

Resto de destinos
(Sin USA, Ecuador, Pert, México
ni Venezuela; 46,1% de las XNT)

Ene-Nov = 4.106 US$ mill

Variacién anual

Ene-Nov 2016 =-7,8%
Ene-Nov 2015 =-5,2%

Venezuela (6,6% de las XNT)
Ene-Nov = 585 US$ mill

Variacién anual
Ene-Nov 2016 =-35,7%
Ene-Nov 2015 =-42,6%

Resto de Exportaciones hacla el Resto de Destinos

VUl de LSDY {Ewero - Nowiembrey (YarX ansal
6,000 - - 25
- 20
5000 - [
4,000 - - 10
- 5
3,000 - [ o
2000 - - =B
L 10
1000 - .15
o =20

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

2011 2M2 23 24 2016 2016
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Importaciones CIF

Noviembre 2016

Importaciones totales

Jul-13

sep.-13
Jul.-14

sep.-14
Jul-15

may.-13
nov.-13
ene.-14
mar.-14
may.-14
nov.-14
ono.-15
mar.-15
may.-15
sep.-15
nov.-15
ene.-16
mar.-16
Jul-16
sep.-16
nov.-16

may.-16

2016 US$ Millones Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Noviembre 4.165 -1,8% -8,2%
Octubre 3.613 -20,0% -11,8%

)
F

}' Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Importaciones Totales
{Enero - Noviembre) (var. 5 anmal)

1 - 40

] - 30

1 L 0
1 - 10
1 - 20

0.000
60.000
50.000
40.000 - - 10
30.000
20,000
10.000
)

T T T T T T T T T T T -m
2003 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 213 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Nov 2016 40.868 -18,1%
Ene-Nov 2015 49.898 -14,8%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones de Bienes de Capital

Bienes de capital
‘.___—/\’\/ Nov.  =1.351 US$ Mill.
1 Variacion anual
. Nov. =-7,6%
Octubre =-37,8%

Materias Primas
Nov. =1.751 US$ Mill.

Variacion anual
Nov. =-1,6%
Octubre =-11,9%
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Importaciones Bienes de Capital

(Ml de USDD {Enero - Noviembre} (Var. 2% anusl)

29000 - - 90
- B

s (= Bienes de capital

10 - Ed Ene-Nov 2016 =-28,3%
- .

. [ o (12.295 mill.)
- <1

.00 [ : Ene-Nov 2015 =-12,7%

a -~

m'm'w'm'm'ﬂ'm'ﬂ'mlmlm'm
Importaciones Materias Primas
(Enero - Noviembre)

ML de USDY {Vir. % anual)y
00 - 100
Z5.0m e
Materias Primas - - 80
Ene-Nov 2016 = -13,4% 1500 - o
(18.618 mill.) -
10.000 L o
Ene-Nov 2015 = -16,9% 2000 1 - =
. "1’3»,‘; ¢ m'mlwlm'm'mn'm1'm:'m:'mqlms'mn “

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones de Bienes de Consumo
1.600 -
1.400
w 1200 -
w
§ 1.000 -—’—/\V—
2
= 800 -
<N
2 o0 |
m -
bt o o o e e L B B S s e B e e s e e e
998933333 janananceasay
R RS RES SRR ERSRRRER S
2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Noviembre 1.060 5,9% 0,9%
Octubre 977 -4,6% -0,9%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

35



Importaciones Bienes de Consumo

{Enero - Noviembre)

(MIL de USD) (Viar. & anual)
14,000 - - 40
12,000 - - 30
10.000 -

- 20
8,000 -
- 10
6,000 -
- 0
4.000 -
2.000 - - =10
II T T T T T T T T T T T 'm
200% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2M12 2013 2014 20153 2016
US$ Millones Var. % anual
Ene-Nov 2016 9.933 -11,7%
Ene-Nov 2015 11.247 -13,7%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Avance DIAN
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Avance de comercio exterior DIAN
Cifras en millones de ddlares
Diciembre (1 al 31) de 2015 y 2016
. 7 Exportaciones
Importaciones (no incluye petréleo en cifras
Periodo observadas)
Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%

2015 2016 1615 2015 2016 16/15 Conv| 2015 2016 16115 Conv
Enero 4.885 3.520( -28,0% 4673 3.362| -28,1% c 2.903 1.869| -35,6% d
Febrero 4.587 3.464| -24 5% 4.374 3.299| -24,6% c 3.133 2.298| -26,7% d
Marzo 4.641 3.592| -226% 4.417 3.418| -22,6% c 3.457 2.311| -33,2% d
Abril 4.461 3.701| -17,0%| 4.251 3.536| -16,8% c| 3.214| 2.424| -246% d
Mayo 4.440 3.584| -19,3% 4.230 3.427| -19,0% c 3.356 2.708| -19,3% d
Junio 4.221 3.686| -12,7% 4.032 3.526| -12,6% c 3.211 2.722| -15,2% d
Julio 4.968| 3.354| -32,5%| 4.760| 3.195| -32,9% c| 3.012| 2.188| -27.4% d
Agosto 4.438| 4.217| -50%| 4.243| 4.018| -53% c| 2.809| 3.004 7.0% d
Septiembre 4.498| 3.953| -12,1%| 4.286| 3.774| -12.0% c| 2.870| 2730 -4.9% d
Octubre 4.515| 3.613| -20,0%| 4.308| 3.446| -20,0% c| 2786 2716 -2,5% d
Noviembre 4.243) 3973 -64%| 4.051 3.799] -6.2% ol 2396 2697 12,6% d
Enero-Noviembre 49.897| 40.657| -18,5%| 47.625| 38.800| -18,5% o| 33.147| 27.667| -16,5% d
Diciembre (1 al 31) 4.159) 3.960 4,8%| 3.973] 3.783] -4,8% ol 1.772] 2.239] 26,3% o
Fuente: Bodega de datos. CEE DIAN. o: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA).
"': Producidas por la DIANYy certificadas por el DANE. ¢: certificadas DANE d: Producidas DIAN - DANE

Exportaciones totales - No incluye petréleo ni derivados- (Con avance DIAN)
3000 -
2500 -
o 2000 -|
[}
=
w
& 1500 -
8
= 1000 -
500 -
60— rrrrr e e e e e e e e e,
7299233333 394899999%838%84988
S P85 pEers st ed St
2016 US$ Millones  Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Diciembre! 2.239 26,3% 21,4%
Noviembre 1.841 18,4% 16,3%
Octubre 1.757 8,5% 9,8%
1. Avance DIAN

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

*No incluye reexportaciones de aeronaves
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Importaciones Totales (con avance DIAN)
6.500
6.000
5.500
Es.mn
Eq.sun
2 4.000
= 3.500
gs.m
2.500
2.000
1.500
R R ERE R R LR EEEREE RN
5583855582850 285588¢=
2016 US$ Millones  Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Diciembre! 3.960 -4,8% -3,2%
Noviembre 4.165 -1,8% -7,7%
Octubre 3.613 -20,0% -11,7%
1. Avance DIAN
ﬁ j Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

s

Impartacianes de Bienes de Consuma {(can avance DIAN}
1600.,0
1400,0
1204,0
10000
800,0
600,0
400,0
200,0
aaamaaYIsIIIIanangnaee ey
EESREEENEREEREN SR EEERERE
M No duraderos M Duraderos
No duraderos Duraderos
2016 US$ Millones | Var. % anual = US$ Millones = Var. % anual
Diciembre! 545 17,1% 463 13,0%
Noviembre 555 8,3% 504 3,3%
Octubre 528 -3,6% 449 -5,8%
LA g
£ .ﬂ 1. Avance DIAN
ﬁ j Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

rpwsY
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1. Crecimiento

Indicadores de demanda

2/10/2017
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

25.0%
20.0%
‘ ” ‘ ’ 15.0%
10.0%
| 5.0%
‘ ‘ ‘ 0.0%
| | | -5.0%
I |
~ «© =2} o - o~ 2l <t L2l o
< < < A - - A A A A
3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
mmm Ventas Minoristas (SA)  =——Tendencia ~——Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas

(desestacionalizado)
130 r 100.0%
120 4 l b 80.0%
10 1 | - 60.0%
100 - }1|
| ‘ 40.0%
90 - |
‘ ‘ ‘ ‘ - 20.0%
80 | |
A [ I
- 0.0%
. e I
1 | anon
& 20.0°
40 II -60.0%
~ «© f=2) o - o~ o <+ 2l O
< < < ) i i i i i )
3 =z Z z z =z =z Z z z
=} i<} o Q Q =} i<} o Qo Qo
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
GELA Ry mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia ——Variacion Anual
ﬁ Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)
130 - r 25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
-5.0%
s -10.0%
~ ==} D o — o~ o0 < 52l O
< < < \ot i \ 0 i \t i\
i 5 8 & B B B B B %
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
T mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ —=Tendencia ~ =——Variacion Anual

Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Contribuciones al crecimiento anual en NOVIEMBRE

Variaciones anuales y contribuciones en NOVIEMBRE

S B

Vehiculos automatores y motocicletas 23.8

Electrodomésticos, muebles para el hogar y Equipo de informitica v

23,4
telecomunicaciones para use personal o domeéstieo 2,6
Prendas de vestir y textiles 3.8
03
. . 5 0.8
Alimentos (viveres en general) y bebidas no alcoh6licas on
. . 1,1
artes, ara vehiculos S
" N " 0,1
Libros, papelerfa, periddicas, revistas y ttiles escolares . sz
0,0
Jos
Productos para el aseo del hogar on
Articulos y utensilios de uso doméstico -9 E
Otras para uso i i -2,9
anteriormente 0,1
Articulos de ferreteria, vidrios y pinturas e o2
7.6
Calzada, articulos de cuero y suceddneos del cuero oz
. -8.6
Productes de ases personal, cosmeticos y perfumeria -y
’ 3,1
ra vehiculos s q
P 0.4
120 &0 00 &0 120 1m0 220 00

W Variacién (%) = Contribucion (p.p.)
3 Fuente DANE - EMCM
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Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

9% 45
8% 1 35
7%
25

6%
5% 4 15
4% 5
3% -

I -5
2%
19% L -15
0% ; ; ; : -25

dic-07 dic.-08 dic.-09 dic.-10 dic.-11 dic.-12 dic.-13  dic.-14 dic.-15 dic.-16

—Consumo de los Hogares (var. Anual) ~ —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Repiblica.

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% - - 45
7%
5%
3%
1%
-1% - - -45

nov.-07 nov.-08 nov.-09 nov.-10 nov.-11 nov.-12 nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16

——Crecimiento Consumo de Hogares ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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Indicadores Auxiliares: Importantes de Bienes de Capital (reales)

Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccién de

80.0% Edificaciones ni de Obras Civiles

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%
[==} D [*2) o o -— — o~ o~ o o < < n n Ne) e
g 8 8 & F g g F F F F g g F H g g
g ¢ Y £ Y £ Y £ ¢ £ ¢ € Y £ g £ Y
- 2 © 2 - 2 © 2 © 2 © 2 T 2 © 32 ©

—FBKF Sin Construccién ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Expectativas de Inversién vs. Crecimiento FBKF sin OC ni
Construccion

25
30% -
20% 1 15
10% -

ol
0% -+

-5
-10%
-20%

-15
nov.-07 nov.-08 nov.-09 nov.-10 nov.-11 nov.-12 nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16

—Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversion - SA (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.
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Indicadores de oferta

115

110

105

100

i
B85

RIEE

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, tendencia y variacién anual, %}

TR R oEoRoyobq

EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimdento anual
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Indice de produccién industrial sin refinacidn de pelréleo
{Serie desestacionalizacda, tendencla y varlacién anwal, 56)

EENivel desesiadionalizade  — Tendoncia

—Variacion anval

Crecimientos y contribuciones
por principales sectores en NOVIEMBRE

Positivos
Clase Descripcion | Variacion % | Contribucionpp |
T_IND |Total Industria 1,6
1900  Coquizacién, refinacion de petroleo, y mezda de combustibles 27 0,5
1089 Elaboracion de ofros productos alimenticios n.c.p. 131 04
2500 Fabricacion de productos elaborados de metal 16,8 04
1081  Elaboracion de productos de panaderia 158 03
1100  Elaboracion de bebidas 29 03
2023 Fabricacion de Jabones y gentes, perfumes y preparados de tocador 74 03
1050  Elaboracion de productos de molineria, almidones y sus derivados 121 02
Negativos
2920  Fabricacidn de carrocerias para vehiculos automotores, remolgues -30.3 -0.1
1010 Procesamiento y conservacion de came, pescado, crustaceos y moluscos -28 -0.1
1070  Elaboracion de azicar y panela -T2 -0.1
2700  Fabricacion de aparatos y equipo eléctrico =77 0.1
1800 Actividades de impresion 8,0 01
2410 Industrias basicas de hierro y de acero 6,2 =02
1400  Confeccitn de prendas de vestic 55 03
2390  Fabricacion de i no nc. p. -8,3 =05

2/10/2017

46



Crecimientos y contribuciones ANO CORRIDO
por principales sectores en noviembre

Positivos
Clase Descripcién | Variacién % | Contribucién pp
T_IND | Total Industria 3,6
1900 Coquizacidn, refinacion de petréleo, y mezcla de combustibles 20,0 3z -
1100 Elaboracion de bebidas 8.4 09
2500  Fabricacion de productos elaborados de metal 9,9 0z
1050  Elaboracion de productos de molineria, almidones y sus derivados 9.2 0,2
1089  Elaboracion de otres productos alimenticios n.c.p. 4.2 0.1
2023  Fabricacién de Jabones y detergentes. perfumes y preparados de tocador 3.3 01
1081 Elaboracién de productos de panaderia 5.7 01
2100  Fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales 1.8 0.1
2310 Fabricacién de vidrio y productos de vidrio 6,6 0.1

Negativos

1082  Elaboracitn de cacao, chocolate y prod de confiteria -41 0.0

1030 Elaboracidn de aceites y grasas de origen vegetal y animal 45 -01

2010  Fabricacién de sustancias quimicas basicas, y sus productos -33 -0.1

3000  Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte -152 -01

1400  Confeccién de prendas de vestir -4,0 -0,2

2700  Fabricacion de aparatos y equipo eléctrico 97 -0,2

2410  Industrias basicas de hierro y de acero 65 -0,2

1070  Elaboracion de azicar y panela -105 -0,2

2390  Fabricacion de productos minerales no metalicos nc. p -51 0.4

FLE

£

Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacianalizada de la pregunta de Balance desesfacionalizado de la pregunta
- volumen actual de pedidas a de exislencias
1: 0 |
=10 2
-2
30 10
-4
50 1
-0
el -0
N i“ 2 i 2 M »n w w o -20 S :

2z g2y 8 5 8 B ¢ T2z

PEERRREEREEE T¥YIYTEIIIILIGIG

STy, Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo
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Expectativas de produccién en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de produccion en
7 tres meses

Confianza industria: Fedesarrollo

Con todo ello, aunque la confianza de los industriales mejoré en
noviembre, el componente tendencial se sigui6 deteriorando.

Balance del Indice de Confianza de la Industria
20 - (con series desestacionalizadas)

2/10/2017
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Percepcion Percepcion
&=,  situacién actual situacion futura (6 meses)

PRODUCCION DE CRUDO
1200 - (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1100 - 20%
1000 -
200 . 10%
800 - 0%
2004 -10%
Gm .
500 “20%
400 =30%
dic-08 dic-10 dic-12 dic-14 dic-16
EENiveles (mbd) —Variacién anual
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1500

Produccifn cafetera frimestral
(Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)

- s0%
A ". \ L 30%
il | [ L ‘
il [ L/ padtitl
| [
' lI ; ', - -10%
'|
77777777777777777777777777777777777 : -50%
n [Fe) I~ (= =] [+3] < = [Ty o
T 3 32 3 .3 T 3 % % oz % &
= = = = = = = = = = ~ =

EBProduccion de café

Variacién anual

g £ §

E-llldml

Sacrificio de Ganado
{Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)

Elinhel var anual
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|. Mercado Laboral y Costos
Laborales

Tasa de desempleo
(septiembre-octubre-noviembre)

12

10

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

51



2/10/2017

Nacional
13 Areas

Tasa de Desempleo
(Trimestre Movil Desestacionalizado)
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Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(7 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

GYUG Variacion Anual PIB - 63%
TGP

—T0O 61%

67%
- 59%

G5%
57%

GA%
55%
61% -
59% 519

sep-97
sep-98
sep-99
sep-00
sep-01
sep-02
sep-03
sep-04
sep-03
sep-06
sep-07
sep-08
sep-09
sep-10
sep-11
sep-12
sep-13
sep-14
sep-13
sep-li

22,500
22,000
21,500
21,000
20,500
20,000
19,500
19,000
18,500

Ocupados en el Total Nacional

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado)

(Trimestre movil desestacionalizado)

10% 11,000
8%
10,500
6%
.
| 4% 10,000 it
in N . 2% ~ A\
N " ]
AT o 9,500 NIV

2%

: 9,000

4%

6% 8,500
TeERgIIIIegagegey 1933333939939 3%3393
A o S S R S S
2 24 >0 2 2 >0 2 2 > 0 2 2 > 0 2 2 4 > 0 2 & > 0 2 4 > 0 2 9 > 0 2

0 9 ® wW 0 9 ® w0 ¢ ® w 0 @ & W O
Ble g 28 eg 2 b2 agpieint §§F R FREEEREEE D
[ Ocupados —Variacion Anual B Ocupados  =—Variacion Anual

Fuente: GEIH — DANE.
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Diferencias en el tltimo afo por sectores
indice de empleo Nacional. (Nov-2016 - Nov-2015)

Finanzas - _ (1.4%)
Construccion A - (6.2%)
Agricultura . (16,0%)
Inmobiliario 1 . (7.7%)
Comercio B
Industria 1 I aiew
Total l
Transporte (8,1%) l
Servicios 1 (19,9%) .
Resto 1 (1.4%) _
T T T T T

10 -5 0 5 10

Variacion parcentual

Semestre mivil, Series desestacionalizadas
Los valores entre paréntesis ponden a la participacion de cada categorta en el total

Resto: Explotacidn de minas y canteras; Suministro de electricklad, gas y agua

Fuente: GEIH — DANE. Célculos Grupo de Analisis del Mercado Laboral

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre moévil desestacionalizado)

+ 5,900

+ 5,700

+ 5,500

+ 5,300

+ 5,100

4,900

B EMPLEO ASALARIADO 1 4700

O EMPLEO NO ASALARIADO 1 4,500

L 4,300

T 3 3 3 w98 85 g g g

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

54



2/10/2017

Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variacion Anual)
., r 7%
——Construccion pesada
—YVivienda

- 6%
- 5%
4%
- 3%
T T T T T T T T T T T T T 2%

o - - - o~ o~ o~ o0 o0 o < < < wn wn wn o o =}

S iy S S,

£ 5 %3 E5:EEEprEEeiogd

ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
) 11I-Trim 2016 IV-Trim 2016 dic-16
Cons. Pesada (obreros) 4.9% 5.2% 5.2%
Cons. Pesada (empleados) 3.6% 3.7% 3.7%
&« % Vivienda 4.3% 4.3% 4.3%
& 1 ; —
ﬁ Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)

r 12%

Industria (Nueva Serie)

——Industria (Serie Anterior)

——Comercio

r 8%

4%

0%

© N K X W @ @O O o O NN MM Y T i © O
o o o o o o o — — — — — — — — — — — — — —
> > > > 2 = 3> = 3 % 5 % 3 0 3 s 3 i 5 s 3
o © o © o © o © o © o © o @© o © o © o © o
< = < £ < £ < £ < £ < £ < = < £ < £ < £ <
Crecimiento anual de los salarios

11-Trim-2016 111-Trim-2016 nov-16

Industria (Nueva Serie) 6.6% 6.0% 6.2%

Comercio 6.9% 6.3% 6.7%

| ﬁ Fuente: MMM, EMCM- DANE, célculos del Banco de la Reptiblica.
SrgmsY

Variacion Anual Indicadores de Salarios
(Promedio Anual)
0
35% —Salario minimo
——Industria (anterior
30% ( )
Industria (nueva)
25% = Comercio
20%
15%
10%
5%
0%
n o~ o0 <4 M m N O A M ;m >~ o — onono~
W ©® ®® OO o0 O OO0 O O O © O O© «H o= o« -
S O o0 O o0 O O O ©O O ©O O © o o o o
— A4 H +H +H +H =2 +H N N N N N N N N
& "'" ’ Fuente: Banco de la Republicay DANE; EMCM, EMM, MMM.
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lI. Costos No laborales

PP Total
Dic = 1,62%
Nov = 3,91%
Oct = 3,48%
Sep = 3,38%

Desde enero 2015,
consumidos + IPP exportados)

(variacién porcentual anual)
13 -
11 -

R W U N O
|

IPP Total

(indice dic-06 =100)
- 14

-1 -
3
5

L

130

120

110

100

20

80

dic.-10 dic.-11 dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16

indice (eje derecho)

=—Variacién anual

el IPP oficial es el calculado por el lado de la Produccion Naciona

Fuente: DANE.
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Inflacion al consumidor y del

dic-01

productor

14

12

10

8

S %

2

T T T T T T T T hd T T v T T O

V4 k_z

-4
AN (92] < Lo (o] N~ (o] D o — N ™ < n (o]
SRR R
L L o o 0 0o 0o 0o 0o 0 90 o o o ©
© © © © e} © © © © © © © © © ©

— |PP consumo final — IPC sin servicios

Sep = -1,60%

IPP por Procedencia

(var. porcentual anual) 25
- 22
IPP producido y - 19
consumido - 16
! - 13
Dic = 3,85% | 10
Nov = 4,86% LS
Oct = 4,95% - 4
Sep =5,70% Y
- -5
PP Imgortado dic.-10 dic.-11  dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16
Dic = _3’13% —Total =—Producidos y Consumidos =—Importados
Nov= 1,83%
Oct=0,24%
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

——Variacién anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

IPP por ramas Producidos y Consumidos

wrpenat |PP PYC por Ramas de Actividad

anual)

Agropecuario 28

i 24
Dic = 2,03% 20
Nov = 4,56% 16 -
Oct = 6,30% 12
Sep =10,19% 8
Mineria 4
Dic = 9,21% 2
Nov = 14,95% 8
Oct = 9,45% 12 ]
Sep =2,57% 16
Industria -20
Dic = 3,93% dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16
Nov = 4,28%
Oct = 4,35% —Agropecuarioy PescaCyP —MinasyCanterasCyP —IndustriaCyP
Sep =4,91%

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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l1l. Brecha del Producto

Indicadores de Capacidad
Instalada
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UCI ANDI

Utilizacion de Capacidad Instalada - ANDI
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- a
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5
5 1 g
g fe) oY
8 o =
* g s $
o g $
- i} n Qo
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> = © i
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= ke o
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0T-120 = yT-oIp
o
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= 80100 g ETop
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Capacidad instalada vs. Demanda esperada

Fuente: Fedesarrollo

— — Promedio —#—2014 —A—2015

Fedesarrollo - Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo
0 - - - - - - -
0
10 -30
-20
3
= % 80 .35
= v
C -
s 40
-50
! -40 |
-60
-70
H N M Y WO N DO A N®MS WD © 45
O O O O O O O O O A o oA A A A
I T T e Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
o o o o o o o o o o o o o o o o
c < < < < c < o = o o = o o < <

—=—2016

% de respuestas

Demanda como Problema de la Industria - ANDI

50
45
40

[aN) [se] < o © ~ @ (2] o - N o < wn o
o o o o o o o o — — — — — — —
11 1 ) R (A
o |53 o |5} o |5} o |5} o |5} o |5} |53 o |53
o o o o o o o o o o o o o o o
Fuente: ANDI
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V. Variables Financieras

{COMO VA EL ENDEUDAMIENTO?
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Endeudamiento /PIB

§

62,15% i

1992 1994 1996 199 2000 2002 2004 2006 2008 20M0 2012 2014 2016
—Endeudamiento Tofal —Endeudamiento Hogares —Endeudamiento Empresas

SERERRE
R3y88834

Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs
Endeudamiento comercialy hagares (1} | Comertil_togures __Totl
dic-14 3.86% 8,45% 5,14%)
5% Varmcion Real - Deflactor absorcion ‘ mards| 5% 938%  635%
jun-15| 3,59% 793% 4,74%
m sep-15| 091% 4,70% 1,88%)
‘ dic-15) 0,85% 5,48% 2,09%)
25% mar-16} 456% 5,40% 2,57%
‘ jun-16| 1,42% 593% 2,64%)
m sep-16} 312% 9,33% 4,90%
‘ dic-16} 1,65% 9,28% 3,91%)
15%
10%
%
0%
=% -
i
] 3 5 3 3 2 b '.‘I 1 b a =
I- I- .- .- .- I- I- .- .- .- .- I-
2 2 L L L 2 2 L L L L 2
L L L] L] L] L L L] L] L] L] L
=\iar. Comerclal —Var. Hogarss —Total

1/ Incluye credito bancario (m/ny m/e ] bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La

financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2015: $3249/USS .
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Endeudamients comerdal y hogares (1)
Varfecién Arunl — Promedio Mewsusi
- - 25 9.I7% o515
= | -
Jaf
2 1
!n
.
== k
me | - 5
= . ” . . . [
= -l ol (] ] L]
T 03 § 3 3 5 3 m22gegeeeeey
T ¥+ 3 % 3 3 3 3 didf2iadidgid
% :a i I
it e eeen SESATERZRTEL
s gy, Comendal

1/ Incluye crédito bancario (m/n'y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en ddlares con Tipo de Cambio base Dic 2015:$3249/USS

Endeudamiento Comercial [*}
— Variaciéin Azl — Proressdie Mensesl
Diciembre 2016
Bancario: 4,72%
1% |

Ext. Directo: 6,81%
Bonos: 6,94%
Total: 5,47% 108
Noviembre 2016
Bancario: 5,15% L
Ext. Directo: 5,85%
Bonos: 8,35% (-1 B
Total: 5,58% TITR
Septiembre 2016 o prEm ----- - e
Bancario: 8,13% [T
Ext. Directo: 4,61% B b o e e e e R L
Bonos: 6,48%
Total: 6,99% o5
Diciembre 2015
Bancario: 10,53%

) -i%
Ext. Directo: 4,71% a a
Bonos: -1,10% 3 E ; 'I i i ; ; 3 E :
Total: 7,93% I s y

Damcario AL/M s Bancarls -— Dirscio
(*)La colocacién de bonos fue de un billén de pesos del grupo suramericana. En la bolsa especifican que se trata de la
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Cartera Comercial M/N

Cartera Comercial M/E
Saldos semanales USS mill,

TEERRE

~—Aflo 2014/15 —Afio 2015/16 | |

~—Afio 2014/15 —Afie 2015/16 |

1/ Equivalente a una reduccién de 1% en septiembre de 2016.
2) Equivalente a un aumento de 1,7% en agosto de 2015.

Crédiio
Yariaciin snasl - Promadis mensual

dic-18

Varlacién anual de datos semanales
108

L 8w WYL S s WL WD CREDITO HOGARES
i i .i i' i i i i- g i i Variacion de promedios mensuales
E ]
mmComsemo o Viviesds s==Hogares Diciembre 2015 | Septiembre 2016 | Noviembre 2016 | Diciembre 2016
Hipotecaria: 14,67% 15,02% 14,19% 1382%
Consumo: 12,04%) 12,69% 12,96% 13,16%
Total: 12,89%) 13,449 1333%) 1339%

1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional.

2/10/2017
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Consumo semidurable y dursble ¥ Desembolsos crédito de consumo 1/
Varlaclén real sl

1/ Con desembolsos de tarjeta

EN 2016 EL INCREMENTO DE CARTERA EN M/N ESTUVO
DIRIGIDA EN UNA ALTA PROPORCION A LOS HOGARES.

Cartera por Modalidad

Variacion anual $ Billones

2014|  Part. 2015|  Part. 2016|  Part.
Totalm/n 30|  100,0% 06| 1000% 283  100,0%
Comercial 183 s24% 255 598% 115 40,7%
Hipotecaria 58 16,5%| 51 12,1%[ 53 18,8%
Consumo 101 288% 10,7 25,2% 109 385%
Microcrédito 08 2,3%| 03 0,8% 06 2,0%

2/10/2017
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Usos y Fuentes en 2016 Composicdén flujo de depdsitos 2016
Billons billones
© . $ a5 - s
_ 06—
32 28
21
% ] |
32,
“wr |
16 |
7 3
8
V[ ——
0 .
a &
OOt  Aho COTy BONGS

& Dep. Fldh EDep.amVista HReposSec. Real

Contribucién a PSE 2016
$ hillomes

| TRIM/16 1l TRIM/16 W TRIRA/16 WV TRIM/16

H Ahorro HEDT's i Dep. Cta. Cre. i Otros H Bonos
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{Cartera m/n )/ (PSE)

T T T ]

FERRRERE

——(Cart. M/N]/PSE

Captacién CDT participacién por plazos
Informacién trimestral

nae

ALLTLLLN

>100haste 359 00300 ymas diss

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los
ivos

2/10/2017
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TASAS DE INTERES:

Tasa de Politcs , TIB = IBR

HITHE

—Ropn —TIE —IBR
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Tasa de Interés CDT: Corporative y COT Tesas de Intenés por plazos
ofic Inflerrrelin mnsmal
u:lit 1w 9,30% 7 0%

3,
/*/%EZS
-

$ & 2 2 4 2 #
- o ’ ;
g
# % £ 8 & % &
# % £ 8 4 2 2

Tasas de interés comarcizles Tasas de interés hogares
= Ll it o doen1s)
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Tases de Imterés Comerdales Tasas de Interés Hogares
Reales Ex-post {*) Reales Ex- post (*)

FE g6

4
W(*“PCSi"A“’“e"t“ Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica

INDICADORES DE RIESGO:
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Spread Ponderado Ordinario (%) Spread Ponderado Preferenclal (%)

Ordinario - TES Preferencial - TES

105 108 . Fi

;9 ;9 BY% 3%

B% T B% % S

L, ne 1% 1%

™ ™ % A%
e g g @ e o T g

i§§3i34d 14§38

Indicador de Mora

Cariera Vencida/Cartera total u &%

. . €1

. . . . ——v]

2 3 3 = BEEEERE

3 ¥ ¥ % g § 5 § & &

—Vidends —Comerdal -—Totml Consumo —Microcrédito

y ﬁ Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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EN PARTICULAR LA DE HOGARES.

Cartera Hipotecaria Variacién Anual
Bruta (a) Venc. (b) Riesgo | Mora Bruta Venc. Riesgo
$billones (b/a)
dic-13 30,5 T 1,34 1,29 4,39%
dic-14 369 7 1,61 1,58 | 4,36%| 21,2% 203%  22,1%
dic-15 442" 2,18 1,60 | 4,93%| 19,6% 35,1% 1,2%,
jun-16 47,0 ’ 2,64 1,82 561%| 16,5% 17,7%  18,8%
oct-16 291" 2,91 2,04 594%| 150% 28,9%  28,5%
Var 2014 6,45 0,27 0,29 | -0,03%| 21,15% 20,33% 22,12%
Var 2015 7,26 0,57 0,02 0,56%| 19,65% 35,11%  1,15%
Var Oct/16 4,86 0,74 0,44 1,01%| 11,00% 33,75% 27,74%
Cartera Consumo Variacién Anual
Bruta (a)  Venc. (b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)
dic-13 79,1 " 3,52 556 | 4,45%
dic-14 89,4 " 3,92 6,18 | 4,38%| 13,0% 11,3% 11,0%
dic-15 100,2 " 4,47 706 446% 12,1% 14,0% 14,3%
jun-16 1056 ~ 5,17 805 | 4,89%| 11,7% 11,6%  14,4%
oct-16 110,4 " 5,67 8,72 | 514%| 12,4% 25,5% 24,8%
Var 2014 10,31 0,40 0,61 | -0,07%| 13,0% 11,3% 11,0%
Var 2015 10,79 0,55 0,88 | 0,08%| 12,1% 14,0% 14,3%
Var Oct/16 10,23 1,21 1,66 | 0,68%| 10,2% 27,0% 23,5%!

AUNQUE TAMBIEN SE PRESENTA EN MENOR ESCALA

PARA LA CARTERA COMERCIAL Y EL MICROCREDITO.

Cartera Comercial Variacién Anual
Bruta (a) Venc.(b) Riesgo | Mora [ Bruta Venc.  Riesgo
Shillones (b/a)
dic-13 1639 3,42  10,85| 2,09% 11,4% 213%  17,4%
dic-14 1893 4,37 12,59 2,31% 155% 27,7%  16,0%
dic-15 228" 4,83 1532 | 2,17% 17,7% 10,6%  21,7%
jun-16 2299 " 518 17,30 | 2,25% 109%  68%  23,7%
oct-16 231,9 " 6,18 18,11 | 2,66% 58% 23,1% 23,3%
Var 2014 25,42 0,95 1,74 | 0,22% 15,5% 27,7% _ 16,0%
Var 2015 33,51 0,46 2,73 | -0,14% 17,7% 10,6%  21,7%
Var Oct/16. 9,13 1,35 2,79 | 0,50% 4,1% 27,9% 18,2%
Cartera Microcrédito Variacién Anual
Bruta (a)  Venc. (b) Riesgo | Mora Bruta  Venc. Riesgo
Shillones (b/a)

dic-13 84 0,53 09| 637%| 173% 437% 61,8%

dic-14 92" 0,68 1,09 7,45% 94% 279%  21,0%

dic-15 106~ 0,68 1,12 647%| 153% 01% 2,4%

jun-16 10,8 " 0,76 1,23 7,09% 4,4% 16,6% 10,9%

oct-16 112" 0,80 1,24 7,15% 6,2% 185%  13,1%

Var 2014. 0,79 0,15 0,19 1,08% 9,4% 27,9%  21,0%|

Var 2015. 1,40 0,00 0,03| -0,98%| 153% 0,1% 2,4%

Var Oct/16. 0,61 0,12 0,12 0,68% 5,8% 16,9%  10,5%|

2/10/2017
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Cubrimiento de la Mora
250% Provisiones/Cartera Vencida

Solvencia Establecimientos de Crédito

18% 8%
16% | - 16%
14% | - 14%
12% - 129
0% | ML 10
o% | o

- &%

R P

LN R

4
g Fuente: Superi dencia Fil iera, calculos Banco de la Republica
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Utilidades Entidades de Crédito
Thijos de 12 messs
14.000 -
- 40%
12,000 -
L 30%
.£1o.mu- L 2on
= 5,000 { L 10%
6,000 4 L 0%
i 2 o3 3 3 a 3 s
i 7 0§ § 3§ § 13
= It lidades {Equierdo) ===Vfar. Anual

g ¥@ALroladas por »3,24 b, que antes de 0 No se Inclulan sino hasta cuando se aprobaban dividenaos.

V. Precios de Activos

2/10/2017
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1.000

2.000 -
1.900 -
1.800 -
1.700 -
1.600 -
1.500 -
1.400 -
1.300 -
1.200 -
1.100 -

/f\ctivos financieros
Indices de la BVC

Var anual a dic/2016:
COLCAP: 17,2% i
COLTES*: 14,9%

sE3EEyYBYL

b

LYY
¥

¥

LT Y - (. .
¥ F ¥ §F ¥ § ¥ ¢

indices de precios de la vivienda (relativos al IPC)

Sep 2,4%
—[P¥N DANE —IPVU —I|IPYN DNP —IPVNBR*

Sep 0,3%
Nov -1,5%

Sep -1,1%
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2005=100

280
260
240
220
200
180
160
140
120
100

T
® ® & & & & » [\ > No

Precios de la vivienda para algunos pafses de
T Latinoamérica (relativos al IPC)

4 —Colombia-DANE
—Perti (soles constantes)
—Chile CChC

—Brasil BC

K K OK/X K KR K KK

Fuentes: Camara Chilena de la Construccién, Banco de la Reserva del Pert, Banco central de Brasil y
DANE

Vivienda nueva :
Ventas (acum 12 meses) vs Oferta (prom 12 meses}

0,70
0,65

0,60

afios

0,55

0,50

0,45
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. - 0,5
. 70-135 SMMLY
'W
: Ny \r,v' ]
] 'I‘ \_. '\' Bk

. . ' T T - 03
L T T A

g & & & F

T >335 SMMLY [”

Fuente: Camacol- célculos del Banco de la Repiblica

VI. La inflacién en
diciembre
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Inflacién total al consumidor

100
L 9,0
L 8,0
. L 7.0
Dic = 5,75%
Nov = 5,96% 60 %
Oct = 6,48% 50
Sep =7,27% 40
Ago = 8,10% 3.0
~ A\ 4 )
. ! . ! . ! . ! . ! . 1’0

dic-10  dic-11  dic-12  dic-13  dic-14  dic-15  dic-16
— Total —Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

7 . - . -z - -z
¢, Qué explica la disminucion de la inflacion anual en
diciembre?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion bésica
A diciembre 2016
Ponderacion Participacion Participacion
Descripcion dic-15 sep-16 oct-16 nov-16 dic-16 en porcentaje en porcentaje
en la desaceleracion del mes|la desaceleracion del afio corrido
Total 10000| 677 727 648 596 575 100,00 100,00
Sin alimentos 71,791 517 592 564 531 514 61,40 739
Transables 2600 709 720 649 574 531 4713 40,32
No transables 3052 421 485 481 483 485 0,67 -16,57
Regulados 1526| 428 619 607 564 544 14,95 -16,37
Alimentos 2821 1085 1061 853 754 722 38,60 92,61
Perecederos 388 2603 666 -218 -494 6,63 38,96 13548
Procesados 1626 962 1256 11,75 1089 10,74 754 -21,05
Comidas fuera del hogar 807 595 918 864 836 854 190 2182
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 517 592 564 531 514
Nicleo 20 522 673 658 633 618
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 593 665 637 608 603
Inflacion sin alimentos ni regulados 542 584 552 522 505
Promedio indicadores inflacién bésica 543 629 603 574 560
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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|_a inflacidn basica

Indicadores de Inflacién Béasica

Promedio de 4
Dic = 5,60%
Nov =5,74%
Oct =6,03%
Sep =6,29%

r T T T T T 2
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

-t 70
- 6,0

- 5,0

L 407
- 3,0

r 2,0

T 1,0

dic-10

dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16

— Sin alimentos

—Nucleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

indice de Difusién Nominal Total

Jun.-03 -

die.-03 1

Jun.-02 -
dic.-02 -

die.-10 1
Jun.-11 -
dic.-11
Jun.-12 -
dic.-12
Jun.-13 -
dic.-13
Jun.-14 -
dic.-14
Jun.-15 -
dic.-15
Jun.-16 -
dic.-16 -

Jun.-04 -

dic.-04
Jun.-05 -
dic.-05 -
Jun.-06 -
dic.-06 |
Jun.-07 -
dic.-07
Jun.-08 -
dic.-08 |
Jun.-09 1
dic.-09
Jun.-10

—Indice Total Desestaclonallzado
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indice de Difusién Nominal IPC Sin alimentos

— [ndice Desestaclonallzado

Indice de Difusién Nominal IPC Alimentos

- 9T-" AP
- ox-"un[
L sT-ap
I ax-"un[
- pT-ap
F #E-"un|
- €T-up
L €T-"unf
L ZT- AP
- ZE-"unf
Lre-ap
- TE-un[
L oT-"mp
- ox-"unf
- 60- 1P
- 60-"un[
- 80-p
I g0-"un[
- 20-Ap
| £0-"unf
- 80-"p
| a0-"un[
L so-mp
- S0-"un[
- p0-"Ap
- p0-"un[
| €0- P
I €0-"unf
- zZo-ap
I zo-"un[

EEEEEES

oArysod UGIPBHBA LS Stugny Bp 9%

T0-np

——Indice Desestaclonallzado
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¢, Qué paso con Transables y No
Transables?

Inflacién anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables

Dic =5,31%
Nov = 5,74%
Oct = 6,49%
Sep =7,20%

No transables
Dic = 4,85%

Nov = 4'83% . . . . . . .
Oct=4,81% dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16

Sep = 4,85%

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual No transables

dic-12  jun-13 dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16

—— Arriendos ——Indexados (por IPC o salario)

— Afectados x tipo de cambio (via costos) =—Resto (incluye fatbol)

()

s

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?
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Inflacion anual de Regulados

Regulados

Dic = 5,44%
Nov = 5,64%
Oct=6,07%
Sep = 6,19%

dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16

— Regulados —— Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual Alimentos

Dic =7,22%
Nov = 7,54%
Oct = 8,53%
Sep =10,61%

T T T T T T

dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de Alimentos (%0)

LA eeeee e T 45
D2 e

- 35

G 20 oo

i 25

8 B g

B

@ 6 P TN S 15 0

(8]

o N T\... LN -\ N\ AN [ ).

g 5
2- ................................................................

8

= o . _5
_2-%{ ...................................................................... 1_15

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16

— Procesados —Comida fuera del Hogar — Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Abastecimiento Centrales de Abasto (Sipsa DANE)

70
L2 o8 948 2 2 2% % 2% 8 3% 38 58 28 8 853
Teptrrciiiriiigpeiecs
Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
113 S
W 195
L]
E 95 |
2
L
L)
T I
w [
s
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual desestacionalizado

%
L3228 3888E

VIl. Expectativas de Inflacion
y Medidas del Grado
Desanclaje
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Encuesta mensual a analistas

Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9 8 _
—Datos Observados WMEncuesta Diciembre
8 ~Encuesta Diciembre BEncuesta Enero
-Encuesta Enero @7' _—
87 ~
= 6!
[ 3
26 c
: p
s 5| 438
k) 34l
E4 2
[
3 = 3

Diciembre 2017 Diciembre 2018
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacion total para

Diciembre 2017 Diciembre 2018
o A0% b .
T ~Encuesta Diciembre w o 356% EncuestaDiciembre
E ~Encuesta Enero E 34% & ~Encuesta Enero
: F
g 0
il T
ko] 0]
= T
s ;
0 9
a] ! Q
3 4 ) 5 6 7 ? 3 4 §
Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion total son mayor o
menor (e igual) al 4% ?

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante
15% 15%

67%
Encuesta Diciembre/16 ( 33%

\\“/,,

15/o

83% < 7%
Encuesta Enero/17 ’\
85%

| I7® mayor que 4% | ' igual o menor que 4%\

82%

2/10/2017

90



Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion sin
alimentos?

6.5 B =
6 ot Disins - [Encuesta Diciembre
=Enctesh Brer B BEncuesta Enero
~5.5 o
£, 55
g - 417
= g, 3
E
g * £ 1g7 34
935 i B
E * 5
£ 3 327 g
25 -
27 jni6 Decls  Joni7 Decl? Jmis  Decls Diciembre 2017 Dicierntye 2018

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)
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Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ...

s o
m oo, W

Porcentaje (%&)
w
o
[o =]

-

—BEl a2 Anos
—BEl a 3 Afios
BEl a 5 Anos

Jan15s Jults Jan16 Julté Jan17

(]

En Enero de 2017 ...

y /‘—“ 8
£46,/ T—BEIa2 Aios

o ~BEl a3 Afios 4
gt ~BEl a5 Afios ;
542
o
et 3.91
3.8
36

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 18 20
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