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|. Contexto externo

A. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS
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B. ACTIVIDAD REAL
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ESTADOS UNIDOS
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Confianza de los consumidores
(Universidad de Michigan)
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ZONA DEL EURO
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Crecimiento anual del PIB
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AMERICA LATINA
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Indices de Confianza ajustados estacionalmente para algunos paises de
Latinoamérica
(Desviaciones estandar respecto a la media)
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Fuentes: INECI, BIE, CIF, FVG IBRE, UDD, Fedesarrollo, APOYO. Calculos: SGEE-DPI

C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA
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Politica monetaria
Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.50 16 Dic 15 (+25pb)
Zona Euro 0.05 4 Sep 14 (-10 pb)
Reino Unido 0.50 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.00 5 May 15 (-25 pb)
Canada 0.50 15 Jul 15 (-25 pb)
Brasil 14.25 29 Jul 15 (+50 pb)
México 3.25 17 Dic 15 (+25 pb)
Colombia 5.75 18 Dic 15 (+25 pb)
Peri 4.00 10 Dic 15 (+25 pb)
Chile 3.50 17 Dic 15 (+25 pb)
Corea 1.50 11 Jun 15 (-25 pb)
Polonia 1.50 4 Mar 15 (-50 pb)
Rusia 11.00 15 Jun 15 (-50 pb)
Indonesia 7.25 14 Ene 16 (-25 pb)
India 6.75 29 Sep 15 (-50 pb)
China 4.35 24 Oct 15 (-25 pb)
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

D. VARIABLES FINANCIERAS
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Indices Accionarios
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas
economias de América Latina
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Renta Variable
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lI. Comercio Exterior
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Exportaciones

Noviembre 2015

TG Exportaciones Totales R
(Mensual)
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£ w £ o £ E w £ o E E w £ o E E w £
Octubre = US$ 2.713 mill - var. % anual = -36,9%
Noviembre = US$ 2.362 mill - var. % anual = -37,7%
ﬁ 2, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Enero - Noviembre) (Var. % anual)
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# "’83 *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
4,400 - 120
4,000 r 100
3,600 - = - - - —
80
3200 Egf EEEREsEBEEECSEREE 0 EREEE
2,800 60
2,400 L 40
2,000 - 20
1,600 ro
1,200 -
r =20
800
400 -40
0 = -60
R I - T B T R T T T T - B I
> = (-3 '] ] > = (-3 @ - > = [-8 7] 3 > = [-%
RS EEEEEEEEEEEEE R ERE
Octubre =US$1.478 mill - var. % anual = -48,1%
Noviembre = US$ 1.231 mill - var. % anual = -48,2%
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
indice de Precios (var. % Anual)
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de UsD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
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«, Noviembre = US$ 331 mill - var.%anual = -17%
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Exportaciones Origen Agricola
(Mill de USD) (Enero - Noviembre) (Var % anual)
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Ene-Nov 2014 = US$ 4.290 mill var. % anual = 18,3%
Ene-Nov 2015 = US$ 4.266 mill var. % anual = -0,6%
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14% del total de bienes exportados.

indice de precios

Var. anual nov. -23,7%

indice de cantidades

Var. anual nov. 8,7%

Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

indice de Precios

(Var. % Anual)
200 0%

180
30%

160
140 20%
1 10%

100
20 %
60 10%

a0
20%

20
o 30%

g23333gesssasazsasyszaazzanyy
REESREETEICERREECEECIEGEECEEIAG

Indice de Cantidades (var. % Anual)
180 100%
160 80%
140 o

120
a0%

100
20%

80
%

60

jul-06
nov-06
mar-07
julo7
nov-07
mar-08
jul-0s
nov-08
mar-09
jul0s
nov-03

mar-10
julo
nov-10
mar-i1
jul11
now11

mar12

jukz
nov-12
mar-13

2/12/2016

24



Resto de Exportaciones*
(Mill de usD) (var. % anual)
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Noviembre =US$ 800 mill - var. % anual =-21,6%

*Sin petroleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café,
y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.

banano y flores. Incluye otros bienes mineros
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Ene-Nov 2015 = US$ 9.822 mill - var. % anual = -11,8%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros
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by &

)

L™ £ ente: DANE-DIAN.
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Resto de Exportaciones
(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
indice de Precios (var. %6 Anual)
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Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carb6n, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 33% del total)
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos

(US$ 105 mill)

(Sin petréleoy carbén, oro, café, banano y flores)
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Resto de Exportaciones a Venezuela
(Sin petréleoy sus derivados, carbén, ferroniguel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (Mencual) (Var. % anual) Venezuela
B00

r 150
Octubre = -46,6%
-0  Noviembre =-60%
200 (US$ 74 mill’)
- S0
0
100
-50
0 - LA 100
I I T T T T T R S S S T, SR S B |
b - - - - - L End — - - — — - -
T % 3 8§ & & 3 8 ® & 3 8§ ¥ @ 8
E ® £ %« E ®©® £ « g ® £ - g ® £
Resto de Exportaciones al resto de destinos
(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(mensual) (Var. % anual)
= (Mill de USD)
Resto de destinos 500

40
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)

Octubre = -4,4% [

. 500 L 20
Noviembre =-122%
g r 10
(US$ 479 mill ) 400
0
200 10
-20
0 - -30
8 84 3@ 2 22 2 3 2 5 2 3 212
EEEERREEREEERRN
Resto de Exportaciones hacia Venezuela
(Mill de USD) (Enero - Noviembre) (Var % anual] VeneZUE'a
6.000 100
» | Ene-Nov 2014= -6,3%
o » | Ene-Nov2015= -426%
1m0 . (US$ 910 mill)
3.000 0
0
2000 20
40
1.000
60
0 = ! -80
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Resto de Exportaciones hacia el Resto de Destinos
(Mill de USD) (Enero - Noviembre) (var % anual)
8.000 30
Resto de destinos 7000 o
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela) 6.000
5.000 10
Ene-Nov 2014= -7% | :o0
Ene-Nov 2015 = -4,5% | o ’
(USS 6.066 mill) | * | 10
1.000
0 _— — — _— -20
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Importaciones CIF

Noviembre 2015

Importaciones Totales

(Mmillones de USD) (Mensual) (var. % anual)
6,500 25%

6,000 | 20%
5,500 L 15%
5,000 | L 10%
4,500 - 5%
4,000 - 0%
3,500 5%
3,000 -10%
2,500 -15%
2,000 - -20%
1,500 25%

Octubre  =US$ 4.515 mill - var. % anual = -22,8%
Noviembre = US$ 4.243 mill - var. % anual = -20,8%

promedio 2014 = US $ 5.336 mill)
S

2/12/2016
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Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Noviembre) (Var. % anual)
70.000 r 40
60.000 | r 30
50.000 - + 20
40.000 - + 10
30.000 | o
20.000 - F -10
10.000 - + -20
1] T T T -30
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ene-Nov 2014 = US$ 58.540 mill - var. % anual = -0,2%
Ene-Nov 2015 = US$ 49.898 mill - var. % anual =-14,8%

indice de precios

Var anual nov -17,7%

indice de cantidades

Var anual nov -3,7%

Importaciones totales

indice de Precios

(Var. % Anual)

160,00 30%
140,00 - 25%
12000 -l ol 20%
’ ‘ ‘ 15%
100,00 iy 10%
80,00 05%
60,00 el 00%
Tll‘ 05%
40,00 ¥l :

| - -10%
o YRR 1l L
0,00 I ! 20%

5588§883¢g38338858882da9a3237

o > a > a > - - a > o a2 2 o a >

£EpFfEEgTEEarEeprecrreceEet

Indice de Cantidades

(var. % Anual)
300,00 60%
50%
250,00 . L a0%
I i
200,00 SR 2o
10%

150,00 b i
L 00%
100,00 -10%
-20%
Ll vttt b 30%
AL CARE AT
L A || —

55888858333 3885883a75d3232317

R R R EEEE R EEEEEEE R

C Er E® EmEC Er E® e mES® e E® E R EE &
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{Millones de USD)
2,400

2,000

1,600

1,200

800

400

Importaciones de Bienes de Capital
(Mensual)

(Var. % anual)

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

Bienes de capital

Octubre = -17.8%
Noviembre = -26,3%
(US$ 1.461 mill.)

Materias Primas

Octubre = -262%

Noviembre = -13,8%
(US$ 1.779 mill.)

Importaciones de Materias Primas

(Millones de USD)
3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

(Mensual)

(Var. % anual)
30%

- 20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

(Mill. de USD)
25,000

20,000
15,000
10,000

5,000

1]

Materias Primas
Ene-Nov 2014 = 82%
Ene-Nov 2015 = -16,9%
(21.486 mill.)

Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Noviembre)

(Var. % anual)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

50

Bienes de capital
Ene-Nov 2014 = 6%
Ene-Nov 2015 =-12 7%
(17.140 mill.)

Importaciones Materias Primas
(Enero - Noviembre)

(Mill. de USD)
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000
5,000

0

(Var. % anual)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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(var. % Anual)

Indice de Precios

£ £ 8 £ ££8 8 F ® ® ® g8 ® o8 e
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=——— w0k = sofew = go-Aew =
‘Mmmm‘l Lo-ofie ———— /o008 |||Hm L0-08e

. 90-AOU

= 9043

————— sohew

.n WM' o-ofe
s ———— o

Indice de Precios

Ly
g
=
H

————— £0G3}

=——— whew — —— zohew
= ——— [pofe ——- =—— 1008
=————— gp-aou = — o0-nou

Il
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|\H
indice de Cantidades

e

g
Indice de Cantidades

€093}
zo-ABW
10-08e
= 00-AOU
00-93}
66-Aew

=——— o0y T \m

— 66-hew
—+————— gg-ofe ==—— gg-ofe
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{l.l | |||“||
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g6-08e

16-A0U
1693}
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Il
5
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g
150,00 hl
J
5
H

100,00

180,
160,
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120,
100,

80,

60,00

a

2

0,

300,00
250,00
200,00
80,00
60,00
40,00
20,00

0,00

120,00
100,00
300,00
250,00
200,00
150,00
100,00

160,00
140,00

Importaciones Materias Primas

Importaciones Bienes de Capital

Indice de precios
Var anual nov -25,2%
Var anual nov -18,5%

indice de cantidades
Var anual nov 14,8%
indice de precios
Var anual nov -9,5%

indice de cantidades
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Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1,600 30%
1,400 20%
1,200
10%
1,000
0%
200
-10%
600
400 -20%

200 -30%

Octubre  =US$ 1.024 mill. - var. % anual = -24,2%
Noviembre = US$ 1.001 mill. - var. % anual = -23,3%

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Noviembre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
14,000 - 40
12,000 F 30
10,000

r 20
8,000
F 10
6,000
o
4,000
2,000 F =10
0 - 20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ene-Nov 2014
Ene-Nov 2015

US$ 13.028 mill - var. % anual

8,5%

US$ 11.247 mill - var. % anual = -13,7%
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Importaciones Bienes de Consumo

indice de Precios

(Var. % Anual)

180,00 20%

160,00
140,00

indice de precios 12000

100,00 T 30 | e
80,00 M
Var anual nov -13,8% 60,00 MLl BRI TN

15%

I A — [

-\% 00%

o

-05%
|5
40,00 w -10%
20,00 I -15%
000 AR , . . | 20%
558288238883 888583888 55492331237
218228522322 2%52233T23%: 23T
2 2Fr2Pfadfrerirzazaeeie e
Indice de Cantidades
(var. % Anual)
350,00 60%
. . . 300,00 40%
Indice de cantidades .
’ 20%
200,00
Var anual nov -11,1% 00%
150,00
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100,00
gl [T ii iii i
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A N M
239 9¢55528080 2568825 4Hd gy
£ 59 5559535058505 508588883 3
2 2P FrsPfedPiripifedPirdBie

I11. Variables Financieras
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Endeudamiento (*) / PIB

70% - 62.93
55.38%
0% 5 46.60%
50%
40%
30%
20%
10%
0% i -
R EREEEEEEEEEEEREEEEEREEEEER:
QO O 6 O 6 6O 6O O 6O 6 6 0O O 06 06 6 6 6 6 0 0 0 0 60 o
- Lo B | L B B B | - - N &N N NN N ~ ~ NN NN ~ ~ ~ o~
====Endeudamiento Tot Ajus ——— Endeudamiento Total
——Endeudamiento Hogares -~ --Endeud. Empresas ajustado

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE y Cambios Internacionales . Calculos Banco de la

(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacion Anual — Promedio Mensual

1/ Incluye crédito bancario (m/n'y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS .

550 25% 11.39% 11.80% 1127%  1132% 45999
o T ? ’\10_53%
450 20% ?
2 10%
2
@
e
]
:350 15% 8%
o
H
H
250 10% 5%
4%
150 5%
2%
50 M M " M M L 0%
o - [ ] m < w 0%
3 ] a3 a ] 2 a T m om om owmowow oW oW oM oW on
o o ] o o o o e Bl o R o
= = = = = = = v 4 & 5 = > g F O o =
= ® ¥ ¥ ® ® % :5535%5;.2?232
Comerdial Hogares Microcrédito W comercial WEEN Hogares WS Microcrédito e==\ar Total
w===\ar. Comercial =—\/ar. Hogares =—Total

dic-15
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— Endeudamiento Comercial (*)
iciembre - .
Bancario: P Variacién Anual PromedloMensualm.sa% 10.24% 9.85%
Ext. Directo: 842%| 12% 10.36%
Bonos: -1,77%
Total: 9,85%| 10%
Noviembre 2015
Bancario: 13,22% 8%
Ext. Directo: 6,40%
Bonos: -1,28% 6% |
Total: 10,24%
2015
Bancario: o %[
Ext. Directo: 9,94%
Bonos: 2,74% 2%
Total: 10,64%
Diciembre 2014 0% a _"-HF‘—"-‘-‘-“
Bancario: 11,90% e e
Ext. Directo: 4,46%| -2% “
Bonos: 10,78% 3 2 3 3 9 3 2 3 9 2 2 2 9
Total: 9,97% % § @ E '-': E i s g’ ﬁ. E E E
Bancario M/N  mmmBancario M/E mmmExterno Directo mmmBonos e===Total

Diciembre 2015 . A
Bancario: 11,92% Endeudamiento Comercial (*)
Ext. Directo: 8,42% T Variacion Anual - Promedio Mensual
Bonos: -1,77%
Total: 9,85% 15%
Noviembre 2015
Bancario: 13,22% 12%
Ext. Directo: 6,40%
Bonos: -1,28% 9%
Total: 10,24%
Septiembre 2015 6%
Bancario: 11,97%
) 3%
Ext. Directo: 9,94%
Bonos: 2,74% 0%
Total: 10,64%
Diciembre 2014 -3% L " L L L " " N
Bancario: 11,90% fut] < < < < ] 5] )
Ext. Directo: 4,46% F'Q ';'i 3 ':".;. 3 g ﬂé E_‘ 3
Bonos: 10,78% = £ 2 2 = 3 2 a ©
Total: 9,97% —Bonos ——Externo Directo == Bancario M/N —Total
i (*) Con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS$ . El crédito comercial bancario no

4 ﬁ % incluye leasing habitacional.
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10,000
9,500
9,000
8,500
8,000
7,500
7,000

6,500

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

08-ene-14

T 0% 3 3

L 3 by a

:E F o7

] & e 8
Saldo

08-nov-14
08-ene-15

08-mar-15

08-may-15

—Var anual (Derecho)

08-jul-15
08-sep-15

08-nov-15

16

08.

< w
- -
o @

c
T e

Crédito Hogares

Variacién anual - Promedio mensual

13.91% 13.63% 13.28%

L T T, T, WY, W T, N B
R 2 G o
LoL S £ =4 £ 3
@ a @ =3 [ ]
£ ® g =2 ¥ 2 H 2

Consumo W Vivienda esssHogares

1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional.

16%

12.20% 15 549,

12%

8%

4%

0%

dic-15

Variacién anual de datos semanales

18%
16% r
14% |
12%
> c 1 oy o t; o c
a 5 2 3 4w 3 3 &
> @ a =
HECECEE S -
CREDITO HOGARES
Variadién de promedios mensuales
Diciembre 2014 | Septiembre 2015 | Noviembre 2015 | Diciembre 2015
Hipotecaria: 17,62% 14,76% 14,66% 14,98%
Consumo: 1343% 12,81% 11,22% 11,49%
Total: 14,61% 13,28% 12,20% 12,58%
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22% r

20% |

18% |

16% |

14% F

12%

Crédito Hogares

Variacién anual - Promedic mensual

10%

dic-13

abr-14 ago-14 dic-14 abr-15 ago-15 dic-15

=Hipotecaria = CONnsSumo =——=Hogares

1/La cartera hipotecaria incluye leasing habitacional.

Variacion anual de datos semanales

18%

16% [

W

14%
12% |
10% R R S R S T S
> 1= = " o o o c
£33383:2¢81%
® ® w ® ® B w ®
CREDITO HOGARES
Variacidn de promedios mensuales
Diciembre 2014 | Septiembre 2015 | Noviembre 2015| Diciembre 2015
Hipotecaria: 17,62% 14,76% 14,66% 14,98%
Consumo: 13,43% 12,81% 11,22% 11,49%
Total: 14,61% 13,28% 12,20% 12,54%

168

164

160

156

Cartera Comercial M/N

Saldos semanales $b.

27-ago

27-sep [

27-oct
27-nov [
27-dic
27-ene |
27-feb |
27-mar

190

186

182

178

Afio 2014/15 —Afio 2015/16

Cartera Comercial M/E
Saldos semanales US$ mill.
9,800 + 8,600
9,600 { 8,400
9,400
4 8,200
9,200
4 8,000
9,000
4 7,800
8,800
8,600 | 4 7,600
8,400 L L L 1 L L 7,400
o -9 € > 8 @ o =
§ & ¢ 2 % § & §
R R " R 8§ § R 5§
|~ Afi02014/15 —Afio 2015/16 |
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Cartera Consumo M/N
Saldos semanales $b.

92 ¢ -
90 | -
88 4
86 -
84 |
82 L L L L L '

[=] a t > K3 @ a2 —

¥ 0§ 3 2 3% §5 ¢ ¢

R 8§ " R 8~ &K & §

102

100

98

96

94

92

Afo0 2014/15 —Afio 2015/16

43.0
42.5
42.0
41.5
41.0
40.5
40.0
39.5

39.0

Cartera Vivienda
Saldos semanales $b.

27-ago

27-sep
27-oct |
27-nov
27-dic
27-ene

27feb |

27-mar

49.0
48.5
48.0
47.5
47.0
46.5
46.0
45.5
45.0

Afio 2014/15 —Afio 2015/16 |

Endeudamiento comercial y hogares (1)

Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs

35% r Variacion Real — Deflactor absorcién Comerci
al Hogares Total
30% | jun-14[  7,90% 10,31% 8,68
dic-14 5,29% 9,74%  6,67%
25% | mar-15  6,74%  9,57%  7,54%
jun-15  5,07% 8,20%  5,95%
20% F sep-15( 2,38% 4,82%  3,01%
dic-15  1,79%  3,98%  2,35%

~—\/ar. Comercial

——Var. Hogares —Total

15%
10%
5%
0% —
-5% L
wn o ~ «Q o o - o~ m < 0
< 2 < e S b i = L) - [
£ 2 L o ] L 2 2 ] 2 L
T B T T T T T T T o T
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Cartera Bruta Real en M/N Cartera Comercial Real M/N
35% 35% 15% ¢ e
30% | 30%
25% | 25% 13% J
20% | 20% A
11% J \ |
15% | 15%
10% b 10% — /\ 7\
9% WIS\ 7
5% | 5% v
0% | 0% 7% | ]
5% f -5%
10% <1096 5% PRI S S
g § 3 8§ 8§ 3 5 3 RN EEEEE.
b T 5 s s s s s L £ £ A& 6 £ £ A& b
E & § ® g &2 8 T
——Cartera IPC sin alimentos —Cartera IPC Prom real IPC sin alimentos
——Prom real IPC sin alimentos2006 ——Prom real IPC sin alimentos2010

15%

13%

11%

7%

5%
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