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|. Contexto externo

A. ACTIVIDAD REAL
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ESTADOS UNIDOS

Primer Estimativo del PIB real de los Estados Unidos
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Ventas al por menor reales Confianza de los consumidores
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Encuesta de Confianza Empresarial
Produccién Industrial (ISM)
(indice) (Balance)
65
110 6%
63
5%
105 61
4%
39/59
100 <
2%
o
95 1%
0%
90
ag!
9
=20
85 _2
347
80 -a%3 ‘ : : : )
jul.-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul.-15 jul.-16 jul.-11 jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16
P A fndice ~——Variacién anual (eje derecho) —Manufacturas e=Servicios

Fuente: Bloomberg

9/16/2016



(Porcentaje)
11

10

9

(Miles de emp(l_ﬁ?é)

jul.-08

jul.-09

jul.-10
jul.-11
jul.-12
jul.-13
jul.-14

jul.-15
jul-16

Cambio en néminas no agricolas (eje derecho) —Tasa de desempleo

Fuente:

400
200
0
-200
-400
-600
-800
-1000

Bloomberg

ZONA DEL EURO

9/16/2016



(Miles de millones
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(Balance)
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AMERICA LATINA

Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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(Porcentaje)
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Variacién anual del indices de actividad econémica mensual para Brasil
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B. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS
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C. INFLACION Y POLITICA

MONETARIA
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Politica monetaria
Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.50 16 Dic 15 (+25pb)
Zona Euro 0.00 10 Mar 16 (-5 pb)
Reino Unido 0.25 4 Ago 16 (-25 pb)
Jap6n -0.10 28 Ene 16 (-20 pb)
Australia 1.50 2 Ago 16 (-25 pb)
Canada 0.50 15 Jul 15 (-25 pb)
Brasil 14.25 29 Jul 15 (+50 pb)
México 4.25 30 Jun16 (+50 pb)
Colombia 7.75 29 Jul 16 (+25 pb)
Peri 4.25 11 Feb 16 (+25 pb)
Chile 3.50 17 Dic 15 (+25 pb)
Corea 1.25 11 Jun 15 (-25 pb)
Polonia 1.50 4 Mar 15 (-50 pb)
Rusia 10.50 14 Jun 16 (-50 pb)
Indonesia 5.25 17 Mar 16 (-25 pb)
India 6.50 5 Abr 16 (-25 pb)
China 4.35 23 Oct 15 (-25 pb)
: Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

D. VARIABLES FINANCIERAS

9/16/2016
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Renta Variable
(miles de millones de délares)
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lI. Comercio Exterior
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Exportaciones

Junio 2016

Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Mensual)
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- - - = = = - = = = = ™ = - ™ ™= = ™= - = = =
T TN

Junio =US$ 2.716 mill - var. % anual
Mayo =USS$ 2.683 mill - var. % anual

— } f
4 ﬁ 2_*No incluye reexportaciones de aeronaves

-15,4% - var. % tend = -19,7%
-20,0% - var. % tend = -22,6%

¥y Fuente: DANE-DIAN.
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Junio) (Var. % anual)
35.000 r 80,0
30.000 { ain
25.000

+ 40,0
20.000
+ 20,0
15.000
+ 0,0
10.000
5.000 t -20,0
0 + ! ! L 0,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ene-Jun 2016
Ene-Jun 2015

US$ 14.304 mill - var. % anual
US$ 19.275 mill var. % anual

-25,8%
-31,2%

; ' 2. *No incluye reexportaciones de aeronaves

¢ Fuente: DANE-DIAN

Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(Petroleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)

(Mill de USD) (Mensual)

4.400
4.000
3.600
2.800
2.400
2.000
1.600
1.200 st = -
800 |m-HESsEESESHERHdSE
400 HHEEEEEE SRS AR BN B S s S SR
0

° )

T L%
5

£ =

Junio = US$ 1.528 mill - var. % anual = -20,5% - var. % tend = -24,1%
Mayo = US$ 1.440 mill - var. % anual = -28,6% - var. % tend = -30,9%

i Fuente: DANE-DIAN.

9/16/2016
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Exportaciones Origen Minero
(Mill de USD) (Enero - Junio) (Var % anual)
24.000 - 100
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8.000 e
-20
4.000 L .40
0 L 60
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ene-Jun 2016 = US$ 7.206 mill - var. % anual =-37,3%
Ene-Jun 2015 = US$ 11.490 mill - var. % anual =-42,2%
2,

&s Fuente: DANE-DIAN.

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores)

(Mensual)
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Junio = US$ 404 mill - var. % anual = 26,5% - var. % tend = 7,7%
Mayo =US$ 391 mill - var. % anual =-2,5% - var. % tend = 5,0%

i Fuente: DANE-DIAN.
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Exportaciones Origen Agricola

(Mill de USD) (Enero - Junio) (Var % anual)
3.000 - 100
2.500 g0
- 60
2.000
k40
1.500
20
1.000
-0
500 L 220
0 — S -40
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ene-Jun 2016 = US$ 2.387 mill - var. % anual = -2,3%
Ene-Jun 2015 = US$ 2.444 mill - var. % anual = 3,5%

§ Fuente: DANE-DIAN.

Resto de exportaciones*

(Mill de USD)

1.500

1.000/_\-”_\—/_\_\
500

0

Lo T e B - B T R S A A S S - NS N S - S o B~ L < B =)
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¢ & = £ ] = c 0 5T 0 o = £ T L & = £
= 5 = -] = 5 = 5
ﬂ&mi?g'ﬂﬂmlgno‘ﬂ&mi%oDﬂﬂn.l

Junio =US$ 783 mill - var. % anual =-19,2% - var. % tend = -15,2%
Mayo =US$ 852 mill - var. % anual =-9,1% - var. % tend = -14,4%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
. Y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.
{ % 2 No incluye reexportaciones de aeronaves

i =Fuente: DANE-DIAN.

9/16/2016
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Resto de Exportaciones*

(Mill de USD) (Enero - Junio) (Var % anual)
8.000 r 40
6.000

20
4.000
-0
2.000
0+ - =20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ene-Jun 2016 US$ 4.710 mill - var. % anual -11,8%
Ene-Jun 2015 = US$ 5.341 mill - var. % anual = -7,2%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros
bienes mineros

. Y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.

1 % No incluye reexportaciones de aeronaves
a9y Fuente: DANE-DIAN.

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carb6n, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 28,8% del total)

9/16/2016
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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(Mill de USD)
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Importaciones CIF

Junio 2016

Importaciones totales
(Mensual)
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Junio = US$ 3.686 mill
Mayo = US$ 3.584 mill
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.% anual =-12,7% - var. % tend =-18,9%
. % anual =-19,3% - var. % tend =-19,9%
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3§ Fuente: DIAN.
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Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Junio) (Var. % anual)
35.000 50
30.000 40
25.000 30
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5.000 - -20
0 -30
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ene-Jun 2016 = US$ 21.548 mill - var. % anual =-20,9%
Ene-Jun 2015 = US$ 27.235 mill - var. % anual =-10,9%
é:‘..«ji“ b
i i Fuente: DIAN.
CGrswe”

Importaciones de bienes de capital

(Mensual)
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(Mill. de USD)
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Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Junio)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
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l1l. Crecimiento interno
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Indicadores de oferta
2015 T2.

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, tendencia y variacién anual, %)
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EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE, Calculos Banco de la RepUblica
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9/16/2016

Indice de produccién industrial sin refinacién de petréleo
(Serie desestacionalizada, tendencia y variacién anual, %)
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica
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Indicadores de demanda
2016 T2.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)
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\ I Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
@ Ve
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)
130 -

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
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Fuente: EMEE, célculos Banco de la Republica.

EMEE - Expectativas de Inversién vs. Crecimiento FBKF sin OC
ni Construccién
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Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de
comportamiento del PIB
para
2016 T2.

PIB e indice de Seguimiento a la Economia (ISE)

Variacion anual (%)
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Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica
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