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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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—~Con Venezuela —Sin Venezuela

¢Como van los
Términos de
Intercambio?
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Precio del Petréleo

Promedio 2017:

Brent 54,79 USD/barril
WTI 50,91USD/barril
Promedio 2018 al 23 de abril:
Brent 67,98 USD/barril
WTI 63,44 USD/barril
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¢COomo va el
financiamiento
externo?

Inflacion EEUU:

Inflacién CPI
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Fuente: Bloomberg
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Tasa de Politica EEUU:

¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?




Tasas de cambio:

Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América
Latina
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Fuente: Bloomberg

II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos
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Exportaciones
Febrero 2017

Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
Contribucién a la

US$ Mill, Var, Anual (%) var, anual Participacion (%)
ene-18 feb-18 ene-18 feb-18 ene-18 feb-18 ene-18 feb-18
Bienes basicos de
origen minero 2.054 1.659 17,8 4,2 11,2 2,5 61,9 56,4
Bienes basicos de
origen agricola 447 383 20,1
Resto de
exportaciones

-7,9 2,7 -1,2 13,5 13,0

819 899 22,4 27,1 5,4 7,1 24,7 30,6

Total 3.321 2.941 19,2 8,3 19,2 8,3 100 100
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Exportaciones totales

(Mill de USD)
6000 -

USD Millones 5409
feb-17 = 2.715 4000

Dic-17 = 3.957 3000

Ene-18 = 3.321
2000
Feb-18 = 2.941
1000
0 : ]
¢ T T NN N NN O O O O O O NDNNNNDNO®
AT N N AT NN PN AN A
£ e g d8 g dsEscocsSEcEst S g
5393 T5 2L S P3TceREPec T L pET e
Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Var, anual . : . . >
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ene-18 19,2% 13,4% 4,2% 1,0% 14,4%
feb-18 8,3% 12,2% -1,3% 1,1% 9,7%
& ’}f *Realiza ajuste de dias festivos y Semana Santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Totales

(Mill, de USD) (Enero - Febrero) (Var, % anual)
12.000 - - 40
L 30
10.000
L 20
8.000 - o
6.000 Lo
L -10
4.000 -
L -20
2.000 -
000 a0
0 : : -40

US$ Millones Var, % anual
Ene-feb 2017 5.500 29,5%
Ene -feb 2018 6.262 13,9%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2018
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Exportaciones - bienes basicos de origen

USD Millones ~ (Mill de USD) minero
4000 (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
Feb-17 = 1.592 3600 -
3200

Dic-17 = 2.709 2800
Ene-18 = 2.054 2400
2000
Feb-18 = 1.659 1600
1200
En Feb-18
representé el 56,4%

400
de las expo totales 0 . . !
T T T LN N NN O O O O O O NNNNNDNO®
TT T T TTT LT T T LTTTITTTTOY
SE St dsscgtosscggss
ST LS PIT T I PeT eI ALPeT e
Var, Valor indice de Cantidades indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ene-18 17,8% 17,8% -6,2% -7,2% 25,7%
feb-18 4,2% 14,8% -10,5% -7,8% 16,5%

é.; { *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES - VALOR

Febrero de 2018
Variaci_én aplual Rl Variacién anual | Contribucién a
[Contribucién] del rubro var, anual
[Total exportaciones 8,3%
Refinacion del petréleo y otros 54,3% 2,6
Carbon, lignitico y turba 7,7% 14
Bienes de origen minero ?22;/]“ Petréleo crudo 1,1% 03
Ferroniquel -100,0% 0,0
Oro -28,5% -1,8
Acumulado Enero-Febrero de 2018
ITotal exportaciones 13,9%
Carbon, lignitico y turba 30,4% 51
Petrdleo crudo 7,9% 2,6
Bienes de origen minero 1[15:’;/0 Refinacion del petréleo y otros 13,6% 08
' Ferroniquel 182,5% 05
Oro -38,4% -2,1

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las
exportaciones de oro no monetario en las zonas francas,
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
q 650
USD Millones 5, |
550 -
Feb-17 = 415 500
450
Dic-17 = 345 400
Ene-18 = 447 350
300
Feb-18 = 383 2l
200
En Feb-18 igg
representd el 13,0% g 11
de las expo totales o HEHEAE L L :
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Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var, anual . . . i .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ene-18 20,1% -6,1% 32,5% 0,1% -9,4%
feb-18 -7,9% -5,7% 0,2% 0,2% -8,0%

& . %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES - VALOR

Febrero de 2018
Variacifﬁn aplual Rubro Variacion anual | Contribucién a
[Contribucion] del rubro var. anual
|Total exportaciones 8.3%
o Café (sin tostar) -13.4% -1.0
Bienes de origen agricola [-i.Z] Banano -6.6% -0.2
Flores 0.5% 0.0
Acumulado Enero-Febrero de 2018
[Total exportaciones 13.9%
T Flores 12.8% 0.5
Bienes de origen agricola [6,8] Banano 17.8% 0.4
Café (sin tostar) -2.0% -0.2
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USD Millones

Feb-17 = 707
Dic-17 = 903
Ene-18 = 819
Feb-18 = 899
En dic-17

represent6 el 30,6%
de las expo totales

Var, anual

ene-18
feb-18

Resto de exportaciones

(Mill de USD)
1250

1000 -

750 |

500 -

250 -

L e o e e e A e e .
< < < n n n n © -} <)
Valor indice de Cantidades

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
22,4% 14,6% 22,2% 10,0%
27,1% 18,1% 23,2% 10,7%

1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores, Incluye otros bienes mineros y agricolas, Las
ST exportaciones de manufacturas representan para el mes, el 95,2% de este grupo,

£« %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
%’ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Repiblica

dic.-16
mar.-17
jun.-17
sep.-17
dic.-17

indice de Precios
Nivel
0,2%
3,2%

EXPORTACIONES - VALOR

Febrero de 2018
Y- Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacion anual NVariacio TContribucis
[Contribucién] Rubro ariacion anual [ Contribucion a|
del rubro var. anual
Total exportaciones 8.3%
— T Alimentos, bebidas y tabaco sin café 57.8% 2.6
esto de . oide Productos quimicos 28.4% 21
exportaciones [71]
Minerales no metalicos y metales basicos 43.6% 0.9
Acumulado Enero-Febrero de 2018
Total exportaciones 13.9%
- " . - o
Resto de 24.9% Alimentos, be,bn_ias y tabaco sin café 46.2% 21
f “ Productos quimicos 23.9% 17
exportaciones [6.2] . i -
Minerales no metalicos y metales basicos 34.9% 0.7

5/7/2018
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Crecimiento anual exportaciones no tradicionales
Clasificacion DANE y BanRep
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dic.-16
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abr.-17
jun.-17
dic.-17

ago.-14
abr.-15
ago.-15
oct.-15
abr.-16
ago.-16

oct.-16

oct.-17
feb.-18

—— No tradicionales (DANE) —— No tradicionales (BanRep) Banano y Flores ------ Oro (Eje Der.)
Var, anual No trad, DANE No trad, BanRep Banano y Flores Oro
ene-18 15,1% 22,4% 38,4% -52,7%
feb-18 12,6% 27,1% -2,1% -28,5%

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas,

Importaciones CIF

Febrero 2017

5/7/2018
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

Us$ Mill, Var, Anual (%) C°““/;':‘:;"3:|a 18| participacion (%)

ene-18 feb-18 ene-18 feb-18 ene-18 feb-18 ene-18 feb-18
Bienes de consumo 866 876 1,8 1,1 0,4 0,3 22,2 24,0
Bienes intermedio 1.843 1.677 14,8 -5,9 6,7 -2,9 47,3 45,9
Bienes de capital 1.186 1.097 10,5 9,9 3,2 2,7 30,4 30,0
Total 3.896 3.651 10,4 0,1 10,4 0,1 100 100

Importaciones totales
6.500
6.000
5.500
= 5.000
o
& 4.500
c
2 4.000
=
:23.500
S 3.000
2.500
2.000
1.500 .
S T T T T N NN NN VW O VU VWO ONDNDNMNNBNDNO®
TR aadgdgdgggddggggdgdggggg-
5585885088528 858852885085¢8
US$ Millones Var, % anual nivel Var, % anual Tendencia*
feb-17 3.647 5,3% 5,2%
ene-18 3.896 10,4% 0,6%
feb-18 3.651 0,1% 1,5%
’5“‘, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

5/7/2018
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USS$ Millones CIF

USS$ Millones CIF

Importaciones de Materias Primas

3.000
AT Materias Primas
feb-17 ene-18 feb-18
2.000
US$ Millones  1.781 | 1.843 | 1.677
1.500 o —
Variacion anual
1.000 Nivel 74% | 14,8% | -5,9%
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Importaciones de Bienes de Capital
2.400
2.000 Bienes de Capital
- feb-17 ene-18 feb-18
US$ Millones 998 | 1.186 | 1.097
1.200 Variacién anual

400

Nivel 1,1% | 10,5% = 9,9%
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oct.-14
feb.-15 |
abr.-15 |

-]
o
o
dic14

jun.-14
ago.-14

jun.-15

ago.-15
oct.-15 |
dic.-15 |
feb.-16
abr.-16 |
jun.-16 |
ago.-16
oct.-16 |
dic.-16 Jrmmmmmmf

feb.-17 Jrmmmses

abr.-17

T
]
-

-17

NN
o
-]
S
& £

jun.-17
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* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

| ﬁ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Febrero de 2018
Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacion anual Variacion ibuci
[Contribucion] Rubro anual del | Contribucion
avar. anual
rubro
ITotal importaciones 0,1%
Equipo rodante de transporte 29.2% 0.4%
)0/
Bienes de capital ?297/; Bienes de capital para la industria(otro equipo) 20.0% 1.0%
Maquinaria industrial 12.5% 0.8%
" Alimentos para animales -46.1% -0.8%
Materias primas _[5299; Combustibles -35.8% -3.7%
' Otras materias primas para la agricultura -18.2% -0.5%
Acumulado Enero-Febrero de 2018
[Total importaciones 5.2%
Bienes de capital e Maquinaria industrial 10.5% 0.7%
e [02 9]0 Otro equipo fijo (para la industria) 17.3% 1.0%
' Equipo rodante de transporte 23.4% 0.4%
Materias primas 3,9% Electricidad 617.4% 0.0%
P [1,9] Productos quimicos y farmacéuticos 18.5% 1.5%

5/7/2018
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Importaciones de Bienes de Consumo

1.600 -
1.400 -
o
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2 S
8588583285882 8308358
US$ Millones  Var, % anual nivel Var, % anual Tendencia*
feb-17 867 6,1% 5,2%
ene-18 866 1,8% -2,6%
feb-18 876 1,1% 1,0%
!‘;"ﬂ' * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ_ § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES

Febrero de 2018
e Rubros con mayor contribucién a la variacion total anual
Variacién anual — Fr—
[Contribucién] Rubro Variacion anual | Contribucion a
del rubro var. anual

[Total importaciones 0,1%

Bienes de consumo no duradero 3,5% 0,4%

Tabaco 252,4% 0,1%
. 11%
Bienes de consumo 03]

’ Bienes de consumo duradero -1,5% -0,2

Vehiculos de transporte particular -14,5% -0,9%

Acumulado Enero-Febrero de 2018

[Total importaciones 5,2%

Bienes de consumo no duradero 6,2% 0,8%

Tabaco 344,8% 0,1%

. 1,4% Bebidas 50,3% 0,3%

Bienes de consumo

[0.3]

Bienes de consumo duradero -3,8% -0,4%

Vehiculos de transporte particular -19,7% -1,3%

5/7/2018
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Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares
Marzo 1 al 31 de 2017 y 2018

Importaninnas” Exportaciones ?/
(cifras observadas no incluyen petréleo)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB

2017 2018 ‘1’;',’1;{’ 2017 2018 ‘1’:"'1';" Conv.| 2017 2018 ‘1':,'1';" Conv.
Enero 3.530 3.896 10.4%| 3.368 371 10,2% c 2.785 3.321 19,2% d|
Febrero 3.647 3.663 0,4%| 3.476 3.501 0,7% 0| 2.715 2.941 8,3% d|
Enero - Febrero 7477 6.845 7.212 5,4% 0| 5.500 d
[Marzo (1-31) 4.123 3.854 I -B,S%i 3.936 3.675 -6,6% ] 2.296 | 2.146 -6,5%] 0|

Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAN.
Baboro: Coordinacion de Estudios Economicos.

": Producidas por la DIANy certificadas por el DANE
2 Produccion conjunta DIAN-DANE.

Fuente: DIAN

0: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA).
d: Produccién DIAN -DANE
c: Produccion DIAN - certificadas DANE

5/7/2018
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Balanza Comercial
7.000
« 6.000
Q 5.000
§ 4.000
< 3.000
a 2.000
T 1.000
v
§ 0
= -1.000
= 2.000
-3.000
(=) =) (=] (=] - - 2\ o~ o o < < (L] " -] -} ~ ~ ==}
T YT T YT T YT T LT TYNTLTYTOYTIRTIYTN
£ 8 & ¢ 8 ¢ 8 ¢ 8 ¢ 8 S &8 S &8 S &8 ¢ 8
& P oL P oL P oP L oP L R LoFeroeope
= Importaciones (FOB) mm Exportaciones (FOB) ~ ——Balanza Comercial (FOB)
US Mill, FOB  Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
feb-17 -762 2.715 3.476
feb-18 -560 2.941 3.501
Ene-Feb 2017 -1.345 5.500 6.845
Sy, Ene-Feb 2018 -950 6.262 7.212

l1l. Crecimiento

5/7/2018
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Indicadores de demanda
2018-T1

Indicadores auxiliares: Ventas al por menor (Consumo Privado)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

130 4 r 25.0%
120 + F 20.0%
110 + ‘ - 15.0%
100 - 10.0%
90 - 5.0%
80 | - 0.0%
) H H w
60 ‘ -10.0%

o =) - ~ o) = n © ~ ©

< o A\ o o - o - o o

£ o £ o o £ o £ o o

2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

b mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual

&
! ﬁ Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

5/7/2018
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Indicadores auxiliares: Ventas al por menor sin vehiculos (Consumo Privado)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

130 + r 25.0%
120 20.0%
110 15.0%
100 10.0%
90 5.0%
80 0.0%
) ‘ -
60 -10.0%

~
-}
£

feb.-18 ¥

©
-}
&

feb.-12
eb.-13
feb.-14
eb.-15

=] -
o =1
2 3]

feb.-09

i g mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ =—=Tendencia ~ ——Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Indicadores auxiliares: Ventas al por menor de vehiculos (Consumo Durable)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

140 r 100.0%
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
- 0.0%
-20.0%
-40.0%
-60.0%
g ° = ~ ] k3 o e ~ ©
T 2 L 2 2 2 2 2L 2 2 2
£ mm Comercio Minorista de Automotores (SA) ~ ——Tendencia ~ ——Variacién Anual
= 1 A o
Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

5/7/2018
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Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

. -25
—-Promedio: 12.1
- -35
NN ® 0 @ @ © O — — &N &N MM o S N N O O NN
S PR T T T T T ETTTTTTTTTTTOY
S 8 = 4 £ 8 £ 8 £ 8 £ 8 £ 48 £ 8 £ a8 £ 8 = a =
B 2929 gg g g ggig i

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.

Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

8% 45
7% 35
6% - 25
5% -
15
4% -
-5
3%
-5
2%
1% -15
0% : - 25
-1%

mar.-09 mar.-10 mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar?—13335

!:'iﬂ");u‘i —Consumo de los Hogares (var. Anual) —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Repiblica.

20



Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversién)

Ndmero de matriculas - RUNT

32,000 60.0%
30,000 50.0%
28,000 40.0%
o
26,000 30.0%
20.0%
24,000
10.0%
22,000 ‘ i
| ‘ 0.0%
20,000
! ' -10.0%
18,000 20.0%
16,000 -30.0%
14,000 -40.0%
Kj‘m mar.-11T mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18
! ﬁ- Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (Consumo Privado)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% - 45
7% L 30

15
5% -

Lo
3% - M-

b -15
1% {

° L -30

-1% - L a5

feb.-09 feb.-10 feb.-11 feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18

Y, —Crecimiento Consumo de Hogares ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.

5/7/2018
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Indicadores Auxiliares: Importantes de Bienes de Capital Reales (Inversion)
Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccién de
Edificaciones ni de Obras Civiles
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
o o - — o~ o~ o o < < n n O O ~ ~ ce]
£ —FBKF Sin Construccién ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital
! ﬁ Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

Exportaciones manufactureras no tradicionales
(Series trimestrales y mensuales)
$12.200.000 40%

feb.-18; 25,58% 30%
$10.200.000 .
ene.-18; 17,54% | 20%

dic-17; 5,219\ ¢ 10%

$8.200.000

$6.200.000

&
X
Variacion anual

$4.200.000

Pesos constantes

$2.200.000

$200.000

m Millones de pesos Exportaciones mensuales
(eje izq.) (eje izq.)

Obs: Las exportaciones eras no ici excluyen: el, i6n de prod de café, fabricacion de prod dela
refinacion de petréleo, industrias bisicas de hierro y de acero (ferroniquel) e industrias basicas de metales preciosos y de
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Indicadores de oferta
2018-T1

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

FUENTE: XM

5/7/2018
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Produccién de café
{macns de 68 Kg, varkacdin anual, %)

PRODUCCION DE CRUDRO
1,200 (miles de barriles diarios en promedin) 30%

1,100
1,000

mar.=10 mar.-12 mar.-14 mar.-16 mar.-18
Py EENiveles (mbd) —Variacibn anual

5/7/2018
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INDICADORES AUXILIARES - Industria: Fedesarrollo

Balance desestacionali pregunta Balance desestacionalizado de la pregunta de
a7 o dee:dstemm;;sdeh 2 - wlnmmamldepedid':u
0 - 1:' A
20 10
20
10 30
46 -
0 50 4
a0 60 -
.
_m_—hhlm_ﬂ—l'mkn 80
4 85882z 22222 g8 $§§$$%?ﬁ2‘=%$=%
ii%if gigeeegegiese

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.

INDICADORES AUXILIARES - Industria:
Confianza en la industria, Fedesarrollo

Balance del indice de Confianza de la Industria

20 - (con serias desestacionalizadas)

15

10

| m

D'II I.\II

_5_

-140 1

-15

-20

25 | - o

30 | - !
§ 8§85 88§ 92T 85
8 O8O0 0 a4 O OO0 o 4O o0 4O 8 O 4O o
g &8 & & 2 2 g 2 & 2 8 2 2 2

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.

5/7/2018
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indice de Seguimiento a la Economia (ISE):

PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
Variacion anual (%)

10.0% ~

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

-2.0%
feb.-09  feb.-10  feb.-11  feb.-12  feb.-13  feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17  feb.-18

iz, ——Variacién Anual PIB. —Variaci6n Anual ISE

S %
ﬁ'— : Fuente: DANE, célculos Banco de la Replblica

V. Mercado Laboral y Costos
Laborales

5/7/2018
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Tasa de)
{Trimestre Mévil Desestaclonalizado)

15

—Nacional
14

13 Areas

Gexpadioes en [ns 13 Areas Metropolitsss

FRRREREEE
BERERER
STITILLY

T I

- Dmpeies  —Tawiscin Al

5/7/2018
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. IE.Mn por Tipo d_o nmpualhdl!a

HERECI RO It
WEMPLEQ ASALARIADOD
D EMPLEO MO ASALARIADO)|
W mpgupn ey
E [

il

%

tmplec por Formalidad
113 Arown, Limes. e mdol desmd o cwlsaado]

B INFORMALES

-

i

Eeafiaké

Costos Salariales

5/7/2018
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Indice ¥ Virkanda
{Varlackin ArmmT)
]
RS TICCHE pesels
P -
o
[ 5%
- B
L=
=
7aazEg3yaceeeeshsnoa
EEfEZE I EEEESEEEEE
Crecimiento anual de los salarios
zolc;ecwmlentc anf:z\ld;e los salan(::b s ICCP -ICCV 201704 201801 mar-17 mar-18
Industria (Nueva Serie) 5.1% 5.1% 5.6% Cons. Pesada (obreros) 5.6% 5.2% 5.6% 5.0%
Comercio 5.79% 6.2 5.0% Cons. Pesada (empleados) 33% 2.9% 3.7% 2.8%
Vivienda 5.9% 5.0% 6.4% 3.9%

Fuente: MMM, EMCM, ICCP, ICCV- DANE, calculos del Banco de la Repdblica.

VI. Costos No laborales

29



IPP TOta| (indice dic-14 = 100)
13 -
IPP Total 11 - [ 11000
Mar = 1,65% 9
Feb = 1,86% 7 - 100.00
Ene=1,41% | 5
Dic = 1,85% 3
1 Il T 0,00
1 - V\/\[\/ \'4
_3 =

- - 80.00
mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18

indice (eje derecho) —Variacion anual

Fuente: DANE.

Desde enero 20 PP oficial del DANE s el calculado por el lado de Ta Produccion Nacional
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

Inflacién al consumidor y del
productor

T
1
N

f
A

mar-05
mar-06
mar-07
mar-08
mar-09
mar-10
mar-11
mar-12
mar-13
mar-14
mar-15
mar-16
mar-17
mar-18

— |IPP consumo final — IPC sin servicios

5/7/2018
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IPP producido y
consumido

Mar = 2,61%
Feb =2,41%
Ene =2,17%
Dic = 2,50%

IPP Importado
Mar = -0,56%
Feb = 0,58%
Ene =-0,37%
Dic = 0,38%

Variacion anual del IPP por
Procedencia

L 7
mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Agropecuario
Mar = 1,21%
Feb =1,17%
Ene =0,12%
Dic =1,02%

Mineria

Mar = 23,44%
Feb =21,76%
Ene = 24,41%
Dic = 23,84%

Industria

Mar = 1,53%
Feb = 1,39%
Ene=1,14%
Dic =1,38%

IPP PyC por Ramas de Actividad &5

mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18

—Agropecuarioy PescaCyP —Minasy CanterasCyP
—IndustriaCy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

5/7/2018
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VIl. Variables Financieras

iComo va el
endeudamiento vy la
transmision de tasas?

5/7/2018
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650

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

25% 10%
550
20% 8%
. 6,15% 6,52%
2
3 as0
o
g 15% 6%
S 350
z
10% 4%
250
5%
150 2%
50 0%
o~ o0 < wn o ~ 0 0%
- - - - - - - ~ ~ ~ ~ ~
’, ', !, ', ‘ ’, 3 -t - - - -
s & & & & & & s s X g o=
£ £ £ £ £ £ £ g 8 g 23
ww Comercial i Hogares Microcrédito = comercial I Hogares
e==\/ar. Comercial «—\/ar. Hogares e=Total

6,32%

ago.-17
sep.-17
oct.-17

7,61%

nov.-17
dic.-17

7T 7,67%

!

3,2%[3,1%

ene.-18
feb.-18
mar.-18

B Microcrédito  emmmm\/ar Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

Marzo 2018

Bancario: 3,61%
Ext. Directo: 11,80%
Bonos: 14,31%
Total: 6,69%
Febrero 2018

Bancario: 2,90%
Ext. Directo: 12,10%
Bonos: 12,39%
Total: 6,13%
Diciembre 2017

Bancario: 2,90%
Ext. Directo: 12,10%
Bonos: 12,39%
Total: 6,13%
Septiembre 2017

Bancario: 2,64%
Ext. Directo: 5,14%
Bonos: 8,92%
Total: 3,81%

8%

6%

4%

2%

0%

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual - Promedio Mensual

br.-17
ay.-17
un.-17
ul.-17
ct.-17

® £ 2
w2 Bancario M/N  mmEE Bancario M/|

~
-
I~
]
£

“ o
[ Externo Directo

™ ago.-17
ep.-17

nov.-17

dic.-17

[ Bonos

(*) La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

© ©
- -
o -
H &
e=Total

6,69%

mar.-18

5/7/2018
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Crédito Bancario Comercial M/N

Composicion desembolsos
100%

80%
60%
40%

20%

Trim.1/15
Trim.1/16
Trim.1/17
Trim.1/18
Trim.2/17
Trim.3/17
Trim.4/17
Trim.1/18

M Preferencial i Ordinario i Tesoreria i construccion

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

22,8% 20,2% 20,6% 17,8%

51,2% ’
[ ————

22,6% 22,7% 20,7%

Trim.1/14  Trim.1/15  Trim.1/16  Trim.1/17  Trim.1/18

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

18,9% 15,9% 19,9% 17,7%

57,6% 50,4%

)

164% 0% 19,3%

Trim.1/14

Trim.1/15 Trim.1/16 Trim.1/17 Trim.1/18

M > uno y hasta tres afios
M <= 1 afio

ud >tres y hasta cinco afios
i mayor cinco afios

Crédito Hogares Variacién anual de datos semanales
Variacién anual - Promedio mensual
15%
16%  14%
11,39%
13%
12% 12%
11%
10%
8%
9% \
8% H s . N L N
4% 5 S S S S ] 3
0 D D b . b g
= > = o > o H
© 3, ©
E E ¥ % 2 0§ &
- - ” @ R . o.
0%
555555555598
N T CREDITO HOGARES
g ] g 3, 2 » 2 g e B 5 & E Variacion de promedios mensuales
2017| dici 2017 | febrero 2018 marzo 2018
s Consumo  #aVivienda  esssHogares Hipotecaria: 11,66% 11,87% 11,70% 11,55
o . . o Consumo: 11,27% 10,18% 9,36% 8,91
1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional. Total: 11.30% 10.72% 1011% .76
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TASAS DE INTERES

7,50%
7,00%
6,50%
6,00%
5,50%
5,00%
4,50%
4,00%
3,50%

Tasa de Politica y expectativas de los analistas

~—

—

T T T T T T T T T T T )
~ ~ ~ ~ ~ ] ] ] ] ] ] (2] a
- - - - - - - - - - - - -
= > = o > g = > 5 a > o =
® @ 3, @ o c © @ 3, @ o c I
£ £ ] < ] £ £ “ < ] £

== Analistas Abril ~e=s=Analistas Marzo =———Observada

5/7/2018
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8,00%

7,50%

7,00%

6,50%

6,00%

5,50%

5,00%

4,50%

Tasa de Politica, TIB e IBR

4,00%

19-abr.-16

Semanales Tasas Pasivas
8,00% (Variacién acumulada * desde sept/bre de 2015)
750% 350
300
7,00%
250
6,50%
200
600% § 150
g
550% v 100
2
S 50
500% &
0
4,50%
[ -50
4,00% -100 }
g & 5 5 5 & 2 2%
R ¢ 5 3 8 ¢ 5 -150 *
bl 9 @ © - 3 o o wn n wn n o o o v ~ ~ ~ ~ ]
S 3 & 9 & 7 & o Toamog g g g g g g
Soa = B EEEEE TR R
=—Repo ==TIB —IBR £ 238 %® g 28 %° g 2857 ¢
«——Repo ===Ahorro =—DTF -—CDT TOTAL

*Variacién de tasas nominales mensuales

Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares

(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015) (Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)
500 500
400 400
300 , 300
38 o
E £
3 & 200
< 200 2
£ £
5 H
100 100
0 [
-100 -100
909 % % 9% % 5 955 3% 788338545553
3 6 = £ @ 6 = £ a4 ¢ = a ¢ = ¢ g ¢ ¥ £ g ¢ =
§ 5 E 5 § 5 E 5 § 5 E g 5 g 3 g 5 g 3 8 5 ¢
== Repo Ordinaria @ Preferencial . ) R
e Tesoreria e CONSEIUCCION Consumo em==Tarjeta == Usura ====Hipotecaria e===Repo

*Variacién de tasas nominales mensuales

5/7/2018
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Tasas Nominales de Interés:

promedio mensual

Prom Prom Prom Prom | var Feba V:'MNaC"yl/éa Transmisi6
Mensual. Mensual ~ Mensual | Mensual | Mar/18 pb n

Nov/16 Dic/17 Feb/18 Mar/18
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3,86 2,61 3,86 2,49 -138 -137 42%
coT 7,51 5,55 7,43 5,31 -212 -219 68%
DTF 7,01 5,28 6,78 5,01 -177 -200 62%
Tasas de Colocacion
[Tasa Colocacion BR 15,52 11,66 14,87 11,72 -315 -380 117%
[ Tasa Comercial BR 13,54 9,62 12,82 9,19 -363 -435 134%
Consumo 19,64 18,66 20,03 18,33 -170 -131 40%
Ordinario 14,59 11,33 13,79 11,14 -265 -345 106%
Hipotecaria 12,73 10,84 12,60 10,79 -181 -193 60%
Preferencial 11,99 8,43 11,37 7,72 -365 -427 132%
Tarjeta 31,39 28,89 31,69 29,23 -246 -217 67%
Tesoreria 12,32 8,16 12,03 8,44 -359 -388 119%
Construccion 12,67 10,24 11,65 10,06 -158 -261 80%
Microcrédito 37,74 36,74 37,72 36,86 -86 -89 27%
TIB 7,75 4,74 7,48 4,50 -297 -325 100%
Subasta de Expansion 7,75 4,75 7,48 4,50 -297 -325 100%
Tasa Usura 32,99 31,16 33,51 31,02 -249 -197 61%

6%

5%

4%

3%

2%

1/ Promedio de: inflacion sin alimentos, nucleo 20, inflacién sin alimentos primario y combustibles e inflacién sin alimentos y

Tasa real de Politica Ex-post

mar.-04

e===Con IPC sin Alim.

mar.-06
mar.-08
mar.-10
mar.-12

mar.-14

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

-1%

: 4 -2%
© ]
- -
& &
13 13

e CON bésica 1/ e===Con IPC

Tasa Real de Politica Ex-ante

$ 8 8 3 I 3 3 3

5 5 5 5 5 5 5 5

£ £ £ £ £ £ £ £
=== Analistas /3 —— con BE /2 —— Encuesta Trim /4

regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econémicos del BR. 4/ Inflacion
aun afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

5/7/2018
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Tasa de Politica ex -ante y ex -post

Promedio
mar-18 desde 2000 | desde 2003 | desde 2005
ConBE 1/ 0,73% 1,68% 1,81%
Analistas 2/ 1,17% 1,65% 1,69%
Encuesta trim /3 0,65% 1,30% 1,39%
IPC total 1,32% 1,25% 1,18% 1,31%
IPC sin alim 0,43% 1,69% 1,63% 1,80%
Inflac Bésica 4/ 0,83% 1,71% 1,56% 1,68%

1/ Break even con TES a un afio. 2/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas
Econémicos del BR. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR. 4/ Promedio de las basicas sin alimentos, nucleo 20, sin alimentos primario y
combustibles y sin alimentos y regulados

Tasas de interés reales de créditos

comerciales
(Deflactor IPC sin alimentos)

10% -

8%

6%

4%

2%

0%

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién

& Prom 2000 & Prom 2005 iProm 2010 & mar-18

Fuente: Superi

Tasas de interés reales de créditos a

hogares
(Deflactor IPC sin alimentos)

28% -

24%

20%

16%

12%

8%

4%

0%

Consumo

& Prom 2000 & Prom 2005

Tarjeta Usura

ia Fi iera de Colombia, calcul

Hipotecaria

W Prom 2010 & mar-18

Banco de la Republica

5/7/2018
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Tasas de interés reales de créditos Tasas de interés reales de créditos a
comerciales hogares
(Deflactor Expectativas (*) (Deflactor Expectativas (*)
10% - 28% -
24%
8%
20%
6%
° 16%
4% 12%
8%
2%
4%
0% 0%
Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria
MProm 2003 & Prom 2005 uiProm 2010 & mar-18 B Prom 2003 EProm 2005 &iProm 2010 W mar-18

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2y 3 afios, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del,
BR e Inflacidn a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superi jencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Indicadores de riesgo

5/7/2018
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Indicador de Mora
13% Cartera Vencida/Cartera total
8%
11%
7%
0,
9% 6%
7% 5%
5% 4%
3% 3%
1% L L L L 1 L L L L 2%
o] o (o] < o [oe] o (=} ~ ~ e}
< n, in| - n, in| - - iy i) in|
g g @ g g @ g = g = @
c j c c j c c = j = c
()] () ()] () () ()] ()] () ()]
—Vivienda —Comercial —Total Consumo —Microcrédito
Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
Riesgo de Cartera
15% - Cartera B a E/Cartera total
14%
12% 12%
10%
9%
8%
6% 6%
4%
3%
2%
O% L L L L 1 L L L L L L O%
[} o (o] < o [oe] () (s} o ~ ~ ~ [oe]
< N, in| i) n, - S g S A
] o o J o o 4 > o 4 > o u
c j c c c c c © [ c © (] c
o o o o o o o £ nw o g n 9
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito
Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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Cubrimiento de la Mora

Provisiones/Cartera Vencida -

250%

200%

150%

100%

50%

0% L L L L L L 1 L L L L 1
< Y] o] o o~ < o o] o (s} ~ ~ [0}
e < < S o g g - - < i) in|
o 9] ] ] o ] 9] 9] J = ] = o
c c j o j c c c c = j = c
()] (] Q ()] () ()] ()] (] ()] () ()]
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

200%

160%

120%

80%

40%

0%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

18%

- 16%

14%

- 12%

/\'\/\/“l\\— 10%

8%

6%

ene.-00

ene.-02

L L L L L L L
< © © o ~ < ©
< < ? - - - -
o o o o o o o
c f= c c f= c c
o o o o o o o

—Solvencia —Requisito Solvencia ——Solvencia Basica

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica

ene.-18

5/7/2018

41



5/7/2018

VIIl. La inflacidon en marzo

Inflacion total al consumidor

10,0
Mar = 3,14% - 9,0
Feb =3,37% - 8,0
Ene = 3,68% r7.0
Dic =4,09% F60
Nov = 4,12% [ 5.0
)
N 9 3,0
. . . . . 1,0

mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18

4 ﬁ — Total — Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
Amarzo 2018

¢, Qué explica la disminucion de la inflacion anual en marzo?

Participacionen | Participacion en
Descripcion Ponderacion | dic-16 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 ene-18 feb-18 mar-18 porcentaje e'n ,Ia porcentaje. len Ii
desaceleracion | desaceleracion afio
del mes corrido
Total 100 575 469 399 397 409 368 337 314 100.00 100.00
Sin alimentos 7179 514 513 512 471 501 461 440 405 104.53 70.74
Transables 26.00 531 559 441 341 379 316 250 180 7001 4897
No transables 30.52 4.85 533 521 521 549 537 495 476 26.00 2375
Regulados 1526 544 405 601 568 58 527 614 601 851 -1.98
Alimentos 2821 122 365 137 22 192 149 094 098 -4.53 29.26
Perecederos 388 663 -1309 -1472 032 584 650 586 713 -24.27 6.73
Procesados 16.26 1074 628 329 08 091 -127 -181 201 12.64 1848
CFH 8.07 854 894 762 601 521 405 351 332 7.09 17.52
Indicadores de inflacidn bésica
Sin Alimentos 5.14 513 512 471 501 461 440 405
Nicleo 20 6.18 6.01 531 487 487 472 427 404
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 603 561 507 431 402 368 326 299
Inflacion sin alimentos ni regulados 5.05 5.44 487 444 476 442 391 349
Promedio indicadores inflacion basica 5.60 5.55 509 458 466 436 39  3.64

Fuente: DANE. Célculos Banco de l2Repiblica

La inflacion b

asica

5/7/2018
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Indicadores de Inflacion Basica

7
-6
Promedio de 4
Mar = 3,64% -5
= 0
Feb = 3,96% L4 %
Ene =4,36%
Dic = 4,66% 3
-2
T T T T T T 1
mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18
——Promedio de 4 — Meta
Vo Rango +/- 1 pp
\ ﬁ'_ Fuente: DANE. Céalculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacion Basica

- 7.0
6,0
- 5,0
4,0 %

3,0

2,0

T T T T T T 1,0

mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18
—— Sin alimentos
—— Nducleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indice de Difusion Nominal Total

s
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¢, Qué paso con Transables y No
Transables?

Variacion anual IPC Transables y No

Transables (sin alimentos ni requlados)

Transables

Mar = 1,80%
Feb =2,50%
Ene = 3,16%
Dic = 3,79%

No transables
Mar = 4,76%
Feb = 4,95%
Ene =5,37%
Dic =5,49%

mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18

—Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Variacion anual IPC de No transables
(sin alimentos ni reqgulados)

mar-14 sep-14 mar-15 sep-15 mar-16 sep-16 mar-17 sep-17 mar-18

— Arriendos — Indexados (por IPC o salario)

y ﬁ fectados x tipo de cambio (via costos) Resto (incluye fatbol)

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?
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Variacion anual IPC de
-------------------------------- Regulados. -

Regulados

Mar = 6,01%
Feb =6,14%
Ene=5,27%
Dic =5,86%

mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18

Regulados — Servicios publicos

»;. —— Combustible — Transporte

& %
3 ﬁ'_ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
£

Inflacion anual Total Alimentos

Mar = 0,98%
Feb =0,94%
Ene =1,49%
Dic = 1,92%

mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18
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Variacion anual IPC de Alimentos
(subgrupos)

-1

-3 -

mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18
—Procesados — Comida fuera del Hogar
~—PRerecederos (eje derecho)

K;E‘/F Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
Q\x&_-)

Abastacimlesto Cantrales de Abssto-Sipsa/DANE [Fromedic
lenagl]

R E

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Semanal)

Milas d to

CREREGEEER
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Inflacion total al consumidor

12,0

10,0

8,0

6,0

——Completo Afectados por IVA

No afectados por IVA

12,0

10,0

6,0

4,0

2,0

¢ Cuanto explican la caida de la inflacién anual, los rubros
afectados por el aumento del 1VA-20177?

indicadores de inflacion segun efectos del IVA

A marzo de 2018
.., | Participacion
Contribucion .
en porcentaje
o s Var. Anual | Var. Anual enla
Clasificacion Pond . . enla
en dic-17 | en mar-18 | desaceleracion .,
. . desaceleracion
afio corrido . )
afo corrido
Sin Alimentos 7179 5.01 4,05 -0.67 70.74
Afectados por IVA 30.81 4.64 230 -0.65 68.28
No afectados por IVA 40.98 5.25 5.21 -0.02 2.46
IPC Total 100.00 4.09 3.14 -0.95 100.00
Afectados por IVA 34.87 430 1.78 -0.80 84.73
No afectados por IVA 65.13 3.99 3.79 -0.14 15.27
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5/7/2018

h

8T-'dud
LT- R0
LT-nf
L1-4qe
YARCIE]
91-10
9T-nf

91-1qe

9T-"3ud

9,0

Variacion anual de IPC de
Transables sin alimentos ni

8,0

7,0

6,0

regulados

5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

N

B

10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

-2,0

0,0

8T-Jew
/T-"das
LT-Jew
91-"das

9T-Jew

No afectados por IVA

gT-"das
gT-Jew
y1-"das
pI-Jew
€1-"das
€T-Jew
z1-"das
Z1-Jew
T11-"das
TT-Jew

ot-"das

———Completo ——Afectados por IVA

0T-Jew

PRECIOS RELATIVOS IPC
ALIMENTOS/IPC SIN ALIMENTOS

1,2 -
1,1 |

0,9 -
0,8 -
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PRECIOS RELATIVOS IPC ALIMENTOS
PERECEDEROS/IPC SIN ALIMENTOS

1,7 -

14 -

1,1 -

0,8

05— :
78328 ER885§838858§823 04123233023
% " B % % B R B B R B B B R B B B R R W B R B B R R B B
E EEEEETETETETETETETETETETETETETETETETETETETETETEFE

PRECIOS RELATIVOS IPC ALIMENTOS
PROCESADOS /IPC SIN ALIMENTOS

1,2 -
1,1 4

1
0,9 4

0,8

0,7

B

5/7/2018

52



1,3 1

1,2 -

L1 1

1,0

PRECIOS RELATIVOS IPC COMIDAS
FUERA DEL HOGAR/APC SIN ALIMENTOS

IX. Expectativas de
inflacion
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Encuesta mensual a analistas

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9 f
—Datos Observados

,,8 ~Encuesta Marzo e
%, ~Encuesta Abril £5
g g
ch £
g <4
§5 -
o 3]
&4 -
£ 33320 328 400 EO

3 LT 21 329 328325

2

Jun17 Dec17 Jun18 Dec18 Jun19 Dectd

Diciembre 2018

WEncuesta Marzo
WEncuesta Abril

3.28

Diciembre 2019

5/7/2018

54



Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Diciembre 2018 Diciembre 2019
3.22% 3.3% —Encuesta Marzo 3.04% —Encuesta Marzo
o} —Encuesta Abril 1]
T o
m (]
E E
8 ] 07
° T
m (]
=l o
0 [
c c
o] L]
a] a]
25 3 35 4 45 2 25 3 35 4 45
Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)

—Encuesta Abril

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4%

Diciembre 2018 Diciembre 2019 2 afios adelante

3%

Encuesta Marzo

Encuesta Abril

98%

[15® mayor que 4% .[=® igual o menor que 4%
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¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

—Datos Observados WEncuesta Marzo
6 5
~ ~Encuesta Marzo WEncuesta Abril
§ ~Encuesta Abril &5
—c &
g (]
: 3
5
2 j]
g 231 &
£3 14 346 312~ 3
Jun17  Dect? Jun18 Dect8 Jun19 Dectd Diciembre 2018 Diciembre 2019

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)
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..Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En abril de 2018 ...

55 5

—BEl a 2 Afios
5 ~BE| 2 3 Aos SN

BEI a 5 Afos

=
o
)
c

~BEl a2 Afios
~BEla 3 Afios 259
BE! a 5 Anos

Forcentaje (%)
.
Porcentaje (%)
[
o

.09

ra

A
il

"
T\
293

25

15
Aprt6  Octie  Apri7  Oct17  Apri8 0102030405060708091011 121314151617 181920
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