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|. Contexto externo

¢Como va la

demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?




Crecimiento de los socios comerciales
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Bajo Central Alto Bajo Central Alto
1,5 2,3 3,0 1,0 2,3 3,0

EEUU 1,0 2,3 3,0
1,2 1,7 2,2 0,5 1,7 2,2

Zona Euro 0,8 1,6 2,0
6,0 6,5 6,8 5,2 6,2 6,8

China 5,4 6,4 6,8
0,5 0,5 1,5 1,0 2,5 4,0

Brasil -0,5 0,5 1,5
-1,5 0,2 1,0 -1,5 0,5 1,5

Ecuador -1,5 0,2 1,0
-9,0 -6,0 -1,0 -3,0 0,0 1,0

Venezuela -9,0 -6,0 -1,0
2,3 3,5 4,3 3,0 4,0 5,0

Peri 3,0 4,2 5,0
0,5 1,6 2,5 1,0 2,2 3,0

México 0,5 1,9 2,5
0,8 1,8 2,8 1,0 2,6 3,5

Chile 1,0 2,0 3,0
0,8 1,8 2,6 1,1 2,4 3,1
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Crecimiento EEUU
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Encuesta de Confianza Empresarial (ISM) Confianza de los Consumidores
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Crecimiento Zona Euro
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Balance

Indices de Confianza del Consumidor
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Zona del Euro

2017 2018
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region : .
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
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China
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Variacion anual del PIB Chino
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Pais o region - 2 : 2018

Bajo Central Alto Bajo Central Alto
-0,5 0,5 1,5 1,0 2,5 4,0

Brasil -0,5 0,5 1,5
-1,5 0,2 1,0 -1,5 0,5 1,5

Ecuador -1,5 0,2 1,0
-9,0 -6,0 -1,0 -3,0 0,0 1,0

Venezuela -9,0 -6,0 -1,0
2,3 3,5 4,3 3,0 4,0 5,0

Peria 3,0 4,2 5,0
0,5 1,6 2,5 1,0 2,2 3,0

México 0,5 1,9 2,5
0,8 1,8 2,8 1,0 2,6 3,5

Chile 1,0 2,0 3,0

Variacién anual de los indices de actividad econémica mensual para
algunas economias de América Latina

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Porcentaje

-2%
-4%

-6%

-8%

-10%
ene.-14 abr.-14 jul-14 oct.-14 ene.-15 abr.-15 jul-15 oct-15 ene.-16 abr-16 jul-16 oct.-16 ene.-17

= e oBrasi| e Chile @ e eMEXiCO emmmPer(] emm(Colombia

Fuente: Datastream

América Latina



indices de Confianza mensuales de algunos paises de Latinoamérica
(Desviaciones estandar con respecto a la media)
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Regresar

¢COomo van los
Términos de
Intercambio?




Indice de Términos de Intercambio - Comercio Exterior
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2016 2017 2018
Bien Observado Bajo Central Alto Bajo Central Alto
. 43 54 60 40 55 60
Petréleo 45,14
(Brent) 40 54 60
60 75 90 50 65 80
Carbon 54,8
70 80 100
1,2 1,6 1,8 1,35 1,65 1,95
Café 1,55
1,2 1,5 1,8
1.550 1.220 1.100 1.500 1.250 1.100
Oro 1.249
1.550 1.250 1.100

Otros Minerales Alimentos

¢COmo va el
financiamiento
externo?




Tasa de interés de los soberanos a 10 anos
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02 Pronostico
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EEUU
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Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed
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Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a
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indices de volatilidad financiera

15

10
abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr-16 jul-16 oct.-16 ene.-17 abr.-17

——VIX ——VStoxx ——Vstoxx Oil

Fuente: Bloomberg

Regresar

¢COmo se ha
reflejado esto
en la
tasa de cambio?




Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América
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A. Comercio Exterior




Exportaciones

Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion a

US$ Mill.  Var. Anual (%) la var. anual

Participacion (%)

ene-17 feb-17 ene-17 feb-17 ene-17 feb-17 ene-17 feb-17

Bienes basicos de

. . 1.627 1538 73,8 43,5 370 203 61,0 57,8
origen minero

Bienes basicos de
origen agricola

Resto de
exportaciones

Total 2.668 2.660 42,8 158 42,8 158 100 100

372 | 415 344 09 51 | 02 140 156

669 707 20  -13,2 0,7 -4,7 25,1 26,6




(Mill de USD) Exportaciones totales

6000 -
5000 -
USD Millones |
Feb-17 = 2.660 000
Ene-17 = 2.668
Dic-16 = 3.400 5000
Feb-16 = 2298 1000 -|
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
N NN N < < < T < T DN NN ononon 0w W W VW VW OUN
AP NN S P A P A I P A I Ty
O ¥ U 89 & € 6 ¥ Y 8 = &€ o8B Yo = & 0 B8 Y 29
¥ 85 @ F 32 PO T PR LI PoTER I Po T L
Var. Valor indice de Cantidades  indice de Precios
anual Nivel Tendencia Nivel Tendencia Nivel
Feb-17 15,8% 25,8% -15,7% -2,4% 37,3%
Ene-17 42,8% 27,2% -1,4% -1,9% 44,8%

*No incluye reexportaciones de aeronaves
" Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Febrero) (Var. % anual)
12.000 - - 40,0
10.000 - r 300

L 20,0

8.000 | L 10,0

6.000 - - 0,0

- -1
4.000 - 0,0
L -20,0
2. .
000 | 300
0 T T T T T T T T -40,0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
US$ Millones Var. % anual
Ene-Feb 2016 5.328 27,9%
Ene-Feb 2015 4.167 -31,0%

% _*No incluye reexportaciones de aeronaves
a®# Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica




Exportaciones - Bienes basicos de origen minero

(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
4400 -
4000 -
USD Millones 3600
3200 -
Feb-17 =1.538 2200
Ene-17 = 1.627 2000—
Dic-16 = 1.886 1600 -
1200 -
Feb-16 = 1.072 200
400 -
En feb-1 7/ 57/8% 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
de las expo totales MmN ;N S & S T E T DL N O O O VW W VW N
AN P A A A s P P A P A W WY
S § g 8 5 c 0 g gL 5 c g g gd 5 c oL o
R ovT w2 PoTvT Ew 22 PYodTv I 2 Pov L
Var. Valor indice de Cantidades  indice de Precios
anual Nivel Tendencia Nivel Tendencia Nivel
Feb-17 43,5% 49,9% -14,3% 1,8% 67,3%
Ene-17 73,8% 48,0% -2,3% 1,6% 78,0%

()

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES

Febrero de 2017

Variacién anual

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacién |Contribucion a
Rubro
anual del rubro| var. anual
Total 15,8%
Petréleo crudo 42,0% 9,4
Carbdn 49,1% 7,1
- 0
Bienes de origen minero 43,5% (R)(re(f)lnacmn ;g;(;(: g;
Ferroniquel -97,5% -0,8
Contribucién del grupo 20,3

Acumulado Enero-Febrero de 2017

Variacién anual

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacion  |Contribucion a
Rubro
anual del rubro| var. anual
Total 27,9%
Petréleo crudo 58,1% 14,2
Carbon 62,5% 8,5
Bienes de origen minero 57,6% g(;f)macmn gggzﬁ :2
Ferroniquel -61,2% -0,6
Contribucién del grupo 27,8




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
650 -
600 -
. 550 -
USD Millones 500 -
450 -
Feb-17 = 415 ggg 7/ E - — /—
Er?e-17 =372 300 -
DIC-16 = 607 250 -
200 -
Feb-16 = 411 150 -
100 -
Enfeb_17/15/6% 537\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\x\
delasexpototales Mm N Nt T T T LT DD NNV O VW W WO N
AP B B S B B o S s B s S s S S s S B s B r B s B P B P B P B P B
AEEEREREEENEREEREREREE
Var. Valor indice de Cantidades  indice de Precios
anual Nivel Tendencia Nivel Tendencia Nivel
Feb-17 0,9% 10,7% -11,8% -1,1% 14,4%
Ene-17 34,4% 12,0% 15,5% 0,3% 16,3%

j Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES

Febrero de 2017
Rubros con mayor contribucién a la var. anual
Variacion anual Variacion anual|Contribucién a
Rl del rubro var. anual
Total 15,8%

Café 17,0% 1,3
Bienes de origen agricola 0,9% Banano -10,0% 04
' Flores -12,5% -0,8
Contribucién del grupo 0,2

Acumulado Enero-Febrero de 2017

Rubros con mayor contribucién a la var. anual

Variacién anual Variaciéon anual|Contribucién a
Rubro
del rubro var. anual
Total 27,9%
Café 29,8% 2,4
Bienes de origen agricola 14,4% Banano 81% 0,2
g g 70 Flores -5,1% -0,3

Contribucién del grupo 2,4




USD Millones

Feb-17 = 707
Ene-17 = 669
Dic-16 = 907
Feb-16 = 815

En feb-17, 26,6%
de las expo totales

Var.
anual

Feb-17
Ene-17

(Mill de USD) Resto de exportaciones*
1250 -
1000 /\/\-\\/\

750 -

500 -

250 -

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
Mm M o™ < < < << < < un n wn wn wn wn W O O O O O N~
A R A P A S e A A r B B B B
583525598528 859888885083¢8

Valor indice de Cantidades indice de Precios

Nivel Tendencia Nivel Tendencia Nivel

-13,2% -3,3% -11,8% -2,7% -1,6%

2,0% -2,3% 4,2% -1,8% -2,1%

orupo. No incluye reexportaciones de aeronaves.

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las
exportaciones industriales representan el 95,0% de este

j Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES

Febrero de 2017

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacion Variacion anual | Contribucién a
anual Rubro
del rubro var. anual
Total 15,8%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café -36,8% -3,1
Otras manufacturas y maquinaria -26,5% -0,7
Resto de -13.2% Productos textiles -42,0% -0,6
exportaciones* ' Productos quimicos -5,8% -0,5
Maquinaria y equipo 21,5% 0,3
Contribucién del grupo -4.7
Acumulado Enero-Febrero de 2017
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion L L
Variacion anual | Contribucién a
anual Rubro
del rubro var. anual
Total 27,9%

Alimentos, bebidas y tabaco sin café -19,8% -1,5

Otras manufacturas y maquinaria -19,8% -0,4

Resto de 7 ; 9

exportaciones® -6,4% Productos textiles -21,9% -0,3
Manufacturas de metal 20,7% 0,2

Contribucién del grupo

-2,3




Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 26,6% del total en el acumulado del afo)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (Var. % anual) USA

200 - 40 .

180 Febrero =125 US$ Mill.

140 20 -

120 4 Variacion anual

100 - - 00 Febrero =-18,6%

80 -

60 - Enero =10,5%

40 - -20

20 -

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '40 En feb_l?l 1717% de Ias
R R AR R R expo no trad. totales
S8 8855858859858 85 2858

Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
Ecuador (Mill de USD) (Var. % anual)
. 00 - - 60

Febrero =94 US$ Mill.

I 40
150

Variaciéon anual 20

Febrero = 3,6% 100 - Lo

Enero =10,9% L 20

50
L -40

Enfeb_17’13’3%delas o Ty T T T T T T T TT T T T T T T TTTTTITTTIOTTIOTTTIOTITIOTITTIOTITIOTT '60

expo no trad. totales ZTomIIIIIsausaansgeeesy

88 28£59835282588s52825 2838

g i Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica




Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

(Mill de USD) (Var. % anual)
120 r 30 Peru
F 20 .
ido L 1o Febrero =66 US$ mill
80 Lo . .
60 L .10 Variacion anual
40 --20  Febrero =-5,9%
i I Zz Enero =19,4%
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '50
R R R R En feb-17, 9,4% de las
S 5528595888598 28885558%8 expo no trad. totales
Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
Ay | (Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
MeX| Cco - (Mill de USD) (Var. % anual)
Febrero =65 US$ mill 140 - - 120
120 - I 100
0., I 80
Variacion anual 100 L 60
Febrero =23,6% 80 - - 40
J 20
Enero =70,2% 60 3
40 -
L 20
20 L
En feb-17, 9,2% de las 22
expo no trad. totales m oMM T T LT TN IN M N ININE O QO © QN
B P PG AFAFYAFIDAFRFDADAAFDADDFDFD GGG DA
% 8885558255885 28588<8

Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (var. % anual)  \/enezuela
250 - r 100 .
Febrero =20 US$ mill
200 -
- 50
150 - Variacion anual
r 0
100 - Febrero =-79,8%
50 | . 50 Enero =-76,2%
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '100 0
M N M S S T S T TN O O O WO O N En feb-17, 2,8% de las
BRI B I B B B B ol B oS BB B S d. totales
cfSfssess855¢888855¢888g8 2 Sponotad
; Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
R_eStO de deStIr,]OS, X (Sin petrdleo y sus derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Sin USA, Ecuador, Pert, México (Mill de USD) (Var. % anual)
ni Venezuela) 600 r 30
Febrero =337 US$mill 54 | - 20
10
| 400 - Lo
Variacién anual 200 0
Febrero =-3,7% L 0
200
Enero =5,1% L 30
100 - L -40
e e e A A S 11
expo_no trad. totales RN B BB BB BB o B B B R
S, $E485588€85:58888258¢848
= : " _
% i Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica



Importaciones CIF

Febrero 2017

Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

Contribucién a Participacién

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. anual (%)

ene-17 feb-17 ene-17 feb-17 ene-17 feb-17 ene-17 feb-17
Bienes de consumo 851 867 11,1 6,1 2,4 1,4 24,1 23,8
Bienes intermedio 1.605 @ 1.781 2,2 7,4 1,0 3,5 45,5 48,8

Bienes de capital 1.073 = 998 -9,2 1,1 -3,1 0,3 30,4 27,4

Total 3.530 3.647 0,3 53 0,3 53 100 100




g j Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Importaciones totales
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[°9)
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AnA S A s I s I
0 # YU 8 =& & 0 8 Yo £ & 0 8 Yag s & o s Y g
8 5255 2852528525 8@
Impo Totales =——Tendencia =——Ajustada estacionalmente
Us$ Var. % Var. % anual | Var. % anual - Ajustada
Millones anual nivel Tendencia estacionalmente
Feb-17 3.647 5,3% 5,4% 5,7%
Ene-17 3.530 0,3% 1,2% 0,7%
Feb-16 3.464 -24,5% -24,5% -24,2%

Importaciones de Materias Primas
3.000 -
| 2500 4 feb-17  ene-17
E US$ Millones 1.781 1.605
(] 4 . .,
£ 2.000 Variacion anual
E Ac | Nivel 7,4% 2,2%
s Tendencia 4,7% 1,3%
T 1.000 1 Ajustada
0, 0,
500 estacionalmente 7,5 % 3,1 %
N N 0N T T TS NN NN NN O OO OO ON
R B A B BB B R R A R
$ S8 855858855858 855853
Importaciones de Bienes de Capital
2.400 -
« 2,000 4 feb-17  ene-17
? US$ Millones 998 1.073
[} N . .,
2 1.600 Variacién anual
§ e o Nivel 1,1% -9,2%
‘é’ 200 | Tendencia -0,3% | -7,1%
Ajustada 13% 91%
estacionalmente 0 0
N N < ¢ T T T T NN NN NN WO O OO OoON
i IR I B I B A B R
RS SR EE R REE RS SRS

: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

feb-16
1.659

-5,4%
-15,0%

-5,6%

feb-16
987

-43,8%
-38,1%

-43,9%




IMPORTACIONES

Febrero de 2017
N Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion iz ——
anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
del rubro var. anual
Total 5,3%

Partes y accesorios de equipo de transporte 20,4% 0,8

Bienes de 11% Magquinas y aparatos de oficina 2,9% 0,1
capital ' Equipo rodante de transporte -24,9% -0,5
Contribucion del grupo 0,3

Combustibles 18,4% 1,7

Materias 7 4% Productos quimicos y farmacéuticos 8,0% 1,2
primas ' Otras materias primas para la agricultura 31,8% 0,8
Contribucion del grupo 3,5

Acumulado Enero-Febrero de 2017
Total 2,8%

Partes y accesorios de equipo de transporte 19,0% 0,7

Bienes de 45% Magquinaria industrial -11,7% -0,9
capital ' Equipo rodante de transporte -49,5% -1,7
Contribucién del grupo -1,4

Productos quimicos y farmacéuticos 7,9% 11

Materias 4.9% Otras materias primas para la agricultura 26,6% 0,6
primas ' Combustibles -3,3% -0,3
AT Contribucién del grupo 2,2

Importaciones de Bienes de Consumo

1.600 -
1.400 -
ES .
G 1.200
3
e 1.000 -
o
S 800 -
%
> 600 -
400 -
200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
Mm M N S T T T T LT DN INDO O WV OV W N
TR R g g agdgggdg g g g g g
P85 38 8598538859858 85885¢8
Impo Consumo  —Tendencia ——Ajustada estacionalmente
Us$ Var. % Var. % anual | Var. % anual - Ajustada
Millones anual nivel Tendencia estacionalmente
Feb-17 867 6,1% 9,0% 5,8%
Ene-17 851 11,1% 11,7% 11,2%
Feb-16 817 -24,0% -20,0% -23,9%

; % Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica



IMPORTACIONES

Enero de 2017
L Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacion = I - —
— Rubro Variacién anual | Contribucion a
del rubro var. anual

Total 5,3%
Bienes de consumo no duradero -1,5% -0,2
Tabaco -80,9% -0,1
Productos farmacéuticos y de tocador -3,1% -0,1

Bienes de 6.1%
consumo ’ Bienes de consumo duradero 15,7% 1,6
Vehiculos de transporte particular 21,5% 1,2
Magquinas y aparatos de uso doméstico 22,1% 0,4
Contribucién del grupo 1,4

Acumulado Enero-Febrero de 2017

Total 2,8%
Bienes de consumo no duradero 3,0% 0,4
Productos alimenticios 9,1% 0,4
Bebidas 16,6% 0,1

Bienes de 8.5%
consumo ’ Bienes de consumo duradero 15,2% 15
Vehiculos de transporte particular 21,3% 1,2
Magquinas y aparatos de uso doméstico 10,9% 0,2
Contribucién del grupo 1,9

Balanza Comercial




Balanza Comercial

7.000
2 6.000
2 5.000
g 4.000
= 3.000
% 2.000
= 1.000
&
9 0
= -1.000
= -2.000
-3.000
N ® ® O O © © = = & &N M e’ T T v o1n O O N
S Q@ <9 @ @ ¥T T T T OTYT OTITITITTIYTIT T T
s & 6 © 6 8 & 8 & 8 ¢ L8 6 L 6 L & L8 & 2
b © & © & © & © & © &t o 6t o 6 @ 6p & O
< - (4] S (4] - < - < hl < = < - (4] - (4] - < -
= Importaciones (FOB) mm Exportaciones (FOB) —Balanza Comercial (FOB)
US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
Febrero 2017 -817 2.660 3.476
Febrero 2016 -1.002 2.298 3.299
Ene-Feb 2017 -1,517 5,328 6,845
Ene-Feb 2016 -2,494 4,167 6,661

Avance DIAN




Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares
Abril (1 al 15) de 2016 y 2017

Importaciones il
(no incluye petréleo en cifras
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2016 | 2017 | V2"%| 2016 | 2017 | Y2"% |conv| 2016 | 2017 | V3"" |conv
1716 17116 17/16

Enero 3.520 3.530] 0,3%| 3362 3.368] 02% c| 1.869 2.668| 42.8% d
Febrero 3.464 3.614| 43%| 3299 3445 44% o] 2298 2.660| 15,8% d
Marzo 3.592 4.174| 162%| 3.418] 3.987| 16,6% ol 1.606 2.212| 37,7% 0
Enero Marzo 10.576| 11.318[ 7,0%| 10.079| 10.800] 7,2% ol 5.773 7.540( 30,6%]| 0
Abril (1 al 15) de 2016 y 2017 1.881 1.738| -7.6% 1,?95| 1.655| -7,8% 0 786 799 1,6%| 0
Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAN. o: Observadas DIAN (declaraciones electrénicas COMEX, SYGA y MUISCA).
"' Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE Babord: Coordinacion de Estudios Econdmicos. d: Produccitn DIAN -DANE

& s
i §
'_ % Fuente: DIAN

Exportaciones totales - No incluye petréleo ni derivados- (Con avance DIAN)
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w c© o £ g w c o £ g w c o £ € w ¢© o €&
2017 US$ Millones | Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Marzo! 2.212 37,7% 23,4%
Febrero 1.796 7,8% 21,6%

1. Avance DIAN
et

W
£

s = k. £
| ﬁ[— I
b

oy

# Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

*No incluye reexportaciones de aeronaves




Importaciones Totales (con avance DIAN)
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2017 US$ Millones | Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Marzo! 4.174 16,2% 7,4%
Febrero 3.647 5,3% 4,7%

1. Avance DIAN

I1l. Crecimiento




Indicadores de demanda

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

130 ~ r 25.0%
120 - 20.0%
110 1 - 15.0%
100 - ‘ A‘ 10.0%
90 5.0%
80 0.0%
) ] -
60 -10.0%

© o =} — ~ o < N © ~

S S A A A A D A A A

el et o a a el el el a o

x] i) < w o g L < W o

—Tendencia —Variacién Anual

mm Ventas Minoristas (SA
g ﬁ : Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.




Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

130 + r 25.0%
120 20.0%
110 15.0%
100 10.0%
90 F ‘ F H \ 5.0%
80 0.0%
70 -5.0%
60 -10.0%
<o) D o — o~ o < n O ~
< < S o T 0 o ST i T
o o) o) a o) o) a o) o) a
L L L L QL L L QL ) L
mm \/entas Minoristas Sin Vehiculos (SA) =——Tendencia  —Variacién Anual
' ﬁ ' Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

130 100.0%
120 80.0%
110 60.0%
100 l
40.0%
90
20.0%
80
N 0.0%
70
'2 0 00
60 0.0%
50 ’ '40.0%
40 L -60.0%
e D o — o~ o <t n e} [N
< < A i ) i A AN ) i
o) a 8 el el a a e} el g
2 2 L L L 2 L L L 2
L mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia —Variaciéon Anual

" ﬁ Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.




Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

8% - - 45
7% - 35
6% - - 25
5% - - 15
4% - -5

3% - L -5
2% - - -15
1% - L -25
0% -35

mar.-08 mar.-09 mar.-10 mar.-11T mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17

A —Consumo de los Hogares (var. Anual) —ICC (eje derecho)

&7
n %’ ] Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Republica.

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% - - 45

7%

5%

3%

1%

1% - L 45
feb.-08 feb.-09 feb.-10 feb.-11 feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17

——Crecimiento Consumo de Hogares =~ ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, célculos Banco de la Republica.




Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de

80.0% Edificaciones ni de Obras Civiles

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%
D D o S — — [} N (9) o < <t n LN Nej O [N
< T v v TS ST T T w v S s T
5 ¢ 5 £ 8 $ 5 £ 8 T 5 &5 58 & =
E & £ & g & g & g & g & g & g & ¢
—FBKEF Sin Construccién ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital

%’ : Fuente: DANE, céalculos Banco de la Republica.

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni

Construccion
- 25
30%
20% 15
10%
5
0%
-5
-10%
O A L 15

feb.-08 feb.-09 feb.-10 feb.-11 feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17

—Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversién - SA (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.




Indicadores de oferta

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, tendencia y variaciéon anual, %)

115 - 20%
110 15%
105 10%
100 5%
95 0%
20 -5%
85 -10%
-15%

feb-07
feb-08
feb-09
feb-10
feb-11
feb-12
feb-13 -
feb-14
feb-15
feb-16
feb-17

mmNivel desestacionalizado ——Tendencia ——Crecimiento anual




Indice de produccién industrial sin refinacion de petréleo
(Serie desestacionalizada, tendenciay variacién anual, %)

115 20%
110 15%
105
10%
100
95 5%
90 0%
85
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80
. o,
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Crecimientos y contribuciones
por principales sectores en FEBRERO

Negativos: 28

Clase Descripcion | Variacion % Contribucién pp
T_IND |Total Industria -3,2
1100 Elaboracion de bebidas -13.0 -1.4
23580 Fabricacion de productos minerales no metalicos ne. p. -7.2 =05
1400 Cornfeccian de prendas de vestir -14.1 -0,5
1010  Procesamiento y conservacion de carne, pescado, crustiaceos y moluscos -5.0 -0.3
3100 Fabricacion de muebles, colchones y somieres -15.9 -0,2
2700  Fabricacitn de aparatos y equipo eléctrico -11,8 -0,2
2800 Fabricacion de maquinaria y equipo n.c. p. -15,5 -0.2
1300 Hilatura, tejeduria y acabado de productos textiles -10,5 -0.2
2100 Fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias guimicas medicinales -4 B =02
2023  Fabricacitn de Jabones y detergentes, perfumes y preparados de tocador -4.4 -0.2
1800 Actividades de impresion -12.5 -0,2
3200  Otras industrias manufactureras -11,5 -0.2

Positivos:11

1520  Fabricacion de calzado 15 0.0
1600  Transformacion de la madera y sus producios 19 0.0
2210  Fabricacion de productos de caucho 18,0 0.1

1089  Elaboracion de ofros productos alimenticios ne.p. 2.0 0,1
1700  Fabricacion de paped, carion, y sus producios 26 0.1
1030  Elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal y animal 6,1 0.1
1061  Trilla de café 18,0 0,1

2010  Fabricacion de sustancias quimicas basicas, y sus productos 4.4 0,1 I -
_! 1081 Elaboracion de productos de panaderia 6,7 0.1 i

1900  Coquizacion, refinacion de petrdlen, y mezcla de combustibles R 1,5




Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de Balance desestacionalizado de la pregunta
volumen actual de pedidos 40 - de existencias

20 -

30 -

20

10

-10

70 —Balance_SA —Tendencia —Balance_SA —Tendencia
-80 - -20
] 8 ~ ® =] (=} — ] o < z] o ™~ n =] i~ == [=)] =] ) o 2} < n =) I~
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SRy, Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccién en laindustria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de produccion en
60 - tres meses

50
40
30
20

—Balance_SA —Tendencia

feb-05
feb-06
feb-07
feb-08
feb-09
feb-10
feb-11
feb-12
feb-13
feb-14
feb-15
feb-16
feb-17

Fuente: Fedesarrollo




Indicador de confianza de la industria;: Fedesarrollo

Balance del indice de Confianza de la Industria
(con series desestacionalizadas)

feb-06
feb-07
feb-08
feb-10

feb-11

‘—Balance_SA ==Tendencia

feb-12
feb-13
feb-14
feb-15
feb-16
feb-17

PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA
ENERO 2017(Porcentaje de Empresas)

oot conno — 75,2
raurace oemancs [ 24,8
COSTO J SUMINISTRO DE MATERIAS PRIMAS E 20,2
comperencn | 15,7
INCERTIDUMBRE TRIBUTARIA E 14,8
INFRAESTRUCTURA Y COSTOS LOGISTICOS E 14,5
RENTABILIDAD Es,s
contransnoo ] 9,1
COSTOS FINANCIERDS E‘ 5.8
MANQ DE OBRA E 54
CAPITAL DE TRABAID E 58
SUMINISTRO/COSTO DE ENERGIA ¥ GAS E‘ 5.0

INCERTIDUMBRE PARD camionero [T 2.9

Dificultades para exportar

Costos de Fletes _ 65,7
Costos de los insumos importados _ 60,8
Costos logisticos [puertos, aduanas, bodegale, etc.| _ 60,7
Tasa de cambio _ 58,1
Conocimiento de mercados externos — 49,6
Demanda Externa _ 48,2
Contacto con clientes (distribuidores, agentes, etc.) _ 46,4
Cumplimiento de normas técnicas obligatorias en _ 02

destino
Fuente: EOIC, Enero 2017




Situacién econémica esperada en los préximos
70 seis meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)
[ i

Situacion econdmica actual de la empresa -
60 comerciantes (desestacionalizada)
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—Balance_SA —Tendencia —Balance_SA —Tendencia

T

Percepcion
situacion actual

Percepcion
situacion futura (6 meses)

Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

60 - - 10%
= : - 8%
% 35 1 \ - 6%
—% :\\ I | \ & 4%
v 50 A —

2 - 2%
&
@) L Onu

45 .

-

40 - 4%

- -6%
35 -8%
mar-07 mar-09 mar-11 mar-13 mar-15 mar-17
%4z, ~mEDemanda de Energia ——Crecimiento anual (eje derecho) ‘Tendencia

% § *Excluye exportaciones. Fuente: XM



PRODUCCION DE CRUDO

1,200 - (miles de barriles diarios en promedio)
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ﬁ EENiveles (mbd) —Variacion anual
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Produccion de café Produccion de café
(sacos de 60 Kg, variacion anual, %)
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PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)

Variacion anual (%)
10.0% -

8.0% -
6.0% |
4.0% -
2.0% -

0.0% Vv '

-2.0% -
feb.-08 feb.-09 feb.-10 feb.-11 feb.-12 feb.-13  feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17

e —Variacién Anual PIB  ——Variacién Anual ISE

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

V. Brecha del Producto




Indicadores de Capacidad
Instalada

Utilizacion de Capacidad Instalada - ANDI

UCIANDI
79
77
5
g 75
5
]
/m
73
71
P e T e = S N s B Vo N S = AR o B B o = AESSSSELEES—EES—————————"—,
o oo o0 o0 OO0 O O O O O = = = = 7
! A A A A I 1 I L A LE A ! ! Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
] ¢ o 4 4 ] ] g 4d 4 4 4 ] g
£ o oaE AE| ) e e = = e - | = =
o L o 0 (] o L3 ] L3 L] Qo (] o o L]
Fuente: ANDI

= =Promedio —e—2015 —tr—2016 —W—2017




Utilizacién de Capacidad Instalada- Fedesarrollo

78 UCI de Fedesarrollo

76

74

72

70

68

66
64

Mar Jun Sep Dec
= = Promedio —#—2015 —4—2016 -—+—2017

feb.-02
feb.-03
feb.-04
feb.-05
feb.-06
feb.-07
feb.-08
feb.-09
feb.-10
feb.-11
feb.-12
feb.-13
feb.-14
feb.-15
feb.-16
feb.-17

Fuente: Fedesarrollo

Capacidad instalada vs. Demanda esperada Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo
Fedesarrollo
10
0
-10
- # =20

Balance
A b
(=] = =

-60

=70
ngmor—-w&“-o—mmﬂ-m@r«
& o S S o D 8 s - = = = = = —
§5888888838888888
DA AR R A K AL A R <A <A 4
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Fuente: Fedesarrollo = =DPromedio —A—2015 —E—2016 e—e2017




Demanda como Problema de la Industria - ANDI

50
45
40
35
30
25
20

% de respuestas

10

o < 19} © M~ =0} (0)] (] — (o] (a9] < 0 © M~
Qe i g O e g mE xe  Wy s S s wg
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Fuente: ANDI

LCOMO VA EL ENDEUDAMIENTO?




Endeudamiento (*) / PIB

70% - 60,83% - 70%
60% - - 60%
46,69%

50% - 41,23% + 50%
40% - 32,69% T 40%
30% - 19.60% L 30%
20% - - 20%
10% - - 10%
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0%

- [22) Ln ~ (=] - on Ln ~ D - on Ln ~N
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— — — — — N [a\} [a\} (o} (o} (o] (o] (o] ]

<TTH —Total —Hogares —Comercial =

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variaciéon Anual — Promedio Mensual

650 - 25%  12% s
9,62% 9,34%
8,81% 7,45%
550 10° ’ ’
20% 0%
@
2
& 450 8%
3 15%
g
S 350 6%
z
10%
250 4%
150 5% .
2%
50 2 2 2 2 2 0% .
- ~ ) < n © N 0%
! in] i Anl sl sl inl © © VW L VW VW VY Y © VW N N N
= p P = = o o T e Ty T T e T
£ £ £ £ £ E £ F £ F 52 9§88 e g3
Hogares Microcrédito mmm comercial  mmmm Hogares  mmmm Microcrédito emsmsVar Total

===\/ar. Hogares e==Total




35%

30% |

25% |

20% |

15%

10%

5%

Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs

Endeudamiento comercial y hogares (1 Comercial _Hogares __Total
. b dic-14 3,86% 8,45% 5,14%
Variacion Real — Deflactor absorcion mar-15 525% 9,44% 6.61%
jun-15 3,60% 7,99% 4,99%
sep-15 0,92% 4,77% 2,13%)
dic-15 0,87% 5,54% 2,35%
mar-16 1,56% 5,40% 2,58%
jun-16 1,41% 5,94% 2,64%)
sep-16 3,07% 9,34% 4,87%
dic-16 0,89% 9,03% 3,31%
-0,97% 9,21% 2,11%

0%

-5%

mar.-05
mar.-06

mar.-07

mar.-08

mar.-09

mar.-10

===\/ar. Comercial

- ~
- -
- —
© ©
£ £

—\Var. Hogares

o™ < n

F 7 7

© ] &

£ £ £
==Total

cion registrada en dolares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2015: $3249/US!

Marzo 2017

Bancario: 3,11%
Ext. Directo: 1,12%
Bonos: 9,55%
Total: 3,00%
Febrero 2017

Bancario: 3,59%
Ext. Directo: 2,83%
Bonos: 10,03%
Total: 3,84%
Diciembre 2016

Bancario: 4,73%
Ext. Directo: 4,88%
Bonos: 6,94%
Total: 4,93%
Septiembre 2016

Bancario: 8,14%
Ext. Directo: 4,41%
Bonos: 6,49%

6,94%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

o (-]
- -
1 b
- =
© o
£ ©

m Bancario

may.-16

/N

Endeudamiento Comercial (*)

Variacion Anual — Promedio Mensual

o
-

jul.-16

c
S
2

= Bancario M/|

™ ago.-16

mar.-16

mar.-17

< % % 9 9 9

g o 3 g ] 8

2 ° 2 s S o
= Externo Directo == Bonos e==wTotal

el grupo no financiero. La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2015: $3249/US$ .

mar.-17




Desembolsos crédito preferencial

M/N
90 Acumulados 12 meses en $ bill 30%
80 15%
70 0%
60 -15%
50 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 _30%
I TIIRRERRBEEE

Ny [—IMonto =—Var%

Desembolsos de crédito ordinario
M/N

80 r Acumulados 12 meses $ billones A 20%
75 F {1 15%
70 10%
65 5%
60 0%
55 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 _5%

S22 aEEagies8s8e8eE

-g: S gds5Egd 5 g ‘E:

J

[—IMonto =——Var%

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

ex:3% 64,5%

13,0% 16,4%

Trim.1/13 Trim.1/14 Trim.1/15 Trim.1/16 Trim.1/17

H > uno y hasta tres afos

i >tres y hasta cinco afios

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

20,6% 47,8%

46,9%
48,9%

22,6%

Trim.1/13 Trim.1/14 Trim.1/15 Trim.1/16 Trim.1/17

H <=1 afio H mayor cinco afios




Crédito Hogares

Variacion anual - Promedio mensual

jul.-16

abr.-16
may.-16
jun.-16
ago.-16
sep.-16
oct.-16
nov.-16
dic.-16
ene.-17

cartera vivienda incluye leasing habitacional.

Desembolsos crédito de consumo
Acumulado 12 meses $ billones

jun.-14
sep.-14
dic.-14
jun.-15
sep.-15
dic.-15
mar.-16
jun.-16
sep.-16
dic.-16
mar.-17

Monto —Var

13,59%

13,55% [ 16%

feb.-17

19%

17%

15%

13%

11%

9%

7%

5%

mar.-17

Variacion anual de datos semanales

mar.-14
jun.-14

sep.-14

dic.-14
mar.-15
jun.-15

I Monto —Var

sep.-15

dic.-15
mar.-16

jun.-16

sep.-16
dic.-16

mar.-17

16%
14%
12%
10% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 1
S 8§ 8 8 2 5 5 &5 5
5 55 85 5 5 5 8 5
CREDITO HOGARES
Variacion de promedios mensuales
Septiembre 2016 Diciembre 2016 | Febrero2017 | Marzo 2017
15,02% 13,82% 1331%
12,71% 13,17% 13,59%
13,45% 13,40% 13,55%
Desembolsos tarjeta de crédito
Acumulado 12 meses $ billones
19%
17%
15%
13%
11%
9%
7%
5%




Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacion real anual

25% r 45%

20%

- 30%
15%

10% F 15%

5%

0%
0%

-5%

. . . . . A . . . . . . . d 159
o0 < wn o ~ =] (=2 o - ] (3] < wn o ~
(=] o o o o o o — - - - - - - -
) g = ) = g = g RO g = g & RS &
© © © © © © © © ° © ° © ° © °
cin] e==Consumo (eje izquierdo) e=wProy cons emmwDesembolsos

1/ Con desembolsos de tarjeta

Usos y Fuentes hasta Abril 7 de 2017 Composicion flujo de depésitos 2017

S billones S billones
14 F
12
12 |
10
8 F
8 6 F
a | 9,0
2 F
4 r o} 0
2
2,8
-4
0
-6 L
Usos Fuentes
.. . X . H Cta Cte i Aho |CDTy BONOS
M Posicion Propia i Reserva Bancaria JInversiones
L. i Dep. Fid. H Dep. alaVista ™ Repos Sec. Real
H Remunerado M Cartera M Depésitos

Erimonio i Repos BR H Otros Netos




(Ca rtera m/n )/ (PSE) Captacion CDT participacion por plazos
Informacién trimestral

100%
’ 100%
1
80%
90%
60% |
85% 11,2% 14,2%
31,8%
40% | o
80% ° 22,8% 24,0%
20% |
75% o
31.0% 27,1% 23,8%
70% L L L L L L Il J O% L L L 1 1 Il Il J
IEN NS ER ST 3 08 8 o8 9 8 8 g &
5 5 & & & & & & =& 5 £ 4 ¢ £ £ & g ¥
E E E E € E € E E g 32 ¢ ® g 3 ¢ ®© ¢
Hasta 90 dias > 90,hasta 180 dias
(Cart. M/N)/PSE >180,hasta359  [@360y mas dias

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los

75% - activos - 35%
) O,
70% - 30%
- 25%
65% -
- 20%
60% -
- 15%
55% - - 10%
8,52% 8,07% 6,90%
50% T T T T T T T 2 T T 5%

mar.-97  mar.-99  mar.-01 mar.-03  mar.-05 mar.-07 mar.-09 mar.-11 mar.-13  mar.-15  mar.-17

—Cartera Bruta (Izq) =—Inversiones ==TES




TASAS DE INTERES:

Tasa de Politica , TIBeIBR Tasas Pasivas
Semanales (Variacién acumulada * desde sept/bre de 2015)
8,00% r - 8,00%
350 p
7,50% 7,50%
300
7,00% 7,00%
250
6,50% 6,50%
200
6,00% 6,00% o
S 150
5,50% 550% -©
@ 100
5,00% 500% 2
S 50
4,50% 450%
0
4,00% | L 4,00%
-50
3,50% | - 3,50%
-100 F
3,00% . . . . . . . 3,00%
wn wn wn (-] o o o ~ ~ _150 -
-l - - - - - -l - -
L I & 4 & J A& g & S <& < 1 1 1N 1N VW VW VW VW N
52 2 08 ¢ 5 3§ § % B S SR S SR
. ~ d g U ~ Y v J %] S (%] E Q S
5 8 5 5 5 8 5 5 5 53§55 85§35 8585 ¢
e==Repo ==TIB —IBR e===Repo0 e===Ahorro ===DTF ——=CDT TOTAL

w¢:*Variacion de tasas nominales mensuales
bR



Tasa de interés CDT: Corporativo y CDT Tasas de Interés por plazos

oficinas Informacién mensual
10% ¢ 2 109
10% ¢ 1 10% & &
9,09%_
9% 9% % 9%
8% 8% 8% 8%
7% 7% 7% 7%
6% 6% 6% | { 6%
5% 1 1 1 1 1 5%

S(y 1 1 1 1 1 S(y
2 2 2 2 2 = ob e e e e e o~ o

s 3 = o - R < S = g oz o =

] > o] o] S o]

YR E e E : F 2 & B £

A 90 dias (*) A 180 dias (*)
TR Total CDT —Oficinas ——Corporativos A 360 dias (*) Superiores a 360 dias

Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares
s o .
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015) {Varlacién acumulada*desde Septiembre de 2015)
500 ¢ 500
400 400
g 3
O
£ 200 @ 200
2 P
3 2
‘€ 100 ;3;100
g a
0 0
-100 -100 F
200 b e, 20 —_—,—,—
S %9 99 9 3 9 3 9 9 T R SRR, SR
. . o . . . o . . . = o o = c [~} 9 - c o L =
§ 5 8 5 § 5 F 5 § 5 § $ 3 g 2 9 35 g 2 § 5 g
y Repo Ordinaria e Preferencial ) i .
& % et n ™ Consumo === Tarjeta ==—Usura ====Hipotecaria e===Repo



Tasa de Politica y expectativas de los analistas

8,00% -

7,50% A

7,00% -

6,50% -

6,00% -

5,50% -

5,00%

-16 -

jun.

ago.-16 -
ct.-16 -

>

T
(-]
L

l'
&

(o) ©
nalistas Abril

feb.-17 -

abr.-17 -

un.-17 -

==Analistas Marzo

ago.-17
oct.-17 -

dic.-17 -

—Observada

feb.-18 -
abr.-18 -

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Var Feb/17 | Var Nov/16 cei s
Prom Prom Prom Prom Transmision
a Mar/17 a Mar/17
Mensual. Mensual Mensual Mensual b b %
Nov/16 Dic/16 Feb/16 Mar/17 P P

Tasas de Captacion

Ahorro Ordinario 3,86 3,76 3,86 3,81 -5 -5 8%
CcDT 7,51 7,41 7,43 7,08 -35 -43 77%
DTF 7,01 6,92 6,78 6,65 -13 -36 65%06
Tasas de Colocacion

Tasa Colocacion BR 15,52 14,45 14,87 15,13 26 -39 69%0
Tasa Comercial BR 13,54 12,87 12,82 12,76 -6 -78 140%0
Consumo 19,64 19,39 20,03 19,78 -25 14 -25%
Ordinario 14,58 14,06 13,79 13,84 a4 -75 134%0
Hipotecaria 12,73 12,63 12,60 12,46 -14 -27 48%0
Preferencial 12,00 11,58 11,37 11,22 -15 -77 138%0
Tarjeta 31,39 31,52 31,69 31,61 -8 21 -38%
Tesoreria 12,32 11,86 12,03 11,96 -7 -36 65%0
Construccion 12,65 12,40 11,65 11,87 22 -79 142%0
Microcrédito 37,74 37,72 37,72 36,77 -95 -97 175%
TIB 7,75 7,64 7,48 7,19 -28 -56 100%0
Subasta de Expansiéon 7,75 7,63 7,48 7,19 -28 -56 100%6
Tasa Usura 32,99 32,99 33,51 33,51 o 52 -94%




Tasas de Interés Hogares

Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex- post (*)

Reales Ex-post (*)

10/
10% 29,0% | - 17,5%
8% 26,5% - 15,0%
24,0% | - 12,5%
6% F
21,5% F - 10,0%
4% F
19,0% F - 7,5%
2% : * : : ’ 165% . . . . 5,0%
I 5 % 3 2 g 5
€ € € € € S
=== Preferencial =—=Tesoreria X
. . Ordinari =—=Tarjeta == lsura
L R L2 L rdinaria e==Consumo (der) == Hipotecaria (der)
E (*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la

Renrihlira

RIESGO DE CREDITO:




Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total ~ 8%
11%
4 7%
9%
WW o
[)
7% 1 sy
3% [{ 3%
1% Il Il Il Il L Il Il Il 2%
()] — (90] Tp] N~ Tp] Tp] (o] (o] ™~
< g b 5 g A A
o o o o o o o o o o
2 Z K 2 kI 2 » 2 @ 9» 9
ST —Vivienda —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Cartera Comercial Variacion Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)
dic-13 163,9 3,42 10,85 | 2,09% 11,4% 21,3% 17,4%
dic-14 189,3 4,37 12,59 | 2,31% 15,5% 27,7%  16,0%
dic-15 222,8 4,83 15,32 | 2,17% 17,7% 10,6% 21,7%
ene-16 2239 5,19 15,58 | 2,32% 15,4% 15,2%  18,8%
jun-16 229,9 5,18 17,30 | 2,25% 10,9% 6,8%  23,7%
dic-16 231,9 5,39 20,02 | 2,32% 41% 11,6%  30,7%
ene-17 229,5 7,25 22,79 | 3,16% 2,5% 39,7%  46,3%
Var 2014 25,42 0,95 1,74 | 0,22% 15,5% 27,7% 16,0%
Var 2015 33,51 0,46 2,73 | -0,14% 17,7% 10,6% 21,7%
Var Dic/16. 9,16 0,56 4,70 | 0,16% 4,1% 116% 30,7%
Var Ene/17. 5,61 2,06 7,21 | 0,84% 2,5% 39,7% 46,3%




PRECIOS DE LOS ACTIVOS

Activos financieros
Indices de la BVC

2.000 - - 240
Var anual a mar/2017:
1.900 - 230
COLCAP: 2,2%
f-600 1 COLTES*: 15,1% 220
1.700 - 210
1.600 - 200
1.500 - 190
1.400 - 180
1.300 - 170
1.200 - 160
RO —COLCAP  —COLTES(eje der) 0 150
1-000 T T T T T T T T T T T T 140




Indices de precios de la vivienda (relativos al IPC)

220 +
Dic 4,6%
200 - —IPVN DANE —IPVU —IPVN DNP —|PVNBR*
Dic 2,1%
180 -
Feb -0,8%
§ 160 -
J,', Dic 0,3%
S 140 -
(a\]
120 -
100 A
80 T T T T T T T T T T T T
R SO RN U R S S SRR C P
é\,b (Q'b (({b {Q’b 6{2) &’b é\,b (Q'b (({b {Q’b 6{2) &’b é\,b

Vivienda nueva :
Ventas (acum 12 meses) vs Oferta

200.000 - - 0,75
180.000
0,70
160.000
140.000 0,65
wn
k| 120.000 0,60 «»
& 100.000 &
2 S
c  80.000 0,55
o)
60.000 0,50
40.000 045
20.000 - o
0 T T T T T T T 0/40
S N \ N A N N X
& S 2 & & & P >
Ventas (acum 12 meses) —Oferta = = Oferta/ventas (eje der)

s *Informacion para 13 regionales. La oferta corresponde a las unidades disponibles para la venta en poder del constructor.
> ﬁ 2 Dichas unidades pueden estar en preventa (planos), en construccion o terminadas.




Porcentaje de ventas mensual
proyectos lanzados 2014-2016

s Primer mes T ercer mes e Sexto mes
100,0%
Prom hist.
65.1%
L ] LN T K] (L & F 3] ) [ N | I X § 3 [ E F X RN
56,0%
50,0% Prom h ’
,gu
- L L] L B N | L K 3 J . X L X
prom hist.
1Q.2% 21,1%
] [ ] [ [ ] 1
GJO% T L L T T T L L L L T T L L T T I3r3?'5
TIITIYO9L 9088 eey
5 =235 2 2 L =3 o = L =35 o =
EE-8B@5Egg>3ggg=3c¢

Fecha de lanzamiento

Fuente: Camacol

Unidades terminadas sin vender
(% de la oferta)

8,0% 1 Total
7,5% A
7,0%
6,5% -
6,0%5
5,5% o 5,0%
0% Por segmentos
4,5%
4,0% w1 35-335 SML s V35 de 335 SML s VIS
3,5%
3,0% T T T T T T T T T T T T T T T ™ 12,0% =
IS R = s s s B T - e
¢ 2 eI eI v eI T Iy 100%
c 2 c 2 c 2 c 2 c 2 c 2 c 2 c = c 7.4%
@ a L4 a a @ a L4 @ 8,0%' ¥
0,
6,0% 4,8%
4,0% -
2,0% -
2,5%
010% T T T T L T T T T T T T T T T T
28I S0 IIADAE AN
¢35 L33 s s s g
- @ @ @ @ @ @ @ @ @

Fuente: Camacol



|. Mercado Laboral y Costos
Laborales

Tasa de desempleo
(diciembre-enero-febrero)

14

m2013

02014

m2015

m2016

o2017

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades




Tasa de Desempleo
(Trimestre Mévil Desestacionalizado)

—Nacional

-

13 Areas
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Tasa de Ocupaci

=7
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Tasa Global de Part

(Desestacionalizada, 13 areas)

62
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas

(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre movil desestacionalizado)
22,500 10% 11,000 10%
22,000 8% - 8%
10,500
21,500 6% - 6%
21,000 L1 - 4% 10,000 "\‘_‘_\ %
L1 X Py »
20,500 HHT TH an 2% 1 in! 2%
1
20,000 NHTITHH: o 2,500 MM HTHT o
19,500 2% L 2%
9,000
19,000 4% L %
18,500 6% 8,500 -6%
EEEEEREEEEEEE R 0 TEEEE TR
A4 > 6 3 4 > 6 3 4 » 6 3 4 > o 3 4 6 * ¢ 3 4 » 6 3 4 > 6 3 4 % ¢ 3 4
SR EES SR EREEES R RS ¢ gy REERERE ERROeERE
s Ocupados ——Variacion Anual W Ocupados ——Variacion Anual

Fuente: GEIH — DANE.

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

1+ 5,900
- 5,700
- 5,500
- 5,300

- 5,100

- 4,900
@ EMPLEO ASALARIADO T 4,700

O EMPLEO NO ASALARIADO 4,500

4,300

feb.-14 |
jun.-14
oct.-14
feb.-15
jun.-15
oct.-15 [
feb.-16
jun.-16
oct.-16
feb.-17 [

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.



Tasa de crecimiento anual del empleo Tasas de crecimiento anual del empleo formal e informal
23 Ciudades. (Ene-2009-Feb-2017)

23 Ciudades. (Ene-2009 - Feb-2017)

Kl ]
] g
£ H
£ AWA H
£ 18% 2 "V‘
E] H] \-\A
5 ] .99
- A Ay = A 0%
(s -I\,Jl 0.0%
6 4]
T T T T T T T T T T T T T T T T
= = - o~ o™ - w o I~ = =1 - ™~ o <+ w et ~
£ S El 5 G g 2 ] k] 2 2 2 ] 2 ] 2 < 2
4 25 = = [ = = = = = = = [ = = = = =
Asalariados ~ ====== No asalariado m=ememe== Formales === [nformales
Trimestre movil. Series desestacionalizadas Trimestre movil. Series desestacionalizadas.
Variacion anual del promedio semestral (pp), respectivamente: -0.9, 0.2 Variacion anual del promedio semestral (pp), respectivamente: -1,8,1.3
Variacion semestral del promedio semestral (pp), respectivamente: -1.1, 2.1

Variacion semestral del promedio semestral (pp), respectivamente: -0.0, 0.8

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Costos Salariales




Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda

(Variacién Anual)
8%
— Construccion pesada
—Vivienda %
6%
5%
4%
3%
p ; — — — ; — ; ; ; ; ; ; ; —L 2%
- - - ~ ~ ~ m o m = L= < wn [%s] wn [Ve] 0 w P~
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= c 5] o c H o c + o c o] o = ] o c £ 4 -}
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Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV i
IV-Trim 2016 mar-16 mar-17
Cons. Pesada (obreros) 5.2% 5.8% 5.6%
Cons. Pesada (empleados) 3.7% 4.0% 3.7%
Vivienda 4.3% 4.7% 6.4%

: ICCP, ICCV - DANE, célculos del Banco de la Republica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacién anual)

r 12%
~——Industria (Nueva Serie)
——Industria (Serie Anterior)
= Comercio
8%
4%
-_—n -7~ 0%
~ ~ (o] 2] (=)} (=2} o o - ] o~ o~ m o = <t wn un (Y= (=] ~
© 9 & 9 - O & g i gl g gl o im oS g 0m et o
o o o4 c o c g o g o o g g g o o o c o o g
[ a0 [ o0 [ oo il o0 [ =] [l L-Te] 1) [=Te] i) a0 [ Qo 11 o0 [
“— o — © — © — © . o — m© “— © “— © “— © — © “—
Crecimiento anual de los salarios
IV-Trim-2016 feb-16 feb-17
Industria (Nueva Serie) 6.4% 8.6% 6.0%
Comercio 6.5% 6.1% 6.0%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.




II. Costos No laborales

(variacion porcentual anual)

13

11

|IPP Total 9
Mar =0,55% | 7
Feb =-0,17% | 5
Ene=0,88% | 3
Dic = 1,62% 1
-1

-3

-5

IPP Total

(indice dic-06 = 100)

140

130

120

110

100

90

80

mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17

Indice (eje derecho)

—Variacion anual

y consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.



Inflacion al consumidor y del
productor

mar-02
mar-03
mar-04
mar-05
mar-06
mar-07
mar-08
mar-09
mar-10
mar-11
mar-12
mar-13
mar-14
mar-15
mar-16
mar-17

i — IPP consumo final =—IPC sin servicios

IPP por Procedencia

IPP producido v (var. porcentuaﬂa\ngal)23
consumido [ %
Mar = 2,01% 17
Feb = 2,64% - 14
Ene = 3,23% 1
Dic = 3,85% g
- 5
- 2
IPP Importado 5
Mar = -2,66% —
Feb =-6,15% L7
Ene =-4,17% mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17
Dic =-3,13%

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.




Tipo de Cambio y variacion anual IPP
Importados

m & v © N~ ©®© © O +«H o ™ < .  © I~
e 2 Q@ Q@ <@ < <@ < S < S < S < =
S S S S S S F S o S S S S S S S
@ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @
1S 1S S S S 1S S S S S 1S 1S 1S S S

—Variacion anual TRM =—Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

wrporcental | PP PyC por Ramas de Actividad

Agropecuario 28
Mar = -1,30% 24
Feb = -1,15% %g
Ene =0,17%

Dic = 2,03% 1%
Y - 4
Mineria 0
Mar = 5,79% -4
Feb = 12,37% 1'%
Ene = 13,53% :16
Dic =9,21% -20
Industria mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17
Mar = 2,57% —Agropecuario y Pesca Cy P—Minas y Canteras Cy P
Feb = 2,96% —IndustriaCy P
Ene = 3,33%

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.



V. La inflacidon en marzo

Inflacion total al consumidor

10,0

- 9,0

Mar = 4,69% L 80

Feb =5,18% L 70

Ene =5,47% - 6,0
Dic = 5,75% L 50

Nov = 5,96% 40

\/"/\\'\ ///-/ - 3,0

-\ 2,0

— 1,0

mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17
_f } — Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.



¢, Que explica la disminucion de la inflacion anual en
marzo?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A marzo de 2017
Ponderacion Participacion Participacion
Descripcion dic-15 dic-16 ene-17 feb-17 mar-17 en porcentaje en porcentaje
en la desaceleracion del mes|en la desaceleracion del afio corrido

Total 10000| 6,77 575 547 518 469 100,00 100,00
Sin alimentos 71,791 517 514 526 517 513 811 3,88

Transables 26001 709 531 537 575 559 7,20 -4.79

No transables 3052 421 485 483 506 533 -14,99 -12,15

Regulados 15,26 4,28 544 593 455 4,05 15,91 20,82
Alimentos 2821 1085 722 597 521 365 91,89 96,12

Perecederos 388 2603 -663 -1015 -960 -13,09 40,68 34,98

Procesados 1626 962 1074 938 769 6,28 4472 64,57

Comidas fuera del hogar 807 595 854 926 931 8% 6,49 -343
Indicadores de inflacion basica

Sin Alimentos 517 514 526 517 513

Nucleo 20 522 618 618 603 601

IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 593 603 595 574 561

Inflacién sin alimentos ni regulados 542 505 506 535 544

Promedio indicadores inflacion bésica 543 560 561 557 555

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

|_a inflacion basica




Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Mar = 5,55%

Feb =5,58%
Ene =5,61%
Dic = 5,60%

I T T T T T 2
mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacion Basica

7,0
6,0
5,0
4,0%
3,0

2,0

T T T T T T l,O
mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17

—— Sin alimentos

—— Nucleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
- Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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¢, Qué paso con Transables y No
Transables?

1T Inflacion anual Transables y No Transables

Mar = 5,59% (sin alimentos ni reqgulados)
Feb =5,75%
Ene =5,37%
Dic =5,31%

No transables

Mar = 5,33%
Feb =5,06%
Ene = 4,83%
Dic = 4,85%

mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17

— Transables — No transables




Inflacion anual No transables
(sin alimentos ni reqgulados)

mar-13 sep-13 mar-14 sep-14 mar-15 sep-15 mar-16 sep-16 mar-17

—— Arriendos ——|ndexados (por IPC o salario)

—fectados X tipo de cambio (via costos) =——Resto (incluye fatbol)

IPC de arriendos por ciudades:

Variacién Anual
Ponderacion de la ciudad dic-16 ene-17 feb-17 mar-17
Total 100 4.06 4.04 4.23 4.43
Bogota 42.47 4.54 4.35 4.70 5.07
Medellin 15.02 4.23 4.49 4.61 4.87
Barranquilla 5.45 5.28 5.40 5.48 5.42
Manizales 1.67 3.87 3.96 4.04 4.19
Neiva 1.12 1.97 3.16 3.11 3.14
Villavicencio 1.59 2.77 2.26 2.18 1.86
Pasto 1.35 3.53 3.54 3.42 3.36
Clucuta 2.53 1.33 1.03 0.87 0.71
Pereira 2.19 3.04 2.95 2.89 2.92
Bucaramanga 3.89 4.38 4.41 4.78 4.85
Cali 10.52 3.29 3.33 3.42 3.45
Cartagena 2.93 3.08 2.91 3.01 2.85
Variaciéon Mensual
Ponderacion de la ciudad dic-16 ene-17 feb-17 mar-17
Total 100 0.19 0.39 0.51 0.54
Bogota 42.47 0.12 0.40 0.64 0.71
Medellin 15.02 0.29 0.54 0.50 0.58
Barranquilla 5.45 0.40 0.53 0.44 0.44
Manizales 1.67 0.18 0.40 0.63 0.43
Neiva 1.12 0.00 1.21 0.09 0.10
Villavicencio 1.59 0.02 -0.07 0.17 0.12
Pasto 1.35 0.10 0.14 0.36 0.51
Clucuta 2.53 0.00 -0.02 0.13 0.15
Pereira 2.19 0.29 0.01 0.33 0.10
Bucaramanga 3.89 0.33 0.28 0.75 0.39
Cali 10.52 0.29 0.34 0.32 0.33
Cartagena 2.93 0.16 0.39 0.30 0.34




Arriendos en Bogota por nivel de ingreso:

BOGOTA
Variacion Mensual
Ponderacion del Ingreso dic-16 ene-17 feb-17 mar-17
BOGOTA 0.12 0.40 0.64 0.71
Ingreso Bajo 31.45 0.02 0.26 0.75 0.57
Ingreso Medio 54.12 0.09 0.30 0.62 0.95
Ingreso Alto 14.43 0.47 1.07 0.46 0.02

Variacion Anual
Ponderacion del Ingreso dic-16 ene-17 feb-17 mar-17
BOGOTA 4.54 4.35 4.70 5.07
Ingreso Bajo 31.45 4.03 3.71 3.86 4.29
Ingreso Medio 54.12 4.02 3.87 4.30 4.73
Ieso Alto 14.43 7.91 7.82 8.28 8.28

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?




Inflacion de Alimentos
(subgrupos)

- 45
- 35
& 25

- 15

- -25
mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17

— Procesados —— Comida fuera del Hogar
—mRerecederos (eje derecho)

= e T
' g Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)
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Hace un mes Actual

Early—-Mar CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecast Early—Apr CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecast
100 100
a0 ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly a0 ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
ml Neutral ENSQ:-05°C to 0.5°C Neutral ENSO:-0.5°C to 0.5°C
80 I El Nino BO I EiNino
[ Neutral [ Neutral
=z o I L2 Nina z o I LA Nina
< 80 m E— ;‘ 60 ] E—
2 £
F 50 Climatological 5 Clmatobical
.8 40 Probability '§ 40 TEE)IIII:.
2 — ElNina o ina
oo Neutml a0 Neutral
= — LaNina 20 “ — La Nina
20
10 0
0 ’ MAM AMJ M JJA  JAS ASO SOM OND NDJ
FMA MAM AMJ MJJ  JJA JAS ASO SON OND 2017 Time Period 2017
2017 Time Period 2017
Season La Nifla Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
EMA 2017 6% 86% 8% MAM 2017 3% 76% 21%
MAM 2017 4% 74% 22% // AMJ 2017 5% 62% 33%
AMJ 2017 4% 62% 34% MJJ 2017 5% 53% 42%
MJJ 2017 6% 53% 41% WA 2017 6% 49% 45%
JJA 2017 7% 47% 46% JAS 2017 7% 45% 48%
JAS 2017 7% 43% 50% ASO 2017 8% 42% 50%
ASO 2017 8% 40% 52% SON 2017 9% 40% 51%
SON 2017 10% 37% 53% OND 2017 11% 38% 51%
OND 2017 11% 36% 53% NDJ 2017 12% 38% 50%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.

VI. Expectativas de Inflacion
y Medidas del Grado
Desanclaje




Encuesta mensual a analistas

Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9_

=Datos Observados
=Encuesta Marzo

(= =]
T

§T_ =Encuesta Abril
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Inflaciéon Anual (%)
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Diciembre 2017

BEncuesta Marz
WEncuesta Abril

o

Diciembre 2018

La encuesta de Abril muestra una reduccion de las expectativas de inflacion para

Dic./17 en 10 pbs.




Densidad estimada

Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacion total para ...

Diciembre 2017 Diciembre 2018

~Encuesta Marzo

4.17% 437% ~Encuesta Abril ~Encuesta Marzo

3.38% ~Encuesta Abr
341%

Densidad estimada

3 35 4 45 5 55 6 65 2 95 3 35 4 45 5 55

Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)

Para Dic/17, las expectativas de los analistas se concentran alrededor del 4.17%

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion total son mayor o
menor (e igual) al 4% ?

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 anos adelante
12% 18% 17%
Encuesta Marzo ( r
88% . 83%
0% 1%
Encuesta Abril ’/ “
300/ ~e 89%

B mayor que 4% B igual o menor que 4%

o ParaDic/17, el 20% de los analistas tienen expectativas inferiores al 4%.




Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacion sin alimentos?

6 . T
6 =Datos Observados Encuesta Marzo
=Encuesta Marzo - Encuesta Abril
3’5"-‘ ==Encuesta Abril X 5t
=I5t T | 443449
3 :
< g
54t :
2 347 417 %
@
L e
Es 459 E

Jun16 Dec16 Jun17 Dec17 Jun18 Dec18 Diciembre 2017 Diciembre 2018

e La expectativas de inflacion sin alimentos para Dic/l7 aumentaron 6 puntos
basicos.

Encuesta trimestral a firmas?




Qué nos dicen las encuestas a las firmas sobre la inflacion total?

9 -
7 . T ,
=Datos Observados ncuesta Enero
sk *=Encuesta Enero ncuesta Abril
- Encuesta Abril ~6}
£ g
w7 G
: g 920 5.15 5.00
q 2
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cb :g
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= £
-_— 4 L
5
4 16

3
Jun16 Dec16 Jun17 Deci?7 Jun18 Deci8 Junio 2017 Septiembre 2017  Diciembre 2017

e La senda de expectativas de inflacién de la encuesta de Abril es inferior a la registrada en la
encuesta de Enero. Para Dic/17 la expectativa de inflacion es del 4.77%

Porcentaje de firmas cuyas expectativas de inflacion total estan dentro o
fuera del rango meta?

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 anos adelante
o 23% T Ea48% T n48%
r'/ £ ,f'f
Encuesta Enero [ | [ l
\\_ .’/ \\_
770/0 .\“—._‘_____// 520/’;;""-.-_ 52°/° .

i 21% T
| |

Encuesta Abril \ / L

!.

79% ___{/'" 42°/"3'\

| |7® fuera del rango meta  .[B+® dentro del rango meta

. Para Dic/17, el 79% de las firmas piensan que las expectativas van a estar por fuera del rango meta.




Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)

Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los ultimos 3 afos ... En Abril de 2017 ...
55
—BEl a 2 Afics 35
~BEl a 3 Aos ~BEl a 2 Afos
BEl a5 Aflos 34 -BEl 2 3 Afos

BEl a 5 Afos
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e Las tasas BEI de corto y largo plazo han bajado rédpidamente, y su promedio mensual para el
mes de Abril se encuentra alrededor del 3.25%.




