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|. Contexto externo

A. ACTIVIDAD REAL
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ESTADOS UNIDOS
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Encuesta de Confianza Empresarial
(ISM)
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ZONA DEL EURO
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(Balance)  indices de confianza del (Balance) ~ (Balance) PMI
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Fuente: Bloomberg
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Crecimiento anual del PIB
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Variacion anual de las ventas
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AMERICA LATINA
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(Porcentaje) Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
10% economias de América Latina
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B. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS
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C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA
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D. VARIABLES FINANCIERAS
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Fuente: Bloomberg; Reserva Federal de St. Louis
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a
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Fuente: Institute of International Finance (IIF)

lI. Comercio Exterior
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Exportaciones

Febrero 2016

e Exportaciones Totales
(mill de UsSD) (Mensual) (Var. % anual)
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»ES23 58S 8588285 p838
Enero = US$ 1.840 mill - var.%anual = -36,2%
Febrero = US$2297mill - var.%anual = -26,7%
ﬁ 2, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones Totales
iy (Enero - Febrero) (Var. % anual)
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Ene-Feb 2015 = US$ 6.016 mill - var. % anual = -33,7%
Ene-Feb 2016 = US$ 4.138 mill - var. % anual = -31,2%

*No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petroleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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Enero = USS$ 907 mill - var. % anual = -45,6%
Febrero = US$ 1.071 mill - var. % anual = -40,6%
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Exportaciones Origen Minero

(Mill de USD) (Enero - Febrero) (Var % anual)
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Ene-Feb 2016 = US$ 1.978 mill - var. % anual =-43,0%

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
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Enero = US$ 277 mill - var.%anual = -39,3%
Febrero = US$ 411 mill - var.%anual = -6,6%
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Exportaciones Origen Agricola
(Mill de USD) (Enero - Febrero) (Var % anual)
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Ene-Feb 2015 = US$ 897 mill - var. % anual = 22,5%
Ene-Feb 2016 = US$ 689 mill - var. % anual = -23,2%

Resto de Exportaciones*
(mill de usD) (var. % anual)
1.400 - 50
30
+ 10
900
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400 - ==l .50
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Enero =US$ 656 mil - var. % anual =-13,4%
Febrero =US$ 815mill - var. % anual =-8,3%
*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
_ Y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.
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Resto de Exportaciones*

(Mill de USD) (Enero - Febrero) (Var % anual)
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20
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2.000

-0
=10
20
(0] T -30

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ene-Feb 2015 = US$ 1.647 mill - var. % anual = -10,7%
Ene-Feb 2016 = US$1.471 mill - var. % anual = -10,7%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores.

Incluye otros
bienes mineros

Fuente: DANE-DIAN.

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carb6n, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 35,5% del total)

5/13/2016
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos
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Resto de Exportaciones a Venezuela
(Sin petréleoy sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banana y flores)
(Mill de USD) (Mencual) (Var. % anual) Venezuela
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Importaciones CIF

Febrero 2016

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Enero = US$ 3.520 mill - var. % anual = -28,0%
S$

3.464 mill - var. % anual = -24,5%
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Importaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Febrero)
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Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Febrero)

ill. de USD) — Bienes de capital
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Importaciones Materias Primas
(Enero - Febrero)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
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Importaciones de Bienes de Consumo
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Enero =US$ 766 mill. - var. % anual = -12,5%
Febrero =US$ 817 mill. - var. % anual = -24,0%
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I11. Variables Financieras

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual
550 - 25%  14%
11,48%
10,90% 10,15%
12% f 10,08% 10,11%
450 20%
g 10%
F
a
< 350 - 15%
H 8%
H
2
250 10% 6%
4%
150 5%
2%
50 A 0%
o - ~ " < wn © 0%
=] - - b | P - - m o1 oM oW oy W oW oW o oWwm v O W
) L T L o L L I R B S S T S B I
o @ @ ] © o o % E s © g 2 9 4 =
E £ £ E = g £ ES 52 998 g5 53 %
Comerclal Hogares Microcrédito = comercial mmEm Hogares e Microcrédito emss\ar Total
w===\/ar. Comercial = \/ar. Hogares w—Total
1/ Incluye crédito bancario (m/n'y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS .
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Marzo 2016

Bancario: 11,61%|
Ext. Directo: 6,81%
Bonos: -1,82%
Total: 9,28%|
Febrero 2016

Bancario: 11,03%
Ext. Directo: 7,13%,
Bonos: 1,32%|
Total: 9,26%|
Diciembre 2015

Bancario: 10,74%|
Ext. Directo: 7,66%)
Bonos: -1,10%,
Total: 8,99%|
Marzo 2015

Bancario: 11,28%
Ext. Directo: 7,23%
Bonos: 14,55%,
Total: 10,57%)

Endeudamiento Comercial (*)

Variacién Anual — Promedio Mensual
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6% b

g,09% 959%
4% 8,61% 8,69%
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Saldos Semanales US$ millones

01-abr-14

01-jun-14 f

0l-ago-14 |
01l-oct-14 |
01-dic-14 |
01-feb-15 |
01-abr-15
01-jun-15
01-ago-15 |
0l-oct-15
01-dic-15 |
01-feb-16 |
01-abr-16

Saldo —Var anual (Derecho)

5/13/2016
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5/13/2016

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

Crédito Bancario Comercial M/N 0% e 202% 20.0%
Composicidn desembolsos

47,6% 48,2% 46,9%

48,9% 49,8%

18,8% 22,6% 25,4%

Trim.1/12  Trim.1/13  Trim.1/14  Trim.1/15  Trim.1/16

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

TR 18,9% 19,9%

64,3% 64 \ 56,8%

Trim.1/13
Trim.1/14
Trim.1/15
Trim.1/16
Trim.2/15
Trim.3/15
Trim.4/15
Trim.1/16

\ eco |
7 e .

14,9% 13,0% 1 17,1% 16,4%

M Preferencial i Ordinario & Tesoreria M construccion
Trim.1/12 Trim.1/13 Trim.1/14 Trim.1/15 Trim.1/16

> uno y hasta tres afios u >tres y hasta cinco afios

& % M <=1ano i mayor cinco anos

. Variacion anual de datos semanales
Crédito Hogares
Variacién anual - Promedio mensual

13,77%
13,49%
% 14% |

16%

12%
10% e R
733 %8 3% 3% %
¥ ¥ 38 8 s £ 8 E 3
53833333z
CREDITO HOGARES
Variacion de promedios mensuales
2 2242322232322 3 Marz02015 | Diciembre 2015 | Febrero2016 | Marz02016
§ £ § 5= 9 588 &b s
E ® g 3 ¥ 2 € ° @ < E Hipotecaria: 15,65% 14,67% 14.82% 14.98%
mm Consumo  wemVivienda esssHogares Consumo; 1307% 12,04%] 11,50% 1143%
Total: 13.77% 12.90% 1243% 1248%

1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional.
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25% ¢

Consumo semidurable y durable y Desembolsos consumo y tarjeta
Variacion real anual

50%

- 40%

30%

- 20%

L " " N . N L L . L s .

8 8 8 8 5 8 g a = ) a 3 A

g g ¥ T g g T g T T T T 2

o © o © © © - o o o © o -
s Consumo semi y durables Proy cons esmmDesemb

dic/16 *

10%

0%

-10%

Cartera Bruta Real en M/N

Cartera Comercial Real M/N

35% 5% 15% q 15%
30% | 30%
25% | 25% 13% 1 3%
20% | 20%
1% { 1ux%
15% | 15%
- ™~
10 b " NG — \ W NI L WAY 7\

MWL W M

0% | 0%

7%
5% 5%

-10% -10% 5%
g 5 8 8 S o 3 Q =
£ £ £ g g g £ £ s
E

«=Cartera IPC sin alimentos eCartera |IPC

——Prom real IPC sin alimentos2006 ——Prom real IPC sin alimentos2010

TEEEEE
e 4 6 £ & a 9
2 @ @ & =Z O O

Prom real IPC sin alimentos

5%

mar-16

5/13/2016
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Cartera Consumo Real M/N

20% ¢ 20%
16% | 16%
12% k 12%
8% F 8%
4% 4%
0% N N " N " M L 0%
< < < e wn v wn wn w0
o s "& - o - b - &1
L & b L & a o o
E &4 § = g a2 8§ © ¢
=== Con IPC Sin alimentos ==Con IPC

——Prom real IPC sin alimentos2006

20%

16%

12%

8%

4%

0%

Cartera Vivienda Real M/N

r 20%
-f'\ -
\ 12%
| \—\ a5
L 4%
N N N " N N s 0%
< < <+ < w w n w o
5 5 ‘g w8 = o= s
w c 2 i c a =] =
E 2 8 s g 2 g = §

~—Prom real IPC sin alimentos2010

——Prom real IPC sin alimentos

16

12

Usos y Fuentes 2016

Composicién flujo de depdsitos 2016

$ billones S billones
L 15 | & 0,7 4
12
o 9 | 10,5
6 |
3 -
- 0
3 |
.40:1—1 L
Usos Fuentes 6 -
G s N x M Cta Cte u Aho CDTy BONOS
H Posicion Propia i Reserva Bancaria Inversiones
.. i Dep. Fid. i Dep.alaVista ®Repos Sec. Real
i Remunerado M Cartera M Depaositos
LI Patrimonio u Repos BR M Otros Netos
A Abril4/2016 el saldo de depésitos de la TGN $ 20 b y de TES de control monetario $ 4,9 b.

5/13/2016
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Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos
75% 35%

70% 30%

25%
65%
20%

60%
15%
8,94%

55% 10%

8,52% 8,07%
50% - T 5%

mar-96 mar-98 mar-00 mar-02 mar-04 mar-06 mar-08 mar-10 mar-12 mar-14 mar-16

——Cartera Bruta (lzq) =——Inversiones ==TES

TASAS DE INTERES

5/13/2016

32



Tasa de Politica, TIB e IBR

Semanales

7,00% r

6,50%

6,00%

5,50%

5,00%

4,50%

4,00%

3,50%

3,00% L L L L L L L L
T8 O3 o5 o8 8 3 8 37
— - - — - - —

=—Repo =——TIB IBR

7,00%
6,50%
6,00%
5,50%
5,00%
4,50%
4,00%
3,50%

3,00%

g

g

g

g

g

Puntos Bdsicos

g

=——=Repo ===Ahorro ===DTF ===CDT TOTAL

Tasas Pasivas
(Variacién acumulada * desde abril de 2014)
< = < = I n 0
¢ 09 7 o9 4 9 < 5 4
= = =

Variacion de tasas nominales mensuales

3%

Tasa de interés CDT: Corporativo y

oficinas

mar-13
jun-13
sep-13
dic-13

—Total CDT

mar-14
jun-14
sep-14
dic-14
mar-15
jun-15 F
sep-15

——0Oficinas ——Corporativos

dic-15

mar-16 -

10%
9,27%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3% i 1 ! . i d
2 £ = = 2 = .
L & E 5 L L A
E & g g g
—A 90 dias (*) A 180 dias (*)
—A 360 dias (*) Superiores a 360 dias

CDT Tasas de Interés por plazos
Informacién mensual

5/13/2016
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5/13/2016

Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde abril de 2014) (Variacién acumulada*desde abril de 2014)
500 350
300 f
400 250
mZ[)Cl
S 300 2
2 2150
o o
g 8100
§2uu é
50
100 0
-50
0 i
-100
T 3 % ¥ % 9 8 373 2 TR R S R
L 0 2 o 0y i ; ; :
P2 F s o2l od g SRR
= Repo ) Ordinaria 3 = Preferencial Constiio —Tarjeta — hsina
——=Tesoreria == Construccion . )
-——Hipotecaria -——Repo

}"Variacion de tasas nominales mensuales
LoD

INDICADORES DE RIESGO
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Spread Ponderado Ordinario (*)

Spread Ponderado Preferencial (*)
Ordinario - TES

Preferencial - TES

10% 10% % 7%

8% 8% e

6% MW 6% 3% M 3%

4% 4% 1% 1%
2% 2% -1% 1%
© 0 ) ~ < © © 0 o ~ < ©
] 4 ] © ] & & & ] ] ] ®
£ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £

1V. Crecimiento interno

5/13/2016

35



5/13/2016

Indicadores de demanda

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)
130 - 25.0%
120
20.0%
110
15.0%
100
% u”‘l\ 100%
80 ‘ : 5.0%
0 I \} |
0.0%
60 |
-5.0%
; }
40 ‘ L -10.0%
~ © f=) o - o~ a2l < wn O
< < < i i - T i i =
-} -} o e} e} e} -} a e} e}
L £ £ £ L L <L £ £ <L
4 "“‘“.’*} mm Ventas Minoristas (SA)  —Tendencia ~——Variacién Anual
. Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

130 - r 25.0%
20.0%
15.0%
(] 10.0%
et
N 5.0%
0.0%
‘ -5.0%
-10.0%
~ =<} 2] (=] — o~ ™ <t wn =3
B4 B4 S . . . . . i i
) ) < < < < < < o o
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA)  —Tendencia ~ —Variacion Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

100.0%

80.0%

60.0%

40.0%

y 20.0%

T H l ‘ 0.0%

-20.0%

’ ‘ ‘ ‘ -40.0%

-60.0%
~ «© (=2} o — o~ el < L2l o
< S N4 - A A - A A -
5] ) g 5] ) 5] 5] ) g 5]
= = = = = = = = = =
o v o o v o o v o o

mm Comercio Minorista de Automotores (SA) ~ ——Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

5/13/2016

37
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indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
35

25

——————— —- 15
Promedio: 15,3

mar.-05
sep.-05
mar.-06
sep.-06
mar.-07
sep.-07
mar.-08
sep.-08
mar.-09
sep.-09
mar.-10
sep.-10
mar.-11
sep.-11
mar.-12
sep.-12
mar.-13
sep.-13
mar.-14
sep.-14
mar.-15
sep.-15
mar.-16

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de
los consumidores de Fedesarrollo

9% 45
0,
£ 35
%

25
6%
5% 15
4% - 5
3% -

5
2% -
am -15
0% - 25

mar.-07 mar.-08 mar.-09 mar.-10 mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16

%, —Consumo de los Hogares (var. Anual) —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo, cilculos Banco de la Repiblica.
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5/13/2016

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% ~ r 45
7% 30

15
5%

0
3%

-15
1% -30
1% 4 -45

feb.-09 feb.-10 feb.-11  feb.-12 feb.-13  feb.-14 feb.-15 feb.-16

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, célculos Banco de la Republica.

Nidmero de matriculas - RUNT
31,000 - - 60.0%
F 50.0%
29,000
- 40.0%
27,000 L 30.0%
L o
25,000 20.0%
10.0%
23,000 | ey
21,000 - F -10.0%
-20.0%
19,000 -
F -30.0%
17,000 ULLRKRRNRNTR el D ALRRRRRINTNY AARRRRRIRNINY -40.0%
mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16

Fuente: Econometria - ANDI - Fenalco, calculos Banco de la Republica.
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Nimero de matriculas (Particular) - RUNT

Nimero de matriculas (Inversion) - RUNT

17,000 40.0% 16,000 30.0%
16,000 300% 15000 20.0%
15,000 14,000
20.0% 10.0%
14,000
13,000
13,000 10.0% 0.0%
1 12,000
12,000 0.0% b -10.0%
11,000
11,000
-10.0% -20.0%
10,000 10,000
9,000 -20.0% 9,000 -30.0%
sooo MUNNNNOUNOUUROUUNURRUONUDUNURTE SENURUUNUNUURRRNEHE 300% go000 LHNNNNNRURNN e AERNRANRNERRNRRERA 400%
mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16
Vehiculos particulares Vehiculos de trabajo
(consumo durable) (equipo de transporte)

Fuente: Econometria - ANDI - Fenalco, calculos Banco de la Republica.

80.0%

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%

Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura +
Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de Edificaciones

ni de Obras Civiles
[} @®Q [} D o o — — o~ o~ o [a2] < < wn n el
S S 5T T T OSNTOSTOTOTOST Y OvTOTTw
S 4 & 4 = 4 = 4 - 4 = 4 = g <& g =
@ © © © © © © © ©
E & g & £ & g & £ & g & g & g & €
—FBKF Sin Construccién ni OC —Importaciones de Bienes de Capital

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

5/13/2016
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EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC
ni Construccion

35% - r 25
25% -
F15
15% -
5
5%
-5
,5% 4
-15% - L 15

feb.-09 feb.-10 feb.-11 feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16

B, ——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversién - Media Movil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.

Indicadores de oferta

5/13/2016
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110
105
100
95
90
85
80
75
70

feb-06

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y
crecimiento anual)

~ © o) =) - ~ ) <+ ) ©
S T = Ty b i T 7 o b
2 - = £ = ¥ =2 2 2 &
& £ & & & & & & & &
EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

-15%

110
105
100
95
90
85
80
75
70

feb-05

Indice de produccién industrial sin refinacion de petréleo
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y
crecimiento anual)

o N =) ) o - o~ o - " o
< < = = 5 b b 73 % Ly by
o 2 2 2 -] 2 o ) 2 o 7.
T & @ &2 &g &g &§g @ &8 § ¥
mmNivel desestacionalizado Tendencia ~—Var anual

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

-15%

5/13/2016
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Crecimientos y contribuciones
por principales sectores en FEBRERO

Positivos

=== === I Varactn I Contribuctn
T_IND _|Total industria 22
1900  Coguzacion, refinacion de petrdleo, y meacia de combustibles 207 s
1100 Baboracion de bebidas. 211 1.9
2300 on de no mets ne p. 115 o8
1400  Confeccitn de prendas Os vestir 10.7 04
2220 Fabncacién oe productos oe plistco 7.0 0.3
1050 6 de de i y sus derados 138 03
1800  Actwidades de impresion 200 03
3100 F = musties, ¥ 17.3 02
2500 5 de metal 8.0 02
2410  Industrias bisicas de hierro y de acero 6.4 02
2023 on de Jabones y . pert ¥ de tocador 4.3 02

Negativos

1511 Curtido y recurtido de cusros; recurido -280 oo
2210  Fabricacion de productos de caucho -132 0.0
1081  Baboracion de productos de paraderia 22 0.0
2030  Fabricacion de partes. pezas (autopartes) y acoesonos (ljos) para wehicw.  -12.8 0.1
3000 Fabricacién de otros Spos de equipo de transporte 7.9 0.1
2020 6 ixs para i . remoloes 279 0.1
1082 BHaboracion de ©ac30. chocolate y prod de corfiteria S0 0.1
2700 b S ¥ Squipo ek 5.1 -0.1
2010 S i ¥ sus motores -85 0.1
1070  Haboracion de amicar y pansia 57 0.1
2800 Fabrcacion de MIqQUINara y equpo N P -10.0 0.1
1080 &n de otros nep. 4.1 02

. - - - o~
Crecimientos y contribuciones ANO CORRIDO
por principales sectores en FEBRERO
Positivos
Enero - febrero 2016 / 2015
T T Tontribucion |
= e
e —
e, e =
= = [ i B
2 & S
1400 Confeccion de prendas de vestir oz
T = : — o2
— s -
1040 ELaDOracion de Droducios lWcteos -3
o = e =
10850 S Se moiner ¥ sus o2
:‘HM Pm:m:mus coichones y somieres :3:
s =
1700 Fabrcacion de papel. CAMNoOn ¥ Sus Produclos 0.1
ke ot e T -
INducirias Dacicas . Moiaies ¥ NO ferrOS0s 0.1
2010 Fabncacion o SuUSIaNcias QUIMICas DASICAS. ¥ SUS Proguclos 0.1
A e e T i >
Negativos
I
1511 Curtico y recurtico de CUsros: recurtico y tefido de pieles. -328 0.0
2930 Fabrcacion de pares. DeIds (JL0parnes) y 3CCE0NOs MYoz) para v -8.8 o0
2410 Industrias DA2iCas Se Nerro y de acere -1.7 0.1
2210 Fabricacion de producios de caucho 221 -0.1
1081 oae oe -3.3 0.1
3000 Fabncacion ge otros tpos de eQuUIDO de transponte -10.0 -0.1
1082 de Cacao. ¥ prod de -7T.7 0.1
2800 Fabricacion de magunaris y equipo n.c. p. -7.7 0.1
2920 1 de para -38.7 0.1
2700 Fadncacion oe aparatos y equipd ecinco -£.5 0.1
1089 Elaboracion de otros producios alimenticios nC.p. -36 0.1
Fraanta NANF o FMM

5/13/2016
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5/13/2016

Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
20 volumen actual de pedidos 40 -

Balance desestacionalizado de la pregunta de
existencias

40

50

60 -

70 —Balance_SA [ —Balance 84

-80 —Tendencia 20 - —Tendencia

2859338858232 7993%e FTETIEIIEEISITIUIICE
“'Eb‘-ih‘ﬁ‘-‘-:i‘-h‘é‘-l-;h ®M @ @ @ @© ® @ @© @© @© © @ ©®@ @ © © © ©
tEEEEEEEEEEEEEEELEGE EEEEEEEETEEEETETETETETEHTE

Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
50 produccion en tres meses

—Balance_SA

—Tendencia
OJIIIIIII LUl
-10
O O ™ AN M T O W M~ 0 O O v N M < 1 ©
I II I YT T YT YS
8 8 @8 8 8 8 § 8 8 § 8 68 6 68 8 6 © ©
s E E E E E E E E E E E E E E E E E

: Fedesarrollo
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Indicador de confianza de la industria: Fedesarrollo

Balance del indice de Confianza de la Industria
20 - (con series desestacionalizadas)

——Balance_SA==Tendencia

Situacion econdmica actual de la empresa - Situacion econdmica esperada en los préximos
60 - comerciantes (desestacionalizada) 70 - seis meses de la empresa - comerciantes

(desestacionaliada)

i A

0 ———————— il |
m ¢ K @ © © = &N ™ < 1 ©- N
e & O &8 8 = = = = ™= - - n %] N -] =) (=] - ™ o L n
IL L L f t Ltoifox Lt Lt i 99 F F S - 5 - T o0&
PEIEEEEEEEE: PIEPiiiiii:
—Balance_SA —Tendencia EEE —Eha]aﬁce_si —ETencEem:iaE £ E
Percepcion Percepcion
situacion actual situacion futura (6 meses)

mar-16

5/13/2016
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5/13/2016

Demanda de energia total — XM
Demanda de energia total*
60 (serie desestacionalizada y crecimiento anual) = 140,
g 55 8%
< 50 6%
8] 4%
£as
Q 2%
4
0 0%
35 -2%
30 -4%
mar-06 mar-08 mar-10 mar-12 mar-14 mar-16
mNivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

PRODUCCION DE CRUDO

1200 (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1100 20%
1000 ‘
900 | l e
800 : 0%
70 -10%
600
500 m I -20%
400 pemo— -30%
mar-08 mar-10 mar-12 mar-14 mar-16

- ﬁ } mENiveles (mbd) —Variacion anual
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4,500
4,000

3,500

60

©3,000

2,500

Miles de sacos

2,000
1,500

1,000

mar-98

Produccion cafetera trimestral
(Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)

il

————
——————————
——

H

mar-02 _—'4-
mar-03 _-

mar-99
I mar-04

mar-00

mar-01
mar-07
mar-08
mar—09
mar—10

mar-11

mar-12
mar-13
mar-14
mar-15
mar-16

Nivel SA Var anual

10.0% -

8.0% -

6.0%

4.0% -

2.0% -

0.0%

PIB e indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
Variacién anual (%)

-2.0%
ene.-07

V

ene.-08 ene.-09 ene.-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16

——Variacién Anual PIB —Variacién Anual ISE

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

5/13/2016
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5/13/2016

V. Brecha del Producto

Indicadores de Capacidad
Instalada

ﬁﬁ}—
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5/13/2016

UCI ANDI

Utilizaciéon de Capacidad Instalada - ANDI

Nov Dic

Jul  Ago Sep Oct

May Jun

Abr

Feb Mar

Ene

adueleg

—e—2013 —e—2014 — — Promedio ——2015 —#A—2016

Fuente: ANDI

UCI de Fedesarrollo

Utilizacion de Capacidad Instalada- Fedesarrollo

76

74

72

70

68

66

64

Jun Sep Dec

—0—2013 ——2014 — — Promedio —#—-2015 ——2016

Mar

64
62

9T-rew
ST-rew
yT-rew
£T-lew
ZT-rew
TT-rew
OT-rew
60-1ew
80-rew
20-rew
90-rew
S0-rew
¥0-rew
£0-rew

20-rew

TO-few

Fuente: Fedesarrollo
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5/13/2016

Capacidad instalada vs. Demanda esperada

Fedesarrollo 2 Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo
-25 T T T T T T T T
10

Balance

70 .45
588 g "8 & 5828 3 o 93 T—F 3 = Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2 0 0 0 9 o0 0 0 90 9 90 9 90 9 9 Q9
el = = Promedi0 ==#=2013 =k=—2014 —A—2015 —#i—2016

uente: Fedesarrollo

Demanda como Problema de la Industria - ANDI

50
45

12}
<
i
(%]
[}
>
o
(%]
[}
2
[}
©
X
5
0
N MO < N O > 0O O O +H€H N OO I O ©
S o S R - U L L (L s R (.
2 O o9 9 o9 o9 o9 o9 9 a9 o9 a9 9 9 Q9
9 0o © o0 9o 9 © 0o 9 90 0O 0 0o 0 o
L 2 ¢ 2@ 2 @2 @2 @2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 g2 Q2
Fuente: ANDI
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V1. Mercado Laboral y
Costos Laborales

Tasa de desempleo
(diciembre-enero-febrero)

14

12

10 4

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

5/13/2016
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Tasa de desempleo
(Ene-2008 - Feb-2016)
14+
124
10.5%
10.4%
10 4
9.2%
8-
T T T T T T T T T
8 3 2 = o 2 s o 2
g 4 8 4 8 8 3 8 8
w w [ e w w w w w w
23 ciudades 13 ciudades Nacional

Trimestre movil. Series desestacionalizadas

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica — Medellin

Tasa de Desempleo Jefes de Hogar
(Desestacionalizada)

—Total Nacional =13 Areas

4.0
© O IN I 0O 0 OO0 OO0 © © + = N N n N F F 11 1n O
O O O O O O O O = W = = A9 = o A A A A A -
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Reptiblica
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Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 areas)

69 - F
67 A F
65 A F
63 A F
~—TGP
61 - —TO B
59
O O I I © 0 O & © © ~ « N N O n F F 1 N O
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Q2 o 9 o 9 o 9 o o9 o 9 o o9 o 9 o a9 o Qa9 o Q9
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§ Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repblica
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19,000
18,500

Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre movil desestacionalizado)

10% 11,000
8%
10,500
6%
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9,000
-4%
L 6% 8500
N N NN @MmoMoMmomoS T oSS
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== Ocupados ——Variacién Anual i Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

feb-15

may-15

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado)

ago-15

nov-15

feb-16
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Empleo por Tipo de Ocupaciéon

(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
5,900

+ 5,700
+ 5,500
5,300

+ 5,100
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oct-1
feb-15
jun-15
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feb-16

jun-1.
ct
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Tasa de Ocupacién Empleo Asalariado 13 ciudades
(desestacionalizado, como proporcion de la PET - media movil 3 meses)

r 35.0%
- 34.0%

33.0%
- 32.0%
31.0%
30.0%
29.0%
28.0%
- 27.0%

26.0%

25.0%

feb-04 |
feb-05 |
feb-06 |
feb-07 |
feb-08 |
feb-09 |
feb-10 |
feb-11 |
feb-12 |
feb-13 |
feb-14
feb-15 |
feb-16

:
o
R
Y
&

) ﬁ } Fuente: GEIH- DANE, célculos del Banco de la Repdblica.




Variacion porcentual

Tasas de crecimiento anual del empleo formal e informal
23 Ciudades. (Ene-2009-Feb-2016)
10

=]
4
d

Feb-09
Feb-10
Feb-11-
Feb-12
Feb-13
Feb-14
Feb-15
Feb-16

sessssmssseseses Formales === |nformales

Trimestre mévil
Fuente: MMM, EMCM- DANE, cilculos del Banco de la Repdblica Medellin.

Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
r 7%
——Construccién pesada
—Vivienda
6%
5%
4%
- 3%
- - - - - - - - - - - - - 2%
o o o — — - o~ o~ o~ o o o < < < wn wn wn -3
O O - L - - U
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV . ’
IV-Trim 2015 |-Trim 2016 mar-16
Cons. Pesada (obreros) 3.8% 5.5% 5.8%
Cons. Pesada (empleados) 3. 7% 4.2% 4.0%
%, vivienda 4.2% 4.6% 4.7%

g" Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
- 12%
Industria (Nueva Serie)
——Industria (Serie Anterior)
——Comercio
- 8%
- 4%
T T T S S R S R - 0%
o o ~ ~ 0 o] D fo2) o o - - o~ o~ o m <t < wn wn o
o o o o o o o o - — — - - — — — — — — — —
& 6 & o & 6 & o &6 6 4 6 & o6 4 6 &4 o a4 o &
[ oo Q Qo [ oo Q Qo [ oo Q Qo [ oo Q Qo [ oo [ Qo [
g H» 2 » Y Y g H»O Y LY HLG WL WY
Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2015 IV-Trim-2015 feb-16
Industria (Nueva Serie) 6.2% 6.1% 8.9%
%, Comercio 3.9% 3.5% 5.9%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.

56



VII. IPPy Costos No
Laborales

(variacion porcentual anual) I PP Tota I (indice dic'05=1c:‘l°)40
13
130
IPP Total 120
= 0,
Mar = 8,56% i
Feb = 11,0%
Ene =10,0% 100
Dic =9,57%
90
80

mar.-10 mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16

indice (eje derecho) =—Variacién anual

Fuente: DANE.
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Inflacién al consumidor y del
productor

- o ™ g [Te] [1=] M~ (==] (=1) o - o~ ™~ - wn (;
(-] (-] (-] o (=] (-] [—] (=] - - L ol - L - -
+ 4 & I I I ¥ I T 5 ;o o3 3 ;5
[\ [v] [v] [+ [v] v} v v © © [v] ® [v] © © ©
E £E E E E E E E E E E E E E E E
—IPP consumo final —IPC sin servicios

IPP por Procedencia

(var. porcentual anual)

IPP producido
y consumido

Mar = 7,27%
Feb =7,49%
Ene = 6,88%
Dic = 6,0%

IPP Importado
Mar = 11,50%
Feb =19,35%
Ene = 17.34% mar.-10 mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16
Dic = 18,04%

—Total —Producidos y Consumidos — Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

——Variacién anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

IPP por ramas Producidos y Consumidos

Agropecuario
Mar = 14,02%
Feb = 14,89%
Ene = 16,58%

Dic =13,44%
Mineria
Mar = 6,91%
Feb = 6,14
Ene=-7,20
Dic = -6,51%
Industria
Mar = 5,74%
Feb=5,90%
Ene =5,71%
%, Dic = 5,26%

-10
-15
-20

wrooensat | PP PyC por Ramas de Actividad
25

20
15
10
5 4
0
-5

mar.-10 mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16

=——Agropecuario y PescaCyP ==Minas y Canteras Cy P ~—Industria Cy P

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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Precio de Energia en Bolsa TX1
Datos Diarios

2500

2000 -

11-sep-15
11-oct-15
11-nov-15
11-dic-15 -
1l-ene-16 -
11-feb-16 -
11-mar-16
11-abr-16 -

11-ago-15

T
3
2
=
-
b=

15 de febrero 2016 incendio en la central hidroeléctrica de Guatapé

11-mar-15
11-abr-15

11-may-15 |
11-jun-15 -

VI1II. La Inflacion en marzo
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Inflacion total al consumidor

9,0

- 8,0
L 7,0
L 6,0
L 50 %
4,0

3

L 3,0

TN
D =

2,0

Mar = 7,98%

Feb =7,59%

Ene =7,45%

Dic = 6,77%

Nov = 6,39% 7
mar-10 '

mar-11

mar-12

mar-13

— 1,0

mar-14 mar-15 mar-16

— Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

amarzo de 2016

Comportamiento de la inflacion

¢ Qué explica el aumento de la inflacion anual en marzo?

Ponderacion Participacion Participacion
Descripcion dic-14 jun-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 en porcentaje en porcentaje
en laaceleracion del mes| en la aceleracion_del afio corrido
Total 10000 366 442 677 745 759 798 100,00 100,00
Sin alimentos 7179| 326 372 517 554 58 620 5748 58,64
Transables 2600) 203 417 709 739 697 738 2517 529
No transables 3052| 338 398 421 446 486 483 325 15,64
Regulados 1526 484 255 428 502 635 724 35,56 31,12
Alimentos 2821 469 620 1085 1226 1186 1235 4252 41,36
Perecederos 388| 16,74 10,73 2603 3131 2742 27,09 9,55 12,56
Procesados 1626 25 600 962 1022 1026 1083 2292 1737
Comidas fuera del hogar 807] 351 445 595 678 709 753 10,05 1143
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 326 3,72 517 554 588 6,20
Nicleo 20 342 424 522 556 625 648
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 2,76 454 593 6,13 6,41 657
Inflacion sin alimentos ni regulados 281 4,06 542 5,69 575 591
Promedio indicadores inflacion basica 306 414 543 573 607 629

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repblica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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| a inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, _ T
Promedio de 4 i
Mar = 6,29% -5
Feb = 6,07% %
Ene = 5,73% i
Dic = 5,43% | 5
Nov = 5,40%

T T T T T 2
mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

- 7,0
L 6,0
L 5,0
- 4,0 %

- 3,0

L 2,0

T T T T T T 1,0
mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-156 mar-16

——S8in alimentos

——Nicleo 20

——Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con Transables y
No Transables?

ﬁﬁ}—
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Inflacion Total

Inflacién anual de Transables y No
Transables

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

— No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

— Transable sin alimentos —No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacién anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables

Mar = 7,38%
Feb =6,97%
Ene =7,39%
Dic =7,09% %

No transables
Mar = 4,83%
Feb = 4,86%
Ene = 4,46%
Dic = 4,21%

©C =2 N W R OO N ®

-1
mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

— Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

TRMy variacion anual IPC Transable SINAR

——Variacién anual TRM — Transable SINAR
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Tipo de Cambio multilateral y variacién anual
IPC Transable SINAR

g 8 3§ § 38 g8 8 T T g
: & & 2 % T B ® R B & @

——Variacién anual TC Multilateral — Transable SINAR

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

mar-12

=+ Arriendos

—— Afectados x tipo de cambio (via costos)

Inflacion no transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No transables

sep-12 mar-13 sep-13 mar-14 sep-14 mar-15 sep-15 mar-16

- Indexados (porIPC o salario)

—— Resto (incluye futbol)
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacion de regulados

Inflaciéon anual de Regulados

................................................................................ 13
...................................................................... 10
Regulados RSN T T ALNAA 4 7
0 s o203 VORI o° i -/ A
Mar = 7,24% Ry _.’f‘- Yo
ol ooy o e R e R \ 7 V., ‘ 1
Feb =6,35% ; T . mY
i lv N/
Ene={5,02 [ —ermesmewssmsmsemsssmsmemsmsa . N o . 2
DIC=4,28% | ceeeeeeemeeeeemeeemeei e e 5
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -8
mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16
—Regulados ——Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacién anual Alimentos

Mar = 12,35%
Feb =11,86%
Ene = 12,26%
Dic =10,85%
Nov =9,81%

r T T T T T 0
mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

10 - 30
25
§
20
6 1 15
i) 10 o/
5
£ o 0
B3 0. -5
-10
-2 - 15

mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

— Procesados — Comida fuera del Hogar — Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacién de Alimentos (%)

-10 -
mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

— No transables clima —No transables resto

—— No transables cfh ——Transables

| X. Expectativas de
Inflacion
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Pronéstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 7,0
6,03
6,0
- 5,0
4,54
A0 %
3,0
L2,0
r T T T T 1,0
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16
— A dic. de cada ano —12 meses adelante
— 24 meses adelante
s
)
LA
R
Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa 6.0

abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16

— A dic. de cada afio — Doce meses adelante
—24 meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacién anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

— A dic. de cada ano — Doce meses adelante
— 24 meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16

Percentiles

Expectativas de inflaciéon total anual a: dic/16, abr/17, dic/17, abr/18

Inflzcion Anual
(4]
|

Observada £ -
xpectativas
I =N

N A
T T T T T T
= £ ok £ = =
= = = = = k=]
= = = = = =
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INFLACION OBSERVADA Y EXPECTATIVAS DE INFLACION
(A TRES, SEIS, NUEVE, DOCE Y VEINTICUATRO MESES)
(inflacién anual)
9,0
80 | .
Expectativas
70
6,0 | 5,89
50 | ,30
Observada
4,0
30 |
2,0 Meta
1,0 1 . ! ! 1 1 .
mar-14 sep-14 mar-15 sep-15 mar-16 sep-16 mar-17 sep-17 mar-18
e Observada ==@== Encuesta, Abr-16
& == Encuesta, Abr-15 Encuesta, Ene-16
i *Alrededorde cada expectativa, se presenta su respectiva desviacion estandar.
7]
Break-Even Inflation a 2, 3 y 5 afios
Promedio mensual (*) Datos diarios
6% 2 6% 5,5%
5% 5%
5,0%
4% 4%
4,5%
3% 3%
4,0%
2% 1 2%
1% 1 1 1 n 1 L 1 i 1 1% 3[5% 1 1 1 1 ]
- - o~ o~ ) ) < < [t} 1n o 1 1n © o ] o
= e s %5 b ) Ty S S 7y b o T - i
L -~ L - L - & 0 L - L & & Iy L oL
£ % 5 8 5 8 £ %8 & % % : £ 5§ = § 3
S < & S : )
——2 anos —3 afios —5 afos ~ o N & & )
278

ﬁl % (*) Metodologia Nelson y Siegel.

Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la

e
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FIN
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