Winlsterice de Hacienda y

Repiblica de Codombia Crédito Pablico

Wevied et

Resolucién Nimero 5 82 ds 2009

{ 2olCapm )

“Pur |a cual se establecen las caracteristizas y se fa e progedimientn para su colocacion enal
mercado primario de 10s THulos de Tesorsria TES, Clase *B" desUnadas a realize pperaciones
temporaies de lesoreria y financiar apropiacionss del Fresupussto General de la Nacidn®

LA DHRECTORA GEMERAL DE CREDITO PUBLICO ¥ TESORD NACIONAL (E)

en gjercicia de sus facullades legales, en especial las delegadas por ol adicule
primero de |a Regolugian 2622 de 2002 y por el arflew’o primero de la Resolucrn 3786 def 28 da
diciembrs de 2009 del Ministzrio de Hacenda v Crédite Piblizo,

RESUELVE:
Articule 1% Ambite de Aplicacién y Contenido

La prezente Resolucidn establece a5 carsclerslicas generales v especiales, asi oomo el
procedirnients de colocasin por subasta &n el mercada primarie de log Thulos de Tesorera TES
CFaze "B deslinados a inanciar tanto operaciones lemporales g fesorera, como agusios destinados
a financiar apropiaciones del Presupussto General de |2 Nacian, conforme al siguisnie contemida;

CAPITULO | Titulos de Tesoreria TES, Glase “B" que se coloquen en &l mercade primaris,
. dastinados a financiar eperaciones femporales de tesoreriz,

Articule 2% Caracteristicas Genesales y Especiales

Origgen

Clase y Denominacion
Confarmacién de log THulos
Moneda di Liguidacion y Page
Flazos de Emisidn

Ley de Cinculacion

Inssripdn

Hormogensidad

Precio

10, Valor de Expediciin

1. Valor de Liquidacién

12, Expedicia y Adminisirachin
13.  Prescipcidn de Derechos

14, Tratzmient: Tributario del Descuento

Articulo 3% Formas de Cobocacidn en el Mercade Primario de los TES de Corto Plaze

1. Forrnas de Colocacitn
2. Recompra Anticipada
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Confnuacion de |a Fesolusion porla cudl se establacen las paractaristicas v se fa &l procedimiznts
para 20 colocacidn en el mercado primanio de s Tiulos de Tesoreria TES, Clase "B destinados a
reaizar cosraciones temporalss de tesorera y Faancier apropisciones del Présupuesta Gamaral &2 1

Macidn®
Articuko 4°;
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Procedimiento da Colocacion por Subasta en al Mercado Primarle de los TES
de Corto Plazo

Agentes Colcadores

Tig=o de Subasta

Garacteristicas de las Emisfones a Subasiar
Comvocetonia de Iz Subesta

Gronograma de las Subastas

Rieglas para la Presentzcii de Olertas

. Goptenido de les Qleras
. Cusniia de las Oferies
. Horario de Presentacian

Farma de Presentacidn
Adjudicacitn en la Subasta
Rezuitado da la Subasta
Cumglimisnto

Tiulog de Tesorerfa TES, Claso "B" que @0 colequen en al marcado primario,
destinados a financlar aproplaciones del Presupueste General de |a Nacidn,

Caracteristicas Generales y Especialas

Crigen

Clamse v Denominacidn

Comformacion da los Tilos

Meneda de Liguidacian y Page

Plazes de Emision

Ley de Clculaciin

Inseripeidn

Homegensidad

Descuponamients

Rendimigntas

Pracia

Rendimiants, Liguidacion d= inlersses y Precio de fos TES de Lamo Plano a Tasa
Variahle

Composisian del Rendimiznda

Forma de: Liguidacion del Cupdn de Intereses

Pracio da los TES de Larga Plazo 3 Tass Varshis

Walor de Expedicion

‘alor de Expedicién de TES de Largo Flazo a Taza Fija v Varlable Denominados en
Pagos

Valor de Expedicion de TES de Largo Plaze a Tesa Fija Derominados en Ddlares
Valor de Expedicion de TES de Lamo Plazo a Tasa Fija Derominatdos en UVRE

Wakar de Liguidacii

Valor de Liquidacién de TES da Largo Plaro & Tasa Fils  Variable Denominados en
Pesos

Wailor de Liquidacidn de TES de Largo Plazo a Tasa Fija Denominados en Ddlares
Walor de Liquidacién ¢ TES dé Large Piazé a Tass Fija Denominados &4 LWVE
Expedicién y Administraciin

Preseripeibn de Derechos

Tratsmiemlo Tributario de s Fendimisntos




Resciucibn Mo,

. g8 o 2 9 BIC. 209 Hoja o, 32 22

Contmuacion de la Resolusian porla cust se establecan las caracterislicas y se fija &l procedimiznn
para su colocacidn en el mercade primario de los Tiulos de Tesorerla TES, Clase "B desfinades a
regizar operaciones temporales de tesarerla y financier apropiaciones del Presupuesio General de la

Macicn”
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Articulo 11%

Farmas de Cobocacian en el Mercado Primario de los TES da Large Plazo
Forrnas de Colecacibn

Coloeacian por Subasta

Colocecion por Oparacidn Forzosa

Colocesian por Oparaciin Convanida

Recompra Anficipada

Procedimianta de Colocacldn por Subasta en el Marcads Primarlo de los TES

de Largo Plaze

Agentas Colocadores

Tipo de Subasla

Caracteristicas de las Emishones a Subastar
Convocatonia de [a Subasta
Cranograma de f3s Subastas

Reglas para ta Presentacian de Ofertas
Centerido de las Oferas

Cuaniia &2 las Oferias

Horare de Prasentacian

Forma de Presentacion

Adjudicaeian en iz Subasia
Resultade de la Subasia

Cumnplimients

Procedimisnts de Colscazion por Subasta Ne Competitive en el Mercado
Prirnario da les TES de Largo Plazo

Crefinicidn

Convocatona a una Subasta Mo Compediive
Distribucidn del Cupo de [a Subasia Mo Competiliva
Primer Cupo de Subasta o Compelitva

Segunda Cupo de Swbasta No Compstiliva
Preseniaciin de Ofertas

Tasa de Randimiants

Adjudicacion

Resultado

Curnplimisnte

Dis poslciones Generales y Vigencia

Formato para Presentacién de Ofertas en la Colecacion por Subasta,
Capgecuenciss del Incumplimianto en la Colocacitn de TES Clase "B" del
Mercade Primario

Consecusncia de Incumplinmicnte n Colocacion por Subasta .
Cenzacaancis de incumplimiants =n Cofoeselfn por Cperacibn Forzosa o Cenvenida

Yigengins y Derogaborias.




Resalucidn Ho. 378 2 de 5 o DT, 2008 HegaNo. d de 22

Confinuacion de la Resalucd gor la <ual se establecen las caracteristicas v se fia el procadimients
para si colocecion en & mercado prnane de s Tilulos de Tesorera TES, Clase "8° destinados &
ravallzar aperaciones femporales de tescreria y financiar apropiaciones del Presupuesic General do 2
M gaitn”®

CAPITULD |
Titwlos de Tesareria TES, Clase “B" que se cologuen en el mercado primario,
destinades a financiar operaciones termporales de- tesorasia

Articulo 2°: Caracterfeticas Gonerales v Especialos.

1. Origen.

Los Tilulos de Tesoreria TES, Clase "B” que se coloquan en el merado primanie, destinatos a
financiar operaciones lemporaies da tesoreria, en adolanie TES de Corto Plazo, son titsios de dewda
pittica interna de la Nacidn, ervilidos poe el Gobierss Nacional - Ministerio de Hackenda y Crédile
Paiblion de conformidad con o establecido en ta Ley 51 die 1990 v demas normas perfnentss,

2. Clase y Denominagion,

Los TEES de Corlo Plazo son tikulos ermdidos 2 descuente, denominados en moneda legal colembiana.

3. Conformacion de los Thules,

Los TES de Corfo Plazo estin conformades Gnicamenls por el pringlpal, gue sord amorizads al fnal
del plazn,

4. Morneda de Liguidackin v Pago.

El valor naminal d2 |as TES de Cordo Plaza sera liquidede v pagado en moneda legs! colombiena

5. Plazos de Emisién.

Los TES de Garlo Plaze son emitdes con plazo igual o imferor a un {1} afia) y no menor a ireinta (30
dias.

6. Ley da Clreulacién.

on fibvks "5 12 onden”, librements negociables en el mercedo secundario. La transferencia de los
valores que se encuaniren en un depsio cenlralizado de valores so podra hacer mediante el simpie
rexgising 0 &l Depdsito, con la previa orden escrita dal litufar de fos tfulos o de su mandatario {articulo
20 dela Ley 27 g2 1,880 y arliculo 14 Decrato 437 de 1082,

7. Inscripcién,
Ezlan nsorles en la Bolza de Valares 22 Calombia.

8. Homogeneidad.

Las colpcaciones sucesivas de hos TES de Coro Flazo, de un determinado plazo de emisian tendran
inuales caractaristcas de emision v de amortizacian del princioat v se considerardn come partes de fa
risma amisitn.

9. Precio.

El precio de los TES de Corto Plazo s el welor presente de un tiulo compuesto dnicamenle por &f
principal, equivalente a cien {100} unidades de valor noming!, descontado a la aza de rendimiento
aprobada en la subasks el Jia de cumplimiants da la respactiva oferta.
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Confinuacién da fa Resclucion par |3 cual 2o establecen las caracterlsticas v se fz o procedimients
paEra su colbeacitn en el mescado primario de las Tiukes de Tesorara TES, Clasge "B destinados a
relizar operaciones lamporates de tesoreria v iranciar aprogiacionss del Presupuesto Generalda 1
Wacin®

El precis =0 espresard con bes (3 decimales y serd el resulado de la siguiente expresidn
malsmi lics:

Precio = —
r .o -
1+ |
L a )
Cidnde
Frecia: Es &l valor pressnte de un lilulo con vater noming! g2 100 wnidades descontado a
una tasa de interss *
fe: Serd ba tzsa de rendimisnto efective anual resultanle de la subasta (iasa de corts)
con la cual 55 dessuenta ¢ vaior del princiel de ks TES de Corle Plaz, expressda
oo percentaje, con ires (3] decimales.
n: Serd of nimers de dias que transcurran entre la fecha de cumplimienio de iz subasta

¥ |3 d vengimienle ded o,

10. Valor de Expedicion,

Los TES de Goro Plazo se expedian en miliplos de cden mit peses ($100.000) y el valor minire de
expedicion del prngipal serd de quinientes mil pasos ($500.008) moneda lagal colombiana,

11. Valor de Liguidacion.

Loz TES de Corte Plaze se liquidarn y pagarén en maoneda feqal colombiana y su valor serg el
ressultad o de multiphicar ef vater nominal de- los tiulos por su precio, dividigndo este ditimo en cien
{100}, Lt Nackn no reconocerd infereses sobra los dias no hibiles bancarios que franscuran enlre of
vencamienio de las Hiulos y = facha de pago efective cuando ef vencimiento ocurra en dias no habiles
bancarios.

12. Expedicion y Administracidn.

Los TES de Coro Plazo serdn expedides y administrades ewclusivamante 3 fravés dal Depdsits
Central de Vafores -DCV- del Baneo de i Replblica y par tanto les seran aplicables 1as disposiciones
pertinentes del misma,

El 8anco de la Repiblica actiia dnicamsnts en calidad de adminisdrador de log litulas ¥ &n ningdn
casp como garants de los mismos.

Los coslos Gee e causen por ef uso del Depésile Cenlral de Valores ~-DCV- seran pagados por k2
Macitn ~Ministeric de Hacknda y Crédite PAblico v, en consecueencha, el usuario no incumird en costo
alguno por ef servicio prestada.

13. Prescripoion de Derachos.

La peescripcidn de los derechos incorporados en los TES de Corlo Plazo y la caducidad de fas
zocionee judiciales para evigic lales desochos se regirdn por lae nomas legales vigeniss y
especialments por lo esteblacido en el ariicwds 17 de la Ley 185 de 1985,
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Conlinuztan da s Reesiueln por la cual 22 establecen las caracteriziicas v se fiz ol procedimenta
paa sU colocacicn &n el marcato primario de los Thues de Tesoreria TES, Clase "B desfinados a
redlizar operacianes tamparales da tesareria y financiar apreniaciones del Presupuaste Genaral de la
Wacidn® ;

14, Tratamiente Tributarlo del Descuentio,

Bobre el desguentd e ganaran los Hhlos, o Dephsits Centeal do Valores -DCV- del Banco d2 [
Repiblica realizars |13 respectiva retenciin en k2 fuente de acuerds con las normas legales vigsnies.

Articulo 3%:Formas de Colocacion en el Mercado Prirario de log TES de Corte Plazo.

1. Formas de Colocacian

Loz TES da Corio Sizo serdn cobeades exclusivamente mediante mecansmos da Subasla, en fa
cual, el Ministerio de Hacisnda y Crédio Piblice - Direceidn General de Crédile Pablico ¥ Tesorz
Maconal conwocard a los agentes solocadors auloizatos del meercadn pitSon de valores pas
presentar ofertas en tbminos de tasa ds rendimisnta ¥ manla para cada une de les TES de oo
Plazo a coiocar, Ung vez estabbecidas las condiciones ds {asa de rendirdento y precio de los filulos,
de acuerds & la modaidad de la subasta, se adjwdicarén las oferss hasta saisfacer of cupo de
eofocacion anuncisdo presiamsnie,

2. Recompra Anticipada
Laos TES de Carto Plaze na se podrin colzcar con dsreche de recempra antiipada,

Articulo 4%:Frocedimiento de Colocacién par Subasta en ef Mercade Primarie de los TES de
Corio Plazo

1. Apentes Colocadores.

Loe Agenies Colocadores de los TES de Corle Rlazo por of mecanismo de subasta son los sgenkes
aulofizatos para ka realizacin de Operacionss de Mercado Ahiers -OhA- con el Banco de la

Repifica,

2. Tipo de Subasts.

Las subastas serdn de fipo "holandés” en 1as tuales el Ministeno de Haclerda y Crédito Fublico -
Direccion General de Crédite POblies v Tesoro Nacional establecera las reglas para definic [2 1as2 de
cone y, dependiande del cupd de eolooacidn anunciade, se adjudizardn las ofertas cuya fasa sea
menar o igual 2 dsta.

3. Caracteristicas de las Emisiones a Subastar,

Ei Minlsterio de Hazienda v Crédile Piblice —Direcsiin Sencral de Cobdio Pdblico y Tesoro Nacional-
definira, eon anlerlondad al dia de convocatora de la subasta, la fecha de amdsion de los filulos a
subaster. Azl misma, defarminard el monta v el periodo de durasion de cade emisidn, Una wez
anolads el monta de una emisian, & kinslario da Hatlanda y Crédito Plblico ~Cireczion General de
Crédiln Piblics y Tesoro Macional- anurciars 13 apertura de una nueva emisidn o la smpliscin el
monte infcial,

4, Convocatoria da la Subasta.

EX Ministario g Hacienda v Crédile POblico — Direccian General de Crédita Pabico y Tesoro Nacional
definird para cada semana monetena I keha, los plazos y ins monlos en émings de valor nomingd a
subasiar, El Banco de la Fepiblica anunciard operlunsmente lag condiciones de mondo y perode de
log TES de Coms Flazo 2 sebastar, de acuerdo con ingfrucciones impartidas por al Minksterio de
Hacienda v Grédito Pblico - Direction General de Crédilo Pablicn y Tesoro Macional. La informacidn
anlerior se anuncias via SERRA o, o easn de fallss n |3 comunicacién de este gislerne, se racurrid
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Crrfinuaclin da la Resalucion por la cual 58 establecen las caracterisiicas y 5& fija el procadiminta
para su oolocaciin en &l mercado primare de los Tivies da Tesorerfa TES, Class "B destinados &
reglizer operaciones lamgerales de tesoreria y financiar spropiaciones del Presupuests General de fa
Hacian® .

a medins alismos de publicacion que determing ol Barco de la Repiblica o k2 Direccién General de
Crédita Puiblico y Tesora Kacional del Ministero de Hacienda y Crédio Piblico.

5, Cronograma de fas Subastas.

Las subastas de TES de Coro Plazo se mafizarkn preferiblements los jueves de cada semaha
monetarta. En caso que el dia de la subasta comssponcla & un dia ao hibil bencark, 12 subasta ge
realizaria al siguients dia habil

Se enfisnds por dia no hébll bancaric aqusl en al cual el Banco de |a Replbliea o el Minisiero de
Haciendia v Crédits Plblico no presten sus ssrcios.
6. Reglas para la Presentacién de Oferdas.
Las ofertas presentaas per los Agentes Golosadores serdn cansideredss en firme y su presentacion
i debe rd hacsr con &l lena de bos reguisilos qus & conli nuacion se detsrminan;
€.1. Contenido de las Ofertas.
Cada oherla deberd contener la siquients informacidn:
a. Elvalor nominal &2 los fiules que s desean suscrbls, teniendo en cusnia & valor minimo de
awpadicibn,
b, Latassdeimerds efectiva anual & la cosl se desse suzcribir los tiulos.
g Laciudad en la cusl se dard cumpinienio a la opsracian.

Cada Agents Colocador podri prssenlar varias ofentas; de igued forme, ninguna entidad podré
presentsr olertss cuyo diferencial entre Is 1asa minima y méxima de sus ofertas supere &l diferencial
medximo de 1asas que previamenle haya determinzde la Direccidn General de Crédite Pifdco ¥
Tesoro Maciomal del Ministero de Hacienda v Crddito Poblicn. S2 anularan las oferias que excedan
diche diferencial 22 tasas.

Adicionalmente, 5 kas oferlas se realizan a través dal mecanismo alieme s2 podran presentar hasta
fres {3) oferizs por fillo & subsastar.

6.2 Cuantia de las Ofertas,

La cuanliz minima de cads ofera por agende colocador =erd de quimiented milanes de pesna
[B5010.000.000) moneda legal colombizna.

En todo caso, & manto maximo de cada olera estacd limitade 8 valor smparads por la Paiza Giobal
Bgncariz del Baneo de ta Repdblica

6.3. Horario de Presentacion.

E! horario pars i3 presendacion de las ofertas ssré de 230 am. 8 10:00 am, el dia en el cual 52
realice ka subasta.

6.4, Farma de Presentacion,
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Canfinuackn de la Resolusion por 2 cusl so estahlacen [as caraclerislicas v se fija el procedimienta
para su colocacibn en el mercado primanio de kos Tiulos de Tesorerda TES, Clase 8" destinadis a
realizar operaciones kemporales de lesoreriz y finsncis aproplacienss dal Presupuesta General 82 la
Maaibn”

El Banoo de fa Repdblica recibird vie SEBRA, por el aplicativo de  subastas, las oferlas de los
Agentes Colcaadonss en los horsros indisades anescamente, |as cuales no padran ser medificadas of
revocadas.

Cuande un Agente Colocador no pueda presentar sus ofemas vis SEBRA por of aplicalive de
subastas, eventualidsd que solamente aplice cuendo se presenten f2fas en el sisiema y previo
reportar 1a misma al Centro de Scporte hiormatico del Banco de la Repibica en el teléfono 343 -
0611 & 3431111 Ext. 2000, podra presentadas 2 la misma enfidad usando wno de los slquientes
MECaniamas, Bn su respectivo arden:

a. Por telsfono, ufizando e procadintients estebdecido para fransmision sequra de dalos v
flaves suminisiraclas par of “Token®, para lo cusl se idenfiicaran con el raspecivo login de
psuar o y ka clave elecirdnica asignada par el Banco de- ia Repdblica,

b, Por facsimile, anviando el *Formato para Presendacion de Ofertas™ suministrad o por el Banco
de la Repibbea (anewn en ol artioulo 5° da |3 presenta Rassiuaiin) debidamente diigencézde
v previa aukorizecion del jefe de la Mesz de Dinere de! Departaments de Operaciones y
Cesarroto de Mersados, 2 s slgulestes nidmanas en Bagoth:

284 - 2546, 284 - 0228, 284 -2869, 34 .-41%7

¢ Por comunicacion escrita, adiuntands el "Formate para Presentacién de Dlerzs’ {anexs en &
articufir 3° de la presents Resolucian) debidamente diligenciado v previe autorzacian del jefe
dela Mesa de Cénere del Depariamento d Operecianes y Desarrallo de Marcados, &l Bance
de la Repiblica - Subgerenciz Monetaria y de Reservas (Camrera 7 # 14-78, pise 4°),

7. Adjudicacion en la Subasta,

Las ofertas cuya lasa s encueadre dentro del rango infericr o igual 2 la E2sa de corle, presiameris
definida por el Ministeria de Haciendia y Crédito Piblico <Direccin General de Creditn Pibica y
Tesoro Maciong - sersn adjudicadas a la fesa de corle. Los parlicipandes cuya oferfa haya sido
aprobed 2 pagsran el misme precio y chiendran ef rendiméento comsspondisnts & |a tzsa de coa.

Lag ofertas se zpeabardn hasta por ol mondo fjado por ! Ministerio de Kacenda v Crddite Fablico -
Direccion General de Crédite Pabico v Tesors Macional -, 51 el monke sdfudicads &5 inferdor 8 vaior
acomulade de las oferlas presantadas alatasa de core, &2 tandran 2a cuanta o2 siguientas eriteres;

a. Las oferdas presenladas a una lasa inferior a |2 1383 de corle serdn aprobadas 2 sy tolalidad,

b. La diferencia frenfe al monle aprobiads 2o preeratesed enke lae oferizs pressntadas a la
mmiarna tasa de corte, con bage en el valor roming de Aslas,

8. Resultado de la Subasta.

Los resultades de la subasta serdn comunicadss a los Agentes Colocadores e mismo dia habi
bancario gl d& recepaitn ¢ las oferias, una vez 58 ciems ik respeclive subasta, Los resuliados seran
comunicados por el sisterna SEBRA, SEN o via telefinica.

Las resultados se podrén consuliar telefonizaments en & Banco de la Replbica, Subgersncia
Monalaria v o Resarvas 0 en & Minslero de Haclenda y Crédile Piblico - Deeccion Gensral e
Crédin Piblico y Tesoro Nacionsl —Subdireccisn de Financiamisnto Infeme de fa MNackn, En la
eomunicaciin de los resutiados soindicard
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Continuacin de ks Reshesion por la cual 58 establecen |as caracierislicas y se fa el precedmiznin
para su colocacén en el metcado primaris de los THulos de Tesoreris TES, Clase "B destinados a

redlizar operaciones temporalas de tesareria y inanclar aprogracionss del Presupussle Generzt de la
Naciin®

8. Latesade core de lz subasta.
b, Elwaice nominal demandado.
¢ Elvaior nominal apronado.

8, Cumplimieato.

Las oferfas qua resuften aprobadss en la subgste deberan ser cumplidas mevocablements f mismo
dia de su realizaclin. En tode caso, el cumplimientn 58 debe realizer necesariamante a fravds del
sistema del Depdsite Central de Valores del Banco de la Repdblics, conforme el procedisvents v
genirn del hosario establecido por ka regiameniacion aplicable & este depdsto,

Para todos los efectos s2 considera que al fifuk fue colocado cuands ¢ Banco de la Repdbics reciba
los pecursos comespondientss v el sgents haya reciido fos Eituios en su cuenta. En todo caso, Ias
opsraciones de cumglimiento =a rigen por &l procedimiento estzblecida per el Deparamento da
Fiduciaria v Valores del Banca de f2 Repiblica.

La entraga de fos sespeciivos ceriicedos en los cualss consten fos demschos de los ttulos, se
reglizard en las oficinas del Banco de Ba Replblica & trewés de las cuales (25 soliciten, jpeavia saleilud

el depasiants direcho,

CAPITULO M
Titulos de Tesoreria TES, Clase "B que se coloquen en &l mercado primario,
destinados a financiar apropiacionss del Presupuesto Genaral da la Nacidn

Articula 5% Caracterisiicas Generales v Especiales

1, Origen.

less Titeos de Tesosaria TES, Clase "B° con plazo mayor a un {1) afo, en adelznie TES de Lango
Plazo, son fitulos de deuds pdblica idema de la Nacidn emitidos por el Goblerno Maconal -
Ministerie de Haclends w Crédito Plblico destimados & financier apropiacionss del Presuguesio
General de la Macién de conformidad con o establecido en fos adiowlos 4° v 5° de fa Ley §1 d2 1990
y demis normas concordantes ¥ partnentes. -

2. Clasey Denominacidn.

Loz TES de Larpo Plazo con emiides @ tass fija o variable v denominados en monsda fegal
colombiang, sn dalares de los Estades Unides de América -USE- 0 en Unid ades de Valor Real -UVR-,
3. Conformacitn de fos Tiiulos.

Cada TES de Largo Plaze esld conformeds por el pringipal, que serd amortizado & final del plezo, ¥
P unn @ varos cupones de inlersses anuales, seqin comssponda, Vg, wn {1} cupdn gara los titfos
de un afio, dos (7) cupones para los de dos afos, Ires (3] cupones para l0s de tres afics, it

4, Momeda de Liguidacidn y Pago.

E! principal y los intereses dz los TES de Largo Plazo serdn pagados en moneds legal caloméziana,
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5,  Plazos de Emisidn,

Los TES de Lamo Plazo san emilides con plazo de uro o mis ahos calendario, En tode caso, e pago
ded pringipal se debe rd efectuar con cango a recursos presupuesiales de vigencias fiscales posterores
2 auellas en Las cuakes sa emilan ks tiuls,

6. Ley de Circulacidn.

San titwlos "2 [a arden’, bremente regociabies en &l marcado secundario v cuande oxresponda, s
cupones de inderases tambin son fheamente negociables, La ransferencia de los valores que e
encuentren en un depdsito centralizado de vakees se podrd hacer mediznte &l simple registn & el
Depdsite, con B2 prewia orden escaila del Bulsr de hos fides o de su mendatario (adicu®s 20 de la Lay
27 de 1880 y srficulo 14 Diecreto 437 de 1982},

7. Inscripcidn.
Estan inscriles en la Bolsa de Valores de Colombia.

8. Hormogeneidad,

Las colecaciones sucesivas de TES de Large Plazo de un dalemEnade plazo de ermision fendran
iguzles caractefisiices de cupdn, pags de interasas v de amorizacion del pdncipel, sismpre que s
conformasion bo permite, ¥ se consideraran coma pare de ls misma emisicn.

8, Descuponamiento,

A waoluntad del tenedor, el principal y elilos) cupbnfes) de intereses de los TES de Largo Plaro a lasas
fija denominados e pesos g8 podran negoiar en forma separada, Fara a5 ofras deneminacionss y
classs de TES de Largo Plaze no s2 permilicd ef descuponamients.

10. Rendimientos,

Devengan inlereses perfodo venelda, La Necibn mo smoonocers lereses sobre los dies no hébiles
bancenos que transcuman enire el vencimienio de los fiulos v =u fecha de paga efective. cuando al
vencimianto ocura en diss ne hibiles bancarios.

En cada emisicn, los inferases se caloulenin desde el diz siguisnte al inicio del respective perioda ¥
hasta ef dia paclado para su pago, emplesndo come base de conbeo 3650363, que comesponda a
afins de 365 dias, de dote {12) meses, con el periedo e diss calendario que comesponda 8 cada
mes, exceplo pers & mes de febrero, que comesponderd & veinticcho (25 dias, inclesive para afos
hisiestos.

11. Pragio,

El precio de los TES de Lago Plaze es & walor presende de un fifulo compuesdo per el pringipal v
elPies) cupdnie sl de intereses equivalentes a clen [100) unidades S valor noming!, descantado a la
e do rendimiente aprobada an fa subasta ol dis de cumednie o de |2 repective ofora,

Bl precic se awpresard con ires () decimales v samd el resultads de 13 siguisnte aspresion
matemifica:

s
100 Z 00 » Tasa Cupder

Precio = P T T s

k=17
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Continuacsn de [z Reschuckn por la cual s2 establecen las caracterislicas y se fjs & procedimianta
pera sU colocacien en el mercado primaria de los. THukes de Tesoraria TES, Class 'B” destinados a
reglizar operacines lemporsies de tesorerla y financiar apropfzciones del Presupeesto Generel de la
Nacidn®
Precio; £s & vaior prosente de un fiuk con valor nominal de 100 unidades descontado a
una tasa de intares ™|

Tasa Cupdn: Serd al porcentaje con el cieel se calewlan los rendimientos periddicos de los tulos y
' corresponde a la tasa facial de ks msmos,

e, Serd Ia lasa de rendinvento efectiva anual de s TES de Largo Plazo resufiante de
{a subasta (hasa de corle), expresada como porcentaje, con fres (3} decimalas,

n: Serd ¢l nOmero de dlas transcumidos enire |a fecha de cumplimisnts de fz sudasta y
&l privwima page de Inberases del titulie.

M: Serd ol nOmans 42 cupones de inbaresee dal ko pendienies dz pago én la echa do
curnplimients de la subasta.

K. Yariable que torma valores enlenos ente 1y M.
12. Rendimbento, Liquidacién de Intereses y Precio de los TES de Large Plazo a Tasa Variable,
Los TES de Lamo Plazo 2 lasa vanishle, cuyvs tasa de rendiriants asld comguasta por la variaciin del
indice de peecios & consumider m&s un porcentzie de rendimienlo adicional o margen, serdn
denominados en moneda kaal: su rendimiante, ciepones de inferesed v peacly o caloularin confarme
a continuacian s2 determing:

121.  Compesicién del Rendimlento.
EE randimionto da los TES da Largo Plazo & 1ass variable es la tasa compuesta por
& El components iflacionaris gue conesponde a la varacidn anwesl def indice de procios al
consumidor =IFC- publicede por el DANE para @l mismo mes en que se realice el
cumplimianio de |a subasta, y
b. Efporzentsie de rendiriznts adicional al componenie inflacionario ¢ margen.
Lz tasa de rendimieeia serd el resultado de B3 apicacian de fz siguiants femula:

T = [} + IPOP1+Margen) - 1

Dnde:
i, ; Serd |3 1asa de rendiniznta afeatva anual e los TES de Lamgo Blazo, expresada
como porcentas
=l Bar ol components iflazionads vinenla & dia de cumplimisnts de |z subasta.

Mamen:  5eré el porcentale de rendimiente aprobado en fa subesls, ef cual no moomonz el
components infacionado.

122 Formade Liguideciom del Gugdn de inkareses,

Los inlereses se Squidan anuslmente por percdos vencidos con base en fa tase compuesta por fa
variacen de dece rmeses del IPC publicads por ot DANE para el mismo mes en que se realice el page
de rendimientas més el margen aprobada en la subasta. Si a las 5:30 PM del dia hakbil anteror 2 la
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fecha de exiginiidad del page de los rendimientas, el DANE o fa enfided compelenie no ha putlicede
oficizlmente la varssion anual dal IPC, se fomard la Olima variaciin de doce meses conncida.

La fasa para &l ealeule de los cupongs de intereses sani abtenida con la aplicacion ds la siguientz
farmula; -

Tasz Cupsn= {1+ PCP{1+Margen) — 1

Dinde:

Taza Cupdn: Serd o tasa de interds con 1 cugl 55 getoulan log rendimientes periddices de los
tliukas.

IPC: Serd la varacion de dote meses def indice de Precios &1 Sonsumidor publicada par
ol DNE, vigente en Ia fecha de exigibilided de ks mndimientos periddizos de los
{fulos.

Margen : Serd el porcentaje de rendimiento aprobedo en la subasta, sin tener en cuents el
componemiz infissionatio

12.3. Precio de los TES da Largo Plazo a Tasa Wariable.

Para calculsr el precio de los TES de Largo Flazo 2 tesa varable 58 lomard i misma eupreskn
matemakica descrita en el memeral 11 del presente articulo, donde:

Precio Ex gl valor presente de un tiule con valer nominal de 100 unidades descontado &
una fasa e intesds

Tasa Cupdn: Para efectos del cioiso del presio, el valar tanto def primare como de ks siguienles
cupones serd caleulado con base en la tasa compussta por la vadackin cof IPC de
docs meses publieado por el DANE vigente en la fecha de cumplimients de fa
subasta, mas et margen de rendimients adiciomal aprobado en 1z misma.

f ' Gerf Ia tasa de réndients elécliva antsl da loe TES de Largo Plazo, axpresads
comn porcantaje, oomo 88 encuentra definida en & numeral 121 del presents
articalo,

n Zard ol ndimero de dizs franscumidos ente |a fecha de cumplimients de la subasts ¥

gl priwime pago de intereses del tifula,

N Serd =l nimene de cupoaes do intereses dal tibuio pendientes de pago on la Techa de
cumplimisnio de la subasta,

X Warable que loma valores enieros enfre 1y N,

13, Valor de Expedicién,

El valor de axpedizidn de foe TES de Largo Plazo dependera de 1 clase de tihe 3 coiccs, coma s8
sefiala @ contnuaciin:




Bazaluzitn HE-.. 218 2 de 56 BIE. shne Huja Mo, 13de 22

Confinueciin da la Resolacian por 4 cual 56 establzcen las caraclerislicas v e {ia & procedimiento

para s¢ colocscin en ef mercade primano de ks Tilulos de Tesorsra TES, Clase ‘B destingdos a

realizar operaciones temporales de lesorars y finentie Apfoplacionss del Presupuests Ganaral de 13

MNacion”

13.1, Valor de Expedicion de los TES de Largo Flazo a Tasa Fija y Varlable Deneminados ¢n
Pasos,

Los TES de Lango Plazo Genominades &n inoneda legal colombizng s sxpediran en miltplos de cien
mill pescs ($1900.000) y ol valor minime del il principal serd de quinientos mil pesos (3500.000
maneda legel cofombiang,

13.2. Valor de Expedicidn de TES de Largo Plazo a Tasa Flja Deneminados en Dokares,

Los TES de Lamn Plazo denominados en doleres de os Estados Unidos de América e sipedinin en
milliples da cen dilares de los Esladas Unidos de Amnésica (USS100) v of valor minime del fille
principat sec de mil dolares de los Estados Unidos de América (US§1.000}

18.3. Valor de Expedicién de TES de Lango Plazo & Tasa Fija Denominados en UVR.

Lo TES de Large Plazo derominacos en Unidades de Valor Real <J\R- s& expediran en miklips de
mil {1,000) UV v el valor minimao del ditule prncipal serd de disz mil {10.000) UVEL

14, Valor de Liguidacién.

Los TES de Large Plazo se Bguidardn y pagaran en moneda lagal colomiiana de acuerdo ala clage y
danomiracisn det iuls. La Nacka o recomocerd inlereses sobre 108 dias no habiles Dencerios qus
transcurran entre el vencimisnio de ks Fulos v su fecha de pago efective cuando e vencimianio
cowrra en dids no habdes Bancarios,

E| valor de Equidacian de bos TES de Largs Plaza s oblendrd conforme 2 sefiala 2 contnuacidn:

14.4. Valor de Liguidacion de TES de Largo Plazo & Tasa Fija y Varable Denaminados an
Pesos,

Bt valor de liyukizcidn en moneda legal colamilana de los TES de Largo Plazo a lzsa fa v varable
denominados en pesos serd & resulbade de mulliplicar o valar nominal de los Hulas pér su pregie,
drvidiendo este ltimo en can {100].

14.2, Valor de Liguidacién de TES de Largo Plazo a Tasa Fija Denomimados an D&lares.

Ei valor de Douidasion =n monsda legal colombizna de %os TES de Lasgo Plazo a tasa fja
dencminados an dilares serd e resultado de multiplicar el valor nominal de las [ulos par s preck,
dividierga este dlime en <ien {100) v, por la Tasa Sepresentativa del Merado (TRM) vigents of dia
de cumplimiento de las ofertas.

14.3. Valor de Liguidacitn de TES de Largo Plazo a Tasa Fifa Demominades en UWR.

El valor de liguidacion =n moneda legal eolombiana de fos TES de Lage Plazo & fasa fjz
denominadss en UWR serd ol resultade de mutliplicar el vaier nomingt de los lilules por su precio,
dividiendn eshe {dlima en clen (1000, v por iz UVE vigenle el dia de cumplimients <2 las ofartas.

15. Expedicion y Administracitn,

Los TES de Largo Plazo, danto e prncipel corma fos cupanes de interesss, soede expadidos y
sdlminisirados exclusivamente & ravés del Depasito Coolral de Valores -DCV- del Banco de 2
Replibica y por tanio des serim aplicables las disposilones pariinentes del misis,
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El Bancu ds |3 Repiblica actia dncaments en calidad de adminisirador d2 los fitvics y en ningds
casn comg garanie de ios mismos.

Laos costos que se causen por ef uzo del Deplsite Central de Valores -DCV- sarin pagados porls
Hiaciin ~Minisberio de Hacienda y Crédito Pablice ¥, en consscuencia, ef usuade no incumrd en coste
alquno por e sevicio pres tado.

16. Prascripcion da Denechos.

La prescipoion de los derechas incomoradas on los TES d2 Largo Plaze v ia cacucidad de ias
acciones judiciales pare sxigic telss derschos se regicdn por les nommes legales vigsales v
espacialmenta por bo establecido en & arliculo 17 de 12 Ley 185 de 1905,

{7. Teatamiento Tributazic de los Rendimientos.

Sobee los inlereses que generen Ios flulos, el Depdsilo Central de Valores -DCV- del Banco de 2
Repibliza realizard ks respectiva retencidn en [a fusnle de acuerdo con fas normas legales vigentess,
De igual forma, 5 2o colocan primariamente con descwsntn, & Banco ¢ la Repibliza efecluard la
refancion en lg feente & que haya lugar por eoncepto del descuendo sobre los rendimisntos
financiargs,

Articulo 6°: Formas de Golocacion en ¢l Mercado Primario de los TES de Largo Plazo.

1. Formas de Colocacidn
Las TES podrén ser colocados =n el mersadao primano an [as sigulantes formas:

1.1. Colocacion par Subasta.

M adiante este mecanismo, & Ministero de Hackenda y Crédito Pdklico - Direccién General de Crédito
Pitben v Teenro Macicnal cenvocard a los agentes soloczdores aslorizados del mercade pdblico de
valores para peesenlar ofiertas en téminos de tesa de rendimiento y monde para cada uno de los TES
de Larpo Plazs a aolpsar. Una ver satabissidas loe eondiciones de tase de eadimiznio y precio g2 Ing
filulog, da acuerdo & la modaidad de la subasta, s adudicaran |as oferfas hasta satisiacer af cupo de
sdlocackhn anussiads praviamants.

1.2 Caolocacién por Operacidn Forzosa.

S& denoming colpeackn Forzoss apwels suscripeibn de idlos TES de Lamo Plazo en el mercads
primarie por parte de las enbidades plblicas con excedentes de Niquidez origingdos #n la
administraclin de recursns progios,

Les enfidades obfigadas a inverty sus excedenies ds liquidss sn TES de Large Plazo del mercado
primarie seran las descritas en & Capiiuly | del Decret 1525 de 2008 ¥ las demas nomas que o
madifiquan, adicionen o demguss,

Las condiciones de colocacin de fos TES de Lage Plazo por Operacidn Forzosa serdn las
determinadas por 1a Direccion Genersd de Crédds Pibfco y Tesoro Macienal del Ministerio de
Haciznda y Crédity Fiblico, de aosndo con |3 condiciones de mercado de los TES de Larga Plazn
vigentes al moments de b suscripeian.
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1.3, Colecacién por Operacien Convenida.

%2 denomina colecaclin Convenida equella suscrpcidn de los TES de Lage Plazo en el mercato
primana por parte de las entidades piblcas 2 ks cuales les han sido aceptados wus excedanies de
lquidez en moneda nacional por pare de fa Direceidn General de Crédite Pliblco v Tesorn Haclonal
=i Ministerlo de Hacienda y Crédite Poblics.

Las enfidedes con las cuales se podran suscribir los TES de Largo Flaze del mercado primario
mediants colocaclin Convenida serdn fodas aquellas diferentes 2 las desorlas en el Capftulo | del
Diecrato 1525 de 20408 v lag demas nommas gue bo modifiquen, adicionen o derogusn,

También se enfiendan come colocaciones por operacidn Convenida la suscrpeion v entrega de los
TES de Largs Plazo & beneficlarios de sentencias y conciliachones pudicisles conforme a b dispueste
en ¢l articulo 20 de s Ley 344 de 1588 y dernds normas concordantos.

Las condicicnes de colecacidn de los TES de Lange Plazo por coloeacidn Convenida serdn lag
determinadas por la Direccldn General de Crédito Poblico y Tesoro Maciona ded Ministede de
Hacienda y Crédite Pitéco, de acvends con las condichones de mercado de los TES e Lerge Plam
vigentes al momento de s suscripeiin .

2. Recempra Anticipada
Les TES de Large Plaza ae 2o podedn ealocar can derecho de racompra anfisipads.

Artieulo 7™ Procedimiento de Colocacion por Subasta en ol Mercads Primaris do los TES de
Largo Plazo.

1. Agentes Colocadores,

Lot Agentes Colecadores de los TES de largo Plaze por el mecanismo de subasta, son los
estebiecimientos bancanos, las corporaciones financieras v las sociedades cormisionisas de bolsa
participantes en e Frograma de Creadores de Memado para Tilulos de Deuda Pdblica y que hayan
sido designadios coma Creadores de Rkercado o Aspirandes a Creadores de Mencado por &l Minisledo
d= Hacienda y Crddita Poblico —Direccidn General de Crédito Piblico v Tescro Nacional, para [a
[EEpRCifE Vigenia.

i Tipo da Subasta.

Las subastas serdn d2 tipo "holandés” en las cusles el Ministerdo de Hacierda y Crddito Publice -
Direcein General de Crédite Poblico y Tesoro Macional estabdecera [as raglas para definir la tazs de
corte y, dependiende del cupo de colocaciin anunciedo, se adjudicaran las oferas cuyz tasa sea
menar oigual & ésta,

3. Caracteristicas de lazs Emisiones a Subastar.

EE Ministerio die Hasianda y Créelila PObles -Divaccidn General de Crédin PUbion y Tesora Macianal-
dedinirs, con 2neriondad al dis de comocatoda de la subassa, la fecha de emigidn 2 log tilos a
subastar. Azl mismo, defeminard el monto, el cupdn de mlareses i ¢l poneds de diraciin de cada
emisiin. S cupdn de interesss no se podré modficar hasta Iz fecha de cierme de 2 emigion. Una ez
agotade e mono de una smisidn, & Ministaro de Haclanda y Créddo Piblica - Direcsion Genesal e
Crédiln Piblice v Tesaro Macional anunciarg la aperura de una nueva emisiéa o la ampliscion el
manto macial,
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4. Corvocetoria de la Subasta,

El Minlsterio de Haciends y Crésdfilo Pédblics - Ditesida Ganeral de Crédite Poblica y Tason Nacknal
defnird pera cada semana monetaria 12 fecha, ks plazos v los montos en términos de valor de
liquidasian & subaslar, El Banes de la Replblea anunciarh aportunamente Jes condicia nes de manla y
perlode de los TES de Largo Flaze a swhastar, de sceerdo con instnucciones imparfidas por el
Minlsterio de Haclenda y Crédito Pibdico — Dieecidn General de Cridite Pébfizo y Tesore Nacional,
La informacién anterior s& anunciard via SEBRA o, en caso de fallas en la comunicacdn de esbe
sistars, g2 recurrd a medios altemos de pubfcacion que defermine &f Banco de lz Replblica o la
[Hrecsian Gereral de Cradite PObliso v Tesore Nacional del Ministerio de Hacenda v Crédilo Fablico.

5. Cronograma de las Subastas.

Las subasias de TES de Lame Flago se reafzardn preferiblemente de acuerdo oon el siguiente
Cronngrama;

3. Para TES de Largo Flazs & tasa fijg dencminados en pesos, las sulastas se podrin realizar
log migrcoées de |a sependa y cuarla semanas monelarias.

b, Para TES de Largo Flazo a tasa fija denominados en @hlarss, las subsstas se podran realizar
log rmidronles de f2 primers seman: menalara,

£, Para: TES de Largo Plazo = tass fija denominados en UVR, |3 subastas se padran realizar
los miérenbas de iz prirera v iercera semens menetaria.

d. Parg TES de Largo Plazo a tasa vardable denominagos en pesos, las subsstas se podran
raalizarios midmatas de lz primers samans moretania,

En tasa que &l dia 8 la subasta eoresponida 3 un dia ne habil banceto, 13 subasta se ealizana al
sigiiente dia habil,

Se anfiende par dia no habil bencars agueet en el cual el Banco &2 |a Replibliza o el Ministeric de
Hacienda y Crédito Piblice no presten sus servsios.
6. Reglas para fa Presentacldn de Ofartas,

Las olerlas presentadas por los Ceeadores de Memado v Aspiranies & Creatones de Mercado serdn
consideradas en firme y su presentacidn se deberd hacer con &l Feno de los requisiios que 2
confinuacion e determinan:

6.1. Contenido de las Clertas,
Cada oferta deberd contaner la Sigusnts informaciin:

a. Elvalor nominal de ks hiulos que se desean suscribir, feriends en cuenta en cada case
fos valares minimos de expedician,

b Latasa de interés efectiva arual o el mamen, saqdn ol caso {para TES de Largo Flazo en
pesos, dilares o UWR) a la cual se desean suscnbér ks fiulos.

¢, Laciudad en la cusl 58 dard sumplimients a la eperacin.
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Cada Creador de Mercado v Aspirante a Creador de Mercado podrg presenlar vadas ofertas. Ne
ohistants, nigunia enlidad podra presentar una o mas ofertas cuyo valr de liquidacitn total supere
cuantia del cupo aneciado presiamente por el Bance de |8 Repibdea. En ol caso de ous =l
siseda, lajs) Qfimals) oferials) presentadals) que exceda(n) diche cupa sera(n) anuladals).

Dee igued manera, ninguna enlidad podrd pressntar ofsrias cuyo difrencial enlre la tasa minima ¥
mxima de sus ofertas supare el diferencial méximo de as2s qus previemente hays delerminado |a
Direccion General de Crédila Plibico y Tescar Nagional daf Minskrie de Hacknda y Crédinn Piblice.
Se anulardn 1a3 ofertas que excedan dicho diferencial de tazas.

Adicioneimente, si l=s oferlas se realizan a fravés del mecanismao altemao se podran presentar hasta
Ines (3} oferiag por titulo 3 sehastar,

B2 Cuantia de las Oferlas,
L cuantia minima de cada oferta por sgente colocador segdn & tielo a subastar serd:

a, Para TES de Largo Plaso 2 a2 fja yvariable denaminados en pesos, de quinisnios millarzes
de pesos [RE00.000,000) moneda legal colamblana.

b, Para bles denominados en dalares de los Estados Unides de Aménca, de cien mil dblares
ge los Estados Unidos da América (US$100.0003.

& Para titufos denominedes en UVR, de un mitda [1.000.000) ce UVE.

En todo cage, & monto méxima de cada ofera estaed limitado af valor amparado por la Péiza Global
Bencaria del Banco de k2 Repdblica).

6.3, Horarie de Presentacién,

E¥ horario para la presentaciin de las oferdas serd de 930 am. 2 10.00 am. 2l dia én el cual se
reglice |4 subasta,

6.4, Formade Presentacion.

EF Banco de la Repibca recibird via SEBRA, por el aplicativo @8 subasias. 1as ofertas de ks
Creadores de Memado y Aspirantes a Creatores de Mencada en los horarios indicados antsriorments,
las cughes no podran sar modific adas ni revocadas.

Cuando un Agenle Colocador no pusds presentar sus oferas wia SEBRA por el aplizafivo de
subastas, evenlualidad glie sobamante amica cuands & presenten fallas én &l sistama y previo 2
reparter |3 misma & Ceafro de Soporte Informdtico del Banco de la Repiblica en el teléfano 343 -
051 o M1 Bl 2000, podrd prasentadas 2 la mizma entdzd usando uno da los siguiantas
mesanismos, BN sU respectiva cnden:

a. Por teldlono, wiilizando ef procedimients esighlecido para lransmisdn soqura de datos y
claves suministradas por el "Token®, para lo cual se idenbficardn con &l resgaelive logn de
usuario y i clave elecirdnica asignada por & Banco de i Repdblica.

b, Por facsimile, enviando el “Formalo para Presantacion de Cdertas™ suminisirads por el Baoo
de 1z Repiblica [anexo 0 &l arliculo 5° de la presenta Rescluciin) debidaments diligenciads
y prewia aulorzacion del jefe de la Mesa de Cinero del Deparfamento de Cperaciones y
Desanmcdio de Mencados, 2 los siguientes nOmeras en Bogota:
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204 - 2546, 284 - (028, Z81- 6060, 334-4107

¢, For comunicacidn escrita, adjuntando &l “Formats para Preseniacion de Ofeday’ (aienp en &l
arficulo §° ds 1a presents Resolucidn) debidamsnte diigenciade y previa aulorizacién del jats
defa Mesa de Dinero del Departamento de Operacionss y Desamallo de Mercados, al Banco
de la Repliblica - Subgersncia Monetada v de Reservas (Carnsrs 7 # 14-78, pso 4%

7. Adjudicacian en la Subasta.

Las oferlag cuya tesa se encuenire dentro del rango inferior o igeal a la 1asa de corte, previzmente
deflnida por el Ministerio de Hacienda y Grédite Pdblico ~Direccion General de Cradite Patlico v
Tescre Nacomal - sersn adjedicadas 2 |3 tesa de cofle. Los padidpantes cuya ofera haya shde
aprobada pagarsn el miame precio ¥ ablendrén el sendimiento comespondisnle a ia lasa de core,

Las oferlas se aprobarin hasia por el manbo fijado pee 2l Ministerls de Hacienda y Crédiln Poblicg -
Cireccian General de Cradite Pdblico v Tesom Nasional - S &l monte adfudicado &3 inferior al valor
acumulado de las ofertas presenladas & la tesa de corle, $e lendran an cuenta 108 siguientes Critsios:

a. Las ofertas presentadas a una lasa inferor a la tasa de cone serén aprobadas en su tolalidad.

b, La dferencia frente al monlo aprobade se prorratessd enlbre las ofertas presentadss & le
mésma lasa de corte, con base en el valor de ligwidzcion de dslas,

3. Resultado de la Subasta,

Los resuflados de la subasla serdn comunicadéd & los Oreadaras de Merzado v Aspirantes 2
Creadores de Mercado ¢l rismo dia habil bencario al de recepeitn da las ofertas, una vez s cieme Ja
resspeciiva subasta. Las resulladns serdn comunicados por &l sistema SEBRA, SEN o viatelefiniza.

Los resultados se podrdn consuliar teefnicaments en el Sanco de la Repdblica, Subgerencia
Menataria y de Resenas o en el Ministerio de Haclenda y Crédito Piblico - Direccitn Ganeral de
Ceddite POblice v Tesoro Nacional —Subdireceda de Elnanclamiento Intema ds la Hacian, En Iz
comunicacian 4o los resultados se indicard:

a. Lalasade core de la subasta,
b, Elvalor nominal demandada.
o Elvalor nominal aprobado,

9. Cumplimients.

Las oferlas que resulten aprohadas en la subasta deberdn ser cumpBdas imsvocablermsnde 2l mismo
dia de =y realizaciSn. En todo caso, o curmglimiznis so debe realizar necesariamands 3 travis el
sistema del Depdsilo Caniral de Valorss sl Bance de 2 Replblica, conforme &l procedimiente y
dentr del horario estsblecids pat |a reglamentacién aplicabl 2 este depdsito.

Para todos los efecios se considara que o Hilula fue eoleeads cuando &l Banen da ls Replblica reciba
s reciersos comespondisntes y e agents Maya recihido fos tileles en se cusnda, En todo caso, las
noeraciones de cumplimianio se rigen por & procedimients eslablecids par & Depardaments de
Fidusiaria y Valores de! Banto de la Repiblica.
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Conlind asiéa 4o 1a Ressluian por |2 cusl s2 2alablecan lag caracteristicss v se fija ef pooadiniant
para su colocackn en el mescado primario de los THulos de Tescrera TES, Clase B destinados a

reaival AraraConas tampocslas de tesorenia y financizr apropiaciones del Presupuests General da la
MWacisn®

L& entega de los respectivos cerfficados en fos cusfes consten los derechos de los tililos, se
reslizand en lag oficinas del Banco de la Replibficn & trawés de ks cuales |as solicilen, pravia soficilud
del depositante dirscho,

Articulo B% Procedimiento de Colocacién por Subasta Mo Competitiva en el Mercado Primasio
e los TES de Largo Plazo,

1. Definlgidm,

La Subasta Mo Cornpetitiva es wna colocacian de filules &t wn monte sdicional a una subasta, en la
cual los Crepdoses de Mercads y Asphiantes a Creadores de Mercado designados segin las
disposicionas del Ministerio de Hacienda y Crédilo Bdblice - Direczion General de Crédite Paklics v
Tesor Maclna!, puesden adguiri un walor adicional de los TES de l2 misma dase de los atjudicados,
canfarme la destibuciin que se establece en |z presente Resalusidn.

2. Convocatoria de una Subasta Mo Compatitiva

Se proceders @ convocar wna Subasta No Compelita por el clen por ciente {100%) del cupo
anunciado en 1z subasia pera cada 1Hulo, sempre v cuando sU cipo hava sido adjudicado en un
parcentaje superior al roventa y nusve por cienta (9959

5i el porentaje adjedicadn en una relerencla de titvle es infericr al sefalado ankedormente, no
proceders g convecatona pera eae filul,

3. Distribucién dal Cupn de la Subasta Me Campatitiva

La Colocaciin Mo Compeliiva se distribuird enlre Creadores y Azpirantes a Creadores de Mercado
guee hawan sido adjudicados en Ia subasta, o cual quedara asi

3.1. Primer Cupo Ne Compatitiva.

Seré hasla por el equivilenie al cicesnta por cienls (B0 del mants antineiado e B subasla para
cada Mulo y se dstrbuird en forma exchisha entre los Creadores de Mercedo en proparcién. al manto
sdjudicads en la misma, exchiyends de esle ciloulo el meonto adjudiceds a los Aspiranies 2 Creadares
de Marcado.

3.2, Segunde Cupo Mo Competitive.

Serd hasta por el equivalents al cincuents por cento (50%) del monto anuncisdo en ba subasta para
cada tifo, distribukdo entre los Creadioms v Aspiranies a Creadores de Mercado adjudicados en la
misme ¥ gus 52 encuentren dentro de fos dise {10) primeres lugares del puntaje oblenido en la
mediciiin de 1a labor y desempefio de 108 componentes del Primer Escalin del Mercadio Secundaria y
por Presenciz en Pantalla, en adelante Ranking Secendanio o RS, acumulado desde &f inico de cada
perindo de cafificacion y hasta el mes anterior ala convoctoria de (2 subasta,

La miadicion de |a ixbor v desempain de s componeniss 4 Primer Escaftn de Mercato Secundari
y Presencia en Pantalla se efeciuard conforme | establecide &n la Resolucion G300 de.2008 da la
Crzacitn Ganaral de Crédita Pablics y Teeors Necionat del Minislerio de Haciends y Crédite Riblioo,

Para reghizar ol cdleils del Ranking Secundaria dal mes de anaro da cads parinda de eaifieaciin, s
iomarém ks weiores acwmiplados de Marcado Secundasio v <e Presenciz en FPaniallz obienidos &

cherre ded perlodo de calificacsdn anterior,
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Contimeeitn do la Resolusidn poris cual 32 esiabiecen los carackedisticas v se 2 ol procedimianio
para su colosacion en &f mersade pirmads de los Tiules de Tesoreris TES, Class *B° destnados a
re alizar opersminnes. emparales de lasenria y financiar apropiaconas del Prasupussho Goneral de f2
Nacién®

lUma ver eslablecids ¢ Ranking Secendsro v despuss de adjudiceda ia subasla, se proceders a
delerminar si dentro de los dlez {10) primeros lupares existen Creadores y Aspirantss & Creadores de
Mercado adiudicatanios en la misma, en adalante Entdades Adjudicatanas en la Subasia o EAS

Con base en ol puntaje obdenide por las Entidades. Adjdicalarias en la Subasla, of Segundo Cupo de
la Subgsta No Compeliva pera cada EAS sard el resufiado de mulliplicar &l valor telal del sequrds
cupo no compsfitive por &l puntaje obtenida de esa entidad, dividido endre iz suma de ks puntees
obtenidos por todas las EAS, ssi

Coipar EAS = Total Segunds wa[%]
wmiaies
Conde:
Cepi EAS: Comesponderd al monle que cada Entidad Adjudicatara en i Subasta podra

afertar come segundo cupo no competitive.
Tote! Sequado Cups: Coresponderd al valor lotal ded segundo cupa no compaditive,

Puntaje RS Caormesponderd & puntgje de Ranking Secundano o2 Le respectiva Entidad
Adjudicataria en la Subasta.

Pyntajes RS Cormaspanderd a ks punieies de Renking Secundanio de fodas s Entidades
Adjudicatanas an la Subasla,

4, Presentacién de Ofertas,

Cada enlidad habilitada para pariicipar en 2 Zubasla Mo Competitva podra enviar una dnica oferis
por cada clase de tikle a adjudicar.

La presentaciin de oferias en iz Subasta No Competiiva se efectuard a los dooe (12) diss calendano
sipuentes a2 realizachon de la respectiva subasta, en e horario de 12:30m. a 1:00 gon. En caso oue
a5 did 5ea ne habil bancsde, |5 presenlacion ¢ oledas 55 efeciuara & diz habi bancano sigwsnle,

Las ofertas se presantarin siguiendo ef mizmo procedimients utfzado para a5 subastas y descilo en
gl numera 5.4 del arlizule 7° de la presents Resshacka.

5. Tasa de Rendimiento.

La tasa de rendimiento para la Subasia No Compelitive sera la tesa caloulada por el sistema
proveedor de informacidn para valoracion de inversianes INFOVAL de la Bolsa de Valores de
Colombia con Base en las operaciones realizadas sl dia de la subssts,

6, Adjudicacion.

Lo adjudicaeiha de 2 Subasta Mo Compelitea s haed por of valer ofertado en k2 miama. No ostantz
fo snierior, en &l evends en el cual el valor remingl de una oferla sea inferor al valar minime de
apadisidn del Hhla seadm sus respectiva slase v danominacian, no hahrd lugar 2 1s adjudicasibn da
Iz respeclive Subasta Mo Compefilive v por ende no habrd lsgar a la expediciin de los
comespondientes fikakos,
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7. Resulfado.

El mesultado de la Subasts Mo Compefiiva sers corunicads a los Creadores y Aspirantes a
Creadores de Mercade una ver cerada la respeclive coksacitn & mismo dia hékil bancario de
recepcin de olertas, ya sea por SEBRA, SEN o via telefinica. Los resuitados podrén ser consuliedos
en el Banco de la Repiblica, Subgerencia Monstara y de Reservas 0 en el Ministeris e Haclenda y
Crédido Piblico - Direccién Genersd de Crbdilo Piblice v Tesoro Magional - Subdireccidn de
Financiamiento Intero de da Macian,

& Cumplimienta,

La fecha do cumplimiento de la Subasta No Compebiiva serd el mismo dia habil bancaro de
presenbanidn de lms respecwas oferfss. En fodo case, of cumplemienle e debe resizer
necesaiamente a travds del sistems d8! Depdsile Central de Valores —DON- det Bance de la
Rapiiblica, corforme el procedirmianta y dentro del harana stablecida por |2 reglamentacidn aplicable
3 esle depésio.

CAPITLLD 11
BHlsposiciones Gensralas y Vigencla

Articule 9% Farmato para Presentacion de Ofertas on la cofocacidn por Subasta,

Lag cleriss que se presanten via facsimile o o fonna escita =6 deberdn realiaar Wizande: el
siguiente formabe:

Faormato para Presentacion de Ofertas

Ciudad Facha Formudario Numero
A j °H | D
"~ Tituslos & Suscrikir -
TES de Largo Flazo & Tasa Fija en Fesos TES & Larga Plazo a Tasa Fia en UVA
TES da Largs Pl 3 Tesa Fijz an Déleres TES e Larga Plazo a Tesa Varisble an Pesos
TES da Cota Plazo
Irtarmadiario
Mambere: T
Cided o2 Gumgliriens. Teléfone:
Caractaristicas de las Ofertas de TES
Fecha de Vencimienio | Plazo Taaa EA Yalor Maminal
i
Total
Mom bre Fersena Autodzada Farna Persong Arorizada

En casn e ageplackin de Sstzis) alurials ) nos sompromatemes a cumplidajs) irevassblements an s Wnmings ¥
fechas aquf sefizlaies sujetdndonos estriclamentis 2 1o Gigpussto &n '2s Normas vgenl2s.
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Conlinuacisn de 1a Ressheoion porla cual se establecsn las caracleristicas v se fija ol procedimients

parz sU colocacién en el mercado primario de los Tilulos de Tesoreria TES, Clase "B destinades a

reslizar operacionas lemporsles de fesoreria y financlar aproplacionss del Presupuest General de fa

Wacian”

Articulo 10 Consecuencias del Incumplimiento en la Colocaclén de TES, Clase "B” del
Mercado Primario,

1. Consecuencias de Incurnplimiento en Golocacidn por Subasta

Sin perjuizio e o dispuesi en i3 Resolucidn 6390 de 2008 de da Dieccion General de Crédin
Plibico y Tesoro Macionsl del Minislero de Hacienda vy Crédiin Pdblico, sus modificacionss ¢
adinioness, anfe ol incumpimisnto de una olerta por parle de en Agente Colocador mediants &
mecanismo de Suhasta, la Nacidn - Ministedo de Hadanda y Crédito POblice se podrd abstency de
contratar 12 eoloeacidn do TES por subastas con |2 entdad en cuestion duranie el plaz remanents
del afin calerdado an curso y fos dos (2] siguisntes.

Sin perjuiclo de fo anterior, la Direccitn General de Crédit Pdblice y Tesoro Maclonal del Ministerio
de Hackenda v Crddita Piblisg procederd & temer ke medidae que considers pedinentes on relacion
oo fa enlidad en cuestion.

2. Consecisencia de Incumplimiento en Colocacidn por Oiperacion Forzosa o Convenlda

Sin perjuicic & las medidas que pueds tomar Lz Direccidn General de Crédito Fublice y Tesaro
Macknal del Ministerio de Hadenda v Crédite Pisbico en relacian con la enfidad piiblics qua haya
incumnplide una operacion de colocasin, se procederd & informar 2 ks arganismaos de control fiscal ¥
disciplinado para que conozcan del caso & indaguen sobre los procedimisalos nksmes 22 mansis de
rocursos plolicos.

Articulo 117 Vigencias y Derogatorias.

La presente Reschrcion deroga las Reschucitn 6401 de 2008 de la Dineccion Genersl de Crédiln
Fublico v Tesoro Nacional del Minislerio de Hackenda y Crédito Piblico y demas normnas gue & sean
conlrarias y fige a partir de |3 feoha de si publicacion en e Diaric Oficial

PUELIQUESE, COMUNIQUE SE Y CUMPLASE
Dada en Bogath .G, 2 los

Z 9 DIC, 2008

GUEVARA FAJARDD
Direciora General de Crédin Piblice y Tesoro Nacional (E)

VWordz FFlucem




