BANCO DE LA REPUBLICA 1
Manual de Operacion
Sistema Electronico de Negociacion SEN

Resumen de las Principales Modificaciones al Manual
de Operacién del SEN

A continuacion nos permitimos presentar los principales cambios al Manual de Operacién del
SEN segun el orden en que aparecen en el citado Manual:

Julio 05 de 2005

Numeral 3.4. Compensaciéon de Operaciones: se modifica el ultimo parrafo quedando de
la siguiente forma:

“La administracion del SEN prestara asesoria en el cumplimiento de las operaciones hasta
las 5:30 p.m.; a partir de ese momento, cualquier asesoria relacionada con el SEN sera
prestada por la Seccion de Servicio al Cliente del Departamento de Fiduciaria y Valores
hasta la hora de atencién fijada para la mencionada Seccion”
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1. ACCESO AL SISTEMA

El Banco de la Republica ha establecido que el acceso a cualquier aplicacién del Banco se
debe hacer a través del SEBRA (Servicios Electronicos del Banco de la Republica). Por lo
tanto para utilizar los servicios del SEN la entidad debe vincularse previamente a dicho
sistema. El SEBRA es el sistema encargado de crear a los usuarios y verificar los perfiles de
acuerdo con los niveles que defina cada Agente para el acceso al SEN. El Banco de la
Republica suministra a cada Agente un manual del SEBRA, en el cual aparecen los

procedimientos para manejo de password, acceso, creacion y modificacion de perfiles.
1.1. Perfiles SEN

Atendiendo las instrucciones que contiene el Manual SEBRA vy diligenciando el formulario de
Novedades de perfiles a usuarios, cada entidad usuaria del SEN puede definir los siguientes

perfiles:

Administrador de Traders u Operarios (T). Encargado de asignar los permisos 0 accesos
de los operarios a las diferentes sesiones y mercados del SEN (Titulos, Repos, Operaciones
Simultaneas e Interbancarios), y definir si su funcién es activa (negociador) o pasiva

(observador) en los mismos.

Administrador de Cupos de Operacion (G): Encargado de asignar los cupos o limites de
operacion a las diferentes entidades inscritas en el SEN con las que quiera negociar. (ver

numeral 4.2)

Operario o Trader (N). Operario con acceso al modulo transaccional, cuya funcion
negociadora u observadora depende del perfil asignado por el Administrador de Operarios de

cada Agente.

Cuando un Agente desee modificar el perfil de alguno de sus Administradores u Operarios,
debe diligenciar el formato de Novedades de perfiles de usuarios y enviarlo a la Seccion de

Soporte Informatico en el Banco de la Republica, indicando sus nuevos requerimientos.

2. ESCALONES DE NEGOCIACION EN EL SEN
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2.1. Definicion

Son periodos o ciclos en los cuales los operarios de cada Agente pueden difundir a todo el
mercado sus ofertas para compra y/o venta de instrumentos o referencias, desde el
momento de su apertura hasta la hora fijada para su cierre. Cada escalén de negociacion
refleja las cotizaciones correspondientes en una pantalla independiente denominada
Resumen de sesion. El Sistema Electrénico de Negociacion SEN opera con dos escalones

diarios asi:
2.1.1. Primer Escalén

En el submercado de Primer Escalén se pueden efectuar operaciones de compra y venta
definitiva de Titulos de Deuda Publica y operaciones simultaneas, con los titulos, las

entidades y el plazo que para tal efecto designe el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

De acuerdo con instrucciones del Ministerio de Hacienda el primer escalon estara dividido en
dos sesiones: la denominada primer escalon - spot, donde seran admisibles Unicamente las
transacciones de contado; y la denominada primer escalén - forward donde seran admisibles

Uunicamente las transacciones a plazo.
Las sesiones operan todos los dias habiles bancarios, en los siguientes horarios:

Primer escalén - spot: de 8:00 a.m. a 1:00 p.m.

Primer escalén — forward: de 9:00 a.m. a 3:40 p.m.

2.1.2. Segundo Escalén

El submercado de Segundo Escaldén opera en la Segunda sesion del SEN y en él pueden
participar todas las entidades definidas como Agentes en el articulo 6° del Reglamento de
Operacion del SEN. En este submercado se pueden efectuar operaciones de compra y venta
definitiva y Simultaneas con los titulos depositados en el DCV que se detallan en el anexo
No. 1 de este manual; operaciones repo y operaciones Interbancarias.

La sesion opera todos los dias habiles bancarios, en el siguiente horario:

Segunda sesion: de 8:00 a.m. a 3:00 p.m.
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2.2. Modalidad de Negociacién

En la primera sesién, correspondiente al submercado de Titulos de Primer Escaldn, se
negocia bajo la modalidad que determine el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (Ciega,

Semiciega o Abierta).

En todos los mercados que operan en la segunda sesion (Titulos, Repos y Operaciones
Simultaneas e Interbancarios) se negocia bajo la modalidad de Operacion Semiciega, en la

cual solo se identifica la contraparte una vez se efectue el cierre o calce de la transaccion.
3. MERCADOS

En el Sistema Electrénico de Negociacion SEN, se pueden efectuar transacciones en los

siguientes mercados:

Mercado de titulos
Mercado de Repos y Operaciones Simultaneas.

C. Mercado de Operaciones Interbancarias.
3.1. Mercado de Titulos

En este mercado los usuarios del SEN pueden efectuar operaciones de compra venta
simple, a plazo o al contado de los titulos depositados en el DCV- Depdsito Central de
Valores que se detallan en el anexo No. 1 de este manual. El mercado de titulos se

subdivide en dos submercados: Primer Escalon y Segundo Escalon.

3.1.1. Mnemotécnico para Operaciones de Compra y Venta de Titulos

Los titulos se identifican en la pantalla del SEN con un nombre abreviado que se denomina

mnemotécnico. EI mnemotécnico es un campo con una longitud maxima de 12 posiciones;
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se conforma de modo diferente, para titulos expedidos en afios y meses, y para titulos

expedidos con plazo entre 1 y 999 dias.

En el anexo No. 1 de este manual se ilustra el procedimiento que se utiliza para conformar el

mnemotécnico de cada uno de los titulos negociables en el SEN.
3.1.2. Calculo del Valor de Liquidaciéon en Operaciones de Compra y Venta de Titulos

Para los dos submercados de titulos el SEN calcula automaticamente el valor de liquidacion
en pesos de la operacién, correspondiente a los recursos que deben ser pagados por el

comprador de los titulos.

Las formulas que utiliza el SEN para el calculo de la liquidacion de la operacion se detallan

en el anexo No. 2 de este manual.
3.2. Mercado de Repos y Operaciones Simultaneas

Las operaciones simultaneas se pueden efectuar en el primer y segundo escalén. Las
operaciones Repo, se desarrollan exclusivamente en la Segunda sesién del SEN, y pueden
participar todos los Agentes autorizados. Estas operaciones se ajustaran en todo a lo
dispuesto en la reglamentacion vigente expedida por las entidades de control; cada entidad
debera tener en cuenta los requisitos y restricciones contemplados en su correspondiente

régimen legal.
3.2.1. Mnemotécnicos para Operaciones Repo y Operaciones Simultaneas

Los Repos y las Operaciones Simultdneas se identifican en la pantalla del SEN con un
nombre abreviado que se denomina mnemotécnico. El mnemotécnico es un campo cuya
longitud puede ser de 7 o 10 posiciones, dependiendo del tipo de operacién y el plazo de la
misma. En el anexo No. 1 de este manual se ilustra en forma grafica la metodologia para

conformar los mnemotécnicos de las operaciones Repo y las Operaciones Simultaneas.

3.2.2. Caélculo del Valor de Liquidacion de Intereses en Operaciones Repo y

Simultaneas
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Para el mercado de Repos y Operaciones Simultaneas el SEN calcula automaticamente el
valor en pesos de la operacion, correspondiente a los recursos que deben ser pagados por el

demandante de los recursos en la fecha de restitucién de la operacion.

La formula que utiliza el sistema para el calculo de la liquidacién de las operaciones se

detalla en el anexo No. 2 de este manual.
3.2.3. Calculo del Valor Presente Neto de los Titulos Objeto del Repo

El DCV calcula en forma automatica el valor presente de los titulos objeto del repo.
Previamente al cumplimiento cada Agente debe transferir a una cuenta en DCV para Repos,
los titulos que utilizaran en la operacién; cuando lo estime conveniente puede trasladar a su

cuenta original los titulos que no quiera utilizar en Repos.

El DCV selecciona los titulos de la cuenta de Repos de la entidad demandante de recursos,
con base en dos criterios: el primero el titulo y el segundo su fecha de vencimiento,
buscando siempre la mas cercana a la fecha de compensacién. Para el primer criterio de

seleccion, el sistema ordena los titulos con base en la siguiente lista de prioridad:

Titulos de Tesoreria TES Clase “B” (sin incluir TES mixtos ni TES Ley 546 de 1999), Titulos
de Desarrollo Agropecuario clase “A”, Titulos de Desarrollo Agropecuario clase “B” y Bonos

de Capitalizacién Banca Publica Fogafin.

Cada uno de los titulos seleccionados por el DCV de acuerdo con los anteriores criterios, son
descontados a valor presente neto, hasta completar el valor del Repo, utilizando la

metodologia que aparece en el anexo No. 2.

3.24. Liquidacién del Valor Nominal de las Operaciones Simultaneas

Se cotiza el valor nominal del titulo ofrecido y la tasa o precio limpio de cesion. El sistema
calcula el valor presente neto del titulo ofrecido, suma que correspondera al valor nominal de

la Operacion Simultanea.
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3.3. Mercado de Operaciones Interbancarias

En este mercado, que se desarrolla exclusivamente en la Segunda sesion del SEN, pueden
participar todas las entidades financieras que estén legalmente facultadas para ello y que

cumplan con los requisitos como Agentes autorizados en el SEN.

La formula que utiliza el sistema para el calculo de la liquidacién de ésta operacién se detalla

en el anexo No. 2 de este manual.
3.3.1. Mnemotécnico para Operaciones Interbancarias

Las Operaciones Interbancarias se identifican en la pantalla del SEN con un nombre
abreviado que se denomina mnemotécnico. El mnemotécnico es un campo cuya longitud es
de 10 posiciones. En el anexo No. 1 de este manual se ilustra en forma grafica la

metodologia para conformar los mnemotécnicos de las Operaciones Interbancarias.
3.3.2. Calculo del Valor de Liquidacion de las Operaciones Interbancarias

Para el mercado de Operaciones Interbancarias el SEN liquida automaticamente el valor de
liquidacion en pesos de la operacion, correspondiente a los recursos que deben ser pagados

por el prestatario al prestamista en la fecha de restitucién de la operacion.
3.4. Compensacion de Operaciones

Los usuarios del SEN tienen acceso al servicio de compensacion del Depdsito Central de
Valores — DCV que ofrece el Banco de la Republica, de tal manera que mediante una
interface entre los sistemas SEN y DCV, se efectua en forma automatica la compensacion de
las transacciones reportadas por el SEN en la fecha de cumplimiento acordada, con base en
el valor en pesos de la operacion liquidado por el SEN, bajo la metodologia de entrega
contra pago. Para el efecto, El DCV, una vez reciba la informacion de las transacciones
cerradas en el SEN, consulta la cuenta de depdsito o de titulos de las partes involucradas en
la operacion y si encuentra los correspondientes saldos la operacion queda activada
automaticamente o en estado pendiente de activacion por parte del usuario, segun lo que

establezca el Agente en el formato para asignacion de parametros en el SEN (anexo No. 3).
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Si al momento de la consulta no encuentra en las mencionadas cuentas los recursos o los
titulos necesarios para realizar la compensacion, el DCV efectia nuevas consultas en forma

de repique hasta las 6:00 p.m.

Una vez verificada la existencia de los saldos necesarios, el sistema DCV efectia la

compensacion, afectando las cuentas de depésito y de titulos e informando al SEN.

Si al momento de cerrar el horario SEBRA no se ha efectuado la compensacion porque el
DCV no encuentra en la cuenta de titulos o de depdsito, los recursos o los valores
necesarios para realizarla, el DCV reportara al SEN la operaciéon como incumplida, para la
aplicacion de las sanciones o compensaciones por incumplimiento previstas en los articulos

13°y 20° del Reglamento de Operacion.

En la compensacién de las operaciones cerradas en el SEN se tendran en cuenta los
procedimientos y reglas contenidos en el reglamento del DCV, en todo lo que no se opongan
a las normas y procedimientos contenidos en este Manual o en el Reglamento de Operacién
del SEN.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Operacién del SEN Articulo 20, todas las
operaciones que sean objeto de cierre a través del SEN son de obligatorio cumplimiento para

los agentes involucrados en las mismas.

El horario establecido para el cumplimiento de las operaciones cerradas a través del Sistema
Electronico de Negociacion SEN en el DCV es de 8:00 a.m. a 6:00 p.m. Los agentes deberan
ubicar los titulos o los recursos en la cuenta de titulos del DCV o de depésito, segun el caso,

dentro del horario establecido.
La Administracién del SEN podra ampliar el horario de cumplimiento de las operaciones.
En caso de que se presenten problemas técnicos en alguno de los componentes del sistema

DCV o su red de comunicaciones, la Administraciéon del SEN ampliara el horario de

cumplimiento, para reponer el tiempo de interrupcion.
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La administracién del SEN prestara asesoria en el cumplimiento de las operaciones hasta las
5:30 p.m.; a partir de ese momento, cualquier asesoria relacionada con el SEN sera prestada
por la Seccién de Servicio al Cliente del Departamento de Fiduciaria y Valores hasta la hora

de atencion fijada para la mencionada Seccion.
3.4.1. Restitucion de Operaciones Repo y Operaciones Simultaneas

En la fecha acordada para efectuar la restitucién de una operacion Repo o una operacion
Simultanea, el DCV procedera a devolver tanto los recursos como los titulos a sus
poseedores originales bajo la modalidad de entrega contra pago, abonando ademas a la
cuenta del agente que originalmente entregoé los recursos, el valor de los intereses liquidados
y reportados por el SEN. Esta operaciéon es informada por el DCV al SEN para la

desafectacion de cupos de operacion, si hay lugar a ello.

Si al momento de cerrar el horario SEBRA no se ha restituido una operacién Repo por falta
de recursos en la cuenta de dinero, el DCV trasladara en propiedad los titulos objeto del
Repo a la cuenta de quien vendié recursos y compro titulos inicialmente y reportara al SEN
la operacién como incumplida, para la aplicacién de las sanciones o compensaciones por

incumplimiento previstas en los articulos 13° y 20° del Reglamento de Operacion.

Si al momento de cerrar el horario SEBRA no se ha restituido una operacién Simultanea
porque el DCV no encuentra en la cuenta de titulos o de depdsito, los recursos o los valores
necesarios para realizar la compensaciéon, el DCV reportara al SEN la operacién como
incumplida, para la aplicacién de las sanciones o compensaciones por incumplimiento

previstas en los articulos 13° y 20° del Reglamento de Operacién.

3.4.2. Restitucion de Operaciones Interbancarias

En la fecha acordada para la restituciéon del Interbancario, el DCV procede a devolver los
recursos a su poseedor original, abonando ademas a la cuenta del prestamista el valor de
los intereses liquidados y reportados por el SEN, todo con cargo a la cuenta de Depésito del

prestatario.
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Si al momento de cerrar el horario SEBRA no se ha restituido una operacién interbancaria
porqgue el DCV no encuentra en la cuenta los recursos necesarios para realizar la
compensacion el DCV reportara al SEN la operacion como incumplida, para la aplicacién de
las sanciones o compensaciones previstas en los articulos 13° y 20° del Reglamento de

Operacion.

3.5. Incumplimiento de Operaciones

En el evento que el Depédsito Central de Valores — DCV reporte alguna operacién como
incumplida, el Administrador del Sistema procedera de acuerdo con lo estipulado en el
articulo 20 del Reglamento de Operacion del SEN, imponiendo la compensacién
correspondiente al responsable del incumplimiento. Sera considerado responsable del
incumplimiento quien no tenga recursos o valores suficientes en su cuenta de depdsito o de
titulos al cierre del horario SEBRA, sin importar si estos se estaban esperando de otras

operaciones dentro o fuera del sistema SEN.
Igualmente, se sancionara por incumplimiento a quien haya abonado de ultimo los titulos o
efectivo en su cuenta y deje sin activar la operacién, a pesar de tener los recursos o valores
suficientes en su cuenta de depdsito o de titulos al cierre del horario SEBRA.
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 20 del Reglamento de Operacién del SEN, en
caso de presentarse el incumplimiento de una operacion, el Agente incumplido debe pagar
una compensacion a su contraparte, con base en la féormula:

Compensacion = (FV + FC) * VN

Donde:

FV: Factor de Volatilidad de precio o tasa en términos porcentuales determinado por:

FV = (maxQHaircut Diferencia _Mercad0|))

2
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» Haircut: sera el que defina mensualmente el Banco de la Republica de
acuerdo con la metodologia para el calculo de los haircuts basada en los
modelos propuestos por el Comité de Basilea sobre Supervisién Bancaria y
por RiskMetricks Group de Morgan-Chase. En caso de no existir suficiente
informacion para calcular el haircut para el titulo objeto del incumplimiento, se

tomara un valor del uno por ciento (1%).

» Diferencia_Mercado: estara definida por:

preciomin— preciopac|))

Diferencia _Mercado = (maxq preciomax— preciopac

b

o Precio max: Precio sucio maximo en el SEN para el instrumento
pactado el dia del incumplimiento.

o Preciopac: Precio sucio pactado en el cierre incumplido.

o Precio min: Precio sucio minimo en el SEN para el instrumento

pactado el dia del incumplimiento.

En caso de que en el dia de incumplimiento no haya cierres adicionales para

el instrumento pactado se utilizara la siguiente opcion:

b

precio _ prom _venta — preciopac |))

Diferencia _ Mercado = (max(l precio _prom _com — preciopac

Donde:

o Precio_prom_com: es el promedio ponderado por cantidad (valor
nominal), de las cotizaciones de compra en precio sucio que se hayan
presentado en el sistema el dia del incumplimiento al mismo plazo del
cierre, para el instrumento pactado.

o Precio_prom_venta: es el promedio ponderado por cantidad (valor
nominal), de las cotizaciones de venta en precio sucio que se hayan
presentado en el sistema el dia del incumplimiento al mismo plazo del

cierre, para el instrumento pactado.
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En caso de un interbancario o un repo, este componente de la sancion se
calculara con base en las tasas de negociacion del SEN de las mismas
operaciones para el dia del incumplimiento, y el valor de la compensacién se
liquidara incorporando el numero de dias de la operacién. En el caso de las
retrocesiones de las citadas operaciones, el numero de dias se estimara con
base en el siguiente dia habil del cumplimiento, y el porcentaje calculado se
adicionara a la tasa pactada en la operacion.

En caso de no existir suficiente informacion para calcular la diferencia de
mercado para el instrumento objeto del incumplimiento, se tomara un valor del

uno por ciento (1%).

El calculo correspondiente a FV con base en la anterior metodologia, no sera inferior

al uno por ciento (1%).

FC: Factor de compensacién por incumplimiento en términos porcentuales que debe

pagar el agente incumplido al otro Agente, equivalente al uno por ciento (1%).

VN: Valor nominal en pesos de la operacién objeto del incumplimiento (multiplicada
por la UVR o la TRM del dia del incumplimiento, en los casos de titulos en UVR o en
dolares, respectivamente) y equivalente a los recursos transados el dia del

incumplimiento en el caso de las operaciones repo, simultaneas e interbancarios.

Los calculos de la suma a pagar seran efectuados por la administracién del SEN vy

comunicados por escrito al agente incumplido.

El Administrador del Sistema le debitara al agente incumplido de su cuenta de depésito el
valor de la compensacioén por incumplimiento, acreditando la cuenta del agente cumplido con
el monto correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al incumplimiento a las 5:00
p.m.. En caso de no encontrar fondos disponibles suficientes en la cuenta de depésito del
Agente incumplido, se procedera a efectuar lo establecido en el Articulo 20 del Reglamento
de Operacion del SEN.
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4. MECANISMOS PARA LA SELECCION DE CONTRAPARTES

Los Agentes del SEN cuentan con dos mecanismos para el control del riesgo de contraparte

derivado de la transaccion en los diferentes mercados:

4.1. Bloqueo de Contrapartes

Los Agentes inscritos en el SEN pueden, a través de sus operarios, bloquear aquellas
contrapartes con las cuales no deseen negociar. Dado que se trata de un mecanismo
excepcional, no se pueden rechazar en forma simultanea mas de cinco (5) contrapartes para

cada mercado. Esto aplica para todas las sesiones existentes.

El operario tiene la posibilidad de ingresar o retirar entidades de la lista de Agentes

rechazados cada vez que lo considere necesario.

Por disposicién del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no se debe rechazar a ningun

agente en el Mercado de Titulos del Primer Escaldn del sistema.

4.2. Cupos de Operacion

Todos los Agentes autorizados para operar en el SEN, a través de sus Administradores de
Cupos de Operacion, tienen acceso al Mdédulo de Cupos de Operacion del sistema, el cual
les permite establecer los limites de los riesgos de precio y de pago asociados al eventual
incumplimiento de una transaccién por la contraparte, mediante la fijacién de cupos maximos
de operacién con cada uno de los Agentes inscritos en el SEN. Los cupos son consultados
antes de efectuarse cada cierre y son actualizados automaticamente cada vez que se
efectda un cierre. La insuficiencia de cupo otorgado por una entidad a su contraparte impide

que esta pueda realizar la transaccion.

4.2.1. Fijacion de Cupos

El Administrador de Cupos de Operacion de cada entidad podra fijar un cupo o limite maximo
de riesgo por contraparte, el cual se actualiza por el contravalor (valor en pesos de la

operacion) cada vez que se efectle una transaccion afectando los cupos por riesgo precio y
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riesgo pago asociado a la contraparte. Adicionalmente, se pueden fijar cupos particulares por
contraparte, dependiendo del plazo a la compensacion de cada transaccion, asi como del

mercado al que correspondan.

El sistema asigna automaticamente un cupo de cero (0) para los nuevos Agentes del SEN
que sean incluidos por el Administrador de Cupos de Operacién de cada entidad en la tabla
de sus contrapartes. Ello significa que los nuevos Agentes no podran ejecutar operaciones
con la entidad que los incluye como contraparte; en consecuencia se recomienda que al
incluir una entidad como contraparte, inmediatamente se le asignen los limites de riesgo. Los

niveles a los cuales se pueden asignar cupos son los siguientes:

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 NIVEL 4
PLAZO A LA COMPENSACION
0DIAS
HASTA 5 DIAS MERCADO DE REPOS Y OPERACIONES
HASTA 10 DIAS SIMULTANEAS
RIESGO PAGO HASTA 180 DIAS

HASTA 365 DIAS MERCADO DE INTERBANCARIOS

TOTAL > 365 DIAS

0 DIAS

HASTA 5 DIAS
RIESGO PRECIO

HASTA 10 DIAS .
MERCADO DE TITULOS

HASTA 180 DIAS

HASTA 365 DIAS

> 365 DIAS

El monto de estos cupos puede ser modificado por el Administrador de Cupos de Operacion,
cuando lo estime conveniente, teniendo en cuenta que el saldo a modificar no esté

comprometido en operaciones pendientes de cumplimiento.
4.2.2. Mecanismos de Afectaciéon y Desafectacion de Cupos

Antes de que se produzca un cierre el SEN verifica la existencia del cupo vigente entre las
contrapartes involucradas. Si el cupo es inexistente o insuficiente, el sistema informa al
operador o trader sobre la imposibilidad de efectuar el cierre; en caso contrario efectua el
cierre y afecta automaticamente los respectivos cupos de contraparte del comprador y/o

vendedor segun el caso, por el riesgo precio y/o por el riesgo de pago. El valor que se



BANCO DE LA REPUBLICA 17
Manual de Operacion
Sistema Electronico de Negociacion SEN

descuenta de los cupos vigentes es el producto de multiplicar el valor en pesos de la
operacion por los siguientes porcentajes de afectacién, asociados al riesgo precio y al riesgo

pago para cada mercado:

MERCADO RIESGO PRECIO RIESGO PAGO
COMPRA VENTA COMPRA VENTA
TITULOS 100% 100% - -
REPOS Y OPERACIONES SIMULTANEAS 100% 100%
INTERBANCARIO - 100%

El DCV informa periddicamente al SEN las operaciones que se han compensado
exitosamente y este Ultimo efectia la desafectacion o restitucion automatica de los cupos de

operacion a la contraparte compradora y/o vendedora.

El cupo por riesgo precio se desafectara el dia del cumplimiento de la operacién de
compraventa y el cupo por riesgo pago se desafectara el dia de la restitucién, del Repo,
Simultanea o Interbancario. En los repos cuya contraparte sea la Direccién General del
Tesoro — DTN, la desafectacién de los cupos de las partes involucradas en la operacién se
realizara de forma automatica a primera hora del dia. Ademas en el DCV este tipo de
operaciones Repo quedaran en estado pendiente y deberan ser confirmadas por los

Agentes.

En caso de efectuarse la anulacion de una transaccion, que afecte los cupos de operacion, la
desafectacion debera hacerla el Administrador de cupos de cada entidad participante en la

operacién en forma manual.
5. OFERTAS
5.1. Condiciones para Cotizar un Instrumento en el Sistema

Para el primer escaldn las condiciones para cotizar instrumentos seran las que determine el

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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El monto o valor nominal de una oferta debe cumplir las siguientes condiciones que son

controladas automaticamente por el sistema:
a. Para el mercado de titulos del segundo escalén las condiciones son las siguientes:

1. Monto minimo de negociacién: El valor minimo que se puede cotizar en cada uno
de los instrumentos, es de $500.000 para titulos en pesos, USD 500 para titulos en

ddlares, y UVR 5.000 para titulos en unidades de valor real.

2. Multiplo o Lote Padrén: Todas las cotizaciones del mercado de titulos deben ser
en los multiplos definidos en el anexo No. 1 de este manual. La cantidad en dinero
de las Operaciones Simultaneas debe ser multiplo de uno (1) y el valor nominal de
los titulos dados en estas operaciones deben estar ajustados a los multiplos

relacionados en el anexo No. 1 de este manual.

3. Factor de divisibilidad: Corresponde a un monto a partir del cual toda oferta
obligatoriamente debe aceptar cierres en cantidades multiplos del lote padrén. El
SEN toma como factor de divisibilidad $100.000.000 (cien millones de pesos) para
titulos en pesos, USD 100.000 para titulos en ddlares, y UVR 1.000.000 para titulos

en unidades de valor real.

b. Para el mercado de repos del segundo escaldn las condiciones son las siguientes:

1. Monto minimo de negociaciéon: El valor minimo que se puede cotizar en el
instrumento REPO es de $1.000.000.000 (mil millones de pesos).

2. Multiplo o Lote Padrén: $1.000.000.000 (mil millones de pesos).
3. Factor de divisibilidad: $5.000.000.000 (cinco mil millones de pesos).
Para las Operaciones Simultaneas este factor no aplica.

c. Factor de negociabilidad: Es el parametro que se utiliza para mostrar los datos en la

pantalla. En la pantalla de ofertas del SEN todas las posturas se muestran en miles.
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d. Monto maximo de una oferta: Ninguna transaccién efectuada en el SEN puede tener un
valor de liquidaciéon superior al equivalente en moneda nacional de USD 100.000.000 (Cien
millones de ddlares), liquidados a la tasa representativa del mercado del dia de la

transaccion.

e. Todas las ofertas y/o remanentes deben ser mayores o iguales al monto minimo de

negociacion.
f. Toda oferta o remanente debe ser multiplo del Lote Padron.

g. Toda oferta mayor o igual que el factor de divisibilidad, es fraccionable en multiplos del

lote Padron.

h. Las cotizaciones para negociacion en el mercado de titulos se deben ingresar indicando
el valor nominal y el precio limpio, si se trata de negociaciones de “Titulos completos”, o la
tasa de descuento si se trata de la negociacién de un cupén de capital o de intereses o de

titulos con un solo pago al vencimiento.

i. Los Repos se cotizan indicando el valor de los recursos ofrecidos o demandados, el
plazo en dias corridos entre la fecha de compensacion y la fecha de restitucion y la tasa

efectiva anual con base en la cual se liquida el valor en pesos de la operacion.

j- Los Interbancarios se cotizan indicando el valor de los recursos ofrecidos o demandados,
el plazo en dias corridos entre la fecha de compensacion y la fecha de restitucion y la tasa
nominal anual periodo vencido con base en la cual se liquida el valor en pesos de la

operacion.

k. Las operaciones Simultaneas se cotizan indicando la tasa efectiva anual con base en la
cual se liquida el valor de la operacion. En la compra se debe indicar el valor nominal y el
precio limpio o la tasa de descuento del titulo entregado; en la venta puede indicarse o no

esta informacion.
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5.2. Permanencia de una Oferta en Pantalla

Los operarios autorizados pueden realizar ofertas de compra o venta de instrumentos en los

diferentes mercados del SEN, bajo dos modalidades de oferta: Oferta Fija u Oferta temporal.

a. Oferta Fija: Las Cotizaciones fijas permanecen en pantalla como validas en el sistema
durante todo el desarrollo de la sesion, excepto si son modificadas o retiradas por el

operario que las colocd, o si se produce un cierre.

Finalizada la sesién, si una oferta fila no hubiese sido cerrada o existiera un

remanente, el sistema la anula automaticamente.

b. Oferta Temporal: Las Cotizaciones ftemporales permaneceran como validas en el
sistema durante 10 minutos, excepto si son modificadas, retiradas por el operario que
las colocd, o tomadas por otro participante del sistema. Transcurrido este lapso, si no
se ha producido un cierre o existiendo un remanente, el sistema las elimina

automaticamente.

Las cotizaciones pueden ser modificadas o eliminadas inmediatamente después de haber

sido colocadas en el sistema.
5.3. Condiciones de Oferta en Cada Sesion

Los operarios que participan en las sesiones del SEN deben tener en cuenta las siguientes

reglas para efectuar cotizaciones:

a. Primer Escaldon: para el mercado de titulos de primer escalén, los operarios
autorizados deben cotizar segun la modalidad que establezca el Ministerio de

Hacienda y Crédito Publico (doble punta u oferta individual).

b. Segundo Escalén: para los mercados de titulos de segundo escalén, de Repos,
Operaciones Simultaneas y de Operaciones Interbancarias, los operarios autorizados
pueden cotizar bajo el mecanismo de oferta individual, es decir, indicando sélo las

condiciones de compra o de venta, segun el caso.
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5.4. Despliegue de Cotizaciones en Pantalla

En la pantalla de “Detalle de Sesién” las cotizaciones de compra de titulos se clasifican de
acuerdo con su precio o tasa y aparecen ordenadas descendentemente cuando se negocie a
precio limpio, y ascendentemente si la negociacion es a tasa; en los mercados de Repos y
Operaciones Simultaneas, e Interbancarios las cotizaciones de compra son ordenadas
descendentemente. En todos los casos las cotizaciones de venta se ordenan en forma
inversa a la descrita para las de compra. Cuando la tasa o precio limpio de dos ofertas es

coincidente, se desplegara inicialmente la que primero ingreso al sistema.
5.5. Borrado de cotizaciones por parte del administrador del sistema

En la actualidad el administrador del sistema presta el servicio de borrado de cotizaciones
cuando el agente hace la solicitud telefénicamente. Para esto, el trader debe identificarse
con su nombre, codigo de agente, codigo de trader, y solicitando especificamente el borrado
de sus cotizaciones. Se advierte que con el propdsito de hacer mas agil este proceso en la

actualidad no existe un mecanismo de autenticacion de usuarios.

Cuando haya bloqueo en las estaciones y el usuario solicite borrado de puntas a la
administracion, dicho usuario debe salir completamente del sistema para evitar que
cotizaciones que estén “encoladas” en la terminal sean ingresadas luego de que el sistema
se recupere. Si se presentan cierres con cotizaciones “encoladas”, no seran sometidos a
anulacion si no cumplen con las condiciones establecidas en el numeral 7 (Anulacion de

transacciones cerradas) de este manual.
6. CIERRE DE TRANSACCIONES
El SEN efectua el cierre o calce automatico de transacciones en los siguientes casos:

a. Cuando coincidan todas las condiciones para el cierre de la oferta de compra y la de
venta sobre un mismo instrumento o referencia, (cantidad, precio limpio o tasa y fecha
de cumplimiento), previa confirmacién de la existencia de los cupos descrita en el
numeral 4.2. de este manual (si la sesidn en que se opera afecta cupos de operacion).

Si hubiera coincidencia en las condiciones para el cierre en un mismo instrumento o
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referencia en varias cotizaciones de compra o de venta, se consideraran las ofertas en

orden cronoldgico de ingreso.

b. Cuando existan ofertas para un mismo instrumento o referencia, con igual fecha de
compensacién, cuyo precio no coincida, pero la oferta aceptante mejora la oferente, el

cierre se produce al precio registrado por la punta oferente.

c. Existiendo dos ofertas contrarias (Compra y Venta) para un mismo instrumento, cuyas
condiciones de liquidacion de tasa/precio, plazo, fecha de liquidacién sean
coincidentes y cuya cantidad sea diferente, el sistema procede a efectuar el cierre bajo

las siguientes condiciones:

. Cuando la oferta mayor es divisible: Siempre cierra por el valor de la oferta
menor. Si los remanentes no cumplen con el valor minimo de negociacién, son

eliminados automaticamente por el sistema.

. Cuando la oferta mayor no es divisible: Se produce cierre por el valor de la

oferta menor, si ésta es mayor o igual que el factor de divisibilidad.

. Cuando ambas ofertas son no divisibles: Se produce cierre si el valor de cada
una de las ofertas supera el factor de divisibilidad. El cierre se hace por el valor de

la oferta menor.

d. Cuando un Agente acepte una oferta colocada por una contraparte con la cual no tiene
cupo, no se efectua el cierre; sin embargo si existe una segunda oferta puesta por otro
Agente cuyas condiciones se ajustan a las de la contraoferta, y existe cupo entre las

partes, el sistema efectia en forma automatica el cierre.

El sistema informa a los Agentes involucrados cada vez que ocurra un cierre, mediante una
Boleta de cierre que se genera automaticamente en las impresoras conectadas a las
terminales. Asi mismo, las cotizaciones desaparecen de las respectivas pantallas de

resumen y detalle de sesion y la transaccidn se registra en la pantalla de cierres.
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Las ofertas y transacciones o cierres que los Agentes difundan a través del sistema, quedan
registradas en los archivos del SEN cuya fecha y hora oficial sera la asignada por el servidor

central del sistema, y no se podran modificar.

7. ANULACION DE TRANSACCIONES CERRADAS

La administracion del SEN autoriza la anulacion de transacciones cerradas en todas las
sesiones de negociaciéon y en todos los mercados en que opera el sistema, por ingreso de
datos en forma errada, siempre y cuando se cumplan las condiciones que se sefalan mas

adelante.

En todos los casos, el Agente participante en un cierre efectuado y que esté interesado en
anularlo, debera manifestar su intencién de anulacion dentro de los 5 minutos siguientes a la
realizacién de la operacion, comunicandose a la administracién del sistema via telefénica o
enviando un mensaje a través del correo electronico del SEN a TODOS los administradores
negociadores del SEN existentes en dicho correo. La comunicacion o el mensaje debera
contener la siguiente informacién: "Error en cierre <<hora del cierre, nombre del instrumento,
y precio/tasa >>". El Administrador difundira al mercado la intencién de anulacion mediante el

correo del sistema indicando los datos suministrados por el Agente.

Cuando se ftrate de operaciones ciegas, el administrador del SEN mantendra la

confidencialidad de la identidad de las contrapartes.

7.1. Condiciones para anular en el mercado de titulos (compra venta definitiva de

titulos)

La decisién de anular o no una operacion resultara de la votacion de 5 entidades conectadas
al sistema que participen en el escalon donde se efectud el cierre, que para el efecto

contactara el administrador del SEN.
La administracion del sistema sometera a votacion la solicitud de anulacién cuando:

- La diferencia entre la tasa de la mejor cotizacion de compra y la tasa de la mejor

cotizacion de venta sea mayor a 10 puntos basicos (tomando la tasa truncada a dos
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decimales). Para el efecto, se tendran en cuenta las cotizaciones vigentes al momento
de la solicitud, con hora igual o menor a la del cierre, que tengan la misma fecha de
cumplimiento y que no pertenezcan a las contrapartes involucradas en el cierre objeto
de la solicitud de anulaciéon. En caso contrario, no habra lugar a votacion y el cierre se
considerara en firme. Para el efecto, y tan pronto se reciba la solicitud de anulacién, se
imprimiran los datos de la pantalla de resumen de sesion, los cuales se utilizaran como
soporte para efectuar las validaciones correspondientes. En caso de existir algun
impedimento para la impresion de la pantalla, se procedera a ejecutar una consulta a la

base de datos para extraer de esta forma la informacion requerida.

- Existan unicamente puntas de compra o puntas de venta o si no existen puntas para el

instrumento involucrado en la operacion.

Cuando sea el caso, la administracion del sistema procedera a contactar a las cinco
entidades conectadas, las cuales seran escogidas en forma aleatoria. El contacto se
realizara mediante mensajes del sistema o telefonicamente. Dentro de las entidades a

contactar no se incluiran las participantes en el cierre que se solicita anular.

Las entidades contactadas deberan efectuar la votacion de forma individual y secreta,
manifestando si estan o no de acuerdo con la anulacion de la operacion. El voto debera
enviarse a la Administracién a través de los mensajes del sistema. ElI administrador
conservara los votos recibidos como soporte de la decisién que se tome sobre la anulacion.

El texto del mensaje debera contener la siguiente informacion:

= Si el voto es afirmativo: “Si estoy de acuerdo con la anulacién del <<instrumento, hora

de cierre y precio o tasa>>".

= Si el voto es negativo: “No estoy de acuerdo con la anulacion del <<instrumento, hora

de cierre y precio o tasa>>".

Una vez recibidas las respuestas de las entidades contactadas, que en todo caso no
deberan superar los 5 minutos después de haber sido consultadas por parte del

administrador, sélo se procedera con la anulacion si el resultado de la votacion es la mayoria
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simple, es decir, si hay 3 votos a favor . En caso de no contar con votos suficientes para
tomar la decision luego de los 5 minutos, el Administrador pedira el voto a los agentes que
falten para completar 5 votos. Estos nuevos votantes dispondran de 5 minutos para efectuar
su voto. Si transcurridos estos ultimos 5 minutos el Administrador no obtiene los votos
faltantes para tomar la decisién, la anulacion no procedera e informara al mercado que la

anulacion no procede por falta de quérum.

La decision de anular o no el cierre sera comunicada por el Administrador del sistema
mediante la mensajeria. En caso de fuerza mayor, caso fortuito o fallas técnicas, que
impidan comunicar el voto al Administrador a través de los mensajes del sistema, el voto se

podra informar via fax o telefénicamente.

Cuando el Administrador del Sistema reciba una solicitud de anulacion de varios cierres
efectuados en horas muy cercanas, solicitara el voto de estas solicitudes a los mismos 5
agentes escogidos, con el fin de hacer mas agil el procedimiento. En estos casos, la entidad
que es jurado debera indicar el instrumento, el precio limpio o la tasa y la hora de cada uno

de los cierres por los que esta votando.

En todos los casos, las contrapartes involucradas en el cierre acataran la decision reportada
por la administracion, la cual se comunicara a todos los agentes mediante la mensajeria del

sistema.
7.2. Condiciones para anular en los mercados de repos, simultaneas e interbancarios

No se admitiran anulaciones de operaciones cerradas si alguna de las partes no esta de

acuerdo con la solicitud o si las tasas de las mismas se encuentran dentro del siguiente

rango.
INSTRUMENTO RANGO
MINIMO MAXIMO
Ultima tasa transada en el SEN para el Ultima tasa transada en el SEN para el
Simultaneas, repos e interbancarios instrumento correspondiente mul- instrumento correspondiente
tiplicado por 0.90 multiplicado por 1.10
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Si no hubiere una tasa transada en el mismo dia, se tomara la ultima tasa de cierre de un
instrumento de plazo similar existente en el SEN, siempre que a juicio del Administrador del
SEN la misma refleje las condiciones de mercado del instrumento negociado en el cierre a
anular. Si la solicitud de anulacién corresponde al mercado de operaciones simultaneas, el
administrador del sistema tendra en cuenta la diferencia mencionada ya sea en la tasa de la

simultanea o en la tasa equivalente del titulo objeto de la operacién.

Cuando se trate de operaciones ciegas, en las que se desconoce la identidad de la
contraparte, el administrador del SEN se encargara de consultar la solicitud de anulacién con

la contraparte involucrada.

Los involucrados deben confirmar la solicitud de anulacién, enviando un mensaje por el
correo del sistema al administrador del SEN dentro de los 15 minutos siguientes al cierre de

la operacion, manifestando su aprobacién de anular el cierre.

Una vez confrontados los datos de la operacién a anular con la informacién recibida en los

mensajes, el administrador del SEN procedera a la anulacion del cierre en el sistema.

En caso de incumplimiento de alguno de los requisitos sefialados, la administracién del SEN

negara la solicitud de anulacién de la operacion, y en consecuencia esta seguira en firme.
7.3. Caidas generales del sistema

Cuando haya caida general del sistema (servidor, SDU del Banco de la Republica, o
cualquier otro dispositivo que impida la negociacién de todos los usuarios), el administrador
del sistema tendra un limite maximo de 15 minutos para avisar a los usuarios que la falla es
general, ya sea por medio de broker, llamadas telefénicas o cualquier otro medio que
considere idoneo para tal fin. En el momento de haber determinado que la falla es general,
tan pronto se recupere el control del sistema, se cerraran las sesiones de negociacion y se
anularan unilateralmente los cierres efectuados durante el lapso de la caida. El administrador
comunicara los cierres que fueron anulados. Si el administrador no avisa que la falla es

general, los cierres se mantendran en firme.
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7.4. Otras consideraciones

¢ Cuando el sistema efectie un cierre erroneamente por fallas técnicas imprevisibles, el
Administrador del Sistema podra anularlo unilateralmente dentro de los 15 minutos
posteriores al cierre. Este evento serda informado al mercado mediante la mensajeria del

sistema.

e Cuando se realice un cierre que no cumpla las condiciones establecidas en el numeral
2.1.1 del presente manual, con lo estipulado por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico o lo definido en el anexo 1 de este manual, el Administrador anulara
unilateralmente dicho cierre y notificara este evento a las contrapartes que participaron

en él.

¢ Los margenes de anulacion mencionados para el mercado de titulos y para los repos,
simultaneas e interbancarios podran ser revisados por el Administrador del Sistema en
cualquier momento para que reflejen las condiciones de una operaciéon por fuera de

mercado.

e Los agentes deberan informar al Administrador del Sistema dentro de los cinco (5)
minutos posteriores al evento cualquier inconsistencia que encuentren en los cierres

efectuados o anulaciones realizadas.

FIJACION DE PRECIO DE CIERRE POR INSTRUMENTO

o

El sistema fija diariamente un precio definitivo de cierre para cada instrumento,

correspondiente al ultimo valido en cada sesion de acuerdo con los siguientes criterios:

a. Criterio (T) Transado: Cada vez que se produzca una transaccion durante la sesion
de negociacion, cuya liquidacion a pagar en pesos supere o sea igual a $500.000.000,
el sistema fija como precio de cierre transitorio para el respectivo instrumento el
correspondiente a esta operacién. Una vez se cierra una sesion, el sistema suma las
transacciones para un mismo instrumento, empezando desde la ultima hacia atras,

tomando como limite la ultima transaccion que generé individualmente precio de cierre
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transado, hasta completar un valor de operacion equivalente o superior a
$500.000.000, y calcula su tasa o precio promedio ponderado; este es el nuevo precio
de cierre transado (T), para esa sesion. Si no existen cierres menores de $500.000.000
para fijar el precio de cierre por promedio ponderado, el sistema fijara como precio de

cierre transado (T) el de la ultima transaccion que iguale o supere dicho monto.

b. Criterio (C) Comprador y (V) Vendedor: Verificado el precio de cierre de transaccion,
el sistema analiza las ofertas de compra y venta vigentes al cierre de la sesion. En
caso de que alguna de ellas, cuyo valor de la liquidacion en pesos supere los
$1.000.000.000, y cuya tasa o precio mejore la de la ultima transaccion, haya
permanecido en pantalla por mas de tres (3) minutos, fija precio de cierre del dia con
condicién de oferta (Compra o Venta). Si no existen ofertas que cumplan con las
anteriores condiciones, el sistema fija como precio de cierre definitivo el
correspondiente al precio de cierre transado, de acuerdo con lo sefialado en el literal

a).

c. Criterio (N) nominal: Si en la sesidbn no se presentaron transacciones de un
instrumento o referencia, o habiendo transacciones y/u ofertas que no cumplieron con
las condiciones sefaladas, el sistema fija como precio definitivo de cierre el

correspondiente al del dia inmediatamente anterior, con condicién de nominal (N).
9. REPORTES
El SEN genera los siguientes reportes y archivos planos:
9.1. Boleta de Cierre

Cada vez que se presente un cierre, el sistema informa los datos de la operacién a las partes
involucradas, mediante una boleta de cierre que se genera automaticamente en las
impresoras conectadas a las estaciones de trabajo. El nombre de la contraparte no aparece
cuando se trata de operaciones en mercado ciego. Cuando se trate de operaciones
simultaneas, ademas de los citados datos, en la boleta de cierre se reporta la informacién

correspondiente al instrumento objeto de la operacion.
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9.2. Archivo de Cierres

Una vez efectuado el cierre de la sesion y realizadas las anulaciones correspondientes, cada
operario del SEN, puede generar un archivo plano que contiene todas las operaciones

realizadas en el dia, con el siguiente detalle:

- Fecha de cierre - Precio limpio / tasa equivalente

- Hora de cierre - Numero de dias en los que se hara la
- Numero del cierre compensacion

- Numero oferta comprador - Cantidad o valor nominal

- Numero oferta vendedor - Valor de la liquidacion en pesos
- Sesion - Identificacion del comprador

- Instrumento Identificacion del vendedor

- Precio limpio / tasa

El nombre de la contraparte no aparece cuando se trata de operaciones del mercado ciego.

9.3. Publicacion Diaria

El Administrador del Sistema divulgara diariamente informacion estadistica sobre el
comportamiento del mercado al cierre de cada sesion, por medio de un boletin que se enviara

con el siguiente detalle por instrumento:

- Cantidad Total de Cierres - Precio / tasa equivalente ultimo cierre

- Total ViIr. Nominal Transado - Precio / tasa equivalente de apertura

- Cantidad Total de Cierres (Same date) - Precio / tasa equivalente minimo

- Total VIr. Nominal Transado (Same date) - Precio / tasa equivalente medio

- Precio/Tasa de Cierre - Precio /tasa equivalente maximo
Donde:

e Precio de apertura: corresponde al precio de cierre del dia anterior o el ultimo precio

fijado para el instrumento.

e Precio minimo: corresponde al minimo precio por el cual se hizo un cierre para un

instrumento determinado.
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e Precio medio: corresponde al promedio ponderado de los cierres efectuados para un

instrumento determinado.

e Precio maximo: corresponde al maximo precio por el cual se hizo un cierre para un

instrumento determinado.

Dicho boletin se podra remitir via fax, via Internet o SEBRA a los agentes que lo requieran, o

consultarse en la pagina Web del Banco de la Republica.

Los precios se informaran solo para las operaciones que se compensen el mismo dia (same
date).

9.4. Reporte a la Superintendencia de Valores

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de Valores, el Banco de la Republica,
en su calidad de administrador del SEN, le debe transmitir la informacién correspondiente a
todas las transacciones efectuadas en el sistema, en el formato y medio que dicha entidad
determine; igualmente permitira a dicha entidad el uso del software del SEN para

seguimiento en tiempo real a las diferentes operaciones.
10. SOPORTE OPERATIVO PARA CONTINGENCIA

El Banco de la Republica cuenta con un centro de operacion transitoria con terminales del
SEN, para servicio de los usuarios, ante eventuales fallas en el servicio de comunicaciones o
por problemas técnicos de software o hardware; se podra operar desde las terminales

mencionadas, previa autorizacion del administrador del SEN.

Adicionalmente como soporte a sus usuarios, el SEN cuenta con un numero limitado de
estaciones de trabajo SUN para arriendo en caso de fallas de los equipos de los Agentes o
por tramites en el proceso de adquisicion de estos. La tarifa por este concepto fue autorizada
por el Consejo de Administracion del Banco y esta definida en el Asunto 8: Tarifas por
Servicios que presta el Departamento de Fiduciaria y Valores del Manual del Departamento
de Fiduciaria y Valores. Si el Agente requiere el arriendo de una de sus partes, tendra un

costo diario segun el componente de la siguiente forma:
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= Monitor (40%) del costo de alquiler de la terminal completa.
= CPU (40%) del costo de alquiler de la terminal completa.
= Teclado (10%) del costo de alquiler de la terminal completa.

* Mouse (10%) del costo de alquiler de la terminal completa.

El arriendo se realizara por solicitud de los Agentes al Administrador del SEN por 45
(cuarenta y cinco) dias calendario, prorrogables por una sola vez, y este lo hara efectivo

siempre y cuando cuente con estaciones disponibles.

11. COTIZACION A TRAVES DE INTERMEDIARIOS DE VALORES

Los Agentes podran ingresar, modificar, o retirar sus ofertas directamente o a través de
intermediarios debidamente inscritos en el SEN. En uno y otro caso el Agente siempre sera el
responsable frente al Administrador del Sistema, los demas agentes y las autoridades

administrativas, por el cumplimiento de las obligaciones previstas para la utilizacion del SEN.

El cumplimiento de las operaciones pactadas mediante oferta a través de un intermediario de
valores, es responsabilidad del Agente, y se efectia con cargo y abono a sus cuentas de

titulos en DCV y de Depdsito en el Banco de la Republica.

No obstante, el Agente tiene la facultad de incluir directamente sus propias cotizaciones en el
momento que asi lo desee, independientemente de que haya autorizado a uno o mas
intermediarios de valores para incluir, modificar o retirar ofertas de acuerdo con las

instrucciones que les imparta.
12. TARIFAS POR SERVICIOS

Los Agentes usuarios del SEN deben pagar al Banco de la Republica las tarifas autorizadas
por el Consejo de Administraciéon del Banco de la Republica y sefaladas en el Asunto 8:

Tarifas por Servicios que presta el Departamento de Fiduciaria y Valores del Manual del



BANCO DE LA REPUBLICA 32
Manual de Operacion
Sistema Electronico de Negociacion SEN

Departamento de Fiduciaria y Valores, que se encuentra publicado en la Web del Banco de

la Republica www.banrep.gov.co, ruta: Operaciones Bancarias — Depodsito Central de Valores

(DCV) — Circulares Reglamentarias.

El valor transado corresponde a la cantidad de dinero intercambiado entre el vendedor y el

comprador el dia en que se efectud el cierre de la operacion.

Cuando los Agentes efectuen transacciones por conducto de un intermediario, la tarifa por

servicios se cobrara al intermediario.

13. GRABACION DE LLAMADAS

Se advierte que atendiendo las practicas del mercado, todas las lineas telefénicas que
comunican con la administracion del SEN estan conectadas a los equipos de grabacion de
llamadas del Banco de la Republica, por consiguiente todas las conversaciones seran

grabadas.

*kkkkkk

Fecha de actualizacién: Julio 05 de 2005
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ANEXO 1 MNEMOTECNICOS

Mnemotécnico para titulos expedidos en afnos y meses

TBV T 05131205

Este campo de 3 posiciones se
utiliza para la identificacion del
titulo. Para este ejemplo se trata
de un TES B TASA VARIABLE

v
En esta posicion se registra:

P cuando se negocia solo el principal

C cuando se negocia solo un cupon

T cuando se negocia el titulo completo

(Principal y Cupones) o el titulo principal

con intereses incluidos.

v

En este campo de 2 posiciones se registra el plazo de la emision.
Si se trata de una emisién con plazo en afos, se registra la cantidad
de afos del plazo
= Para cupones el plazo se manejara en afos, es decir, se registra el
plazo real dividido en 360.
* Sise trata de una emision con plazo entre 1 y 9 meses , se registrara
en la quinta posicion la cantidad y en la sexta la letra M
* Si se trata de una emision con plazo entre 10 y 19 meses se
registrara en la quinta posicion la letra A y en la sexta posicion se
registra 0 (cero) si es un titulo de 10 meses, 1 si es de 11 meses y asi
sucesivamente hasta 9 para un titulo de 19 meses
* Si se trata de una emision con plazo entre 20 y 29 meses se
registrara en la quinta posicion la letra B y en la sexta posicion se
registra 0 (cero) si es un titulo de 20 meses, 1 si es de 21 meses y asi
sucesivamente hasta 9 para un titulo de 29 meses
* Esta misma metodologia aplica para plazos mayores (30-39, 40-49,
etc.)
En este ejemplo se trata de 5 afios

v

En este campo de 6 posiciones se registra la fecha de
vencimiento del titulo (dia, mes, afio).
Para el ejemplo se trata del 13 de diciembre de 2005
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Mnemotécnico para titulos expedidos con plazo entre 1 y 999 dias
TCO 0990 OSIOOIJ

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 1

'

Este campo de 3 posiciones se
utiliza para la identificacion del
titulo. Para este ejemplo se trata de
un TES B CORTO PLAZO.

En este campo de 3 posiciones se registra el
plazo en dias de la emision.

Para el ejemplo se trata de una emisién con plazo
de 90 dias.

v

En este campo de 6 posiciones se registra la fecha de
vencimiento del titulo: dia, mes y afio.
Para el ejemplo se trata del 05 de octubre de 2001.
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Mnemotécnico para Interbancarios

INTB CO S 005
!

En este campo de 4 posiciones
se registra la palabra INTB

En este campo de dos posiciones se anotan las letras
CO que identifican la moneda de negociacién (pesos
colombianos)

En esta posicion siempre se anota S, para indicar que
la compensacion sera automatica via SEBRA

v
En este campo de tres posiciones se identifica
el plazo de la operacion en dias calendario,
contados a partir de la fecha de cumplimiento.
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Mnemotécnico para Operaciones Simultaneas

> IML005

En este campo de 4 posiciones, se
registra la palabra SIML, abreviatura
de OPERACION SIMULTANEA

v
En este campo de 3 posiciones se registra el plazo
de la operacion en dias calendario, contados a partir

de la fecha de cumplimiento
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Mnemotécnico para Repos

REPO00S

En este campo de 4 posiciones
se registra la palabra REPO

v
En este campo de 3 posiciones se identifica
el plazo de la operacion en dias calendario,
contados a partir de la fecha de
cumplimiento hasta el vencimiento



BANCO DE LA REPUBLICA

Manual de Operacion

Sistema Electronico de Negociacién
SEN

vi

Titulos susceptibles de negociar en el SEN

NOMBRE SIGLA MONTOS MULTIPLOS MERCADO
DE TiTULOS SEGUNDO ESCALON
Titulos de Tesoreria Clase “B” — Corto Plazo TCO $100.000
Titulos de Tesoreria Clase “B” — Tasa Fija TFI $100.000
Titulos de Tesoreria Clase “B” — Tasa Variable TBV $100.000
Titulos de Tesoreria Clase “B” — Tasa Fija Délares TDO 100 USD
Titulos de Tesoreria Clase “B” — UVR TUV 1.000 UVR
Titulos de Desarrollo Agropecuario Clase “A” DAA $1.000
Titulos de Desarrollo Agropecuario Clase "B” DAB $1.000
Bonos Agrarios Ley 160 de 1994 BAG $1.000
Bonos para la Seguridad BPS $1.000
Bonos de Capitalizaciéon Banca Publica FOGAFIN FOG $1.000
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ANEXO 2 FORMULAS QUE UTILIZA EL SEN PARA LIQUIDACION DE OPERACIONES
a. Para titulos que se negocian “Completos”

Cuando se negocia simultaneamente el principal y los intereses de un titulo, los cuales
pueden estar representados en cupones, o expresados en el titulo, siempre y cuando tengan

mas de un flujo de intereses, se cotiza a precio limpio y se utiliza la siguiente formula de

liquidacion:
L=(VN*PL)+ic
. % T % n
ic=VN*[*—
b
Donde:
L Liquidacion o valor en pesos que debe pagar el comprador de un titulo.
VN Valor nominal del titulo
PL Precio Limpio acordado en el cierre
ic Intereses causados por el titulo desde el ultimo pago sin corrimiento a dia habil hasta la
fecha de compensacion de la operacion, se redondean a tres decimales
| Tasa de interés de emision del titulo (tasa facial)
n Numero de dias entre la fecha del ultimo pago de intereses y la fecha de compensacién
de la operacion. El conteo de dias se efectua utilizando la metodologia establecida en
la emision primaria: 365 para todos los TES y Bonos FOGAFIN Banca Publica, 360
para los Bonos para la Seguridad, Bonos Agrarios y los Titulos de Desarrollo
Agropecuario.
b Numero de dias del afio establecidos en la emision primaria: 365 para todos los TES y
Bonos FOGAFIN Banca Publica, 360 para los Bonos para la Seguridad, Bonos Agrarios
y los Titulos de Desarrollo Agropecuario.
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b. Para la negociacion del capital y los cupones de intereses en forma separada y

titulos colocados a descuento.

Se cotiza a tasa efectiva de descuento y se aplica la siguiente férmula de liquidacién:

VN +r
L=-—""""
nlb
(1 + l)
Donde:
L Liquidacion del valor en pesos que debe pagar el comprador de un titulo
VN Valor nominal del titulo.
r Intereses incluidos en el flujo del titulo. Si se trata de un capital, un cupén de intereses o un
titulo colocado a descuento, r =0

i Tasa de interés acordada en el cierre
n Numero de dias entre la fecha de compensacién de la operacién y la fecha de vencimiento

del titulo. El conteo de dias se efectua utilizando la metodologia establecida en la emision
primaria: base 365 para todos los TES y Bonos FOGAFIN Banca Publica; base 360 para

los Bonos para la Seguridad, Bonos Agrarios y los Titulos de Desarrollo Agropecuario.

b Numero de dias del afio establecidos en la emision primaria: 365 para todos los TES y
Bonos FOGAFIN Banca Publica; 360 para los Bonos para la Seguridad, Bonos Agrarios y

los Titulos de Desarrollo Agropecuario.

Para el calculo de la liquidacion de la operacion en pesos de los titulos denominados en
dolares, se multiplica el valor de la liquidacion en dodlares, calculado con base en las
anteriores formulas, por la tasa representativa del mercado — TRM vigente el dia de la
negociacién. Esta consideracion también aplica para los titulos denominados en unidades de

valor real constante — UVR.
c. Para el calculo de la liquidacion de las operaciones Repo

Se cotiza a tasa efectiva anual y se aplica la siguiente férmula de liquidacion:

L=VN (TN*in
N
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L Liquidacién de la operacion (Capital mas intereses a la cancelacién), redondeada a
dos decimales.

VN Valor de la operacion acordado en el cierre

N Tasa nominal anual equivalente del cierre

n Plazo de la operacion acordado en el cierre (nUmero de dias reales entre la fecha de
compensacion y de la restitucion)

N Base de ponderacion de la operacion, su valor actual es 360

La tasa nominal anual equivalente relacionada en la formula anterior, se calcula de la

siguiente manera:

v = [((1+ B4)"™ ) 1]*%

Donde:
TN Tasa nominal anual equivalente redondeada a dos decimales
EA tasa efectiva anual acordada en el cierre
n Plazo de la operacion acordado en el cierre (nUmero de dias reales entre la fecha de
compensacion y de la restitucion)
N Base de ponderacion de la operacion, su valor actual es 360

Para traer a valor presente los titulos objeto del Repo el sistema DCV tendra en cuenta lo

siguiente:
No utilizara Haircuts.

Tomara valores nominales en multiplos de 1000 para aquellos titulos representados en pesos,

y en multiplos de 1 para aquellos titulos representados en délares o UVRs.

Para descontar los titulos se aplicara la siguiente férmula:
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i i 1

VPN = VNomTitulo - + < +...+
(1+tasaVP)"*® (1 +tasaVP)"** (1+ tasaVP)"**

Donde :

n Numero de dias reales hasta el pago de cada de flujo de efectivo involucrado en el titulo

con base en dias reales

ic Es el porcentaje de interés del cupon

VnomTitulo | Valor nominal del titulo

(tasaVP) Tasa de descuento. Las tasas para las operaciones repo estaran determinadas dentro de
los siguientes rangos, de acuerdo con el vencimiento final del titulo:

0-180 dias

181-360 dias

361-720 dias

721-1080 dias

1081-1800 dias

>1800 dias

Se utilizara una tasa de descuento (tasaVP) que resulta de multiplicar la tasa de referencia de

mercado por un factor.

La tasa de referencia del mercado para titulos denominados en pesos y en UVR sera la
compuesta entre los margenes y tasas maximas para titulos en pesos publicados por el
sistema de valoracion (SISVAL) para cada uno de los rangos mencionados. El factor se

definié como 1,3.

La tasa de referencia del mercado para los titulos denominados en ddlares sera la compuesta
entre el margen y la tasa maximos para titulos en pesos publicados por el sistema de
valoracion (SISVAL) correspondiente al rango mayor a 1800 dias. Esta tasa se utilizara en

todos los rangos mencionados y se aplicara un factor de 1.3.

La tasa de descuento (tasaVP) se puede consultar en el Depdsito Central de Valores (DCV),
digitando el nombre de la tabla REPSEN en el menu desplegado por el sistema luego de

escoger las siguientes opciones:

1. Menu Depésito Central de Valores DCV

3. Operaciones Sistemas Electronicos de Negociacion
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6. Tasas Descuento Colaterales Repo
d. Para el calculo de la liquidacion de los intereses de las Operaciones Simultaneas

Teniendo en cuenta que estas operaciones se cotizan a tasa efectiva anual, el SEN aplica la

siguiente férmula de liquidacion:

L=VN*|1+i)"|

Donde:
L Liquidacién de la operacién (Capital mas intereses a la cancelacion)
VN Valor de la operacion acordado en el cierre
i Tasa de interés acordada en el cierre, expresada como una tasa efectiva anual.
n Plazo de la operacién acordado en el cierre (nUmero de dias reales entre la fecha de
compensacion y la de restitucion)

e. Para la liquidacion del Valor Nominal de las Operaciones Simultaneas

El comprador de la Operacién Simultanea (demandantes de recursos) y el vendedor si lo
desea, cotizan el valor nominal del titulo ofrecido en venta y su tasa o precio limpio de cesion.
El sistema calcula el valor de la liquidacion del titulo, que corresponde a su vez al valor de la

simultanea, de acuerdo con las férmulas descritas en los literales a y b de este anexo.
f. Para la liquidacién de operaciones Interbancarias

Para el mercado de Operaciones Interbancarias el SEN calcula automaticamente el valor de
liquidacion en pesos de la operacion, correspondiente a los recursos que deben ser pagados
por el prestatario al prestamista en la fecha de restitucién. Los interbancarios se cotizan a

tasa nominal anual periodo vencido.

L=VN [i*ijﬂ
360
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Donde:

Liquidacion de la operacién (Capital mas intereses a la cancelacion)

VN

Valor de la operacion acordado en el cierre

Tasa de interés acordada en el cierre, expresada como una tasa anual nominal
periodo vencido

Plazo de la operacién acordado en el cierre (numero de dias reales entre la
fecha de compensacion y de restitucion), definido en el mnemotécnico.
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ANEXO 3 FORMATO PARA ASIGNACION DE PARAMETROS EN EL SEN

FORMATO PARA ASIGNACION DE PARAMETROS EN EL
Departamento de Fiduciariay Valores g oTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION - SEN

AGENTE NIT :

FECHA SOLICITUD

CUENTAS (PORTAFOLIOS) A UTILIZAR EN DCV:

Para efectos de la compensacion de operaciones Repo, operaciones de Compra y Venta al contado o
a plazo y operaciones simultaneas cerradas en el SEN, autorizo que se utilicen las siguientes cuentas
(portafolios) en el DCV (deben ser diferentes):

NUMERO DE CUENTA (PORTAFOLIO) DE TITULOS EN EL DCV

OPERACIONES DE COMPRA Y VENTA AL
OPERACIONES REPO CONTADO O APLAZO DETITULOS Y
OPERACIONES SIMULTANEAS
Cuenta (portafolio) numero: Cuenta (portafolio) numero:

MODALIDAD DE ACTIVACION DE OPERACIONES EN DCV:

Para la compensacién de todas las operaciones cerradas en el SEN, solicito que se utilice la siguiente
modalidad de activacion:

MODALIDAD B El DCV debe activar de manera automatica todas las
operaciones cerradas por operarios nuestros en el SEN, sin que
sea necesaria ninguna confirmacion posterior y nuestra entidad
activara manualmente en el DCV todas las operaciones
cerradas a través de intermediarios de valores.

MODALIDAD T Nuestra entidad activara manualmente en el DCV todas las
operaciones cerradas por operarios nuestros en el SEN.

Esta autorizacién se imparte, para efectos de control interno de nuestra entidad, y no nos
exonera de la obligacion a que hace referencia el literal b. del articulo 9° del Reglamento de
Operacion del SEN y de las sanciones o compensaciones por incumplimiento previstas en los
articulos 13 y 20 del citado Reglamento.

Teléfono

NOMBRE REPRESENTANTE LEGAL Y FIRMA CARGO
CODIGO DE AUTORIZACION No. (*):

(*) Si este formato es enviado por correo electrénico seguro, no es necesario el cédigo de autorizacion.



