Seminario Virtual de Economia 601: Transmision de la Politica

Monetaria con y sin controles de capital: Micro-evidencia para
Colombia

Seminarios y talleres

El seminario semanal de economia es un espacio en el que investigadores nacionales y extranjeros presentan
sus trabajos recientes en todas las dreas de economia y finanzas. Se trata de un escenario académico en el que
se comunican nuevas metodologias y modelos econdémicos y financieros y se debaten sus implicaciones de
politica para Colombia y paises de la regién.

Resumen: Este documento evalla el efecto de los controles de capital en la transmisién de choques de politica
monetaria internacional hacia una economia emergente. Usando micro-datos del registro de crédito en
Colombia, estudiamos si una forma moderada de controles de capital que restringe los flujos de crédito
transfronterizo a corto plazo puede proteger a la economia colombiana de los choques de politica monetaria de
la zona del Euro y de Estados Unidos. Encontramos que, para el periodo en el que las autoridades colombianas
impusieron controles de capital (2007: Q2 a 2008: Q4), la politica monetaria local fue més efectiva para
controlar las tasas y el crecimiento de los préstamos, especialmente para los bancos nacionales y menos para
los bancos dependientes de financiacién extranjera. Después de que se levantaron los controles de capital, el
efecto de la politica monetaria local sobre el crédito bancario se debilité, mientras que el efecto de la politica
monetaria exterior se fortaleciéd. De manera similar a la literatura existente, encontramos que los efectos de los
choques de politica monetaria internacional sobre las condiciones de los préstamos son mayores para los
préstamos otorgados por bancos extranjeros en comparacién con los préstamos de los bancos nacionales, y
para los bancos que dependen mas de los préstamos transfronterizos. Por lo tanto, nuestros resultados sugieren
gue los controles de capital son efectivos para restablecer la independencia de la politica monetaria y
contribuyen a mitigar el impacto del ciclo financiero global.
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La Gerencia Técnica del Banco de la Republica pone a su disposiciédn un servicio de lista de correo para recibir
informacién sobre los Seminarios Semanales de Economia organizados por la institucién. Para tal efecto, remita
un correo a seminariossemanales@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacién institucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante el envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccién, almacenamiento, uso, circulacién o supresién) de los mismos con la finalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacién de informacién de interés, a través de listas de correo, en
materia econdémica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccién de indicadores
y estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funciones y servicios relacionados que
competen a la Entidad. En caso que en el futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales para los fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresiéon de los mismos de la lista de
correos a la que se haya inscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanales@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de la lista. Si por el contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio
del Sistema de Atencidn al Ciudadano

Conozca las politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.
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