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Los analisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendacidén de politica monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus miembros.
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En el Informe sobre Inflacién, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién
inflacionaria y sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién a la
Junta Directiva sobre la postura de la politica monetaria.
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En junio de 2017 la inflacién anual al consumidor completé once meses consecutivos de descenso y se situd en
3,99% (Gréafico A). El comportamiento del grupo de alimentos, y en menor medida el de transables sin alimentos
ni regulados, explicaron la mayor parte del descenso de la inflacién en el segundo trimestre del afio. Esto indica
que se siguen diluyendo los choques de oferta (El Nifio y devaluacién nominal del peso, principalmente) que
desviaron la inflacién de la meta, y es probable que sus efectos acumulados desaparezcan en el segundo
semestre. Por su parte, las cuatro medidas de inflacidn basica, aquellas que no incorporan los precios que
responden a choques de oferta, o que son muy volétiles, se redujeron a un ritmo mas lento. A junio, el promedio
de estas medidas se situé en 5,09%, cifra inferior a la observada en el primer trimestre, pero alin muy superior a
la meta de 3%
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