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En la revista Ensayos sobre Politica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica
econdmica.
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nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Resumen

En este trabajo se proponen dos tipos de contratos para los préstamos interbancarios con el fin de que los
bancos suavicen sus choques de liquidez a través del mercado interbancario (Ml). En particular, se estudia la
situacién en la que los bancos con faltantes de liquidez que tienen bajo riesgo de crédito abandonan el mercado
debido a que la tasa de interés es alta para su fuente alterna de financiamiento. La asimetria en la informacién
acerca del riesgo de crédito impide que los bancos con excedentes de liquidez ajusten la tasa de interés
considerando el riesgo de su contraparte. Dado lo anterior, se disefian dos contratos para los créditos
interbancarios que se diferencian en las tasas de interés cobradas. Asi, siempre que un banco constituya un
depdsito, podrd obtener liquidez a bajas tasas de interés; en la situacién contraria, la tasa serd mas alta.
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