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Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
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En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica que
surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante que
ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica
econdmica.
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Resumen

En este trabajo se estudian las interrelaciones existentes entre flujos de capital y estabilidad financiera en
Colombia, en el periodo comprendido entre los aflos 1995 y 2011 con datos trimestrales. Se utilizan modelos
VAR cointegrados en niveles, por medio de los cuales se encuentra que si bien no parece haber una relacién
directa significativa entre flujos de capital y estabilidad financiera, existe una relacién indirecta entre estas dos
variables, intermediada por la relacién cartera/PIB.
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