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Este reporte hace una descripcién de la dindmica de los mercados financieros a nivel local, realizando
comparaciones internacionales; el andlisis se centra en el periodo comprendido entre julio y septiembre de
2009, meses en los que continué el comportamiento favorable de los mercados financieros, tanto a nivel local
como externo, ante la menor percepcién de riesgo. En el caso especifico de la regidén, se observé en la mayoria
de los casos, una reduccién en las primas de riesgo, valorizacién de activos locales y apreciacién de las
monedas. Por su parte, los mercados financieros colombianos presentaron un comportamiento acorde con la
evolucién de los paises de la regién, en linea con las mejores condiciones a nivel internacional.

En el tercer trimestre de 2009 los bancos centrales de las economias desarrolladas mantuvieron las tasas de
interés en niveles bajos a la vez que en la mayoria de economias emergentes no se realizaron mas recortes en
las tasas de interés de referencia, que ya se encontraban ubicadas en niveles minimos histéricos.

En la primera seccién de este documento se hace un breve recuento de los principales factores que
determinaron la evolucién del délar frente a las monedas de otras economias desarrolladas, haciendo referencia
a las condiciones de liquidez en el mercado de crédito y la volatilidad en los mercados financieros
internacionales. En las siguientes secciones se analiza el desempefio de los mercados cambiario, monetario,
deuda publica y accionario de la regién, haciendo énfasis en la evolucién de los mercados locales colombianos.
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