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En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica que
surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante que
ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica
econdmica.
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nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Resumen

Se estudia la experiencia inflacionaria de Colombia durante las Ultimas décadas, con base en un modelo que
enfatiza dos elementos: el efecto de choques y el tipo de politica disefiada para enfrentarlos. El ejercicio
empirico usa la metodologia narrativa de estudio-de-episodios, y analiza las actas de la Junta Monetaria
correspondientes a las sesiones aledafas a los choques. Choques de reservas internacionales, de oferta agricola
y de politica, asi como la falta de un compromiso serio por parte de las autoridades para bajar la inflacién, son la
principal causa del nivel moderadamente alto y sostenido de inflacién del pais. Se evalla el costo de inflacién,
con base en el criterio de variabilidad de precios relativos. Es un resultado notorio que la relacién positiva entre
el nivel de inflacién y la variabilidad mencionada, ampliamente documentada para otros paises, no se encuentra
para Colombia durante los periodos de inflacién alta pero estable.
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