
Descargar
Tenga en cuenta

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.

Autor o Editor
Julio-Román, Juan Manuel
Mora-Álvarez, Humberto

En la revista  Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Para nosotros es importante
que ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economía colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empíricas y/o de relevancia para la conducción de la política
económica.
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Resumen

El propósito de este trabajo es determinar la importancia relativa de los costos de liquidez de los bancos dentro
de los costos totales asociados a un cierto nivel de reservas. Este componente del costo total está determinado
por la probabilidad que enfrenta un banco, en cada instante del tiempo, de que se presente una situación de
iliquidez, caso en el cual recibirá una sanción económica. Los resultados obtenidos muestran que la importancia
de los costos de liquidez es considerablemente mayor a la del costo de oportunidad de mantener reservas, y
que su comportamiento determina fundamentalmente el comportamiento de los costos totales de reservas.
Para la estimación de los costos de liquidez se utiliza una metodología algo novedosa en nuestro medio, que
implica la estimación de las funciones de distribución de los desequilibrios que puedan presentarse en la cartera
y los depósitos. Es así como la estimación de estas funciones permite obtener un valor estimado de la
probabilidad de que se presenten estos desequilibrios. Los resultados obtenidos sobre dichas probabilidades
permiten predecir en forma bastante precisa los "defectos mensuales de encaje" que efectivamente
presentaron los bancos considerados en el periodo analizado.
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