Descargar
Tenga en cuenta

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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En la revista Ensayos sobre Politica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica
econdmica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente gue el contenido de nuestros articulos, asi como los analisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Resumen

En la primera parte se desarrolla un modelo para cuantificar las consecuencias econémicas directas, para los
paises deudores y para las entidades acreedoras, de una moratoria indefinida de la deuda externa.
Posteriormente se aplica el modelo a la situacién particular de varios paises de América Latina para explotar su
poder negociador en esta materia. La principal conclusién es que, aunque a los niveles actuales de tasas de
interés la moratoria tendria un costo neto para la mayoria de los deudores y, naturalmente, también para los
acreedores. Esto es, la decisién econémica correcta no es la moratoria sino la negociacién. Por otra parte, el
poder negociador para llegar a un arreglo con los bancos esta claramente del lado de los paises.
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