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Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Abstract

| document the decline in the rate of inflation in 14 emerging economies after the implementation of an inflation
targeting (IT) regime. | briefly describe how each country implements the IT, and argue that the new regime
forced policy coordination amongst various governmental units, allowed for a more singular focus, and more
transparent policy making process. This allowed agents to better coordinate expectations which precipitated the
decline in the rate of inflation. | also document the difficulty with hitting a precise inflation target over a short
period of time in the same countries. A model of policy coordination is presented to show how inflation is
determined by joint behavior of monetary and fiscal policies.

Resumen

Documento el descenso de la tasa de inflacién después de la implementacién del régimen de Inflacién Objetivo
(Ol) en 14 economias emergentes. Describo brevemente cdmo cada pais implementd 10 y argumento que el
nuevo régimen forzé una coordinacién de politicas entre varios entes gubernamentales, esto ultimo facilitado
por un proceso de toma de decisiones mas transparente y con un enfoque mds puntual. Esto permitié que los
agentes econémicos coordinaran mejor sus expectativas induciendo asi una reduccidén en la tasa de inflacidén.
Para los mismos paises, también documento la dificultad de acertar a una meta de inflacién precisa en un corto
periodo de tiempo. Para mostrar cémo la inflacidn esta determinada por la accién conjunta de las politicas fiscal
y monetaria, presento un modelo de coordinacién de politicas.
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