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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA -DGPC - 271
Fecha: 10 AT 01

Establecimientos de Crédito, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones
Destinatarios: y Cesantfas, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades Comisionistas de Bolsa,
atario: Superintendencia Financiera de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, Oficina Principal y

Sucursates del Banco de la Repliblica.

ASUNTO: 33 TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES DEL FRECH

La presente Circular reemplaza las hojas 33-3 del 25 de agosto de 2010 y 33-4 del 30 de
septiembre de 2010, de la Circular Reglamentaria Externa DGPC-271, correspondiente al asunto
33: "TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES DEL FRECH" del Manual del
Departamento de Gestidn de Portafolios y Cartera.

Como novedades encontramos:

Numeral 3.1.1.2, Sistemas Alternos, parrafo dos, asf:

Los Agentes Autorizados FRECH podrdn presentar hasta tres (3) ofertas mediante comunicacién
telefonica, identificandose con el nimero que genera la “foken card” previsto para el sistema

alterno. El nimero telefonico es el 3430359, Al Agente Autorizado FRECH se le repetiran las
caracterfsticas de cada oferta y se le asignard un niimero provisional de registro.

Numeral 3.1.2 Aprobacién y Comunicacidn de Resultados, parrafo dos, asi:

Los resultados seran comunicados por SEBRA o por cualquier otro medio informativo que el
Banco de la Republica considere apropiado. Para obtener los resultados se podré Hamar al nimero

telefénico 3430359.

Atentamente,

o Qoo f TSy

SE TOLOSA BUITRAGO OAQY/IN BERNAL RAMIREZ
Gerente Ejecutivo Subgerente de Sistemas de Pago y Operacién
Bancaria
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CARTERA
CIRCULAR REGLAMENTARIA INTERNA/EXTERNA - DGPC —
10, 14, 23, 31, 105, 106, 261, 262, 265, 266, 267, 269, 270,271,287 y
304 TRRL
Fecha: Y 7~

Establecimientos de Crédito, Sociedades Fiduciarlas, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y
Destinatario: Cesantfas, Socledades Administradoras de Pensiones, Sociedades Comisionistas de Bolsa, Superintendencia
U Financiera de Colombia, Ministeric de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal, Regionales y

Sucursales del Banco de la Repfiblica.

De acuerdo con [a nueva estructura organizacional del Banco de la Republica, con la cual el
departamento de Lineas Externas y Cartera cambi6 su nombre (carta circular SG-A 515 del 28 de
septiembre de 2010), nos permitimos informar que ¢l Manual Corporativo del mismo, se llamard
Manual Corporativo de Gestién de Portafolios y Cartera. La modificacién se hizo efectiva el 1° de

octubre de 2010,

Los asuntos que contiene este manual continan sin ninguna modificacién, Asi mismo, los
encabezados de las actuales circulares reglamentarias vigentes que componen este manual se
modificardn a medida que se realicen actualizaciones. Adicionalmente, se precisa que cualquier
referencia que se realice al Departamento de Lineas Externas y Cartera -- DLEC dentro del contenido del
Manual, se entenderd asumido y/o de competencia del Departamento de Gestién de Portafolios y Cartera —

DGPC.

Atentamente,
[ JOAQUIN BERNAL RAMIREZ MARIA DEL PILAR LUQYE BUITRAGO
Subgerente de Sistemas de Pagos Directora Departamento’de Gestidn de
y Operacién Bancaria Portafolios y Cartera
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Establecimientos de Crédito, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades Comisionistas de
Bolsa, Superintendencta Financiera de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, Oficina
Principal y Sucursales del Banco de la Republica,
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Destinatario;

ASUNTO: 33 TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES DEL FRECH

La presente Circular reemplaza la hoja 33 — 4 de la Circular Reglamentaria Externa DLEC — 271
del 25 de agosto de 2010, correspondiente al asunto 33: “TRANSFERENCIA TEMPORAL DE
VALORES DEL FRECH” del Manual Lineas Externas y Cartera,

Mediante esta Circular se amplia la vigencia de los cupos FRECH desde el dia de la subasta hasta
la siguiente subasta de cupos FRECH. En consecuencia, el cupo FRECH se podr4 utilizar a partir
del dia de la subasta hasta el dia hdbil inmediatamente anterior al de la nueva subasta de cupos
FRECH.

N “\m\/«&@
N e e '
JOSEYELOSA BUITRAGO AQUIN BERNAL RAMIREZ

Gerente Ejecutivo ubgerente de Operacion Bancaria
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ASUNTO: 33: TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES DEL FRECH

1. ORIGEN Y OBJETIVOS

Bl articulo 48 de la Ley 546 de 1999 autorizd la creacion del Fondo de Reserva para la
Estabilizacién de la Cartera Hipotecaria (FRECH), con el propésito de facilitar las condiciones para
la financiacion de vivienda referida al indice de precios al consumidor.

El Decreto 2670 de 2000, reglamentario de los articulos 48 y 49 de la mencionada ley, dispone que
se suscribird un convenio de administracién del FRECH entre Ia Nacién- Ministerio de Hacienda y
Crédito Pablico y el Banco de la Repiiblica, en donde se estableceran las condiciones para la debida
administracién del FRECH. Para tal efecto, se tendrdn en cuenta, entre otros, los lineamientos patra
las operaciones de tesoreria que se pueden adelantar con los recursos del FRECH, tales como las

transferencias temporales de valores.

Conforme al convenio de administracién, el Banco de la Republica, en su calidad de administrador
del FRECH, est4 facultado para realizar operaciones de transferencia temporal de valores, bajo los
lineamientos y direcirices establecidos por el Comité de Inversiones previsto en el articulo 7 del
Decreto 2670 de 2000, y con las condiciones especificas que determine el Banco.

La presente reglamentacién sefiala las condiciones y términos en los que el Banco de la Repiiblica,
como administrador del FRECH, realizari la transferencia temporal de valores.

La transferencia temporal de valores se har4 con el objeto de invertir los recursos del FRECH y
facilitar a las entidades autorizadas en este mecanismo (en adelante, Agentes Autorizados FRECH o
Agentes Autorizados), la realizacién de operaciones de expansi6n transitoria con el Banco de la

Republica.
2, AGENTES AUTORIZADOS FRECH

Podran ser Agentes Autorizados FRECH las entidades que revnan la totalidad de los siguientes

requisitos:
a) Estar autorizadas y habilitadas como Agentes Colocadores de OMA para realizar
operaciones de expansion transitoria a un dfa.
b Estar autorizadas por la ley y las dem4s normas aplicables para realizar operaciones

de transferencia temporal de valores. :
c) Contar con la autorizacién del Comité de Inversiones del FRECH para la realizaciéon

de estas operaciones con el Fondo.

d) Tener calificaciones crediticias vigentes, otorgadas por alguna de las sociedades
calificadoras autorizadas por la Superintendencia Financicra de Colombia, iguales o
superiores a A+ (para el endeudamiento a largo plazo) y F1, BRCI o ViRl (para el
endeudamiento a corto plazo). En caso de contar con calificacion de dos o més sociedades

calificadoras, se tomar4 la mas baja de ellas,

LY,
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e) Cumplir con los siguientes indicadores®:

L. Registrar un indice de Riesgo de Liquidez (IRL) positivo, para la primera
banda de tiempo (1 a 7 dias), de acuerdo con la normatividad exigida por la

Superintendencia Financiera de Colombia.

2. No tener una caida de los depdsitos durante las Gltimas doce (12) semanas

igual o mayor al 15%.

3. No presentar un desencaje bisemanal mayor al 5% del requerido.’

4. No estar utilizando Apoyos Transitorios de Liquidez del Banco de la
Repriblica.

Para el célculo de los indicadores 1°, 2° y 3° de este literal, se tendra en cuenta la
informacién remitida periédicamente por las entidades a la Superintendencia
Financiera de Colombia, en cumplimiento de las normas vigentes, que se encuentre
disponible en el Banco de la Repiblica.

En todo caso, para acceder al mecanismo de transferencia temporal de valores del FRECH, la
entidad interesada deberd suscribir previamente con el Banco de a Republica un Contrato Marco
para la celebracién de estas operaciones, para lo cual deberd adelantar el trémite correspondiente
ante ¢l Departamento de Lineas Externas y Cartera en la Oficina Principal en Bogoté, Calle 16 No.
6- 34, teléfono 3431516, Cotreo electrénico DLEC Frech@banrep.gov.co.

3. CUPOS FRECH
3.1 Subasta de cupos FRECH

El Banco de la Republica informara, via SEBRA o por los medios que considere apropiados, las
fechas y los horarios de presentacion de ofertas de las subastas de cupos FRECH. Asf mismo,
indicard el monto méaximo del cupo, el costo fijo, el costo financiero minimo, el medio para la
presentacién de las ofertas y el perfodo de utilizacién del cupo. De ser necesario, el Banco de la
Repuiblica informara oportunamente qué otros elementos tendra en cuenta en la subasta, Por regla
general, las subastas de cupos FRECH se realizardn semanalmente, el mismo dia de cada semana.
Cuando éste sea festivo, se trasladard al dia h4bil inmediatamente anterior. En cualquier caso, los
cupos FRECH sélo podran utilizarse hasta el segundo dia habil anterior al de 1a nueva subasta,

3.1.1 Presentacién de QOfertas

Las oferfas deberdn ser presentadas por los Agentes Autorizados FRECH a través del medio
indicado por el Banco de la Reptiblica, segiin lo definido en la convocatoria de la subasta, indicando

! Con base en la \iltima informacién disponible.

% Bste indicador se define como: {Depésitos, — Depdsitos,. 1)/ Depositos. ;. En donde Depdsitos, representa los depdsitos
de la entidad en la dltima semana disponible y Depésitos,. |y, los depdsitos 12 semanas atrés.

? Este indicador se define como: Posicién de Encaje/Requerido de Encaje. En donde la Posicién de Encaje es ignala

Disponible — Requerido, gD
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el valor solicitado, el costo financiero a pagar por la utilizacién de los recursos y la demés
informacién que sea requerida por el Banco de la Republica,

Cada Agente Autorizado FRECH podrd presentar ofertas por un valor que en conjunto no exceda el
cupo de la subasta, y cada operacién no podra superar los $160 mil millones. Ninguna postura
podrd ser presentada por debajo del costo financiero minimo. Adicionalmente, la razén entre el
costo financiero mds alfo y el més bajo presentado no podra ser superior a tres (3). En caso de que
se excedan algunos de los anteriores limites se eliminard(n) la(s) postura(s) con menor costo
financiero. Asi mismo, se rechazara la Gltima postura que completa el cupo de una subasta, si el
valor que se aprobaria fuera menor al 5% del cupo y su costo financiero fuera menos de la mitad del
de la postura inmediatamente anterior. Todas las ofertas se consideraran en firme.

3.1.1.1 SEBRA

La presentacién se efectuard mediante la grabacién directa de las ofertas en los terminales
conectados al sistema denominado Servicios Electronicos del Banco de la Reptiblica - SEBRA-, o

de acuerdo con lo sefialado en la convocatoria.

3.1.1.2 Sistemas Alternos

En caso de que SEBRA presente fallas generalizadas o especificas, los Agentes Autorizados
FRECH podran utilizar los sistemas alternos dentro del horario original de la subasta. Las posturas
a través de sistemas alternos no podran ser modificadas o revocadas. Al utilizar el sistema alterno,
el Agente Autorizado FRECH deberd primero reportar telefénicamente el problema técnico al
centro de soporte del Banco de la Republica (3430611-3430442), el cual generard una orden de
servicio, y asi podrd utilizar los sistemas alternos en €l siguiente orden:

Los Agentes Autorizados FRECH podréan presentar hasta tres (3) ofertas mediante comunicacion
telefonica, ideniificAndose con el nimero que genera la “foken card” previsto para el sistema
alterno. El nimero telefonico es el 3430359. Al Agente Autorizado FRECH se le repetiran las

caracteristicas de cada oferta y se le asignard un niimero provisional de registro,

Los Agentes Autorizados FRECH también podrdn presentar las ofertas utilizando el formulario
adjunto, Anexo No. 1, envidndolo via fax al Banco de la Republica, siempre y cuando sea
autorizado por el Jefe de la Mesa de Dinero del Departamento de Operaciones y Desarrolleo de
Mercados —DODM-, Los numeros de fax son: 284 2546, 284 0228, 284 1845 y 334 4187. Los
errores u omisiones en su diligenciamiento serdn responsabilidad exclusiva del Agente Autorizado
FRECH que realice la postura, la cual, en cualquier caso, serd considerada en firme.

3.1.2 Aprobacion y Comunicacion de Resultados

El cupo de la subasta se adjudicara con el sistema holandés, es decir, que se ordenan las posturas de
mayor a menor costo financiero y se adjudican todas a Ia tasa que completa el cupo, y se aplica el

prorrateo, 7@
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Los resultados serdn comunicados por SEBRA o por cualquier otro medio informativo que el Banco
de la Rephblica considere apropiado. Para obtener los resultados se podrd llamar al ndmero

telefonico 3430359.
3.1.3 Cumplimiento de la Subasta de Cupos FRECH

Con la publicacién de los resultados de la subasta por parte del Banco de la Repiblica a los Agentes
Autorizados FRECH con operaciones adjudicadas, el Banco de la Republica cobrard, antes de las
5:00 p.m. del mismo dia de la subasta, el costo fijo anunciado en la convocatoria de la subasta de
cupo FRECH, con lo cual se formalizar el derecho del Agente Autorizado a la utilizacién del cupo.

El incumplimiento en el pago oportuno del costo fijo implicard que el Agente Autorizado FRECH
no tendré derecho al respectivo cupo FRECH y deberd pagar, en todo caso, el respectivo costo fijo,

a titulo de sanci6n,

El cobro del costo fijo se realizard mediante débito en la cuenta de depésito del Agente Autorizado.

3.2 Cupos FRECH

El adjudicatario de un cupe FRECH, durante la vigencia del mismo y hasta por su valor, estd
autorizado para realizar transferencias temporales de valores con plazos de un dia habil, con
sujecion a la disponibilidad de titulos del FRECH. Un cupo FRECH tendr4 vigencia desde el dfa de
Ja subasta hasta la siguiente subasta de cupos FRECH. En consecuencia, el cupo FRECH se podrd
utilizar a partir del dia de la subasta hasta el dia habil inmediatamente anterior al de la nueva
subasta de cupos FRECH. Un mismo Agente Autorizado FRECH, no podr4 hacer uso de un nuevo
cupo FRECH, hasta tantc haya devuelto los t{tulos recibidos con ocasién de la utilizacién del cupo

antetior.

El valor de un cupo FRECH serd equivalente al monto de liquidez que un Agente Autorizado
FRECH podria obtener con las siguientes operaciones transitorias de liquidez del Banco de la
Repuiblica: operaciones de expansion transitoria a un dia, ya sea por subasta o ventanilla, overnight
por compensacion y repo overnight por conversién de intradia. No se podré usar el cupo FRECH

para obtener liquidez en repo intradia,

Un cupo FRECH no garantiza el acceso a un monte de liquidez. El cupo FRECH tampoco altera la
forma en la que un agente colocador de OMA presenta una operacién de expansién transitoria o la
forma en la cual ésta se adjudica o celebra, El cupo FRECH sélo implicard que para el
cumplimiento de una operacién de expansion transitoria que eventualmente llegare a adjudicatle el
Banco de la Repuiblica al respectivo agente, con base en las reglas propias de dichas operaciones, se
utilizardn los titulos de deuda publica obtenidos en una operacién de transferencia temporal de

valores con ¢l FRECH.

El Banco de la Repuiblica, como administrador del FRECH, podré dar por terminado un cupo
FRECH en los siguientes eventos:
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a) Cuando, durante el plazo del cupo, se establezca que el Agente Autorizado no cumple
alguna de las condiciones de esta circular para tener dicha calidad o para realizar operaciones de
transferencia temporal de valores con el Banco de la Repiiblica, como administrador del FRECH,

b) Cuando se presenten circunstancias que hagan prever el incumplimiento de las obligaciones
del Agente Autorizado o el deterioro de los derechos del FRECH. Para tal fin, ¢l Banco podré
analizar, entre otros, los negocios, la situacién financiera, las operaciones, ¢l desempeito, los activos
y las propiedades del Agente Autorizado y de sus subordinadas tomadas en conjunto.

c) Cuando se inicien procesos de toma de posesion, lqguidacién, reorganizacién, cesion total o
parcial de activos, pasivos y contratos, o cualquier otro proceso o actuacién similar que implique
reorganizacion o ajuste general de los pasivos o activos del Agente Autorizado.

Un Agente Autorizado FRECH podré cancelar el cupo gue se le haya adjudicado, presentando una
solicitud por escrito al Departamento de Fiduciaria y Valores del Banco de la Reptiblica con

minimo un dia de anticipacidn.

La cancelacién de un cupo FRECH, por cualquier motivo que ello ocurra, no dard lugar a la
devolucién del costo fijo que el respectivo Agente Autorizado hubiera pagado pata su utilizacién.

4, TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES

4.1. Condiciones generales

A las operaciones de transferencia temporal de valores reglamentadas en esta circular les seran
aplicables las normas pertinentes de la Ley 964 de 2005 y del Decreto 2555 de 2010, y las

disposiciones que las modifiquen, adicionen o sustituyan.

Seran partes intervinientes en la transferencia temporal de valores el BANCO DE LA
REPUBLICA, como administrador del FONDO DE RESERVA PARA LA ESTABILIZACION
DE LA CARTERA HIPOTECARIA, FRECH, quien s¢ considerard el ORIGINADOR, y el Agente
Autorizado FRECH que decida utilizar ¢l cupo FRECH que se le haya adjudicado, quien se
denominara el RECEPTOR.

En las operaciones de transferencia temporal de valores, el RECEPTOR en su calidad de AGENTE
AUTORIZADO FRECH, trasferird al ORIGINADOR la propiedad de los tifulos admisibles
seflalados en el numetral 4.2 de esta reglamentacién, por el valor previsto en el numeral 4.3 y en el
Anexo No. 2 de esta circular, y el ORIGINADOR transferira al RECEPTOR la propiedad de titulos
emitidos o garantizados por la Nacidn y administrados por el Banco de la Republica, que formen
parte del portafolio del FRECH, con el acuerdo de retransferirlos reciprocamente en el plazo de un

dia habil.
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4.2. Titulos admisibles.

Para las operaciones de transferencia temporal de valores del FRECH, el ORIGINADOR podra
recibir los titulos que se mencionan a continuacidén:

4.2.1 Titulos Hipotecarios

Los bonos y titulos hipotecarios contemplados en los articulos 9 y 12 de la Ley 546 de 1999 que
retinan los siguientes requisitos;

a) Tengan calificacién crediticia igual o superior a AA+, otorgada por una sociedad
calificadora auforizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, En caso de que los
valores cuenten con calificaciéon de dos o més sociedades calificadoras, se tomard la mas
baja de ellas,

b) Que el emisor o el Agente Autorizado FRECH haya suminisirado al Banco de la
Republica la informacién necesaria que petmita la valoracién del titulo, en particular la
relacionada con la estimacion de la probabilidad de prepago de los tftulos,

El Banco de la Repiiblica definird todos los dias hébiles el valor por el cual recibiré cada bono y
titulo hipotecario admisible. Esta informacién seri publicada diariamente en Ia cartelera del
Depésito Central de Valores (DCV) del sistema SEBRA,

En el Anexo No. 2 se incluye la metodologia general de valoracién de los bonos y titulos
hipotecarios que utilizar4 el Banco de la Repiblica. Podrén efectuarse algunos ajustes de acuerdo
con las condiciones de cada bono y titulo elegible. En el célculo del valor de un bono y titulo
hipotecario no se tendrd en cuenta los pagos de intcreses y de capital que estén programados
durante los préximos siete (7) dias calendario.

4.2.2 Certificados de depdsito a término (CDT)

En la trasferencia temporal de valores del FRECH, también podtan ser recibidos certificados de
depdsito a término (CDT) emitidos por establecimientos de crédito y entidades con regimenes
especiales contempladas en la parte décima del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, que estén
autorizadas para emitir esta clase de titulos, siempre que cumplan con las condiciones siguientes:

a) Los emisores de los titulos deben tener la calificacién crediticia més alta para el
endeudamiento de corto y de largo plazo, otorgado por alguna de las sociedades
calificadoras autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. En caso de contar
con calificaciones de més de una sociedad calificadora, se tomaran las calificaciones més

bajas.

b) No hayan sido emitidos por el mismo Agente Autorizado FRECH - RECEPTOR,
incluidas sus filiales y subsidiarias, su matriz y las filiales y subsidiarias de ésta, Asf mismo,
cuando en una transferencia temporal de valores se entregue por primera vez certificados de
depésito a término, se deberd remitir previamente al Departamento de Fiduciaria y Valores

b
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del Banco de la Republica una certificacion del representante legal del Agente Autorizado
FRECH en la cual se relacionen los establecimientos de crédito y las demas instituciones
financieras autorizadas para emitir CDT, vinculados con el Agente Autorizado, sefialados al
comienzo de este literal. Esta certificacion debera ser actualizada trimestralmente, dentro de
los diez (10) dias habiles siguientes al cierre de cada trimestre, para que estos titulos puedan

ser admitidos,

Los cettificados de depésito a término admisibles serén recibidos por el Banco de la Republica por
el 80% de su valor de mercado, segiin las normas de valoracién de la Superintendencia Financiera
de Colombia establecidas en la Circular Externa 100 de 1995 y demés normas que la modifiquen,
adicionegn o sustituyan. Serin aceptados los titulos que no presenten vencimientos durante la

vigencia del cupo FRECH.
4.3 Transferencia Temporal de Valores

El adjudicatario de un cupo FRECH (RECEPTOR) que conforme a lo previsto en el numeral 3.2
de la presente circular desee realizar una transferencia temporal de valores, deberd transferit a la
cuenta de valores que el BANCO DE LA REPUBLICA - FRECH (ORIGINADOR) posee en el
Depésito Centralizado de Valores de Colombia — DECEVAL, antes de las 3:00 p.m. del dia de
cumplimiento de la operacién, los titulos admisibles que eniregard a cambio en la transferencia
temporal de valores. El valor de recibo de los titulos transferidos debera ser mayor o igual al valor
del cupo a utilizar, Una vez recibidos los tftulos admisibles por el valor requerido y se haya
verificado por parte del Banco de la Repiiblica el recibo del correo electrénico sefialado en el
numeral 4.4 de esta reglamentacién en forma satisfactoria y el cumplimiento de los requisitos, ¢l
ORIGINADOR procederd a transferir al RECEPTOR, cn el DCV, los titulos emitidos o
garantizados por la Nacién y administrados por el Banco de la Reptiblica, los cuales finicamente
podran ser utilizados para el cumplimiento de operaciones de expansién transitoria con el Banco,

4.4 Cumplimiento de Operacién de Expansion Transitoria con Cupo FRECH

Para realizar una operacién de expansién transitoria utilizando el cupo FRECH, el Agente
Autorizado FRECH deberd asegurarse de que la postura de cumplimiento de la operacién de
expansion transiforia sea por el valor total a utilizar del cupo FRECH, en razon a que no se permiten
cumplimientos parciales de OMA con esta operacién,

Adicionalmente, el Agente Autorizado FRECH debe enviar un correo electrénico antes de las 3:00
pm., a las direcciones DEVOperaciones@banrep.gov.co, ServicioalClienteDEV@banrep.gov.co,
DLEC_Frech@banrep.gov,co, DFVContingencia@yahoo.com, PRIDfvEobanrep.gov.co,
adjuntando una comunicacién encriptada y firmada en forma digital con 1a herramienta PXI o la que
la sustituya, en la cual informe si va a utilizar total o parcialmente el cupo FRECH adjudicado en la
subasta de cupos FRECH, para el cumplimiento de una operacién de expansién transitoria. La
comunicacién debe contener la siguiente informacién:

« Valor del cupo a utilizar.
\k/ + Numero y valor de la operacion de expansion transitoria a cumplir, 9D
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« Nemotécnico(s) de los valores admisibles a transferir asignados por DECEVAL y su valor
nominal.

+ Si dentro de los valores a transferir se encuentran certificados de depésito a término, se debera
dejar constancia, en dicha comunicacion, que los mismos no han sido emitidos por filiales y
subsidiarias del agente autorizado FRECH, ni por su matriz y/o las filiales y subsidiarias de ésta,

En el momento de dar cumplimiento a la postura de la operacién de expansion transitoria, el
RECEPTOR deberd indicar, a través del sistema del DCV, su intencién de realizar dicho
cumplimiento utilizando el cupo FRECH. Para ¢l efecto, el Agente Autorizado FRECH debera
seleccionar la subcuenta en donde se encuentran los tftulos emitidos o garantizados por la Nacién
que haya recibido en virtud de la transferencia temporal de valores del FRECH, de donde ¢l sistema
del Depésifo los tomard, valorard y transferird de forma automatica al Banco de la Republica para
realizar el cumplimiento de la operacién de expansién transitoria.

4.5 Reversion de la transferencia temporal de valores del FRECH

Al efectuar la reversidn de la operacién de expansion transitoria, el Banco de la Republica - DCV
devolvera al Agente Colocador de OMA (RECEPTOR) los titulos emitidos o garantizados por la
Nacién y administrados por el Banco de la Repiblica, a la subcuenta donde éste los recibid
inicialmente. Asf mismo, para efectuar la reversién de la operacién de transferencia temporal de
valores, ¢l Banco de la Republica, como administrador del DCV, efectuard la transferencia de
dichos valores del RECEPTOR al ORIGINADOR. Se cobrara el costo financiero sobre el monto
utilizado del cupo FRECH y se restablecera dicho cupo.

El costo financiero y cualquier otro costo asociado al cumplimiento de una operacién de
transferencia temporal de valores que se generen a cargo del Agente Autorizado FRECH, serin

debitados de su cuenta de depdsito en el Banco de la Republica,

Cuando la reversién de la operacién TTV no se efectué en las condiciones inicialmente pactadas
antes del cierre del portal de acceso a SEBRA, se declarars incumplida la operacién y se aplicarin
las consecuencias previstas en el Decreto 2555 de 2010, o en las normas que lo modifiquen,

conplementen o sustituyan.

De presentarse un incumplimiento en [a reversién (devolucidn) de los titulos al FRECH por parte
del RECEPTOR, el ORIGINADOR se¢ quedard con los valores recibidos al inicio de la
transferencia, por un monto equivalente al precio de mercado de los valores transferidos y no
retornados por el RECEPTOR. En consecuencia, si en la fecha de incumplimiento se presenta una
diferencia entre el valor de mercado de los valores intercambiados a favor del RECEPTOR,
tomando en cuenta Ja suma de dinero que el RECEPTOR haya acordado pagar al ORIGINADOR,
¢ésta se pagaré, dentro del plazo previsto en el Decreto 2555 de 2010, mediante la entrega de valores
de la misma especie y caracteristicas de aquellos recibidos por el ORIGINADOR en la operacion
incumplida, valorados a los precios de mercado & la fecha de incumplimiento. En este evento, se
dar4 por terminado el Contrato Marco suscrito con el Agente Autorizado FRECH,

(ESPACIO DISPONIBLE) RD
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FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS
SUBASTA CUPOS FRECH

CIUDAD ANO MES DIA FORMULARIO No
KT NOWMBRE DE LA ENTIDAD:
ACEPTA
No. FECHA FECHA
RADICACION | INICIO | FINAL DE COSTO VALOR GUPO FRECH SOLICITADO ADJUDICACION | CIUDAD DE
FINANCIERO PARCIAL | CUMPLIMIENTO
VIGENCIA | VIGENGCIA
(SLO NO)
NOMBRE ¥ TELEFONO DE LA PERGONA AUTORIZADA FIRWA PERSONA AUTORIZADA

EN CASO DE ACEPTACION DE ESTA(S) OFERTA{S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLA(S) IRREVOCABLE EN LOS TERMINOS Y FECHAS
AQUI SERALADOS SUJETANDONOS ESTRICTAMENTE A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR REGLAMENTARIA Y LAS GARTAS CIRCULARES
RESPECTIVAS, DE LAS CUALES DECLARAMOS TENER PLENO CONOCIMIENTO.

INSTRUCCIONES DE DILIGENCIAMIENTO:

CiUDAD: Ciwdad donde se dillgencla el formate

ARO cuatro digilos  MES: dos digitas DiA: dos digitos

FORMULARIO No. : Ndmera del formuladio

NIT: Nit de la Entidad, incluyendo el dlgito de chequeo

NOMBRE DE LA ENTIDAD: Nombre de la Enlidad 5

No. RADICACION; Nitmero de radicaclén de la oferla PARA USO EXCLUSIVO DEL BANCO DE LA REPUBLICA — FAVOR NO DILIGENCIAR
FECHA INICIO VIGENCIA: Fecha an que infcla el plazo para elercer los derechos,

FECHA FIN DE VIGENCIA: Fecha en qus termina el plazo para efercer fos derechos.

GOSTO FINANCGIERO: Tasa Efectiva anual con dos decimales.

VALOR CUPO FRECH SOLICITADO: Valer de! cupo FRECH salicliado.

ACEPTA ADJUDICACION PARCIAL: Si acepla adjudicacldn parclal o prorrateo marqua "S*, de lo ¢ontrario *N°.
CIUDAD DE CUMPLIMIENTO: Cédlgo de ta cludad de cumplimiento

b
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METODOLOGIA DE VALORACION DE TiTULOS Y BONOS HIPOTECARIOS
ELEGIBLES PARA LA TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES DIL FRECH

1. Se proyectan los flujos de acuerdo con la metodologia aplicada para la valoracion de
inversiones. Dado que los pagos del titulo van al tenedor original y no al FRECH, se ignhoran los-
flujos del titulo que ocutren dentro de los siguientes siete dias (el plazo del derecho para usar la

TTV).

2. De acuerdo con los principios de la metodologia de valoracién, los flujos proyectados se
descuentan con una tasa compuesta por una tasa de referencia y un margen.

2.1. Tasa de referencia: La tasa de referencia puede ser una tasa estimada de rentabilidad a partir de
una curva, o un indice de rentabilidad.

2.2. Margen: Se estima a partir de precios de mercado. Especificamente, el margen es aquel que,
dado unos flujos proyectados y una curva spot, mejor se aproxima al titimo precio promedio de
cada tftulo. Adicionalmente, o se permitird que el margen sea negativo.

3. Al precio sucio obtenido se le aplica un castigo, "haircut”, para proteger al FRECH ante la
posible desvalorizacion del titulo en un dia (el plazo de cada TTV) por cambios adversos en la
denominacion, la tasa de interés, la liquidez del titulo y los prepagos.

3.1. Haircut de denominacién, tasa de interés y liquidez: Con respecto a la metodologfa de haircuts
que el Banco de la Repiiblica aplica para los titulos que recibe en OMAs, los Titulos y bonos
hipotecarios tendrén el mismo haircut por denominacién y por tasa de interés que un TES de igual
denominacion y de similar duracién modificada, y el doble del haircut por liquidez que aplica el
- Banco de la Republica en su metodologia.

3.2. Haircut de Prepago: Al no tener una historia de prepagos de los titulos hipotecarios en
Colombia se hard uso de las estimaciones del emisor y se establecer4 un mecanismo para promover
prondsticos acertados. Especificamente, el haircut de prepago se calcula a partir de la diferencia
entre el flujo préximo con un nivel de confianza del 95% y la tabla de amortizacién utilizada de
acuerdo con la metodologfa de valoracion de inversiones. Si en algin mes la estimacion del 95% es
inferior a la que ocurre, para el siguiente mes se tomara el méximo entre el doble del haircut de
prepago anterior y el haircut de prepago con la nueva estimacién del emisor.

De acuerdo con lo anterior, el precio al cual se recibe el titulo serd el precio sucio por (1 - H) donde
H es la suma del haircut por prepago y el maximo entre el haircut por denominacién y tasa de

interés, y el de liquidez.

Matemdticamente este precio corresponde a: %
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F Nvert—
Frnscn = [Z (TR )= (1+ M))"J U-#)

- ' *
Con H= maX(H Ti+Denaminacién’2 Hﬁqiffa’ez) +HP" epago

Dénde: Fi: Flujo en el perfodo i, ignorando los flujos del titulo que ocurren dentro de los
siguientes siete dias.
TR;: Tasa de referencia para el perfodo 1.
M: Margen (que no puede ser negativo).
H: Haircut Total.
Hritpenominacion: Haircut por tasa de interés y de denominacion aplicado para los TES
B por el BR, _
Hiiquidezs Metodologia del Haircut de liquidez del BR.
Hprepago: Diferencia entre el flujo préximo con un nivel de confianza del 95% vy la
tabla de amortizacién utilizada de acuerdo con la metodologfa de valoracién de

inversiones.
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